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Nota

Acest raport prezintd evolutia pietei asigurarilor in trimestrul |1 2024.

Raportul este realizat pe baza raportarilor suplimentare, completate in baza evidentelor contabile si tehnico-operative,
transmise de societatile de asigurare cu exceptia capitolului referitor la regimul Solvabilitate Il care este realizat pe baza
raportarilor periodice de supraveghere transmise de societatile de asigurare care cad sub incidenta acestui regim. Raportul
este realizat pe baza raportdrilor transmise de societatile de asigurare extrase pana la data de 22 mai 2024, cu data de
referinta 31 martie 2024, datele utilizate fiind date preliminare neauditate. Subcapitolele referitoare la rata daunei si a
cheltuielilor si profitabilitatea societatilor de asigurare sunt realizate pe baza raportarilor semestriale si sunt actualizate
tinand cont de aceasta frecventa. Capitolul referitor la sucursale este realizat pe baza informatiilor transmise de acestea in
baza solicitarii Autoritatii de Supraveghere Financiara.

Ca urmare a rotunjirilor este posibil ca totalurile sa nu corespunda exact sumei componentelor sau sa apara mici diferente
fata de variatiile procentuale indicate in grafice sau tabele.
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Sumar
Pe piata asigurarilor din Romania 25 de societati
sunt autorizate de ASF sa desfdasoare activitate,
iar 15 sucursale deruleaza activitate in baza
dreptului de stabilire (Freedom of Establishment).

Volumul total al activitdtii de subscriere (incl.
sucursale) a depasit valoarea de 5,5 miliarde lei in
primele trei luni ale anului 2024, din care 80%
reprezintd prime brute subscrise pentru
activitatea de asigurari generale, iar 20% sunt
pentru asigurarile de viata.

Tn ceea ce priveste solvabilitatea societatilor de
asigurare autorizate si supravegheate de ASF,
ratele la nivelul pietei asigurdrilor se mentineau
supraunitare la finalul lunii martie 2024. Fata de
perioada similard a anului precedent, rata SCR se
situa la un nivel relativ similar, Tn usoara scadere,
pe fondul cresterii mai rapide a cerintei de capital
de solvabilitate (+27%) fata de dinamica
fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de
capital de solvabilitate (+25%). Cu toate acestea,
comparativ cu finalul anului 2023, se observa o
usoara imbunatatire a solvabilitatii, rata SCR
inregistrand o crestere cu 3 puncte procentuale.

Lichiditatea pentru activitatea de asigurari
generale se afla la nivel relativ similar cu cea
inregistrata la finalul anului 2023, in timp ce in
cazul activitatii de asigurari de viata, indicatorul a
crescut. Imbunatitirea lichiditdtii  pentru
activitatea de asigurari de viata a avut loc pe
fondul cresterii activelor lichide cu 11%, in timp ce
obligatiile pe termen scurt au crescut intr-un ritm
mai scazut (+4%) fata de finalul lui 2023.

Profitul net al societatilor de asigurare la nivelul
intregii piete a continuat sa creasca si in anul
2023, tendintd manifestata incepand cu 2021,
influenta principala fiind cresterea tarifelor RCA,
segmentul asigurarilor obligatorii de raspundere
civila auto fiind cel mai bine reprezentat pe piata
asigurdrilor din Romania. Asadar, societatile de
asigurare au finregistrat un profit net total n
valoare de 940 milioane lei, in crestere cu 22%
fata de 2022.

Volumul total al indemnizatiilor brute platite (incl.
sucursale) a depasit valoarea de 2,6 miliarde lei in
primele trei luni ale anului 2024, din care 80%
reprezintd indemnizatii brute platite pentru
activitatea de asigurari generale, iar 20% sunt
pentru asigurarile de viata.

Valoarea totala a investitiilor societatilor de
asigurare (inclusiv activele detinute pentru unit-
linked) se situa la 28,7 miliarde lei, in crestere cu
6,5% fata de finalul anului 2023. Societatile de
asigurare din Romania investesc preponderent n
instrumente cu venit fix, Tn principal in obligatiuni
guvernamentale, ce detin o pondere de circa 65%
in valoarea totala a investitiilor la 31 martie 2024.
in trimestrul |1 2024, nu au intervenit schimbari
semnificative  n structura portofoliului
investitional fata de finalul lui 2023. Ponderea
investitiilor Tn obligatiuni guvernamentale a
crescut cu 2 puncte procentuale Tn totalul
investitiilor, pe fondul cresterii cu 10% a valorii
investitiilor in titluri de stat.

La finalul trimestrului | 2024, valoarea rezervelor
tehnice conform regimului Solvabilitate Il se situa
la 19,75 miliarde lei, in crestere cu 37% fata de
perioada similard a anului anterior. Dinamica
pozitiva a fost sustinuta atat de majorarea valorii
rezervelor tehnice pentru activitatea de asigurari
generale (+49%), cat si de cresterea valorii
rezervelor constituite pentru asigurarile de viata
(+23%). Din valoarea totala a rezervelor tehnice,
57% sunt constituite pentru activitatea de
asigurari generale, iar 43% pentru activitatea de
asigurdri de viata.

Gradul de cedare in reasigurare din perspectiva
primelor brute subscrise pentru activitatea de
asigurdri generale a finregistrat o scadere
semnificativa comparativ cu perioada similara din
anul anterior, dar si fata de celelalte perioade
analizate.

Valoarea primelor distribuite de companiile de
brokeraj pentru asigurarile generale si de viata a
crescut cu circa 0,6%, pe fondul cresterii
volumului de prime distribuite pentru ambele
segmente (asigurdrile generale: +0,3% si
asigurarile de viata: +10,8%).

in trimestrul | al anului 2024, companiile de
brokeraj au distribuit 75% din volumul total al
primelor brute subscrise de asiguratori, ponderea
cea mai mare fiind detinuta in continuare de
asigurdrile generale (89%).
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1. Contextul macroeconomic european si national

Conform evaluarilor efectuate de FMI la nivelul lunii aprilie a anului 2024, activitatea economica a fost
surprinzator de rezilienta in timpul procesului de dezinflatie globala din perioada 2022-2023. Cresterea
ocuparii fortei de munca si a veniturilor s-a mentinut constanta, deoarece evolutiile favorabile ale
cererii si ofertei au sprijinit principalele economii, in pofida cresterii ratelor dobanzilor bancilor
centrale menite sa restabileasca nivelul normal al preturilor.

La sfarsitul anului 2023, inflatia globald s-a apropiat de nivelul sau pre-pandemic in majoritatea
economiilor, pentru prima datd de la inceputul perioadei recente de expansiune inflationista. Tn ultimul
trimestru al anului 2023, inflatia globala pentru economiile avansate a fost de 2,3% in termeni
anualizati de la un trimestru la altul, in scadere de la un prag maxim atins de 9,5% in al doilea trimestru
al anului 2022. n ciuda progreselor inregistrate, inflatia nu a atins incé tinta in majoritatea economiilor.

Autoritatile financiare au emis estimari referitoare la posibile riscuri de stagflatie si recesiune, pe
masura ce inflatia globald a scazut de la nivelul sdu maxim, iar activitatea economica a crescut constant.

Ritmul de crestere globala estimat la 3,2% in 2023 este preconizat ca va continua si Tn 2024 si 2025.
Proiectia revizuitd pentru 2024 este in crestere cu 0,1 puncte procentuale fata de versiunea actualizata
a WEO din ianuarie 2024 si cu 0,3 puncte procentuale fatd de prognoza WEO din octombrie 20232, Cu
toate acestea, proiectia pentru cresterea globald in 2024 si 2025 este sub media anuala istorica de 3,8
% (2000-2019) si reflecta politicile monetare restrictive, retragerea sprijinului fiscal, precum si
cresterea redusa a productivitatii. Se preconizeaza ca economiile avansate vor inregistra o crestere
usoara reflectand in principal o redresare in zona euro dupa o crestere scdzuta in 2023, in timp ce
economiile de piata emergente si cele Tn curs de dezvoltare vor inregistra o crestere stabila pana in
2024 si 2025, cu diferente regionale®.

Economia zonei euro a stagnat la sfarsitul anului 2023, pe fondul unor conditii de finantare stricte, al
unei increderi scazute si al pierderilor de competitivitate din perioada anterioara. Informatiile de data
recenta furnizate de ECB sugereazd o redresare mai lenta pe termen scurt decat cea prevazuta in
proiectiile din decembrie 2023 ale bancii pe fondul persistentei inflatiei. Cu toate acestea, se
preconizeaza ca nivelul de crestere economica va creste usor in cursul acestui an pe fondul scaderii
inflatiei si al expansiunii salariilor, precum si al imbunatatirii termenilor de schimb. Pe termen mediu,
se considera ca redresarea va fi sustinuta si de diminuarea treptata a impactului produs de inasprirea
politicii monetare a Bancii Centrale Europene. in ansamblu, este prognozati o crestere medie anual
a PIB-ului real de 0,6% in 2024, care se va consolida la 1,5% in 2025 si la 1,6% n 2026. Comparativ cu
proiectiile din decembrie 2023, perspectivele de crestere a PIB au fost revizuite Tn scadere pentru anul
2024, nu au fost revizuite pentru anul 2025 si au fost revizuite usor in crestere pentru anul 2026

n Uniunea Europeand, analizele indics faptul ¢4 inflatia va continua s& se tempereze, datorita atenudrii
unei serii de presiuni si a impactului Thaspririi politicii monetare Aceasta temperare se va derula intr-
un ritm mai modest comparativ cu cel Tnregistrat in 2023. Pe masura ce preturile la energie scad,
evolutia puternica a costurilor fortei de munca ar trebui sa fie motorul dominant al inflatiei Tn indicele
armonizat al preturilor de consum (IAPC).

1 IMF, World Economic Outlook Update, Moderating Inflation Steady Growth Open Path to Soft Landing, lanuarie 2024.
2 IMF, World Economic Outlook, Navigating Global Divergences, Octombrie 2023

3 IMF, World Economic Outlook, Steady but Slow: Resilience Amid Divergence, Aprilie 2024

4 ECB, Eurosystem staff macroeconomic projections for the euro area countries, Martie 2024

Pag.4/48



n conditiile in care se estimeazd ci inflatia va continua sd scadd spre nivelurile tintd, iar anticipatiile
privind inflatia pe termen lung raman ancorate, se asteapta ca ratele de politica monetara ale bancilor
centrale din principalele economii avansate sa inceapa sa scada in a doua jumatate a anului 2024.

n Uniunea Europeand, se preconizeaza c3 factorii de finantare, in special ratele ridicate ale dobanzilor,
vor continua sa aiba un impact negativ puternic asupra cresterii, care se va diminua doar treptat pe
parcursul orizontului de prognoza.

Crestere economicd

Graficul 1 prezintd evolutia cresterii economice in intervalul 2020 —T1 2024° Detalierea dinamicii PIB
pentru Romania pe trimestre in intervalul 2021 — 2023 este prezentata sintetic in Tabelul 1.

Grafic 1 Crestere economicd trimestriald (ca modificare procentuald fatd de perioada anterioard)
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Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

Pe o bazd anuald, economia nationala a manifestat o atenuare a ritmului de crestere (0,1% pe serie
brutd) in primul trimestru din 2024, dupa o crestere de 3% in trimestrul precedent.

Economia romaneascad a crescut cu 0,5% in ritm trimestrial in primul trimestru din 2024 pe serie
ajustata sezonier, revenind de la o contractie de 0,6%, revizuita in crestere, in perioada precedenta,
conform unor estimari preliminare.

Conform Eurostat, Produsul Intern Brut (PIB) in Uniunea Europeana a crescut cu 0,40% in primul
trimestru din 2024 fata de acelasi trimestru al anului precedent. Rata anuala de crestere a PIB-ului in
Uniunea Europeana a fost in medie de 1,63 la suta din 1996 pana in 2024, atingdnd un maxim istoric
de 14,40 la suta n al doilea trimestru din 2021 si un minim istoric de -13,30 la suta n al doilea trimestru
din 2020.

Comparativ cu proiectiile din decembrie 2023, cresterea PIB real a fost revizuita Tn scadere cu 0,2
puncte procentuale pentru 2024, nu a fost revizuita pentru 2025 si a fost revizuitad in crestere cu 0,1
puncte procentuale pentru 2026. in ceea ce priveste componentele PIB-ului real, se preconizeaza ci
principalul motor al cresterii economice va fi consumul privat real, sustinut de cresterea robusta a
veniturilor reale si de imbunatatirea increderii consumatorilor. Consumul privat este estimat sa fi
crescut in ultimul trimestru al anului 2023. Prognozele indica faptul ca nivelul cheltuielilor de consum

> Datele pentru graficele de mai jos au fost colectate de pe pagina Eurostat la data de 25.05.
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se va consolida treptat in trimestrele urmatoare, reflectand scaderea inflatiei si mentinerea rezilientei
generale a pietei fortei de munca.

Tabelul 1 prezinta estimarile semnal pentru dinamica PIB la nivelul trimestrului 1 din anul 2024°.
Conform acestora, comparativ cu trimestrul IV din 2023, produsul intern brut a crescut cu 0,5%. Fata
de trimestrul | din 2023, produsul intern brut a manifestat o crestere de 0,1% pe seria bruta si de 1,8%
pe seria ajustata sezonier.

Tabel 1 Evolutia Produsului intern brut trimestrial

T1 T2 T3 T4 An

- in % fata de perioada corespunzatoare din anul precedent -

2022 105.6 104.4 103.0 103.9 104.1
Serie bruta 2023 102.4 101.1 101.9 103.0 102.1

2024 100.1 - - - -

2022 105.1 103.9 103.2 104.4 -
Serie ajustata sezonier 2023 101.1 102.8 103.5 101.1 -

2024 101.8 - - - -

- in % fata de trimestrul precedent -

2022 103.0 99.2 100.2 101.8 -
Serie ajustata sezonier 2023 99.8 101.0 100.9 99.4 -

2024 100.5 - - - -

Sursa: Date INS

Conform Prognozei de primavara realizata de Comisia Europeana, cresterea reala a PIB-ului Tn Romania
va depdsi 3% in perioada de prognoza, datorita accelerarii consumului privat, sustinuta de venituri
disponibile reale mai mari. Se estimeaza posibilitatea existentei unei relaxari a conditiilor financiare si
faptul ca investitiile publice vor ramane solide, insa cererea externa din partea principalilor parteneri
comerciali din UE va fi slaba in 2024’.

Activitatea economica si-a revenit la Tnceputul anului 2024, dupa o crestere relativ atenuata a PIB-ului
real de 2,1% n 2023. Consumul privat s-a redresat semnificativ datorita cresterilor pensiilor si salariilor
din sectorul public. Comenzile noi din industria prelucratoare se consolideaza, iar increderea mediului
de afaceri ramane favorabila.

Dinamica inflatiei

Conform datelor INS, rata anuald a inflatiei din Roméania a continuat sa se reduca la 5,9% in aprilie
2024, de la 6,61% in luna precedenta. Aceasta a marcat cea mai scazuta valoare din august 2021, in
conditiile in care preturile s-au temperat pentru toate componentele, si anume; alimente (2,07% fata
de 2,81%), produse nealimentare (7,17% fata de 8,06%) si servicii (10,05% fata de 10,2%). Pe o baza
lunara, preturile de consum au avansat cu 0,08%, cel mai mic nivel din ultimele cinci luni, dupa o
crestere de 0,42% in perioada anterioara.

Preturile de baza ale bunurilor de consum Tn Romania au crescut cu 10,40% in luna aprilie 2024 fata de
aceeasi lund a anului precedent. Se estimeaza ca inflatia va continua sa scada, dar numai treptat, iar
somajul va rdmane in linii mari neschimbat?.

6 INS, comunicatul de presd emis la 15.05.2024.
7 European Commission, Economic forecast for Romania, Spring 2024 Economic Forecast A gradual expansion amid high geopolitical risks.
8 European Commission, Economic forecast for Romania, Spring 2024 Economic Forecast A gradual expansion amid high geopolitical risks.
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Grafic 2 Rata inflatiei
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n UE, inflatia anuali a fost de 2,6% in aprilie 2024, stabil fat3 de martie 2024, in timp ce cu un an in
urma se situa la valoarea de 8,1%. Conform evaluarii Eurostat, cele mai mici rate anuale au fost
inregistrate Tn Lituania (0,4%), Danemarca (0,5%) si Finlanda (0,6%). Cele mai mari rate anuale au fost
inregistrate in Romania (6,2%), Belgia (4,9%) si Croatia (4,7%). Comparativ cu martie 2024, inflatia
anuala a scazut in cincisprezece state membre, a rdmas stabila Tn patru dintre statele membre, iar in

alte opt state europene a crescut. La nivelul lunii aprilie 2024, cea mai mare contributie la rata anuala

a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,64 puncte procentuale, pp), urmate de

alimente, alcool si tutun (+0,55 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,23 pp) si energie (-0,04 pp).

Rata dobdnzii

Grafic 3 Randamentele obligatiunilor suverane (10 ani)
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Sursa: Refinitiv, prelucrare ASF

Graficul 4 prezintd dinamica
obligatiunilor suverane la 10 ani
pentru statele incluse in analiz3,
Germania fiind tratatda drept
referinta pentru evolutia
europeana. Randamentele
obligatiunilor guvernamentale au
manifestat pe parcursul primului
trimestru  din  anul 2024 o
traiectorie constantd. In acest
interval, Banca Nationala a
Romaniei nu a modificat valorile
ratei de politicd monetara sau
ratele facilitatilor de creditare si
depozit fata de valorile inregistrate
anterior.
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Piata muncii

o . . . Grafic 4 Rata lunard a somajului
Rata somajului din Romania, ajustata

sezonier, a scazut usor la 5,3% in martie

2024, de la 5,6% in luna precedenta. 7
Aceasta a marcat cea mai scdzutd ratd a
somajului din septembrie 2021, fin
conditiile in care numarul somerilor a
scazut cu 25,1 mii fatda de luna
anterioara, ajungand la 441 mii. La
nivelul Uniunii Europene, rata
somajului a scazut la 6% in martie, de la 3
6,10% in februarie 2024. Rata somajului

in Uniunea Europeana a fost in medie 2
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atingand un maxim istoric de 11,70% in
ianuarie 2013 si un minim istoric de Bulgaria Polonia Romania

UE27 Ungaria

6,00% in februarie 2023.

Sursa: Eurostat, prelucrare ASF

Sentiment economic

Grafic 5 Sentiment economic . . .
Indicatorul de sentiment economic (ESI)
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Dupa cum se poate observa din Graficul 6,

70 in trimestrul | din 2024 perceptia asupra

6 dinamicii economice n Uniunea

Europeand a manifestat o tendintd
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(+0,7 puncte la 96,2), cat si in zona euro
(+0,8 puncte pana la 96,3).

Sursa: Eurostat, prelucrare ASF
in UE, cresterea indicelui ESI a fost determinatd de imbunatitirea increderii in randul comerciantilor
cu amanuntul, al consumatorilor si, intr-o mai mica masura, al managerilor din sectorul serviciilor si
din industrie, in timp ce increderea a ramas stabila in sectorul constructiilor. Dintre cele mai mari
economii ale UE, ESI s-a imbunatatit semnificativ in Franta (+2,6) si, intr-o masura mai mica, in Italia
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(+1,5) si Germania (+0,9). Acesta s-a deteriorat in Tarile de Jos (-0,7) si in Spania (-0,4) si a ramas in
general stabil in Polonia (+0,3).°.

Evolutia pentru Romania la nivelul lunii martie 2024, a plasat indicatorul la valori superioare pragului
de 100 (103.7), conform anexelor statistice prezentate de Comisia Europeana?®.

Riscuri curente

Riscurile la adresa mediului economic mondial s-au diminuat Thcepand cu octombrie 2023, ceea ce a
condus la o distributie in general echilibrata a rezultatelor posibile Tn jurul proiectiei de baza pentru
cresterea mondiald. Cu toate ca au fost obtinute performante economice mondiale surprinzator de
solide dupa luna octombrie 2023, raman plauzibile mai multe riscuri negative la adresa cresterii
mondiale.

Conflictul din Gaza si Israel ar putea escalada si mai mult la nivelul spatiului geografic limitrof.
Continuarea atacurilor in Marea Rosie si razboiul in curs de desfasurare din Ucraina risca sa genereze
socuri suplimentare in materie de aprovizionare, nefavorabile redresarii globale, cu cresteri ale
costurilor alimentelor, energiei si transportului. O scadere mai lentd decat cea asteptata a inflatiei de
baza in marile economii, ca urmare restrangerii persistente a pietei muncii sau a unor noi tensiuni in
lanturile de aprovizionare, ar putea declansa asteptari privind o crestere a dobanzilor si o scadere a
preturilor activelor, in mod similar cu Tnceputul anului 2023.

Consolidarea fiscald este necesara in multe economii de piatd avansate, emergente si in curs de
dezvoltare pentru a reduce ponderea datoriei in PIB si pentru a reface capacitatea de a face fata
socurilor viitoare. insd o trecere prea brusc la cresteri de impozite si reduceri de cheltuieli, dincolo de
ceea ce se preconizeaza in prezent, ar putea duce la o crestere mai lenta decat cea prevazuta si ar
putea reduce ritmul de reforma.

O evolutie nefavorabild a razboiului Rusiei in Ucraina ar putea genera mai multe restrictii in ceea ce
priveste comertul si miscarile transfrontaliere de capital, tehnologie si lucratori. Analizele realizate de
Fondul Monetar International sugereaza ca intensificarea fragmentarii geo-economice ar putea reduce
fluxurile de investitii de portofoliu si de investitii straine directe, ar putea incetini ritmul de inovare si
de adoptare a tehnologiilor si ar putea constrange fluxul de marfuri intre blocurile fragmentate, ceea
ce ar duce la pierderi mari de productie si la volatilitatea preturilor la marfurile de baza''.

Piata asigurdrilor in context european

Tabloul riscurilor publicat de EIOPA (editia din mai 2024, pe baza datelor din trimestrul IV 2023) arata
ca riscurile din sectorul asigurarilor din UE se situeaza, in general, la un nivel mediu, cu o serie de
vulnerabilitati generate de incertitudinea pietei si de riscurile potentiale din sectorul imobiliar.

n ceea ce priveste riscurile macroeconomice, in timp ce unii indicatori de perspectiva s-au atenuat si
indicd evolutii pozitive, cresterea PIB-ului ramane relativ scazutd in raport cu nivelurile istorice.
Riscurile de credit sunt stabile. Cu toate acestea, necesita o monitorizare atentd, deoarece asiguratorii
mentin o expunere ridicata fata de obligatiunile guvernamentale si corporative.

% European Commission, Business and consumer survey results for March 2024.
10 Eyropean Commission, Business and consumer survey results for March 2024 - Statistical Annex.
1 IMF, World Economic Outlook, Steady but Slow: Resilience Amid Divergence, Aprilie 2024
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Riscurile de piata prezintd, Tn continuare, provocari determinate de volatilitatea pietei si scaderea
preturilor imobiliarelor comerciale in prima jumatate a anului 2023.

Riscurile de lichiditate si finantare raman stabile la un nivel mediu, dar ratele de nerambursare au
crescut la sfarsitul anului trecut si sunt monitorizate indeaproape. Riscurile de rentabilitate si
solvabilitate sunt, de asemenea, stabile la un nivel mediu, cu randamente Imbunatatite la sfarsitul
anului 2023 in comparatie cu 2022 si cu rate de solvabilitate stabile in general in T4-2023 in comparatie
cu trimestrele anterioare ale anului 2023.

Interconexiunile si dezechilibrele asiguratorilor cu alte parti ale sistemului financiar sunt urmarite
indeaproape. Expunerea asiguratorilor la alte activitati financiare decat cele bancare si de asigurari a
crescut usor in ultimul trimestru al anului 2023.

n ceea ce priveste riscurile de asigurare, cresterea primelor a fost pozitiva atat pentru segmentul de
asigurari de viata, cat si pentru cel de asigurari generale si s-a inregistrat o usoara deteriorare a valorii
mediane a ratei daunelor.

Riscurile legate de ESG sunt stabile, fara semne de schimbari relevante in ceea ce priveste indicatorii
de monitorizare a riscurilor de tranzitie si fizice.

Materialitatea riscurilor legate de digitalizare si cibernetice in primul trimestru al anului 2024,
evaluata de autoritatile de supraveghere a asigurarilor, a crescut usor, la fel ca si indicatorul privind
sentimentul cibernetic negativ.
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2. Indicatori de solvabilitate si lichiditate

La finalul lunii martie 2024, ratele de solvabilitate la nivelul pietei asigurarilor se mentineau
supraunitare. Rata SCR se situa la un nivel similar cu cel intregistrat in trimestrul | 2023, insa in usoara
scadere, pe fondul cresterii mai rapide a cerintei de capital de solvabilitate (+27%) fata de dinamica
fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate (+25%). Rata MCR a scazut fata
de trimestrul | 2023, ca urmare a majorarii cu 33% a cerintei de capital minim (MCR), in timp ce
cresterea fondurilor proprii eligibile sa acopere MCR a fost de 23%.

Rata SCR
O
O
C XXX o0
) Rata MCR

Fd. proprii eligibile SCR:
8,77 mld. lei
000,

SCR: 5,13 mld. lei

Rate
Fd. proprii eligibile solvabilitate

MCR: 8,30 mld. lei .
000000

MCR: 2,16 mld. lei ()

Lichiditatea pentru activitatea de asigurdri generale se afla la nivel relativ similar cu cea inregistrata la
finalul anului 2023, in timp ce in cazul activitatii de asigurari de viatd, indicatorul a crescut.
Tmbunatatirea lichiditatii pentru activitatea de asigurdri de viatd a avut loc pe fondul cresterii activelor
lichide cu 11%, in timp ce obligatiile pe termen scurt au crescut intr-un ritm mai scazut (+4%) fata de
finalul lui 2023.

Indicatori concentrare —
societati autorizate de ASF

Asigurari generale: Asigurari de viata:
Asigurari generale 3,13 3,92
CR3: CR5: CR7:
64% 83% 94%
Asigurari de viata Lichiditate

CR3: CR5: CR7:
59% 82% 92%
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Solvabilitate

Grafic 6 Evolutia activelor si datoriilor totale ale societdtilor de asigurare (miliarde lei)

|2454

T12024

La finalul trimestrului | 35.00 33.12

2024, atat valoarea

activelor  (masurate 30.00 25.66 26.31
L 24.66 )

conform  principiilor 25.00

regimului Solvabilitate 18.96 19.39 19.41

R . 20.00 ‘

Il), cat si valoarea

datoriilor totale au 15.00

crescut cu 26%.
. 10.00

Valoarea activelor se

situa la circa 33,1 5.00

miliarde lei, iar

valoarea  datoriilor T12021 T12022 T12023

totale era de 24,5

- . W Active totale m Datorii totale
miliarde lei.

*pentru T1 2023, nu sunt incluse datele societdtii Euroins Romdnia

n ceea ce priveste evolutia cerintelor de capital, in trimestrul | 2024, cerinta de capital de solvabilitate

(SCR) a crescut cu circa 27%, iar cerinta de capital minim s-a majorat cu aproximativ 33% fata de

trimestrul | 2023.

Pe de alta parte, valoarea fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate se

afla la finalul lunii martie 2024 la nivelul de circa 8,8 miliarde lei, in crestere

cu aproximativ 25%

comparativ cu perioada similard din anul anterior, Tn timp ce valoarea fondurilor proprii eligibile sa

acopere cerinta de capital minim a crescut cu 23%, situandu-se la 8,3 miliarde lei.

Grafic 7 Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) sia  Grafic 8 Evolutia fondurilor proprii eligibile s acopere

cerintei de capital minim (MCR) (miliarde lei) cerinta de capital de solvabilitate
6 10
5.13 9
’ 4.05 5
: 7 6.34
4 3.57 3.60
6 5.675 44 6.04
3 5
Les 2.16 4
2 1.32 1.49 : 3
1 2
1
0 0
T12021 T1 2022 T1 2023 T12024 T12021 T1 2022

8.77
8.30
7.04
|672

T12023 T12024

ESCR ® MCR B Fd. proprii eligibile SCR m Fd. proprii eligibile MCR

*pentru T1 2023, nu sunt incluse datele societdtii Euroins Romdnia
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Ratele SCR si MCR

Calculate la nivelul intregii piete de asigurari, ratele SCR si MCR au fost supraunitare la finalul lunii
martie 2024. Rata SCR la nivelul pietei a fost 171%, iar rata MCR s-a situat la un nivel de 384%.

Grafic 9 Distributia societdtilor de asigurare in functie de rata
SCR/MCR la 31 martie 2024
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Grafic 10 Evolutia ratelor SCR si MCR
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Indicatorul de lichiditate calculat pentru activitatea de asigurari generale se situeaza la 3,13 la finalul
lunii martie 2024, nivel relativ similar cu cel inregistrat la finalul anului precedent. Valoarea activelor
lichide a crescut cu 5%, in timp ce obligatiile pe termen scurt (rezerva de dauna avizatd brutd) s-au

majorat cu 5,6%.

Grafic 11 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru activitatea
de asigurdri generale

16,000 3.50
14,000 3.00
12,000 250

10,000
2.00

8,000
1.50

6,000
4,000 1.00
2,000 0.50

12/31/2023 3/31/2024

. Active lichide
Indicator lichiditate

[ Obligatii pe termen scurt

Grafic 12 Evolutia indicatorului de lichiditate pentru
activitatea de asigurdri de viatd

9,000 4.50
8,000 3.67 _> 4.00
7,000 3.50
6,000 3.00
5,000 2.50
4,000 2.00
3,000 1.50
2,000 1.00
1,000 0.50
12/31/2023 3/31/2024

s Active lichide [ Obligatii pe termen scurt

Indicator lichiditate

in ceea ce priveste activitatea de asigurdri de viatd, indicatorul de lichiditate a crescut de la 3,67
(sfarsitul anului 2023) la 3,92 la finalul lunii martie 2024. imbuné&tatirea lichiditatii pentru activitatea
de asigurari de viata a avut loc pe fondul cresterii activelor lichide cu 11%, in timp ce obligatiile pe
termen scurt au crescut Intr-un ritm mai scazut (+4%) fata de finalul lui 2023.
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Concentrare — societdti autorizate si supravegheate de ASF

Grafic 13 Grad de concentrare pentru activitatea de asigurdri ~ Grafic 14 Grad de concentrare pentru activitatea de

generale asigurdri de viatd
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Grafic 15 Grad de concentrare (AG si AV) Gradul de concentrare calculat doar pentru
societatile de asigurare autorizate de ASF (excl.
90.0% 81.2% 83.8% L
2% sucursalele) a crescut usor pentru activitatea de
80.0% N “ R
° 69.7% 7184 asigurdri generale. Pe de altd parte, atat
70.0%
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activitatea de asigurdri de viata n trimestrul |

60.0%  51.6% >4.4%

50.0%

40.0% . . L .
0 2024 comparativ cu perioada similara a anului
30.0% .
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20.0% 0.1181 0.1265
10.0% sw ey N . % .
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3. Prime brute subscrise (AG si AV)

Valoarea primelor brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania (societati autorizate si
supravegheate de ASF si sucursale) a depasit 5,5 miliarde lei in trimestrul | 2024, in crestere cu 3,2%
fata de perioada similara a anului anterior. Dinamica pozitiva a fost sustinuta de cresterea ambelor
segmente de asigurari. Asigurarile generale au Tnregistrat o crestere cu 1%, in timp ce asigurarile de
viatd au crescut cu 13,1% fata de trimestrul | 2023.

O analiza mai detaliata pe clase de asigurare arata ca cea mai semnificativa influenta asupra cresterii
activitatii de subscriere pe plan local au avut-o clasele A8 (Incendiu si calamitdti naturale), A3
(asigurarea auto facultativd) si C1 (asigurarile de viata traditionale). Pe de alta parte, clasa A10 (RCA si
CMR) a inregistrat o scadere din perspectiva primelor brute subscrise in trimestrul |1 2024. Factorul
principal care a stat la baza diminuarii activitatii de subscriere pe acest segment este incetarea de drept
in luna decembrie 2023 a politelor incheiate de Euroins in T1 2023, inainte de retragerea autorizatiei,
care ar fi expirat in T1 2024.

Primele brute subscrise de societatile autorizate si supravegheate de ASF au fost de 4,8 miliarde lei,
reprezentand 86% din volumul total subscris pe teritoriul Romaniei, in timp ce primele subscrise de
sucursalele care deruleaza activitate pe teritoriul Romaniei in baza libertatii de stabilire au avut o
valoare de 768 milioane lei in trimestrul | 2024.
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25 societati de asigurare

autorizate de ASF 15 sucursale

PBS: 4,8 mld. lei: PBS: 768 mil. lei:
AG: 3,9 mld. lei AG: 542 mil. lei
AV: 888 mil. lei AV: 226 mil. lei

AG: 81% AG: 71%
AV: 19% AV: 29%

Prime brute subscrise — societdti autorizate si supravegheate de ASF

Asiguratorii au cumulat Tn trimestrul | 2024 prime brute subscrise (PBS) in valoare de aproximativ 4,8
miliarde lei, volum in usoara crestere (+0,8%) fatd de cel inregistrat in perioada similard a anului
anterior:

e primele brute subscrise aferente asigurarilor generale (AG) au fost in valoare de circa 3,9
miliarde lei, Tn scadere cu aproximativ 1,4% fata de trimestrul 1 2023;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de aproximativ 888
milioane lei, in crestere cu 12% comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Grafic 16 Evolutia volumului de prime brute subscrise n Grafic 17 Repartizarea pe segmente de asigurare in
perioada T1 2021 —T1 2024 perioada T1 2021 —T1 2024
-2 100%
<@ 17% 17% 19%
0.79 0.89 22%
§ 4 0.80 80%
iy
=3 0.69 60%
2 3.86 3.95 3.89 0% R 83% 83% 81%
1 ’ 20%
0 0%
T12021 T12022 T12023 T12024 T12021 T12022 T12023 T12024
EAG | AV M Pondere AG (%) Pondere AV (%)

Piata asigurarilor din Romania este caracterizatd de un grad mediu spre ridicat de concentrare. In
trimestrul 1 2024, aproximativ 91% din volumul total de prime brute subscrise de societatile autorizate
si supravegheate de ASF a fost realizat de 10 societati de asigurare.
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Grafic 18 Societdtile cu cele mai mari volume de prime brute subscrise si ponderea lor in total piatd (asigurdri generale si de
viatd) in trimestrul 1 2024

SIGNAL IDUNA
ASIGURARE
UNIQA ASIGURARI REASIGURARES.A,,
S.A. 2.57% 2.24% GROUPAMA ASIGURARI
! S.A.,21.13%
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VIENNA INSURANCE

GROUP S.A., 2.69% Alte societati, 8.68%

NN ASIGURARI...

GRAWE ROMANIA
ASIGURARE S.A.,
6.06%

GENERALI ROMANIA

ASIGURARE
REASIGURARE S.A.,
8.59%
OMNIASIG VIG,
ASIROM VIENNA 14.25%
INSURANCE GROUP
S.A., 8.82%

Prime brute subscrise pentru asigurari generale

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale, in trimestrul 1 2024, a fost de
aproximativ 3,9 miliarde lei, Tn scadere cu 1,4% fata de trimestrul | 2023.

Primele 10 societati de asigurare au subscris prime brute aferente asigurarilor generale in valoare de
3,8 miliarde lei, ceea ce reprezinta circa 97% din totalul acestui segment de activitate.

Grafic 19 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile generale in trimestrul
12024
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele
A10 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, A3 - Vehicule terestre, exclusiv
materialul feroviar rulant si A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele

asigurabile Tn clasele A3 - A7).

in trimestrul | 2024, ponderea acestor trei clase este de aproximativ 84% din totalul primelor brute
subscrise pentru activitatea de asigurari generale:

e A10 - Raspundere civild pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al primelor
brute subscrise de circa 1,8 miliarde lei, reprezentand circa 47% din totalul subscrierilor pentru

asigurdri generale, in scadere cu circa 17% fata de perioada similara din anul precedent;

e A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al primelor brute
subscrise de 869 milioane lei, reprezentand circa 22% din totalul subscrierilor pentru asigurari
generale, a inregistrat in trimestrul | 2024 o crestere cu aproximativ 12% fata de trimestrul |

2023;

e A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 -
A7), cu un volum al primelor brute subscrise de 568 milioane lei, reprezentand 15% din totalul
subscrierilor pentru asigurdri generale, in crestere cu circa 20% fata de trimestrul 1 2023.

Grafic 20 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe clase de asigurdri generale (milioane lei)
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Grafic 21 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata
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Primele brute subscrise de catre societatile de asigurare pentru activitatea de asigurari de viata au
inregistrat o valoare de circa 888 milioane lei in trimestrul | 2024, in crestere cu aproximativ 12%

comparativ cu perioada similara din anul precedent.

De asemenea, s-a mentinut un grad ridicat de concentrare, astfel ca primele 5 societdti au detinut o

pondere de aproximativ 81% din volumul total al primelor subscrise pe acest segment, cu subscrieri

cumulate in valoare de circa 723 milioane lei.

Grafic 22 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile de viatd in trimestrul |

2024
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari de viata, cele mai mari ponderi le detin clasele C1,
Asiguradri de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, si C3, Asigurari de viata si anuitati, legate
de fonduri de investitii, cumuland impreuna circa 85% din totalul primelor brute subscrise pentru
activitatea de asigurari de viata.

Din analiza in dinamica se desprind Grafic 23 Evolutia volumului de prime brute subscrise pe clase de asigurdri

o .. de viatd (milioane lei)
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Grafic 24 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd
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Prime brute subscrise - asigurarea obligatorie de raspundere civila auto (RCA)

La 31 martie 2024, sapte asigurdtori erau autorizati de ASF sa desfasoare activitati de asigurare RCA:
Allianz-Tiriac Asiguradri SA, Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group SA, Eazy Asigurari
SA, Generali Romania Asigurare Reasigurare SA, Grawe Romania Asigurare SA, Groupama Asigurari SA
si Omniasig Vienna Insurance Group SA.
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Pe piata RCA din Romania, isi desfdasoara activitatea in baza dreptului de stabilire si doua sucursale:
Axeria IARD si Hellas Direct.

Sucursala Axeria lard si-a inceput activitatea pe piata RCA in cursul trimestrului IV 2021 si a inregistrat
un volum al primelor brute subscrise pentru RCA de aproximativ 213 milioane lei in trimestrul 1 2024,
ceea ce inseamna 9,9% din totalul primelor brute subscrise pentru acest segment.

De altfel, la finalul anului 2022, societatea Hellas Direct (HD Insurance) a intrat pe segmentul RCA din
Romania, in baza dreptului de stabilire (FoE), iar in trimestrul | 2024 cumuland un volum de prime brute
subscrise de circa 143 milioane lei (6,7% din piata RCA).

Gradul de concentrare se mentine ridicat pentru primii asiguratori din top si in trimestrul | 2024, astfel
ca primele 3 societati de asigurare cumulau aproximativ 60% din portofoliul de asigurari RCA din
Romania. Cu toate acestea, se observa o diminuare a gradului de concentrare comparativ cu
perioadele anterioare, avand in vedere dinamica subscrierilor sucursalelor prezente pe piata locala, ce
detineau cumulat o cota de 16,6% in trimestrul | 2024.

Grafic 25 Cotele de piatd ale societdtilor care deruleazd activitate pe segmentul RCA
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Sunt incluse si cele doud sucursale care deruleazd activitate pe segmentul RCA din Romdnia

Valoarea totald a primelor de asigurare subscrise pentru asigurarile RCA de societatile autorizate si
reglementate de ASF s-a situat la aproximativ 1,8 miliarde lei in trimestrul | 2024, restul pana la totalul
clasei A10 reprezentand asigurarile transportatorului pentru marfa transportata in calitate de caraus
si asigurdrile RCA subscrise pe teritoriul altor state membre UE n baza dreptului de libera prestare a
serviciilor. Comparativ cu perioada similara a anului precedent, valoarea primelor brute subscrise de
societatile autorizate si reglementate de ASF a scazut cu circa 16%.

Daca includem si activitatea derulata de sucursale, volumul primelor brute subscrise in trimestrul |
2024 s-a situat la circa 2,15 miliarde lei, in scadere cu aproximativ 11% fata de volumul subscrierilor
aferent trimestrului | 2023 (aproximativ 2,41 miliarde lei, inclusiv sucursale).
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Exprimat Tn unitati anuale (pentru a tine seama de durata diferita a politelor, ce pot fi incheiate pe o
perioada cuprinsd intre 1 si 12 luni), numarul de contracte RCA incheiate de societatile autorizate de
ASF in trimestrul | 2024 a fost de circa 1,3 milioane, in scadere cu 29% fata de trimestrul | 2023 (1,8
milioane). Daca luam, insd, in considerare si sucursalele, numarul de unitati anuale pentru contractele
RCA a fost de aproximativ 1,7 milioane, in scadere cu 23% comparativ cu perioada similara a anului
anterior (inclusiv sucursale: 2,14 milioane unitati anuale de expunere).

Scaderea numarului de contracte incheiate in trimestrul | 2024 comparativ cu aceeasi perioada a anului
anterior se datoreaza faptului ca politele incheiate de Euroins in T1 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare, au incetat de drept in luna decembrie 2023 si au fost incheiate de catre
ceilalti asiguratori RCA. Astfel, a rezultat o scadere a numarului de contracte in T1 2024, precum si o
scadere a primelor brute subscrise (-16%) comparativ cu T1 2023. Analizand evolutia numarului de
contracte n vigoare raportate de asiguratorii RCA, s-a constatat o crestere la 31.03.2024 comparativ
cu 31.12.2023 si 31.03.2023.

Grafic 26 Evolutia primelor brute subscrise pentru RCA in perioada T1 2021 —T1 2024
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Prime brute subscrise de sucursale

Sucursalele au cumulat prime brute subscrise in valoare de 768 milioane lei Tn trimestrul | 2024, in
crestere cu aproximativ 22% fata de trimestrul 1 2023:

e primele brute subscrise (PBS) aferente asigurarilor generale (AG) au fost in suma de 542
milioane lei, in crestere cu aproximativ 23% fata de trimestrul | 2023;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) au fost in suma de 226 milioane lei,
in crestere fata de aceeasi perioada a anului anterior cu circa 18%.

Grafic 28 Evolutia volumului de prime brute subscrise (lei) in perioada T1 2023 —T1 2024
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Din totalul primelor brute subscrise de sucursale pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le
detin clasele A10 - Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre (66%), Al4 — Credit
(circa 8%), A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile Tn clasele A3 -
A7) (7%), A16 — Pierderi financiare (6%) si A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant
(4%).

in ceea ce priveste primele brute subscrise de sucursalele ce practicd asigurdri de viat3, clasele de
asigurari C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare (72%) si C3 - Asigurari de
viatd si anuitdti, legate de fonduri de investitii (15%) detin cele mai mari ponderi in volumul total de
prime brute subscrise de catre sucursale.

4. Rezerve tehnice —Solvency

La finalul trimestrului | 2024, valoarea rezervelor tehnice conform regimului Solvabilitate Il se situa la
19,75 miliarde lei, in crestere cu 37% fata de perioada similara a anului anterior. Dinamica pozitiva a
fost sustinuta atat de majorarea valorii rezervelor tehnice pentru activitatea de asigurari generale
(+49%), cat si de cresterea valorii rezervelor constituite pentru asigurarile de viata (+23%). Totodata,
informatiile prezentate pentru data de referinta 31.03.2024 nu includ datele societatii Euroins
Romania.

Din valoarea totala a rezervelor tehnice, 57% sunt constituite pentru activitatea de asigurari generale,
iar 43% pentru activitatea de asigurari de viata.
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Grafic 29 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare — conform regimului Solvabilitate Il
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*nu sunt incluse datele Euroins Romdnia pentru 31.03.2023

Grafic 30 Evolutia valorii rezervelor tehnice constituite de societdtile de asigurare pentru activitatea de asigurdri de viata
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5. Alocarea activelor

Valoarea totala a investitiilor societatilor de asigurare (inclusiv activele detinute pentru unit-linked) se
situa la 28,7 miliarde lei, in crestere cu 6,5% fata de finalul anului 2023. Societatile de asigurare din
Romania investesc preponderent in instrumente cu venit fix, Tn principal in obligatiuni
guvernamentale, ce detin o pondere de circa 65% in valoarea totala a investitiilor la 31 martie 2024.
De asemenea, plasamentele societatilor in fonduri de investitii se afla pe locul doi din perspectiva
valorii investite, cu o pondere de 16% in valoarea totala a plasamentelor, urmate de detinerile de
numerar si echivalente de numerar (8%).

n trimestrul | 2024, nu au intervenit schimbd&ri semnificative in structura portofoliului investitional fata
de finalul lui 2023. Ponderea investitiilor in obligatiuni guvernamentale a crescut cu 2 puncte
procentuale in totalul investitiilor, pe fondul cresterii cu 10% a valorii investitiilor in titluri de stat.
Totodata, valoarea detinerilor de numerar si echivalente de numerar s-a redus de la 2,4 miliarde lei la
circa 2,2 miliarde lei, reprezentand 7,6% din valoarea totala a plasamentelor asiguratorilor autorizati
si supravegheati de ASF la 31 martie 2024.

Grafic 31 Structura investitiilor societdtilor de asigurare
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Sursa: raportdri solo Solvency 2, incl. active detinute pentru unit-linked

O analiza a investitiilor societatilor de asigurare in functie de tara de rezidenta a emitentului arata o
concentrare mare in Romania (83% din valoarea plasamentelor), urmata de Olanda (11%).

Valoarea investitiilor in obligatiuni guvernamentale se situa la 18,6 miliarde lei, din care 94% aveau un
nivel de calitate a creditului 3, similar ratingului de tara al Romaniei, avand in vedere ca cea mai mare
parte a acestor investitii se concentreaza in titluri de stat emise de Ministerul Finantelor.

Pe de alta parte, plasamentele in obligatiuni corporative aveau o valoare mult mai redusa, de 1,2
miliarde lei, Tn scadere (-5%) fata de finalul anului 2023, reprezentand circa 4,3% din valoarea totala a
investitiilor societatilor de asigurare. Din valoarea plasamentelor in obligatiuni corporative, 1,1
miliarde lei (89%) reprezenta valoarea investitiilor in obligatiuni cu un nivel de calitate a creditului
cuprins intre 0 si 3, iar 7,5% reprezentau obligatiuni corporative fara rating.
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Grafic 32 Investitiile societdtilor de asigurare in functie de tara emitentd la 31 martie 2024

Grafic 33 Nivelul de calitate a creditului aferent investitiilor in obligatiuni guvernamentale si corporative
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6. Reasigurarea

Gradul de cedare in reasigurare din perspectiva primelor brute subscrise pentru activitatea de asigurari
generale a inregistrat o scadere semnificativa comparativ cu perioada similara din anul anterior, dar si
fata de celelalte perioade analizate.

Pentru categoria asigurarilor generale

Pentru o parte importanta de produse de asigurari generale (ex. asigurarile de catastrofa, asigurarile
de raspundere civild), ca parte a strategiei proprii de management al riscurilor, asiguratorii apeleaza

frecvent la diferite forme de contracte de cedare in reasigurare, limitand astfel dauna maxima

suportata in cazul aparitiei unor evenimente asigurate cu impact financiar semnificativ.

La finalul lunii martie 2024, aproximativ 23% din primele brute subscrise au fost cedate in reasigurare,

in scaddere comparativ cu perioada similara a anului anterior.

Grafic 34 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare pentru
asigurdri generale
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Grafic 35 Evolutia gradului de retinere si cedare in
reasigurare pentru asigurdri generale
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La finalul lunii martie 2024, aproximativ 18% din totalul indemnizatiilor brute platite au fost cedate

reasiguratorilor.

Grafic 36 Evolutia IBP si a a IBP nete de pentru asigurdri
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Grafic 37 Evolutia gradului de retinere si cedare in

reasigurare pentru asigurdri generale
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Din rezervele tehnice brute existente la finele lunii martie 2024, circa 20% erau aferente cedarilor in
reasigurare.

Grafic 38 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor Grafic 39 Evolutia gradului de retinere si cedare in
tehnice nete de reasigurare* pentru asigurdri generale reasigurare pentru asigurdri generale
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Pentru categoria asigurarilor de viata

in mod traditional, existd diferente importante in ceea ce priveste politica de reasigurare intre
activitatile de asigurari de viata si cele de asigurari generale. in cazul asigurérilor de viatd, in general
societatile de asigurare retin o parte mult mai mare din riscul subscris.

Ca urmare a faptului ca primele de asigurare sunt in general anticipate, iar despagubirile, in caz de
producerea evenimentului asigurat, sunt fixate prin contract pentru fiecare eveniment, deci mai
predictibile, societatile de asigurari de viata nu apeleaza la fel de frecvent la cedarea in reasigurare ca
cele de asigurari generale.

Grafic 40 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare  Grafic 41 Evolutia gradului de retinere si cedare in
pentru asigurdri de viatd reasigurare pentru asigurdri de viatd - PBS
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Grafic 42 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare pentru
asigurdri de viatd
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Grafic 44 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor
tehnice nete de reasigurare® pentru asigurdri generale
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7. Indicatori de profitabilitate

Grafic 43 Evolutia gradului de retinere si cedare in
reasigurare pentru asigurdri de viatd - IBP
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Grafic 45 Evolutia gradului de retinere si cedare in
reasigurare pentru asigurdri de viatd — rezerve tehnice
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Profitul net al societatilor de asigurare la nivelul intregii piete a continuat sa creasca si in anul 2023,
tendinta manifestata incepand cu 2021, influenta principala fiind cresterea tarifelor RCA, segmentul
asigurarilor auto obligatorii de raspundere civila fiind cel mai bine reprezentat pe piata asigurarilor din
Romania. Asadar, societatile de asigurare au inregistrat un profit net total in valoare de 940 milioane

lei, Tn crestere cu 22% fata de 2022.

Despagubirile brute platite de societatile autorizate de ASF*? in primele trei luni ale anului 2024 au
crescut cu 1,2% fata de trimestrul | 2023, pe fondul cresterii valorii daunelor platite pentru asigurarile

de viata (inclusiv maturitati si rascumparari).

12 Ny sunt incluse sumele plitite de FGA
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Rezultatul tehnic

La nivelul intregii piete de asigurari, rezultatul net al activitatii din anul 2023 a fost unul pozitiv, profitul
net total avand valoarea de 940 milioane lei, in crestere semnificativda comparativ cu perioadele
anterioare.

Valoarea profitului net, cumulat la nivelul intregii piete, a fost de 978 milioane lei, iar pierderea neta,
cumulata la nivelul intregii piete, a fost in valoare de 38 milioane lei.

Grafic 46 Rezultatul financiar net, la nivelul intregii piete, in perioada 2020 — 2023
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*2021 nu sunt incluse datele societdtilor City Insurance si Euroins Romdnia; **2022 si 2023 nu sunt incluse datele societdtii
Euroins Romdnia

n ceea ce priveste rezultatele tehnice obtinute de societdtile de asigurare, distinct pentru activitatea
de asigurari generale si pentru cea desfasurata pe segmentul asigurarilor de viata, situatia a fost
urmatoarea:

Grafic 47 Rezultatul tehnic net la nivelul pietei de asigurdri  Grafic 48 Rezultatul tehnic net la nivelul pietei de asigurdri

generale in perioada 2020 — 2023 de viatd in perioada 2020 — 2023
800,000,000 250,000,000
700,000,000
600,000,000 200,000,000
500,000,000
150,000,000
400,000,000
300,000,000 100,000,000
200,000,000
100,000,000 50,000,000
0
-100,000,000 0
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

Pag.29/48



Rata daunei si a cheltuielilor

Rata combinata a daunei calculata pe date cumulate pentru toate clasele de asigurari generale s-a
situat la finalul anului 2023 la o valoare de circa 89,4%, in scadere comparativ cu valoarea inregistrata
nanul 2022 (91,5%'3). Ratele sunt calculate pe baza raportarii “Rezultatul tehnic determinat pe fiecare
clasd de asigurdri generale” din Anexa nr. 5 la Norma ASF nr. 46/2020 pentru modificarea si
completarea Normei ASF nr. 21/2016 privind raportarile referitoare la activitatea de asigurare si/sau
de reasigurare, raportare cu frecventa semestriala. Ratele sunt nete de recuperari si regrese si iau in
considerare variatia cheltuielilor de achizitie reportate si variatiile rezervei de dauna avizata, neavizata
si de prime.

Grafic 49 Evolutia ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale in perioada 2021
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Ratele sunt calculate din raportarea cu frecventd semestriald “Rezultatul tehnic determinat pe fiecare clasd de asigurdri generale” - Anexa
nr. 5 la Norma ASF nr. 46/2020 (ratele sunt nete de recuperdri si regrese si includ variatia cheltuielilor de achizitie reportate, variatia
rezervei de daund avizatd, variatia rezervei de daund neavizatd si variatia rezervei de primd)

n anul 2023, se observd o sciddere a ratei combinate a daunei pentru clasa A3 comparativ cu anul
anterior. Pentru anul 2021 rata daunei combinata este semnificativ mai mare decat cele ulterioare ca
urmare a unor ajustari semnificative ale soldului rezervei de dauna efectuate de ASF Tn urma actiunilor
de supraveghere si control cu privire la societatea Euroins Romania la data de referinta 31.12.2021.

13 Incluse datele societdtii Euroins Romania la 31.12.2022 pe baza raportarilor situatiilor financiare
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Grafic 50 Evolutia valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele in perioada 2021 —

2023
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Ponderile cheltuielilor cu comisioanele in primele brute subscrise pentru clasa de asigurare A8 au

inregistrat valori similare in perioada 2021 - 2023. Pentru clasa A10, ponderea cheltuielilor cu

comisioanele in primele brute subscrise a scazut cu 3 pp fata de anul precedent. Evolutia a avut la baza

in principal scaderea cheltuielilor cu comisioanele pentru clasa A10 (de la 737 milioane lei in 2022 la

541 milioane lei in anul 2023), dar si cresterea volumului de prime brute subscrise pentru clasa A10,

cu 5,5%, fata de 2022.

Grafic 51 Evolutia ponderii cheltuielilor cu comisioanele in prime brute subscrise (%)
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Sunt incluse si cheltuielile cu comisioanele si primele brute subscrise de societatea Euroins Romdnia in trimestrul | 2023,

inainte de retragerea autorizatiei de functionare
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Indemnizatii brute pldatite (IBP) de asigurdtorii autorizati si supravegheati de ASF

n trimestrul | 2024, societatile de asigurare au raportat indemnizatii brute plitite (excluzand sumele
platite de FGA), cumulat pentru cele doua categorii de asigurari, in suma de circa 2,2 miliarde lei, in
crestere cu 1,2% fata de trimestrul | 2023, astfel:

e 1,7 miliarde lei sunt aferente contractelor de asigurari generale, inregistrand o scadere cu circa
2,8% fatd de perioada similara din anul anterior (1,8 miliarde lei);

o 445 milioane lei sunt sume platite pentru indemnizatii brute, maturitati si rdscumparari totale
si partiale, aferente asigurarilor de viata, inregistrand o crestere cu aproximativ 21%
comparativ cu trimestrul 1 2023 (369 milioane lei).

Grafic 52 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti si rascumpdrdri, pentru asigurdri generale si de
viatd (milioane lei)
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Indemnizatii brute platite aferente asigurarilor generale

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societati de asigurare au reprezentat 99% din totalul
indemnizatiilor platite la nivelul segmentului de asigurari generale.
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Grafic 53 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite pentru asigurdri generale in trimestrul
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Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societatile de asigurare au fost Tnregistrate

pe urmatoarele clase de asigurare (circa 93% din total):

Clasa A10, Raspundere civilda pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al
indemnizatiilor brute platite de circa 939 milioane lei, fara a include sumele platite de Fondul
de Garantare a Asiguratilor (FGA), reprezinta 54% din totalul indemnizatiilor brute platite
pentru asigurarile generale si au scazut cu 9% fata de trimestrul 1 2023;

Clasa A3, Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al indemnizatiilor
brute platite de circa 554 milioane lei, reprezinta 32% din totalul indemnizatiilor brute platite
pentru asigurdrile generale si au inregistrat o crestere cu aproximativ 4% comparativ cu
perioada similara din anul precedent;

Clasa A8, Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3
- A7), cu un volum al indemnizatiilor brute platite de 113 milioane lei, reprezinta aproximativ
6% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru asigurdrile generale si au inregistrat o
crestere cu 14% fata de aceeasi perioada din anul precedent.

Indemnizatiile brute platite pentru celelalte clase reprezinta circa 7% din totalul platilor aferente
asiguradrilor generale, ceea ce Tn marime absoluta a insemnat un cuantum de 129 milioane lei.

Pag.33/48



Grafic 54 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite pentru activitatea de asigurdri generale (milioane lei)
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Grafic 55 Dinamica structurii pe clase a indemnizatiilor brute pldtite pentru categoria asigurdrilor generale

100%
0 7% 9% 7% 7%
90% 4% 5% 6% 6%

80%
70% 31% 34% 30% 32%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

T12021 T12022 T12023 T12024

mA10 © A3 A8 I Alteclase

Notd: nu sunt incluse sumele pldtite de FGA

Indemnizatiile brute, maturitati si rascumparari aferente asigurarilor de viata

n trimestrul | 2024, valoarea indemnizatiilor brute, maturitatilor si rdscumpararilor plitite aferente
asigurarilor de viata s-a situat la un nivel de circa 445 milioane lei, inregistrand o crestere cu
aproximativ 21% fata de trimestrul | 2023.

Cumulat, sumele brute platite (indemnizatii, maturitati si rascumparari) de catre primele 10 societati
de asigurare au reprezentat circa 99% din totalul sumelor brute platite la nivelul segmentului de
asigurari de viata.
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Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite, maturitdti si riscumpdrdri pentru asigurdrile de
viatd in trimestrul | 2024
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in trimestrul | 2024, cele mai mari ponderi in indemnizatiile brute plitite, in suma totald de 445
milioane lei, au fost detinute de urmatoarele clase de asigurare:

e C(Clasa Cl, Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, reprezinta circa 43% din
totalul platilor efectuate si sunt in valoare de 190 milioane lei;

e (Clasa C3, Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, reprezinta aproximativ
47% din totalul de plati efectuate, cu o valoare de 211 milioane lei;

Platile pentru celelalte clase au fost in cuantum de 45 milioane lei si au reprezentat 10% din totalul
platilor aferente asigurarilor de viata.

Asigurarea obligatorie de rdaspundere civid auto (RCA)

Valoarea despagubirilor brute platite de societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF a
fost de 940 milioane lei in trimestrul 1 2024 pentru daunele platite pe segmentul RCA, in scadere cu 9%
fatd de trimestrul 1 2023 (1 miliard lei**). Fondul de Garantare a Asiguratilor a aprobat suma de 352
milioane lei pentru plata daunelor RCA in primele trei luni ale anului curent, din care 346 milioane lei
reprezinta platile efectuate pentru segmentul RCA in trimestrul | 2024 ca urmare a falimentului
societatilor City Insurance si Euroins Romania.

1 Inclusiv despagubirile brute plitite de Euroins Romania in trimestrul | 2023, fnainte de retragerea autorizatiei de
functionare
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Grafic 56 Evolutia valorii primelor brute subscrise si a valorii daunelor pldtite pentru RCA
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*Notd: sunt incluse doar societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare; nu sunt incluse sucursalele; nu sunt incluse sumele pldtite de FGA

n trimestrul | 2024, societitile de asigurare autorizate si reglementate de ASF au efectuat plati in
valoare de circa 940 milioane lei pentru 93.913 de dosare de dauna, rezultand o dauna medie de circa
10.000 lei, in scadere cu 3,5% comparativ cu perioada similara din anul precedent. Fara a lua in calcul
sumele platite de FGA, despagubirile brute platite pentru RCA de societatile autorizate pe plan local
au scdzut cu 9%, in timp ce numarul dosarelor de dauna platite s-a redus cu 6% fata de primele trei
luni din 2023.

Grafic 57 Evolutia daunei medii (lei)
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*Notd: sunt incluse doar societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare; nu sunt incluse sucursalele; nu sunt incluse sumele pldtite de FGA
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Grafic 58 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru vdtamdri corporale si numdrul de dosare de daund pldtite
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autorizatiei de functionare; nu sunt incluse sucursalele; nu sunt incluse sumele pldtite de FGA

Din valoarea totald a despagubirilor brute platite de societatile autorizate si reglementate de ASF, cele
mai mari valori au fost platite pentru daune materiale (793 milioane lei), restul (146 milioane lei)
reprezentand valoarea daunelor platite pentru vatamari corporale.

Grafic 59 Evolutia despdgubirilor pldtite (milioane lei) pentru daune materiale si numdrul dosarelor de daund pldtite
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*Notd: sunt incluse doar societdtile autorizate si reglementate de ASF, inclusiv Euroins Romdnia in trimestrul | 2023, inainte de retragerea
autorizatiei de functionare; nu sunt incluse sucursalele; nu sunt incluse sumele pldtite de FGA

Daunele platite pentru persoane fizice au fost mai mari comparativ cu cele platite pentru persoane
juridice, atat pentru vdtamarile corporale, cat si pentru daunele materiale in toate perioadele
analizate. Fard a lua in calcul sumele platite de FGA pentru societatile aflate in faliment, comparativ cu
trimestrul | 2023, se observa o scadere a valorii daunelor platite pentru persoanele fizice atat pentru
vatamarile corporale, cat si pentru daunele materiale. Cu toate acestea, in ceea ce priveste daunele
platite pentru persoanele fizice pentru vatamarile corporale, acestea se afla la cel mai mic nivel din
toata perioada analizata (T1 2020 — T1 2024).
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Indemnizatii brute pldtite de sucursale

n trimestrul | 2024, sucursalele au raportat indemnizatii brute plitite, cumulat pentru cele dou3

categorii de asigurari, In suma de circa 403 milioane lei, astfel:

Grafic 60 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite,
inclusiv maturitdti si rdscumpdrdri, pentru asigurdri generale si

de viatd in perioada T1 2023 — T1 2024
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321 milioane lei sunt aferente
contractelor de asigurari generale (80%
din totalul indemnizatiilor brute platite
de sucursale), Tnregistrand o crestere
semnificativa fata de perioada similara a
anului precedent (90 milioane lei);

83 milioane lei reprezinta sume platite
pentru indemnizatii brute (inclusiv
maturitati si rascumparari) aferente
asigurdrilor de viata, fnregistrand o
crestere de aproximativ 45% fata de
trimestrul 1 2023.

Sume aprobate de Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA)

n trimestrul | 2024, suma aprobatd pentru plata daunelor de citre FGA a fost in valoare totald de

aproximativ 371 milioane lei, din care circa 95% reprezinta sume aferente asigurarilor RCA.

Grafic 61 Evolutia platilor efectuate de Fondul de Garantare a Asiguratilor in perioada 2016 — T1 2024
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Sursa: Fondul de Garantare a Asiguratilor; *sunt incluse atdt sumele aprobate pentru RCA subscris pe teritoriul Romdniei, cGt

si pldtile aprobate pentru RCA subscris in afara Romdniei pentru City Insurance

Valoarea totala a platilor efectuate de Fondul de Garantare a Asiguratilor in perioada 2016 — T1 2024

pentru societdtile aflate in insolventd se situeaza la 2,92 miliarde lei, din care 62% (1,8 miliarde lei)

reprezintd plati efectuate pentru societatile City Insurance si Euroins Romania.
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8. Activitatea de distributie in asigurari

Cele mai importante canale de distributie pentru produsele de asigurari generale sunt reprezentate
de companiile de brokeraj, prin intermediul carora a fost distribuit un volum de prime brute subscrise
de 3,4 miliarde lei (79% din valoarea totala a primelor brute subscrise, incluzand activitatea derulata
de sucursale pe teritoriul Romaniei).

in ceea ce priveste produsele de asigurdri de viatd, acestea sunt distribuite in principal prin
intermediul agentilor (51%), bancilor (23%) si companiilor de brokeraj (22%).

Valoarea primelor distribuite de companiile de brokeraj pentru asigurarile generale si de viata a
crescut cu circa 0,6%, pe fondul cresterii volumului de prime distribuite pentru ambele segmente
(asigurarile generale: +0,3% si asigurarile de viata: +10,8%).

n trimestrul | al anului 2024, companiile de brokeraj au distribuit 75% din volumul total al primelor
brute subscrise de asiguratori, ponderea cea mai mare fiind detinuta in continuare de asigurarile
generale (89%). Luand in calcul doar primele distribuite pentru societatile autorizate in Romania,
gradul de distributie a fost de 63% (75% pentru asigurdri generale, respectiv 11% pentru asigurari de

viata).
Grafic 62 Canalele de distributie pentru asigurdrile generale si de viatd
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Sunt incluse si sucursalele care isi desfdsoard activitatea pe teritoriul Romdniei
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Companii de brokeraj

La data de 31 martie 2024, figurau inregistrate in evidentele Autoritatii de Supraveghere Financiara
258 de companii de brokeraj, dintre care o companie de brokeraj cu activitatea interzisa temporar si
2 companii de brokeraj cu activitatea suspendata.

Conform raportarilor transmise de companiile de brokeraj, la data de 31.03.2024, se constatd o
crestere cu 0,58% a valorii primelor distribuite pentru asigurari generale si asigurari de viata fata de
aceeasi perioada a anului 2023. Aceasta se datoreaza atat cresterii volumului de prime distribuite
pentru activitatea de asigurari generale (+0,27%), cat si pentru segmentul asigurarilor de viata
(+10,83%). Trebuie mentionat faptul ca aceste valori includ si primele de asigurare distribuite pentru
asiguratorii din Spatiul Economic European care si-au notificat intentia de a desfasura activitati de
asigurare Tn Romania, Tn baza principiului liberei circulatii a serviciilor si a dreptului de stabilire, prime
de asigurare distribuite a caror valoare a inregistrat o crestere cu 24% fata de perioada similara a anului
2023.

Grafic 63 Evolutia primelor distribuite Grafic 64 Evolutia gradului de distributie
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n trimestrul | al anului 2024, companiile de brokeraj au distribuit 75% din volumul total al primelor
brute subscrise de asiguratori pentru cele doua categorii - asigurari generale si asigurari de viat3,

ponderea cea mai mare fiind detinuta in continuare de asigurdrile generale (89%).

Daca se iau in calcul doar primele distribuite pentru societdtile autorizate in Romania, gradul de
distributie la 31.03.2024 a fost de 63% (pentru asigurari generale: 75%, respectiv pentru asigurari de
viata: 11%).

Asigurari generale

Analizand structura primelor distribuite de companiile de brokeraj pe clasele de asigurari generale, se
constata faptul ca la data de 31.03.2024 o pondere semnificativa in totalul primelor distribuite de
3.477.893.924 lei, o detin urmatoarele clase:
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e clasa A10 - Asigurari de raspundere civild pentru vehicule (RCA + CMR) reprezintd 56,91%
(1.979.229.936 lei);

e clasa A3 - Asigurari de mijloace de transport terestru (CASCO) reprezintad 20,37% (708.461.196
lei);

e clasa A8 - Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale reprezinta 8,68% (301.829.669 lei);

e clasa A2. Asigurari de sanatate reprezinta 4,43% (154.029.712 lei);

e clasa A9. Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate
la clasele 3-7, reprezinta 3,11% (108.035.945 lei);

e clasa A13. Asigurari de raspundere civila generald, exclusiv cea mentionata la clasele 10-12
reprezinta 2,43% (84.638.702 lei);

e clasa A15. Asigurari de garantii reprezinta 1,62% (56.480.503 lei);

e restul claselor reprezentand 2,45% din total prime distribuite asigurari generale.

Grafic 65 Ponderea claselor de asigurdri in total prime de asigurare distribuite (asigurdri generale) la 31 martie 2024
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Astfel, clasele A10 si A3 detin impreunad, ca pondere in total prime distribuite pentru asigurari generale,
77,28% din total, in scadere fata de trimestrul 1/2023 (80,56%).

Din punct de vedere al dinamicii evolutiei primelor de asigurare distribuite pentru asigurari generale,
situatia la 31.03.2024 este urmatoarea:
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Grafic 66 Dinamica evolutiei volumului primelor de asigurare distribuite la 31 martie 2024 fatd de perioada similard din anul
anterior
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Analizand rezultatele inregistrate de companiile de brokeraj, volumul primelor de asigurare distribuite
de acestea a inregistrat o usoara crestere de 0,27%, cu 9.484.758 lei. Cresteri semnificative, Tn valori
absolute, au fost inregistrate pe clasele A3- Asigurari de vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar
rulant (+128.957.651 lei), A8 - Asigurari de incendiu si calamitati naturale (+51.258.334 lei), A9-
Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate la clasele 3-7
(+25.715.422 lei) si A2- Asigurari de sanatate (+22.214.112 lei).

Scaderea cea mai mare, in cuantum de 235.350.469 lei, a fost inregistrata pe clasa A10 - Asigurari de
raspundere civila auto, reprezentand o scadere cu 10,63% la finalul trimestrului 1/2024 comparativ cu
perioada similara a anului anterior.

Asigurari de viata

Tn trimestrul | 2024, primele de asigurare distribuite de companiile de brokeraj pentru asigurri de
viata, Tn cuantum de 113.642.017 lei, au inregistrat o crestere cu 10,8% fata de perioada similara a
anului anterior (102.540.899 lei).

Referitor la repartizarea acestor prime pe clase de asigurari, situatia este urmatoarea:

e clasa C1 (Asigurari de viatd, anuitati si asigurdri de viata suplimentare), cu un volum al primelor
de asigurare distribuite de 65.139.053 lei, detine 57% din totalul primelor distribuite pentru
categoria asigurdrilor de viata;

e clasa C3 (Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked), cu
un volum al primelor de asigurare distribuite de 48.497.837 lei, detine 43% din totalul primelor
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata;

o clasele C2 (Asigurari de nastere si casatorie) si C4 (tontinele) au reprezentat 0,005% din primele
distribuite pentru categoria asigurarilor de viata.

Pag.42/48



Grafic 67 Ponderea primelor distribuite pentru asigurdri de viatd in trimestrul | 2024 pe clase de asigurdri
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n trimestrul 1 2024, volumul primelor de asigurare distribuite pentru clasa C1 ,,Asigurdri de viat3,
anuitati si asigurari de viata suplimentare” a inregistrat o usoara crestere (+2,9%), iar pentru clasa C3
,,Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked)”, cresterea a fost
de 23,6% comparativ cu perioada similara a anului 2023.

9. Tendinte si vulnerabilitati

Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB si densitatea asigurarilor, indicatori care arata dimensiunea si
gradul de dezvoltare a pietei asigurarilor, se afla la un nivel scazut in Romania comparativ cu alte state
membre UE. Cu toate acestea, se observa o crestere a indicatorilor comparativ cu perioadele
anterioare.

O vulnerabilitate structurald a sectorului de asigurari ramane gradul ridicat de concentrare atat pe
societati de asigurare ce detin cumulat cote de piata semnificative n principal pe anumite segmente
(RCA), cat si pe clase de asigurare.

Din analiza structurii pietei asigurarilor din Romania se observa dependenta la nivel local de segmentul
asigurarilor auto, Tn principal de asigurarile obligatorii de raspundere civila auto (RCA). Luand in calcul
si activitatea derulata de sucursale, asigurdrile auto (clasa A3 si A10) detin o pondere de 55% din
volumul de prime brute subscrise pe piata asigurarilor din Romania, in usoard scadere comparativ cu
nivelul Tnregistrat in trimestrul | 2023 (60,5%).

Se observa o usoara crestere a gradului de concentrare pentru activitatea de asigurari generale, in timp
ce Tn cazul asigurarilor de viata concentrarea a scazut.

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaza
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune in trimestrul IV 2023, insa au inregistrat o usoara
crestere in trimestrul | 2024 fata de finalul anului anterior.
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Indicatori privind dezvoltarea pietei asigurdrilor

Grafic 68 Gradul de penetrare a asigurdrilor din Romdnia in PIB
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activitati de reasigurare si prime brute subscrise pe teritoriul altor state) pe teritoriul Romaniei (inclusiv
PBS de sucursale in baza dreptului de stabilire, FOE) si numarul de locuitori ai acesteia, este un indicator
care arata cat cheltuieste, in medie, locuitorul unei tari pentru produse de asigurare.

Grafic 69 Densitatea asigurdrilor in Roménia
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Indicatori de concentrare — societdti autorizate de ASF si sucursale

Primele cinci societati de asigurare detin o cotd de piata cumulatd de 56% din perspectiva volumului
de prime brute subscrise pentru activitatea de asigurdri generale, in crestere comparativ cu perioada
similara din anul anterior (T1 2023). O scadere a concentrarii s-a inregistrat pe segmentul asigurarilor
de viata. Indicele HHI la nivelul pietei asigurarilor generale a crescut, de asemenea, de la 0,12 (T1 2023)
la 0,13 (T1 2024), iar cel aferent pietei asigurarilor de viata a scazut usor.
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Grafic 70 Structura pietei asigurdrilor din Romdnia (societdti autorizate de ASF si sucursale)
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Indicatori de solvabilitate

n ceea ce priveste solvabilitatea sectorului de asigurari, ratele de solvabilitate la nivel local se situeaza
la cel mai mic nivel comparativ cu statele din regiune in trimestrul IV 2023. Abaterea de la media
europeana (Spatiul Economic European, SEE) este una considerabila.

Cu toate acestea, in trimestrul | 2024, se observa o imbunatatire a solvabilitatii fata de finalul anului
2023, ratele SCR si MCR la nivelul pietei asigurarilor din Romania situandu-se la 171%, respectiv 384%.

Grafic 75 Ratele cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei minime de capital (MCR) (Trim. IV 2023)
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