Ordonanta de urgenta

pentru modificarea si completarea unor acte normative, precum si pentru stabilirea unor
masuri de prevenire si combatere a publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare
practicate de entititile care nu sunt inscrise in Registrul Autoritatii de Supraveghere
Financiara

Avéand in vedere necesitatea sprijinirii strategiei Autoritatii de Supraveghere Financiara in ceea ce
priveste procesul de actualizare continua si celera a legislatiei pietei de capital, in vederea adaptarii
acesteia la legislatia europeand aflatd la randul ei intr-o continud dinamica si la evolutiile si
cerintele unei piete de capital in continua crestere si transformare, precum si indeplinirii rolului
sau de factor contributiv la dezvoltarea acestei piete, este necesara adoptarea cu celeritate de

masuri legislative referitoare Tn principal la:

a) revizuirea cu celeritate a cadrului legal primar aplicabil in domeniul organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.), fondurilor de investitii financiare
(F.LLA.) si administratorilor acestora in vederea continuarii procesului de reformare a
industriei romanesti de profil;

b) facilitarea accesului intreprinderilor mici si mijlocii la finantarea de catre unele dintre
categoriile de clienti profesionali prevazute de Legea nr. 126/2018 prin completarea

definitiilor prevdzute de Legea nr.346/2004 in acest sens;

Avand in vedere ca prevederile Regulamentului (UE) 2023/2631 al Parlamentului European si
al Consiliului din 22 noiembrie 2023 privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionala
de informatii pentru obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al
mediului §i pentru obligatiunile legate de durabilitate impun obligatii in sarcina statelor membre
de a adopta masuri la nivel national in vederea desemnarii autoritatii competente responsabile cu

indeplinirea functiilor si sarcinilor prevazute in acest regulament, pana la 21 decembrie 2024;

Luand in considerare ca urgenta desemnarii Autorittii de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare A.S.F., ca autoritate competenta pentru Indeplinirea functiilor si sarcinilor prevazute in
Regulamentul (UE) 2023/2631 are in vedere si evitarea disfunctionalitatilor si dificultétilor ce pot

f1 generate prin inexistenta cadrului legal national, precum si evitarea de actiuni impotriva statului
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roman din partea institutiilor europene competente sd aplice masuri pentru nerespectarea

obligatiilor ce revin ca stat membru al Uniunii Europene;

Avand in vedere necesitatea instituirii cadrului legal prin care autoritatea de supraveghere a pietei
de capital din Romania sd aiba competenta de a detine mecanisme legale de combatere a
publicitatii Tnselatoare si de stopare a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitatile care
nu sunt inscrise in Registrul A.S.F., in vederea reducerii impactului negativ al activitatii
desfasurate de aceste entitdti de atragere de investitori in vederea efectudrii de operatiuni cu
instrumente financiare pe piata de capital din Romania, prin utilizarea de mijloace de comunicare

la distantd prevazute de legislatia in vigoare, fara a detine o autorizatie din partea A.S.F.;

Avand in vedere ca neadoptarea, in regim de urgenta, a unui act legislativ care sa instituie masurile
necesare in vederea aplicarii la nivel national a prevederilor Regulamentul (UE) 2023/2631 poate
declansa un risc juridic deoarece poate conduce la nerespectarea termenului prevazut de legiuitorul

European;

Totodata, avand in vedere ca neadoptarea, in regim de urgenta, de masuri legislative care sa asigure
eliminarea rapida a disfunctionalitatilor identificate in urma derularii activitdtii de autorizare si
supraveghere realizata de A.S.F., poate genera reducerea semnificativa a gradului de protectie a
investitorilor si implicit prejudicierea drepturilor acestora, cu consecinte importante pentru
stabilitatea, buna functionare, competitivitatea, reputatia si imaginea pietei de capital autohtone,
afectdnd inclusiv Indeplinirea obiectivelor strategice ale A.S.F. si implicit ale Romaniei de
dezvoltare a unei piete de capital emergente fiabile, sustenabile si competitive in raport cu alte

piete de capital emergente din Uniunea Europeana;

Avand in vedere ca aspectele expuse mai sus vizeaza un interes public a caror reglementare de

urgenta este necesara prin adoptarea de masuri legislative imediate pe calea ordonantei de urgenta,
In temeiul art. 115 alin. (4) din Constitutia Romaniei, republicata,

Guvernul Romaniei adopta prezenta ordonanta de urgenta

CAPITOLUL I
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Dispozitii privind modificarea si completarea unor acte normative

Art. I. - La articolul 42 alineatul (3) din Legea nr. 346/2004 privind stimularea infiintirii si
dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii, publicatd in Monitorul Oficial al Romaéniei,
Partea I, nr. 681 din 29 iulie 2004, cu modificarile si completarile ulterioare, litera c) se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»C) Investitori institutionali, inclusiv fonduri de dezvoltare regionala si categoriile de clienti
profesionali prevazute la art. 2 alin. (1) lit. a) din anexa nr. 2 a Legii nr. 126/2018 privind pietele

de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.”

Art. 1. - Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in
Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 435 din 30 iunie 2012, cu modificarile si

completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 12, dupi alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmatorul cuprins:
,(2Y) In cazul S.A.L. care administreazi o societate de investitii, persoanele previzute la alin. (1)

si (2) sunt considerate reprezentanti permanenti in sensul art. 153 alin. (2) din Legea nr.
31/1990.”

2. Dupa articolul 12 se introduce un nou articol, art. 123, cu urméitorul cuprins:
LArt. 121 . — S AL are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele previzute la art.

12 alin. (1) si (2) a carui duratd nu poate depasi 4 ani.”

3. Dupi articolul 28 se introduce un nou articol, art. 28' cu urmétorul cuprins:
JArt. 281 - (1) S.All. este obligati si respecte pe toati durata de functionare
procedurile/politicile/practicile/ sistemele intocmite in conformitate cu prezenta ordonantd de
urgenta, sd le actualizeze permanent si sa le aplice in mod consecvent, precum si sd le puna la

dispozitia A.S.F., la solicitarea acesteia.
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(2) S.A.L are obligatia sa depuna la A.S.F. impreund cu cererea de autorizare, precum si ori de
cate ori procedurile/politicile/ practicile/sistemele prevazute la alin. (1) se modifica, o declaratie
pe propria raspundere a reprezentantului/reprezentantiilor legal(i) ai S.A.I. din care sa rezulte ca
procedurile/politicile/ practicile/sistemele detinute de S.A.l. sunt intocmite si aprobate cu
respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si sunt aplicate in mod consecvent de S.A.L si

personalul acestuia.”

4. La articolul 82 partea introductiva se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»Art. 82. — (1) Investitiile unui O.P.C.V.M. se efectueaza exclusiv in unul sau mai multe dintre

urmatoarele active:”

5. La articolul 82, alineatul (1), dupa litera a) se introduce o noua litera, lit. a') cu
urmatorul cuprins:
,,al) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare tranzactionate pe o altd piati reglementati
intr-un stat membru, care functioneaza in mod regulat si care este recunoscutd si deschisa

publicului.”

6. Dupa alineatul (1) al articolului 82 se introduce un alineat, alin. (2) cu urmatorul
cuprins:
»(2) In intelesul prevederilor art. 82 lit. a'), sintagma piatd reglementati include si sistemul
multilateral de tranzactionare astfel cum este definit la art. 3 alin. (1) pct. 68 din Legea

nr.126/2018.”

7. La articolul 167, dupa alineatul (1) se introduc doui noi alineate, alin. (1) si alin.
(1?), cu urmitorul cuprins:
(1Y) S.A.L. previzute la alin. (1) care administreazi in Romania un O.P.C.V.M. de tip societate
de investitii, desemneaza la data depunerii cererii de autorizare a O.P.C.V.M. un reprezentant
permanent in sensul art. 153* alin. (2) din Legea nr. 31/1990.
(1) In termen de 10 zile de la data inceperii activitatii pentru administrarea O.P.C.V.M., S.A.L

notifici la A.S.F. un finlocuitor al reprezentantului permanent previzut la alin. (1!), pentru

.....
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acestuia.”

8. La articolul 200, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»(3) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) si ale art. 29 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, in cazul sanctiunilor aplicate pentru savarsirea contraventiilor previzute la art. 195 si 1952,
persoanele sanctionate achitd amenda contraventionald stabilita in decizia A.S.F. de sanctionare,

Tn termen de cel mult 15 zile de 1a data comuniciarii acesteia.”

Art. 11l. — Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,
publicata in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 274 din 23 aprilie 2015, cu

modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupai articolul 7 se introduce un nou articol, art. 71, cu urmitorul cuprins:

LArt. 71 - (1) AFIA previzut la art. 7 alin. (1) este obligat si elaboreze proceduri de lucru aferente
politicilor/practicilor/sistemelor prevazute la art. 13-19 din prezenta lege, intocmite cu respectarea
prevederilor Regulamentului delegat (UE) 231/2013, a altor acte normative europene de directa
aplicabilitate incidente si a ghidurilor ESMA emise in acest domeniu, precum si a reglementdrilor
emise de A.S.F..

(2) AFIA este obligat sa respecte pe toatd durata de functionare procedurile/politicile/practicile/
sistemele Intocmite Tn conformitate cu alin. (1), s le actualizeze permanent si s le aplice in mod
consecvent, precum si s le puna la dispozitia A.S.F., la solicitarea acesteia.

(3) A.F.I.A. are obligatia sa depuna la A.S.F. impreuna cu cererea de autorizare, precum si ori de
cate ori procedurile/politicile/ practicile/sistemele prevazute la alin. (2) se modifica, o declaratie
pe propria raspundere a reprezentantului/reprezentantiilor legal(i) ai A.F.I.A. din care sa rezulte ca
procedurile/politicile/ practicile/sistemele detinute de A.F.ILA. sunt intocmite si aprobate cu
respectarea prevederilor legale incidente in vigoare si sunt aplicate in mod consecvent de A.F.L.A.

si personalul acestuia.”
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2. La articolul 8, dupa alineatul (1) se introduc cinci noi alineate, alin. (1%) — (1%, cu
urmatorul cuprins:
(1Y) AFIA are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele previzute la alin. (1) lit.
b) a carui durata nu poate depasi 4 ani.
(1%) A.S.F. evalueazi actionarii AFIA care detin/urmeazi a detine participatii calificate in cadrul
acestuia in conformitate cu criteriile stabilite prin reglementarile A.S.F. privind procedura si
criteriile aplicabile evaluarii prudentiale a achizitiilor i majorarilor participatiilor la un AFIA.
(13) Prevederile alin. (1) cu privire la evaluarea actionarilor nu sunt aplicabile actionarilor AFIA
care detin/urmeaza a detine participatii calificate in cadrul acestuia si care au calitatea de entitati
autorizate/inregistrate, reglementate si supravegheate de A.S.F., B.N.R. sau de catre autoritati
competente similare din alte state membre sau care sunt persoane fizice care sunt aprobate in
structura de conducere sau pentru exercitarea unei functii-cheie de catre A.S.F., B.N.R. sau de
catre autoritati competente similare din alte state membre.
(1%) Pentru evaluarea actionarilor care detin/urmeazi a detine participatii calificate in cadrul AFIA
ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, mai putin pentru actionarii
inclusi in categoriile de persoane fizice si juridice pentru care alin. (1%) instituie exceptia de
evaluare, sunt aplicabile cerinte specifice in domeniu in vederea asigurarii unei administrari solide
si prudente a AFIA stabilite prin reglementarile A.S.F.
(1% In cazul AFIA care administreazd un FIA de tip societate de investitii, persoanele din
conducerea efectiva a AFIA, prevazute la alin. (1) lit. b), sunt considerate reprezentanti permanenti

n sensul art. 153*2 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.”

3. La articolul 10, alineatul (6) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»(0) Prevederile alin. (1) cu privire la autorizarea modificarilor conditiilor semnificative prevazute

la art. 7 alin. (2) lit. b) nu se aplica:
a) AFIA ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata; sau

b) Tn cazul in care se refera la actionarii A.F.I.A. mentionati la art. 8 alin. (1%).”
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4. La articolul 10, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7) cu urmitorul
cuprins:

,(7) In cazurile mentionate la alin. (6), AFIA notificd A.S.F. cu privire la respectivele modificari,

in termen de maximum 10 de zile de la data producerii acestora.”

5. La articolul 33, partea introductiva a alineatului (1) si alineatul (2) se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

,»Art. 33. - (1) Un AFIA stabilit In Romania autorizat potrivit prezentei legi poate, direct
si/sau prin crearea unei sucursale: [...]

(2) AFIA care intentioneaza sa desfasoare si/sau sa presteze pentru prima oara activitatile
si serviciile prevazute la alin. (1) comunica A.S.F. urmatoarele informatii:

a) statul membru in care doreste sd administreze FIA direct si/sau prin sucursale sau sa
presteze serviciile prevazute la art. 5 alin. (5);

b) un program de activitate care sd mentioneze in special serviciile pe care doreste sa le

presteze si/sau care sa identifice FIA pe care doreste sa le administreze.”

6. La articolul 34, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LArt. 34, - (1) In cazul in care A.S.F. primeste o notificare conform art. 33 alin. (2) si (3), insotita
de o declaratie de natura celei prevazute la art. 33 alin. (4), din partea unei autoritdfi competente
dintr-un alt stat membru cu privire la intentia unui AFIA stabilit in acel stat membru de a
administra un FIA din Romania, direct si/sau prin crearea unei sucursale, sau de a presta serviciile
prevazute la art. 5 alin. (5), A.S.F. nu impune AFIA in cauza obligatii suplimentare legate de

chestiunile care intrad sub incidenta prezentei legi.”

7. La articolul 34, dupi alineatul (1) se introduc doui noi alineate, alin. (1) si alin.
(1?), cu urmitorul cuprins:
,,(1%) In cazul in care AFIA stabilite in alte state membre administreaza un FIA din Romania de
tip societate de investitii, aceasta desemneaza la data depunerii cererii de autorizare a FIA un

reprezentant permanent in sensul art. 153*2 alin. (2) din Legea nr. 31/1990.
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(1) In termen de 10 zile de la data inceperii activititii pentru administrarea FIA, AFIA notifici un

inlocuitor al reprezentantului permanent previzut la alin. (1!), pentru exercitarea atributiilor

.....

8. La articolul 51, partea introductiva a alineatului (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
,»(2) Constituie contraventii urmatoarele fapte savarsite de catre AFIA, FIA autoadministrate,
depozitarii FIA si/sau de cdtre membrii consiliului de administratie ori ai consiliului de
supraveghere ai AFIA ori FIA autoadministrat, directorii sau membrii directoratului AFIA ori FIA
autoadministrat §i reprezentantii compartimentului de control intern ai unui AFIA ori FIA
autoadministrat, precum si de catre persoanele fizice care exercita functii de conducere ori exercita
cu titlu profesional activitati reglementate de prezenta lege sau savarsite de catre AFIA ori FIA
autoadministrat stabiliti in alt stat decat Romania, precum si de catre reprezentantii permanenti ai

2

acestora, 1n functie de obligatiile aflate in sarcina lor, conform prezentei legi: [...].

9. La articolul 52, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (21), cu
urmatorul cuprins:
,(21) In cazul in care persoana juridici este o societate-mama sau o filiald a societatii —mama care
are obligatia de a intocmi situatii financiare anuale consolidate in conformitate cu reglementdrile
contabile in vigoare, cifra de afaceri anuald totald aplicabila este cifra de afaceri anuala totald sau
tipul de venit corespunzdtor conform prevederilor legale relevante, pe baza ultimei situatii
disponibile a situatiilor financiare anuale consolidate, aprobate de organul statutar al societatii-

mama principale.”

10. La articolul 52, alineatul (10) se modifica si va avea urmitorul cuprins:

,»(10) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) si ale art. 29 din Ordonanta Guvernului
nr. 2/2001, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul sanctiunilor aplicate pentru
savarsirea contraventiilor previzute la art. 51, art. 51% alin. (2) si (4), art. 512 si 513, persoanele
sanctionate achita amenda contraventionala stabilita in decizia A.S.F. de sanctionare in termen de

cel mult 15 zile de la data comunicarii acesteia.”
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11. Dupa articolul 63 se introduce un nou articol, art. 632, cu urmitorul cuprins:
., Art. 632, - Tn tot cuprinsul prezentei legi, sintagma ,,reprezentant al compartimentului de control

intern” se va citi ,,ofiter de conformitate.”

Art. IV. - Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente si operatiuni de piata,
republicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 772 din 10 august 2021, cu
modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupa articolul 5 se introduce un nou articol, art. 5%, cu urméitorul cuprins:
,Art. 5% - (1) In cazul in care o autoritate a administratiei publice locale intentioneaza sa realizeze
o ofertd publicd de titluri de datorie sau intentioneaza sa admita titlurile de datorie pe o piata
reglementatd, aceasta poate intocmi un prospect avand continutul si forma stabilitd prin
reglementdrile A.S.F.
(2) In cazul previzut la alin. (1), oferta publica de titluri de datorie, respectiv admiterea la
tranzactionare pe piata reglementata a titlurilor de datorie emise de o autoritate a administratiei
publice locale se realizeaza conform reglementarilor A.S.F. mentionate la alin. (4), precum si a
prevederilor prezentului titlu si ale titlului II1.
(3) A.SF. este autoritatea competenta pentru aprobarea prospectului in cazul prevazut la alin. (1),
art. 16 fiind aplicabil corespunzitor.

(4) A.S.F. emite reglementari in aplicarea prezentului articol.”

2. Dupai articolul 41 se introduce un nou articol, art. 41, cu urmétorul cuprins:

LArt. 411, - (1) Obligatia de derulare a ofertei previzuti la art. 39 alin. (1) se suspendi prin decizie
A.S.F. in cazul in care A.S.F constata ca:

a) actiunile emitentului sunt suspendate de la tranzactionare, ca urmare a deschiderii procedurii
de insolventa;

b) este instituitd masura sechestrului asigurator de cétre organele abilitate asupra intregului pachet
de actiuni achizitionat de o persoand prin tranzactii/operatiuni in urma cdrora a depasit pragul de
33% din drepturile de vot asupra unui emitent sau asupra unei parti din acest pachet care conduce
la depasirea pragului de 33% sau, dupd caz, in situatia existentei unor litigii avand ca obiect

detinerile 1n cadrul respectivului emitent;
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¢) planul de reorganizare, confirmat de judecatorul sindic, prevede modificari corporative care
modifica detinerea actionarului in cauza a unui emitent, astfel ca noua detinere nu va mai atrage
incidenta obligatiei de derulare a ofertei publice obligatorii;

d) intregul pachet detinut ce ii ofera actionarului unui emitent mai mult de 33% din drepturile de
vot sau, dupa caz, o parte din acest pachet care conduce la depasirea pragului de 33% face obiectul
unei actiuni in instantd de anulare a tranzactiei ce a stat la baza achizitiondrii acestuia.

(2) A.S.F dispune, prin decizie, obligarea la oferta publica de preluare obligatorie in termen de 30
de zile de la constatarea incetarii cauzelor care au stat la baza deciziei de la alin. (1) ce tin de
structura actionariatului, care determind obligatia de lansare a ofertei publice obligatorii de

preluare.”

3. La articolul 103, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»(3) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) se pun la dispozifie impreunad cu raportul anual
prevazut la art. 92 din O.U.G. nr. 32/2012 sau la art. 21 din Legea nr. 74/2015 sau in comunicarile
periodice prevazute la art. 89 alin. (2) - (6) din Legea nr.126/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare. In cazul in care informatiile dezviluite in temeiul alin. (1) si (2) sunt deja la dispozitia

publicului, administratorul de active nu trebuie sa le furnizeze direct investitorului institutional.”

4. Dupa articolul 107 se introduce un nou articol, art. 107, cu urmitorul cuprins:
,Art. 107, - Cerinta previzuti la art. 107 alin. (2) lit. ¢) se consideri a fi indepliniti prin precizarea
in cadrul raportului de remunerare a tuturor remuneratiilor primite de fiecare conducator de la

societatea mama raportoare, precum si de la toate filialele acesteia.”

5. Dupa articolul 123 se introduce un nou articol, art. 1231, cu urmitorul cuprins:
,Art.123. - Entititile au obligatia de a pune la dispozitie/publica anual informatiile previzute de
art. 101-104 in raport cu emitentii ale caror actiuni sunt tranzactionate in cadrul unui sistem
multilateral de tranzactionare, astfel:

a) in cazul in care informatiile se includ in rapoartele anuale publicate, incepand cu rapoartele
anuale aferente anului 2024;
b) in cazul informatiilor care se publicad in termenul prevazut la art. 101 alin. (5) teza a II-a acest

termen Incepe sa curgd de la data incheierii exercitiului financiar aferent anului 2024;
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c) in alte cazuri decat cele prevazute la lit. a) si b), ulterior datei de 31 decembrie 2024.”

6. Dupia articolul 145 se introduce un titlu nou, Titlul V! - ,Misuri in aplicarea
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 al Parlamentului European si al Consiliului privind
obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii referitoare la obligatiunile
comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al mediului si obligatiunile legate de
durabilitate”, alcituit din art. 145! — 145°, cu urmitorul cuprins:
TITLUL V!
Masuri in aplicarea Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 al Parlamentului European si al
Consiliului privind obligatiunile verzi europene si publicarea optionala de informatii
referitoare la obligatiunile comercializate ca fiind durabile din punctul de vedere al

mediului si obligatiunile legate de durabilitate

CAPITOLUL I
Autoritatea competenta

Art. 1451, - A.S.F. este autoritatea competenta in sensul art. 44 alin. (1) din Regulamentul (UE)
2023/2361.
Art. 1452, - A.S.F. este autoritatea competentd in sensul art. 44 alin. (2) din Regulamentul (UE)
2023/2361 in cazul in care A.S.F. este autoritatea competentd pentru initiatori potrivit art. XV1din
Legea nr. 158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative, precum si
pentru stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2017/2.402 al
Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si
standardizata si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si
a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 648/2012.

CAPITOLUL 11

Competente ale autoritatii competente

Art. 1458, - Fara a aduce atingere competentelor previzute la art. 2 alin. (9), care se aplici in mod
corespunzator, A.S.F. are, in vederea Indeplinirii atributiilor ce ii revin, competentele prevazute la
art. 45 alin. (1) din Regulamentul (UE) 2023/2631, exercitate in conformitate cu prevederile

acestui regulament.
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Art. 145% - A.S.F., in calitate de autoritate competenti in sensul art. 145 si art. 1452 exerciti
competenta de la alin. 45 alin. (1) lit. o) din Regulamentul (UE) 2023/2631, direct in cazul
entitatilor reglementate sau supravegheate si/sau adresandu-se autoritatii judiciare competente in
cazul altor entitati care intrd sub incidenta prevederilor prezentei legi, cu respectarea legislatiei
nationale aplicabile.

Art. 145°% - A.S'F., in calitate de autoritate competentd, are acces la informatii si documente
relevante, are toate competentele de supraveghere si de investigare pentru a-si indeplini atributiile
si realizeaza orice operatiune prevazuta a fi realizata in aceasta calitate, potrivit Regulamentului
(UE) 2023/2631, precum si prezentului titlu.

Art. 1455, - Tn aplicarea art. 46 alin. (1) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) 2023/2631,
A.S.F., are competenta de a coopera cu autoritatile judiciare nationale relevante, cu scopul de a
primi informatii specifice in legatura cu anchete sau proceduri penale initiate cu privire la cazuri
care sunt susceptibile a intra sub incidenta art. 157 alin. (1) si care ar constitui incalcari ale
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631, mentionate la art. 49 alin. (1) lit. a) din acelasi regulament.
A.S.F. furnizeaza acelasi tip de informatii altor autoritati competente pentru a-si indeplini obligatia
de cooperare n sensul Regulamentului (UE) 2023/2631.

Art. 1457 - In situatia in care ESMA soliciti evidente privind convorbirile telefonice sau
schimburile de date, potrivit art. 55 alin. (5) din Regulamentul (UE) 2023/2631, este necesara,
pentru furnizarea datelor o autorizare din partea unei autoritati judiciare in conformitate cu dreptul
intern, care se acorda autoritatii competente.

Art. 1458 - In sensul aplicarii art. 56 alin. (7) din Regulamentul (UE) 2023/2631, A.S.F. poate
solicita interventia Politiei Roméane sau a unei autoritati echivalente de aplicare a legii, astfel incat
sa se permitd efectuarea inspectiei la fata locului.

Art. 145°. - A.S.F. emite reglementiri in aplicarea prezentului titlu.”

7. . La articolul 146 alineatul (2), dupa litera f) se introduc doui noi litere, lit. g) si h), cu
urmatorul cuprins:

,» g) Incdlcarile de catre emitenti ale obligatiilor care le revin in temeiul titlului II capitolul 2 sau al
articolelor 18, 19 sau 21 din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631; emitentul este cel prevazut in titlul
Il capitolul 2 sau al articolelor 18, 19 sau 21 din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631;
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h) refuzul de a coopera sau de a se conforma la o investigatie, inspectie sau o cerintd in temeiul
articolului 45 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631.”

8. La articolul 147, alineatul (1), litera c) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,C) avertisment sau amenda, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, denumita in
continuare Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, cuprinsd intre urmatoarele limite, dupd cum
urmeaza:

1. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 4, 5, 9 si lit. d) si alin. (2) lit. ¢)
sie):

(1) pentru persoanele fizice: avertisment sau amenda de la 5.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 4.500.000 lei sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite;

(i1) pentru entitatile legale: avertisment sau amenda de la 10.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 20.000.000 de lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totala, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, Th cazul in care acestea pot
fi stabilite;

2. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a) pct. 1-3, 7 s1 8 s1 la alin. (2) lit. a) si
d):

(1) pentru persoanele fizice: avertisment sau amenda de la 10.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din incdlcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite;

(ii) pentru entitatile legale: avertisment sau amenda de la 15.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totala conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori
pot fi stabilite;

3. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. b) si ¢):
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(1) pentru persoanele fizice: avertisment sau amenda de la 10.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 9.000.000 lei sau de doua ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare sau a
pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care acestea pot fi stabilite;

(i1) pentru entitatile legale: avertisment sau amenda de la 15.000 lei pana la cea mai mare
valoare dintre 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totala, conform ultimelor situatii
financiare anuale disponibile aprobate de organul de administrare sau de doud ori valoarea
beneficiului rezultat din incdlcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori
pot fi stabilite;

4. in cazul contraventiilor prevazute la art. 146 alin. (2) lit. b):

(i) pentru persoanele fizice:

1. avertisment sau amenda de la 1.000 lei pana la cea mai mare valoare dintre 2.000.000 lei sau de
doua ori valoarea beneficiului rezultat din Incélcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in
care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult
30 de zile;

2. amenda de la 25.001 lei pana la cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei sau de doua ori
valoarea beneficiului rezultat din incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult 60
de zile;

3. amenda de la 50.001 lei pand la cea mai mare valoare dintre 4.500.000 lei sau de doud ori
valoarea beneficiului rezultat din incalcare sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care
aceste valori pot fi stabilite, dacad termenul legal de lansare a ofertei a fost depdsit cu mai mult de
60 de zile;

(1) pentru entitatile legale:

1. avertisment sau amenda de la 10.000 lei pana la cea mai mare valoare dintre 4.000.000
lei sau 1% din cifra de afaceri anuala totala conform ultimelor situatii financiare anuale disponibile
aprobate de organul de administrare sau de doua ori valoarea beneficiului rezultat din incalcare
sau a pierderii evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal
de lansare a ofertei a fost depasit cu cel mult 30 de zile;

2. amenda de la 25.000 lei pana la cea mai mare valoare dintre 8.000.000 lei sau 5% din
cifra de afaceri anuald totald conform ultimelor situatii financiare anuale disponibile aprobate de

organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din Incalcare sau a pierderii
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evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a
ofertei a fost depasit cu cel mult 60 de zile;

3. amenda de la 50.000 lei pana la cea mai mare valoare dintre 8.000.000 lei sau 10% din
cifra de afaceri anuala totald, conform ultimelor situatii financiare anuale disponibile aprobate de
organul de administrare sau de doud ori valoarea beneficiului rezultat din Incalcare sau a pierderii
evitate prin aceasta, in cazul in care aceste valori pot fi stabilite, daca termenul legal de lansare a

ofertei a fost depasit cu mai mult de 60 de zile.”

9. La articolul 147, alineatul (1), dupa litera c) se introduce o noui litera, lit. d), cu
urmatorul cuprins:
,»d) dispunerea de masuri in scopul remedierii deficientelor constatate si/sau prevenirii

aparitiei/materializarii unor riscuri in activitatea persoanelor prevazute la art. 146 alin. (1) lit. a).”

10. La articolul 154 alineatul (3), punctul (ii) al literei b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
»(i1) amenda de la 10.000 lei pana la 9.000.000 lei pentru incalcari ale prevederilor art. 16 si 17
din Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si”

11. La articolul 154, alineatul (3), punctul (ii) al literei c¢) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
»(i) amenda de la 15.000 lei pana la 45.000.000 lei sau 5% din cifra de afaceri anuala totala potrivit
ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul de conducere, pentru incélcari ale

prevederilor art. 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 596/2014; si”

12. Dupi articolul 154 se introduce un nou articol, art. 154, cu urmitorul cuprins:
LArt. 1541~ (1) A.S.F. aplici sanctiuni contraventionale adecvate si misuri administrative eficace,
proportionale si disuasive, cu respectarea dispozitiilor Regulamentului (UE) nr. 2023/2631 si a
prezentei legi, persoanelor care savarsesc faptele prevazute la art. 146 alin. (2) lit. g).
(2) Limitele amenzilor prevazute in prezentul articol sunt stabilite prin derogare de la prevederile

art. 8 din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001.
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(3) In cazul incalcarilor prevazute la art. 49 alin. (1) lit. a) din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631,
A.S.F. poate aplica urmatoarele sanctiuni contraventionale si masuri administrative:

a) sanctiunile si masurile prevazute la art. 49 alin. (4) lit. a)-d) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631. Limitele sanctiunii prevazute la art. 49 alin. (4) lit. d) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631 sunt cuprinse intre o datd si pana la dublul cuantumului profiturilor obtinute sau al
pierderilor evitate ca urmare a incalcarii, in cazul in care acestea pot fi calculate;

b) in cazul unei persoane juridice amenda de la 5.000 lei pana la 2.500.000 lei sau 0,5% din cifra
de afaceri anuald totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare
disponibile aprobate de organul de conducere;

¢) in cazul unei persoane fizice, amenda de la 1.000 lei pana la 250.000 lei.

(4) In cazul incalcarilor previzute la art. 49 alin. (1) lit. b) din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631,
A.S.F. poate aplica urmatoarele sanctiuni contraventionale i masuri administrative:

a) sanctiunile si masurile prevazute la art. 49 alin. (4) lit. a)-c) din Regulamentul (UE) nr.
2023/2631;

b) in cazul unei persoane juridice avertisment sau amenda de la 2.500 lei pana la 1.000.000 lei sau
0,1% din cifra de afaceri anuala totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii
financiare disponibile aprobate de organul de conducere;

¢) in cazul unei persoane fizice, amenda de la 500 lei pand la 150.000 lei.

(5) In cazul aplicirii sanctiunii previzute la alin. (3) lit. b) si alin. (4) lit. b), prevederile art. 49
alin. (4) ultimul paragraf din Regulamentul (UE) 2023/2631 se aplicd in mod corespunzator.

(6) A.S.F. publica orice decizie de aplicare a unei sanctiuni contraventionale sau a unei alte masuri
administrative potrivit prezentului articol, precum si informatii In legatura cu aceasta, in
conformitate cu prevederile art. 52 din Regulamentul (UE) nr. 2023/2631.

(7) A.S.F. transmite ESMA, in conformitate cu art. 53 din Regulamentul (UE) 2023/2631
informatii privind sanctiunile contraventionale si masurile administrative aplicate potrivit
prezentului articol, respectiv privind anchetele penale efectuate si sanctiunile penale aplicate in
cazuri care intrd sub incidenta art. 157 alin. (1) si care constituie o incdlcare a prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 2023/2631, mentionate la art. 49 alin. (1) lit. a) din acelasi regulament.
(8) Tn scopul aplicrii art. 53 din Regulamentul nr. 2023/2631, A.S.F. are acces la informatiile si

hotararea finala in legatura cu orice sanctiune penala prevazuta la alin. (7) si le transmite ESMA.”
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13. La articolul 155, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (3%), cu
urmatorul cuprins:
,,(31) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) si ale art. 29 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, in cazul sanctiunilor previzute la art. 147, 152, 154 si la art. 154! persoanele sanctionate
achitd amenda contraventionala stabilita in decizia A.S.F. de sanctionare, in termen de cel mult 15

zile de la data comunicarii acesteia.”

14. La articolul 155, alineatul (9) se modifica si va avea urmaitorul cuprins:
»(9) In masura In care prezenta lege nu dispune altfel, dispozitiile prezentului capitol se

completeazd in mod corespunzator cu dispozitiile Ordonantei Guvernului nr. 2/2001.”

Art. V. — Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, publicati in
Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 521 din 26 iunie 2018, cu modificarile si

completarile ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (2) litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»a) prestarea de catre institutiile de credit a serviciilor si activitatilor prevazute in Anexa nr. 1,

realizate cu instrumentele prevazute la alin. (3);”

2. La articolul 2, alineatul (2) litera c) se abroga.

3. La articolul 10, alineatele (1) si (5) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,Art. 10. - (1) Prestarea de servicii de investitii si/sau desfasurarea activitatilor de investitii cu titlu
profesional prevazute in sectiunea A a anexei nr. 1 si prestarea serviciului auxiliar prevazut la pct.
1 al sectiunii B din anexa nr. 1 se fac numai 1n baza si 1n limita autorizatiei acordate in prealabil

de A.S.F., in cazul S.S.L.F., respectiv de B.N.R., in cazul institutiilor de credit.

(5) Prestarea de catre S.S.LF. a serviciilor auxiliare prevazute la pct. 2-7 ale sectiunii B din anexa

nr. 1 se face numai in baza si In limita autorizatiei acordate de A.S.F.”
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4. Laarticolul 11, alineatul (1') se modifica si va avea urmitorul cuprins:
,,(1Y) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), cel mult doua dintre persoanele care fac parte din
conducerea superioard a S.S.L.F. pot presta servicii si desfasura activitati de investitii in numele

respectivei S.S.L.F., fard a fi angajate ale S.S.LLF.”

5. La articolul 28, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alin. (1%), cu
urmatorul cuprins:
,(11) S.S.LF. are obligatia incheierii unui contract de mandat cu persoanele previzute la alin. (1)

a cdrui duratd nu poate depasi 4 ani.”

6. La articolul 42, alineatul (8) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,(8) Achizitia se finalizeaza in termen de maximum 6 luni de la data aprobarii acesteia, termen

care poate fi prelungit la solicitarea motivata a potentialului achizitor.”

7. Dupa articolul 47, se introduce un nou articol, art. 471, cu urméatorul cuprins:
LAt 471 - (1) Detinerea de citre o S.S.LF. dintre cele previzute la art. 12 alin. (2) si (3) din Legea
nr. 236/2022, de pozitii pe instrumente financiare, care nu se afla in portofoliul de tranzactionare
al respectivei S.S.1.F., cu scopul de a investi fondurile proprii, nu va fi considerata tranzactionare
pe cont propriu, cu conditia respectarii dispozitiilor referitoare la fondurile proprii prevazute de
Regulamentul (UE) 2019/2.033 al Parlamentului European al Consiliului din 27 noiembrie 2019
privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.
1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014 si (UE) nr. 806/2014, denumit in continuare
Regulamentul (UE) 2019/2.033.
(2) Tn sensul alin. (1), sintagma ,,portofoliu de tranzactionare” are intelesul previzut la art. 4 alin.
(1) pct. 54 din Regulamentul (UE) nr. 2033/2019.
(3) Urmatoarele instrumente financiare nu sunt considerate elemente din portofoliul de
tranzactionare in situatia in care sunt detinute de o S.S.LF. care nu are inclus in obiectul de
activitate autorizat serviciul de investitii prevazut la pct. 3 din sectiunea A a anexei nr. 1:
a) instrumentele financiare carora li se atribuie o pondere de risc de 0% in conformitate cu partea

a treia, titlul 11, capitolul 2, sectiunea 2 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;
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b) active eligibile pentru cerintele de lichiditate in conformitate cu prevederile art. 43 din
Regulamentul (UE) 2019/2.033;

c) titluri de capital care se incadreaza in definitia capitalizarii bursiere ridicate in conformitate cu
prevederile art. 7 alin. (1) din Regulamentul delegat (UE) 2022/2058 al Comisiei din 28 februarie
2022 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la orizonturile de
lichiditate pentru abordarea bazata pe modele interne alternativd, mentionate la art. 325bd alin.
(7), pana la maximum 25% din fondurile proprii ale S.S.LF.

(4) S.S.LF. prevazute la alin. (1) pot investi in instrumente financiare in conditiile prevazute la
alin. (3) fara a depési limita sumei dintre fondurile proprii si cerintele de lichiditate ale S.S.LF.
(5) Dispozitiile alin. (3) lit. ¢) si alin. (4) nu sunt aplicabile in cazul S.S.LF. care detin exclusiv
instrumente financiare obtinute cu titlu gratuit in baza prevederilor art. 285 alin. (2) din Legea nr.

297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare.”

8. Dupa articolul 82, se introduce un nou articol, art. 821, cu urmitorul cuprins:
JArt, 821 — (1) S.S.LF. pot si isi promoveze, cu titlu profesional, serviciile si activitatile de
investitii, pentru a atrage clienti sau potentiali clienti, prin persoanele prevazute la art. 11 si prin
agentii delegati.

(2) Prin exceptie de la prevederile alin. (1), serviciile si activitatile de investitii ale SSIF pot fi
promovate fara titlu profesional prin clientii proprii, Tn cadrul unor campanii dedicate de tip
recomanda un prieten, sub responsabilitatea exclusivd a S.S.I.F.

(3) In aplicarea prevederilor alin. (2), S.S.LF. trebuie sa se asigure ca:

a) clientii prevazuti la alin. (2) nu ofera potentialilor clienti informatii privind instrumentele
financiare, serviciile de investitii sau serviciile auxiliare prestate de S.S.I.F., Tn sensul art. 87 alin.
);

b) sunt respectate criteriile stabilite prin reglementarile prevazute la alin. (4).

(4) AS.F. emite reglementari in aplicarea prezentului articol prin care se prevad cel putin
urmatoarele:

(1) numarul maxim de clienti care pot fi atrasi,

(i1) beneficiile oferite si conditiile impuse pentru promovare;

(iii) durata de desfasurare a campaniei;”
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9. La articolul 135, dupa alineatul (6) se introduce un nou alineat, alin. (7), cu
urmatorul cuprins:
,»(7) Operatorul de piata are obligatia incheierii unui contract de mandat cu directorii, a carui durata

nu poate depasi 4 ani.”

10. Dupa articolul 178 se introduce un nou articol, art. 178, cu urmitorul cuprins:
,Art. 1781, — Depozitarul central are obligatia incheierii unui contract de mandat cu directorii, a

carui duratd nu poate depasi 4 ani.”

11. La articolul 187, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (2), cu
urmatorul cuprins:
,,(21) Contrapartea central are obligatia incheierii unui contract de mandat cu membrii conducerii

superioare, a carui duratd nu poate depasi 4 ani.”

12. La articolul 257, alineatul (2), punctul (i) al literei a) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,»(1) cu avertisment sau amenda de la 5.000 lei la 50.000 lei, pentru persoanele fizice;”

13. La articolul 257, alineatul (2), punctul (i) al literei b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(I) cu avertisment sau cu amenda de la 5.000 lei la 100.000 lei, pentru persoanele fizice;”

14. La articolul 259, dupa alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu
urmatorul cuprins:
,»(3) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) si ale art. 29 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, in cazul sanctiunilor aplicate pentru savarsirea contraventiilor prevazute in prezentul titlu,
persoanele sanctionate achita amenda contraventionala stabilita in decizia A.S.F. de sanctionare n

termen de cel mult 15 zile de la data comunicarii acesteia.”
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15. La articolul 261 alineatul (1), litera a), pct. (i) si (xii) se modifica si vor avea

urmatorul cuprins:

(i) art. 10 alin. (5) si (8);

,(xii) art. 81, art. 82 alin. (1)-(4?), art. 82 alin.(1) — (3), art. 83 alin. (2), art. 84-86;”

16. La articolul 261 alineatul (1), dupa litera b) se introduce o noui literi, lit. b%) cu
urmatorul cuprins:
,,b1) nerespectarea de citre o S.S.LF. previzute la art. 12 alin. (2) si (3) din Legea nr. 236/2022 a

conditiilor si limitelor previzute la art. 47%;”

17. La articolul 261, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,,a) avertisment sau amenda de la 5.000 lei la 22.000.000 lei, prin derogare de la prevederile art. 8
alin. (2) lit. @) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari prin

Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul unei persoane fizice;”

18. La articolul 264, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»a) Tn cazul unei persoane fizice, prin derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. a) din Ordonanta
Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu

modificarile si completarile ulterioare, avertisment sau amenda de la 5.000 lei la 22.150.000 lei;”

19. La articolul 266, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,»a) cu avertisment sau cu amenda de la 5.000 lei la 100.000 lei, pentru persoanele fizice;”
20. La articolul 267, alineatul (2), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,,0) In cuantum de la 5.000 lei la 3.150.000 lei sau dublul profiturilor obtinute sau al pierderilor

evitate Tn urma incalcarii, pentru persoanele fizice.”

21. La articolul 268, alineatul (2), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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,»a) In cazul persoanclor fizice, avertisment sau amenda de la 5.000 lei la 22.700.000 lei, prin
derogare de la prevederile art. 8 alin. (2) lit. @) din Ordonanta Guvernului nr. 2/2001, aprobata cu

modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si completarile ulterioare;”

22. La articolul 269, alineatul (3), punctele 1 si 2 ale literei a) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:
,»1. de la 5.000 lei la 2.260.500 lei incalcarea prevederilor art. 4-10, art. 11 alin. (1) lit. @) -c) si e),
art. 11 alin. (2) si (3), art. 12-16, art. 19a, 19b, 19c, 21, art. 23-29 si 34 din Regulamentul (UE)
1.011/2016;
2. de la 5.000 lei la 452.100 lei incalcarea prevederilor art. 11 alin. (1) lit. d) sau alin. (4) din
Regulamentul (UE) 1.011/2016;”

Art. VI. — Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative, publicata in Monitorul Oficial al
Roméaniei, Partea I, nr. 1035 din 24 decembrie 2019, cu modificirile si completarile

ulterioare, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. Dupi articolul 9 se introduce un nou articol, art. 9%, cu urmétorul cuprins:

,» (1) Detinatorii de titluri de participare ale F.ILA.C. isi pot Instrdina total sau partial detinerile
catre alti investitori sau alte persoane care sunt de acord cu politica investifionala a F.I.A.C. si si-
o Insusesc.

(2) Transferul titlurilor de participare se realizeaza in baza unui contract de cesiune tripartit
incheiat Intre investitorul cedent, cesionar si A.F.ILA. Prin contractul de cesiune, investitorul
cesionar declara faptul ca a primit, a citit, a Infeles si 1si asumd continutul documentelor
constitutive ale F.ILA.C. Elementele de identificare ale cesionarului inscrise in contractul de
cesiune vor fi aceleasi cu cele nscrise in formularul de subscriere. Numarul contractului de cesiune
va fi alocat de A.F.I.A., iar data contractului va fi cea in care contractul este semnat de A.F.I.A.
(3) Tn termen de maximum 48 de ore de la incheierea contractului de cesiune, A.F.I.A. va inregistra
in evidentele F.I.A.C. transferul dreptului de proprietate asupra titlurilor de participare care fac
obiectul cesiunii, prin radierea titlurilor de participare cesionate din contul investitorului cedent si

Tnregistrarea acestora in contul investitorului cesionar.
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(4) Prevederile alin.(1) — (3) nu sunt aplicabile in cazul unui FIAC ale carui titluri de participare
sunt admise la tranzactionare/ tranzactionate n cadrul unui loc de tranzactionare.

(5) Nerespectarea dispozitiilor prevazute la alin.(1) — (4) referitoare la modalitatea de transfer prin
cesiune a titlurilor de participare ale F.I.A.C. atrage nulitatea transferului dreptului de proprietate

aferent acestei operatiuni.”

2. La articolul 29, alineatele (2), (3) si (4) se modifica si vor avea urmaétorul cuprins:
»(2) F.LA.S. efectueaza returndri de capital proportionale cu cotele-parti din aporturile
investitorilor in scopul reducerii capitalului social al F.ILA.S., o singurd datd in cursul unui
exercitiu financiar, n limita a maximum 5% din capitalul social, cu aprobarea adunarii generale
extraordinare a actionarilor, denumita in continuare A.G.E.A., a F.ILA.S., in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.
(3) Prin exceptie de la prevederile alin. (2), F.I.A.S. poate efectua returnari suplimentare de capital,
proportionale cu cotele-parti din aporturile investitorilor, de mai multe ori in cursul unui exercitiu
financiar, cu respectarea unei limite maxime, anuale, de 10% din capitalul social, Tn scopul
reducerii capitalului social al F.I.A.S., cu respectarea urmatoarelor cerinte cumulative:
a) returnarea de capital este aprobata de A.G.E.A., a F.ILA.S., desfasurata potrivit prevederilor
Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;
b) returnarea de capital catre actionari se realizeaza exclusiv din surse proprii ale F.I.A.S.;
c) F.ILA.S. a inregistrat profit in ultimele 3 exercitii financiare anterioare, in conformitate cu
situatiile financiare anuale ale F.I.A.S. auditate conform legii.
(4) F.ILA.S. efectueaza operatiuni de rascumpdrare a actiunilor proprii, o singura data in cursul
unui exercitiu financiar in limita a maximum 10% din capitalul social, cu respectarea conditiilor
prevazute la alin. (3) lit. a) si b), plata actiunilor astfel dobandite urmand a se face numai din surse

proprii ale F.1LA.S.”

3. Dupai articolul 29 se introduce un nou articol, art. 29%, cu urméitorul cuprins:
”Art. 291, - (1) Actionarii F.I.A.S. care nu au votat in favoarea unei hotirari a adunirii generale au
dreptul de a se retrage din societate si de a solicita rascumpararea actiunilor lor de catre societate,

astfel:
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a) in cazurile prevazute la art. 134 alin. (1) din Legea nr. 31/1990, cu modificarile si completarile
ulterioare;

b) in urmatoarele situatii:

1. inlocuirea A.F.I.A. extern care administreaza F.I.A.S. sau schimbarea tipului de administrare a
F.ILA.S. prevazut de prezenta lege;

2. modificarea duratei de functionare a F.I.A.S.;

3. modificarea categoriei in care este incadrat F.I.A.S. in conformitate cu prevederile art. 31 si art.
46;

4. modificarea comisionului de rascumparare peste limita maxima prevazuta de documentele
F.ILAS.

(2) Prevederile alin. (1) lit. b) nu se aplica F.I.A.S. ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata.

(3) Prin derogare de la prevederile art. 134 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completérile ulterioare, modificarea obiectului de activitate al F.LLA.S. in
conformitate cu prevederile Legii nr.74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, ca urmare
a modificarii tipului de administrare, se realizeaza fara oferirea dreptului actionarilor de retragere
din societate, modificare ce este inregistrata la oficiul registrului comertului din judetul in care este
inregistrat sediul social al F.ILA.S., in baza hotdrarii A.G.E.A. a F.ILA.S., ulterior obtinerii
autorizatiei emise de A.S.F.

(4) Dreptul de retragere prevazut la alin. (1) lit. b) poate fi exercitat in termen de 30 de zile de la

data autorizarii/aprobarii de catre A.S.F. a modificarilor intervenite.”

4. La articolul 30, alineatele (2) si (3) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»(2) F.ILA.S. de la alin. (1) isi pot rdscumpadra propriile actiuni prin hotararea A.G.A. a F.I.A.S. s1
in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

(3) Actiunile dobandite in conditiile alin. (2) pot fi folosite, pe baza hotararii A.G.A. aF.ILA.S., in
scopul diminuarii capitalului social, al stabilizarii cotatiei actiunilor proprii pe piata de capital sau
al remunerarii personalului identificat definit in reglementarile A.S.F. care pun in aplicare
ghidurile ESMA privind politicile solide de remunerare Tn conformitate cu Directiva nr.
61/2011/UE (DAFIA).”
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5. Dupai articolul 30 se introduce un nou articol, art. 30%, cu urméitorul cuprins:

,Art. 301 — (1) Prevederile art.9! alin. (1)-(3) si (5) se aplici in mod corespunzitor si in
cazul unui FIAS”.

(2) Prevederile alin.(1) nu sunt aplicabile acelor F.I.A.S. care sunt admise la tranzactionare/

tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare.”

6. Dupi art. 46, se introduce un nou articol, art. 46! cu urmitorul cuprins:

”Art. 46" - F.ILA.L.P. incadrat intr-o categorie prevazuti la art. 46 poate solicita A.S.F. autorizarea
in vederea incadrarii 1n altd categorie prevazutd la acelasi articol, cu modificarea Tn mod
corespunzator a documentelor de constituire ca urmare a modificarii politicii investitionale si cu

respectarea regimului legal aferent noii categorii.”

7. La articolul 47, alineatele (7) - (12) se abroga.

8. La articolul 51, dupa alineatul (4) se introduce un nou alineat, alin. (4%), cu
urmatorul cuprins:
,(41) Fac exceptie de la prevederile alin. (4), F.I.A. destinat investitorilor profesionali specializat
in investitii imobiliare. Suplimentar F.I.A. destinat investitorilor profesionali specializat in
investitii imobiliare pot deroga de la respectarea limitelor investifionale aplicabile pe o perioada
de maximum 12 luni de la data primei emisiuni de titluri de participare si pe o perioada de cel mult
90 de zile in situatia emisiunilor ulterioare de titluri de participare sau vanzarii de active din
portofoliu, cu asigurarea supravegherii respectdrii principiului dispersiei riscului si doar cu
includerea 1n cadrul prospectului de emisiune sau documentului de oferta, dupa caz, a cazurilor

considerate exceptionale.”

9. La articolul 74, alineatul (20) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»(20) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) st (2) din Legea
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, actele
administrative adoptate de A.S.F. conform prevederilor prezentei legi sau pentru aplicarea
regulamentelor adoptate la nivelul Uniunii Europene in domeniile previzute de prezenta lege,

motivate in mod corespunzator, pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la
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Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal. Actul administrativ individual

prin care A.S.F. aplica sanctiunea cu amenda constituie titlu executoriu.”

10. La articolul 74, dupa alineatul (20) se introduce un nou alineat, alin. (21), cu urmatorul
cuprins

,»(21) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) si ale art. 29 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, in cazul sanctiunilor aplicate pentru savarsirea contraventiilor prevazute la art.73,
persoanele sanctionate achitd amenda contraventionala stabilitd in decizia A.S.F. de sanctionare in

termen de cel mult 15 zile de la data comunicarii acesteia.”

11. La articolul 78, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»(3) Entitatile autorizate de A.S.F. in calitate de F.I.LA. in conformitate cu prezenta lege si
infiintate/constituite in baza unor acte normative speciale functioneaza si isi desfasoara activitatea
in baza prevederilor prezentei legi si a Legii nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,
si a reglementarilor emise in aplicarea acestora, respectiv in baza actelor normative speciale de
infiintare/constituire, dupd caz, precum si in baza Legii nr. 31/1990, republicata, cu modificarile
si completdrile ulterioare, iIn masura in care aceasta din urma nu contravine prevederilor legilor

mentionate anterior, respectiv actelor normative primare de constituire/infiintare, dupa caz.”

Art. VII. - Legea nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 420 din 21 aprilie 2021, se modifica si se

completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (2) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
»(2) Scopul Fondului este de a compensa investitorii, in conditiile prezentei legi si ale
reglementdrilor A.S.F. in aplicarea prezentei legi, in situatia incapacitdfii membrilor Fondului de
a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand investitorilor,

care au fost detinute in numele acestora in legdtura cu operatiunile de investitii.”

2. La articolul 3, alineatul (1) literele c) si d) se modifica si vor avea urmatorul

cuprins:
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,,C) institutiile de credit inregistrate in Registrul A.S.F. pentru prestarea operatiunilor de investitii
prevazute la art. 4 alin. (2) pct. 2;
d) sucursalele societatilor din state terte autorizate de A.S.F. sa furnizeze operatiuni de investitii

prevazute la art. 4 alin. (2) pct. 2 pe teritoriul Romaniei.”

3. Articolul 4 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,»Art. 4 - (1) Termenii si expresiile utilizate in cuprinsul prezentei legi au semnificatia prevazuta
in Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.
(2) In sensul prezentei legi, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:
1. investitor - orice persoana care detine instrumente financiare si/sau incredinteaza fonduri banesti
si/sau instrumente financiare unui participant la Fond, in legatura cu operatiuni de investitii.
2. operatiuni de investitii - oricare serviciu sau activitate de investitii, enumerate la articolul 3
alineatul (1) punctul 65 din Legea nr. 126/2018, precum si serviciul auxiliar mentionat la punctul
1 din sectiunea B Servicii auxiliare din anexa I a Legii nr. 126/2018;

3. participant la Fond - oricare dintre entitatile prevazute la art. 3 alin. (1).”

4. La articolul 6, alineatul (2) literele a) si b) si alineatul (3) se modifici si vor avea
urmatorul cuprins:
,»a) returna fondurile banesti apartinand investitorilor si detinute In numele acestora, in legatura cu
operatiuni de investitii;
b) returna investitorilor orice instrument financiar ce le apartine si este detinut si administrat in
numele lor, in legatura cu operatiuni de investifii;

[...]

(3) In situatia in care unui participant la Fond i se retrage autorizatia, iar oricare dintre conditiile
prevazute la alin. (1) sunt indeplinite la data retragerii autorizatiei sau ulterior, Fondul trebuie sa
asigure compensarea creantei in limita plafonului in vigoare pentru operatiunile de investitii
contractate i nedecontate pand la momentul retragerii autorizatiei respective si in termenul

prevazut la art. 8 alin. (5).”
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5. La articolul 10, alineatul (1), litera b) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,,b) contributia anuala si/sau contributia speciald datorata de participantii la Fond;”

6. La articolul 10, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alin. (6), cu
urmatorul cuprins:
»(6) In cazul in care un participant la Fond are si calitatea de administrator al locului de
tranzactionare, suma cotizatiei platita de acesta este reprezentatda de cea mai mare dintre cele doua

cotizatii.”

7. La articolul 12, dupa alineatul (3) se introduce un nou alineat, alin. (4), cu
urmatorul cuprins:
»(4) Modalitatea de determinare si de plata a contributiilor participantilor se stabileste prin

reglementari emise de A.S.F. si proceduri ale Fondului, avizate de A.S.F.”

8. La articolul 13, alineatul (1) se modifica si va avea urmaétorul cuprins:
»Art. 13. - (1) Actul prin care se stabileste si se individualizeazd obligatia de plata a sumelor
datorate la Fond, Intocmit de Fond, constituie titlu de creanta. Titlul de creantd cuprinde suma
datoratd la Fond de catre persoanele care trebuie sd plateascd sumele datorate si termenul de
plata. In cazul cotizatiilor datorate, termenul este cel stabilit la art.10 alin.(5) iar in cazul celorlalte
obligatii de platad termenul in care se poate plati obligatia este de maximum 10 zile, termen care

curge ncepand cu data comunicarii actului prin care se individualizeaza obligatia de plata.”

9. La articolul 14, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:
,Art. 14, - (1) Fondul este administrat de un consiliu de administratie compus din 5 membri:
a) doi membri desemnati de A.S.F., dintre care unul este presedintele Consiliului de administratie;
b) un membru desemnat de catre A.S.F. la propunerea Ministerului Finantelor;
¢) un membru desemnat de catre A.S.F. dintre reprezentantii propusi de catre participantii la Fond
din randul acestora;

d) un membru desemnat de catre B.N.R..
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(2) Membrii Consiliului de administratie al Fondului sunt numiti pentru un mandat de 5 ani prin
act administrativ individual emis de cétre A.S.F., cu exceptia membrului desemnat de cdtre B.N.R.,
care este numit prin ordin al guvernatorului B.N.R., cu respectarea conditiilor prevazute la art. 15

i 16.”

10. La articolul 15, literele a) si c) se modifica si vor avea urmitorul cuprins:
,»a) sa fie absolventi de studii universitare de lunga duratd cu diploma de licentd sau de studii

universitare de scurtd durata cu diploma de licenta si master;

c) s aiba experienta profesionald dovedita in domeniul financiar bancar sau nebancar de minimum
8 ani, in cazul absolventilor de studii universitare in domeniul economic sau juridic sau de

minimum 10 ani in cazul absolventilor de studii universitare in alte domenii.”

11. La articolul 18, alineatul (2) se modifica si va avea urméitorul cuprins:
,»(2) Consiliul de administratie al Fondului poate fi convocat in sedintd extraordinard de catre

presedinte din proprie initiativa sau la cererea a 3 membri.”

12. La articolul 26, alineatul (3) se modifica si va avea urmétorul cuprins:
”(3) Odata cu transmiterea raportarilor, entitatile participante la Fond anexeaza o declaratie pe
propria raspundere, sub semnatura reprezentantului legal al acestora sau a persoanei imputernicite
in relatia cu Fondul, sub sanctiunile prevazute de Legea nr. 286/2009 privind Codul penal, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru infractiunile de ingeldciune si/sau de fals in

declaratii, prin care se atesta ca datele si/sau informatiile transmise sunt reale, corecte si complete.”

13. La articolul 30, alineatul (1) se modifici si va avea urmitorul cuprins:
,»Art. 30. - (1) Un participant la Fond, caruia i s-a solicitat returnarea fondurilor banesti si/sau a
instrumentelor financiare aparfinand investitorilor si/sau datorate acestora si nu a fost in masura sa
isi indeplineasca obligatiile conform conditiilor contractuale si legale aplicabile in legatura cu
exercitarea de operatiuni de investitii, este obligat sd notifice A.S.F. acest fapt in maximum doud

zile lucrdtoare de la data primirii solicitarii.”

Pagina 29 din 34



14. Mentiunea privind transpunerea legii se modifica si va avea urmatorul cuprins:
,Prezenta lege transpune prevederile art. 1 pct. 2, 4 si 7, art. 2, art. 4 alin. (1) si (2), art. 5 alin. (1),
art. 6, art. 9, art. 12 si anexei nr. 1 din Directiva 97/9/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 3 martie 1997 privind sistemele de compensare pentru investitori, publicata in Jurnalul Oficial

al Comunitatii Europene (JOCE), seria L, nr. 84 din 26 martie 1997.”

Art. VIII. — La articolul 24 din Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor masuri de punere
in aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1.503 al Parlamentului European si al Consiliului
din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru
afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1.129 si a Directivei (UE) 2019/1.937
publicata in Monitorul Oficial, al Romaniei, Partea | nr. 754 din 27 iulie 2022, alineatul (4)
se modifica si va avea urmaitorul cuprins:

,(4) Prin derogare de la prevederile art. 28 alin. (1) si ale art. 29 din Ordonanta Guvernului nr.
2/2001, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 180/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru sanctiunile aplicate pentru savarsirea contraventiilor prevazute la
art. 23 persoanele sanctionate achitd amenda contraventionald stabilitd in decizia A.S.F. de

sanctionare in termen de cel mult 15 zile de la data comunicarii acesteia.”

CAPITOLUL 1
Masuri de prevenire si combatere a
publicitatii si a tehnicilor agresive de comunicare practicate de entitatile care

nu sunt inscrise n Registrul A.S.F.

Art. IX. = (1) In cazul in care actiunea ASF, desfasurata in calitate de autoritate relevanti pe pietele
de instrumente financiare in sensul Legii nr. 50/2024 privind stabilirea unor mdsuri pentru
aplicarea Regulamentului (UE) 2022/2.065 al Parlamentului European si al Consiliului din 19
octombrie 2022 privind o piatd unicd pentru serviciile digitale si de modificare a Directivei
2000/31/CE (Regulamentul privind serviciile digitale), precum si pentru modificarea si

completarea Legii nr. 365/2002 privind comertul electronic, nu a condus la Inlaturarea continutului
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ilegal din mediul online prevazut la lit. b) sau 1n situatia in care eliminarea continutului ilegal din
mediul online prevazut la lit. b) nu este posibila, iar incdlcarea persista si cauzeaza prejudicii care
nu pot fi evitate prin exercitarea altor competente disponibile in temeiul dreptului Uniunii sau al
dreptului intern, A.S.F. are competenta de a emite acte individuale prin care sa solicite:

a) Institutului National de Cercetare - Dezvoltare in Informatica - ICI Bucuresti sa blocheze, in
termen de o zi lucratoare, functionalitatea domeniului «.ro» aferent site-ului prin care se pune la
dispozitie continutul mentionat la lit.b);

b) furnizorilor de retele si servicii de comunicatii electronice, astfel cum sunt definiti la art. 4 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 111/2011 privind comunicatiile electronice, aprobata cu
modificari si completdri prin Legea nr. 140/2012, cu modificarile si completarile ulterioare, sa

blocheze cat mai repede posibil, dar nu mai tarziu de 10 zile, accesul la:

(1) continutul site-urilor web ale entitdtilor care nu sunt inscrise in Registrul A.S.F., prin
intermediul carora se oferd prestarea de servicii si activitati cu instrumente financiare, asa cum
sunt acestea prevazute de legislatia pietei de capital aplicabila in domeniul pietelor de instrumente
financiare/societatilor de administrare a investitiilor/administratorilor de fonduri de investitii

alternative/organismelor de plasament colectiv/furnizorilor de servicii de finantare participativa,

(i) continutul site-urilor web prin care se promoveaza si se face publicitate serviciilor si
activitatilor cu instrumente financiare, asa cum sunt acestea prevazute in legislatia pietei de capital
aplicabild in domeniul pietelor de instrumente financiare/societatilor de administrare a
investitillor/administratorilor de fonduri de investitii alternative/organismelor de plasament
colectiv/furnizorilor de servicii de finantare participativa, oferite de entitati care nu sunt inscrise

n Registrul A.S.F.
(2) Actul individual prevazut la alin. (1) contine cel putin urmatoarele elemente:

a) 1n cazul prevazut la alin. (1) lit. b), datele de identificare a furnizorului de retele si servicii de

comunicatii electronice;
b) o expunere a motivelor pentru care continutul vizat nu trebuie sa fie accesat de utilizatori,

c¢) o adresa URL (Localizator Uniform de Resurse) exacta si, in cazul in care este necesar,

informatii suplimentare pentru identificarea continutului in mediul online;
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d) indicarea motivelor pentru care actiunea A.S.F. prevazuta la alin. (1) nu a condus la inldturarea
continutului ilegal din mediul online sau eliminarea continutului ilegal din mediul online nu este

fezabila.

(3) A.S.F. comunica actele individuale prevazute la alin. (1), Institutului National de Cercetare -
Dezvoltare in Informatica - ICI Bucuresti, respectiv furnizorilor de retele si servicii de comunicatii

electronice, dupa caz.

(4) Prin derogare de la prevederile art. 7 alin. (1) si art. 11 alin. (1) si (2) din Legea contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare, actele individuale adoptate
de A.S.F. potrivit prevederilor alin. (1), pot fi atacate, in termen de 30 de zile de la data

comunicarii, la Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal.

(5) Nerespectarea masurilor dispuse prin actele individuale prevazute la alin. (1) de catre un
furnizor de retele si servicii de comunicatii electronice constituie contraventie si se sanctioneaza

cu amend3 de 1a 25.000 lei lei la 100.000 lei.

(6) La sesizarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, insotita de actul individual prevazut la
alin. (1) dovada comunicarii acestuia si a datei comunicdrii, Autoritatea Nationald pentru
Administrare si Reglementare In Comunicatii In conformitate cu prevederile Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 111/2011, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 140/2012,
cu modificarile si completarile ulterioare, constatd contraventia prevazuta la alin. (5), ca urmare a

exercitarii activitatii de control, si dispune sanctionarea, dupa caz.

(7) Prevederile art. 137, art. 143 alin. (7), art. 144 si art. 1442 alin. (1)-(5) din Ordonanta de urgenti
a Guvernului nr. 111/2011, aprobatad cu modificari si completari prin Legea nr. 140/2012, cu
modificarile §i completdrile ulterioare, se aplica in mod corespunzator in cazul sanctionarii

furnizorilor de retele si servicii de comunicatii electronice potrivit alin. (6).

CAPITOLUL 111

Dispozitii tranzitorii si finale
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Art. X. — S.A.L, AFIA, S.S.LF., operatorul de piata, contrapartea centrala si depozitarul central,
administrate 1n sistem unitar, care au incheiate cu directorii contracte de mandat cu o duratd mai
mare de 4 ani sau contracte individuale de munca, au obligatia ca, in termen de 90 de zile de la
data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgentd, sd asigure punerea in aplicare a

prevederilor art. I pct. 1 si 2, art. Il pct. 2 si art. V pct. 4, 5 si 9-11, dupa caz.

Art. XI. - S.S.LF. care, la data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta, depasesc limita
previzuti la art. 471 alin. (4) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare au
obligatia sa ia masurile necesare in vederea Incadrarii in aceasta limita in termen de 12 luni de la

intrarea in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

Art. X11. — (1) Pana la data adoptarii reglementarilor care stabilesc cerintele specifice in temeiul
art. 8 alin. (1%) din Legea nr. 74/2015, evaluarea actionarilor care detin participatii calificate in
cadrul AFIA ale carui actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata se face in
conformitate cu prevederile alin. (1) al art. 8 din Legea nr. 74/2015.

(2) Reglementirile mentionate la art. 8 alin. (1%) din Legea nr. 74/2015 sunt emise in termen de 9

luni de la data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta.

Art. XI11. — La data intrarii in vigoare a prezentei ordonante de urgenta sintagma “conturi anuale”,
respectiv ,,conturi financiare consolidate/conturi consolidate” prevazute in Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea i completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, respectiv in Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative cu modificarile si completarile
ulterioare, se inlocuiesc cu sintagma ’situatii financiare anuale”, respectiv ,,situatii financiare

anuale consolidate”.

Art. XIV. — Prezenta ordonanta de urgenta intrd in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, cu exceptia:
a) prevederilor art. 111 pct. 8 si 10, art. IV pct. 8-11,13 si 14, art. V pct. 12 - 22, art. VI pct. 9

si 10, precum si ale art. IX alin. (3) — (6), care intrd in vigoare la 10 zile de la data publicarii;
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b) prevederile art. IV pct. 6,7 si 12, care intra in vigoare la 21 decembrie 2024.
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