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Investitorii in valorile mobiliare prezentate In Prospectul de Bazã, ar trebui sã se asigure cà Ineleg
specificaiile Valorilor Mobiliare i expunerea Ia riscurile asociate Valorilor Mobiliare. Pre;ul de

piatã sau valoarea acestora pot fi volatile i delinãtorii de Valori Mobiliare pot suferi pierderea
intregii invesli;ii.

Valorile mobiliare flu au fost i flu ‘1$- fNrsjrat) in temeiul legil Valorilor Mobiliare
“Securities Act” din 1933, cu arnendamè f&u1terioarin Statele Unitc, i flu pot fi exercitate,
oferite, vândute, transferate sau Iivratc, pc teritoriul Statelor Unite sau, in cofinil
i beneficiul persoanelor din Statele Uflite ale Ani&icii.

Aprobarea prospectului, documentului de oferta sau, dupã caz, a anunluriior nu are valoare de
garanie i nici nu reprezintA o altã formã de aprcciere a A.S.F. cu privire Ia oportunitatea,
avantajele sau dezavantajele, profitul on riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de
incheiat prin acccptarea ofertei publicc obiect al deciziei dc aprobare sau tealizate ca urmare a
procedurii obiect al anunpilui. Decizia de aprobare certifica numai regularitatea
prospectului/documentului de ofertã/anunpilui in privinla exigcnelor legii i ale norrnclor adoptate
in aplicarea acesleia.
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Programul de Emisiune de Titiuri de CreantO ci BRK
Financial Group

In conformitate cu programul tie emisiuni de titluri de crean;ã (Programul) descris in acest prospect tie bazã

(Prospectul de bazä), BRK Financial Group SA (Emitentul) poate, in conformitate Cu legile, reglementárile i

directivele aplicabile, sà emitã titluri de creaná (Valorile Mobiliare), din cânti in când, exprimate in once moneda

definitä in continuare.
Acest Prospect de baz este valabil 12 luni de Ia data aprobrii. Obliga;ia tie a completa acest Prospect de bazà in

cazul aparitiei unui nou factor semnificativ, greeaIã materiaI sau inexactitate materialä riu se aplicâ atunci când

acest Prospect de bazä flu mai este valabil.

Acest Prospect tie bazá este pubiicat pe site-ui Emitentului www.brk.ro/produse-structurate i va fi pubiicat i pe

site-ui BVB.

Pentru aprobarea acestui Prospect de bazä, a fost tiepusä o cerere a Autoritatea tie Supraveghere Financiarä (ASF)

In calitatea sa tie autoritate competentä in temeiul Regulamentuiui CUE) 1129/2017 al Parlamentului European i al

Consiliului din 14 iunie 2017 pentru prospectul care urnieazä sä tie publicat atunci când vaiorile niobiliare sunt oferite

publicului sau atimise Ia tranzactionare pe o pia;ä reglementata (Regulamentul Prospectulul), cu modificäriie

ulterioare. ASF tioar aprob acest Prospect tie baz ca indeplinmnti stantiardele tie con,pletitutiine, IneIegere p
coerentà inipuse tie Regulamentul Prospectului. 0 astfel tie aprobare nu ar trebui consideratã ca o aprobare a

emitentuiui care face obiectul prezentului prospect tie bazá. Prin aprobarea acestui Prospect de bazä, ASF nu ii

asumà niciun angajament cu privire Ia soliditatea economicä i financiarä a operatiunli sau Ia calitatea sau

solvabilitatea Emitentului, in conformitate Cu prevederile articolului 7(2) din regulamentul ASF nr.S din 11 iunie

2018 privind emitentii devalori mobiliare i operatiunile de,pi ,pvestitorii artrebui sãii facà propria evaluare

cu privire Ia adecvarea investitiel in Valorile rnobiliai

Acest prospect de bazá servete numai in scopu ionare a Valorilor mobiliare pe piata

reglementatä (Pia;a reglementatä de Ia Bucureti) a re5ti (Bursa de Valori Bucuresti sau BVB).

Prezentul prospect tie bazä nu servete drept prosp ofertä tie valori mobiliare cätre public in

niciun stat membru al Spa;iului Economic European (SFE).

Pentru ca Programul sä tie admis Ia tranzaclionare Ia RVB - pe piafl regIementat, a fost depusä o cerere tie aprobare

Ia BVB. Ulterior, Emitentul poate tiepune cereri tie atimitere a tranzactionare a valorilor mobiliare emise in cadrul

Programului, in perioatia tie 12 luni tie Ia data prezentului Prospect de baz

Prospectul tie bazà (impreunä cu once suplinient Ia Prospectul tie bazá (fiecare Suplirnefit intiivitiual i toate

impreunä Suplimentele) reprezint un prospect tie bazä in sensul articolului 8 din Regulamentul privind prospectul

i in scopui furnizèrii tie inforniath cu pnivire Ia Eniitent i Ia Valorile mobiliarein legatura cu atimiterea Programului

si a Valorilor mobiliare, tiacà este cazul,pe piata reglementatá tie Ia Bucureti, care, in conformitate cu natura

particularä a Emitentului i a Valorilor Mobiliare, este necesará pentru a permite investitoriior sá facà o evaluare in

cunotinâ tie cauzà a activeior p pasivelor, pozitiei financiare, profitului Si piertienilor i a perspectivelor Emitentului.

Acest Prospect tie bazä a fostIntocniitin conformitate cu anexele 6,14,17,22 i 28 din Reguiamentul tielegat (UE)

980/2019 al Comisiei, cii motiificrile ulterioare (Regulamentul delegat (UE) 980/2019).

In catirul Programului, Emitentul, sub rezenva respectärii tuturor legilor, reglementriIor Si directivelor aplicabile,

poate emite tin când in cânti Vaiori mobiliare. Valoarea non,inalá, moneda protiusului, pretul tie emisiune i

scatienta, activul suport al acestona (fiecare Activ suport), inclusiv intiici, actiuni, co tie actiuni, mârfuri si contracte

futures 5i sumele de plätit Ia räscumpärarea Valorilor mobiliare (tiaca existä) i to;i ceilal;i termeni p contiitii care nu

sunt cuprini in prezentul tiocument i care se aplicá unei anumite senii a Valoriior mobiliare vor fi stabiliti in

tiocumentul care contine Contiiçiile Finale (Conditiile Finale) in sensul articolului S nr. 4 din Regulamentul
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prospectului, ale crui modele sunt cuprinse in acest Prospect de bazè. Condiiile Finale pentru fiecare serie

particularä a Valorilor mobiliare care sunt emise trebuie citite impreunä Cu Prospectul de bazã. In contextul

prezentului Prospect de bazá i In legätur cu o serie specificà a valorilor mobiliare, termenul ,,Prospect” Inseamnà

Prospectul de baz care Va fi luat in considerare impreuná Cu informatiile incluse in Condiçiile Finale relevante i

rezumatul emisiunh individuale a Valorilor mobiliare (Rezumatul specific al Emisiunii). Valorile mobiliare emise in

cadrul Programului flu var constitui obiectul unei Oferte Publice, ci vor fi oferite exclusiv in conformitate Cu 0

exceptare de Ia obligatia de a publica un prospect pentru oferirea unor astfel de Valori mobiliare in conformitate

CU articolul 1 alineatul 4 din Regulamentul privind prospectul.

Acest Prospect de bath trebuie citit impreun cu toate documentele care sunt Considerate a fi cuprinse aici prin

referinth (a se vedea seciunea ,,Documente incorporate prin referintá”). Astfel de documente vor 11 considerate a fi

cuprinse in Prospect i fac parte din prezentul Prospect de bath. Once cleclara;ie cuprinsá intr-un astfel de document

care este considerata a fi cuprins prin refenintá aici se considerá modificat sau inlocuitá in sensul prezentului

Prospect de bath in msura in care o declara;ie con;inuth aici modificè sau inlocuiete o astfel de declaratie
anterioarä (fie in mod expres, implicit sau altfel). Once declaratie modificat sau inlocuità nu va fi consideratá, cu

exceptia cazului in care a fost modificath sau inlocuitá, ca fácând parte din prezentul Prospect de bath.

Nici o persoanä nu este sau nu a fost autonizath sá ofere informaii sau sä facä vreo altà reprezentare decât cele

cuprinse in prezentul Prospect de bath in legäturä cu admiterea Ia tranzactionare a Valorilor mobiliare. In situatia in

care ofenirea de informatii sau reprezentarea este fãcutá, aceste informaii sau reprezentãni nu trebuie percepute

ca fund autorizate de Emitent. Publicarea acestul Prospect de bath Si admiterea Ia tranzactionare asociatá nu

garanteazà d de Ia data emiterfl acestui document sau de Ia ultima sa actualizare nu au intervenit schimbãni in

activitatea emitentului.Publicarea acestui Prospect de bath i admiterea Ia tranzactionare asociat nu garanteaza Ca

nu au existat schimbäni negative in situa;ia financiará a Emitentului de Ia data emiterii acestui document sau de La

ultima sa actualizare. -

Publicarea acestui Prospect de baza i admitery1’a tapçienar3’sociata nu implica, in niciun fel, ca once alte

informatii suplimentare furnizate in legatura corte dup data publicarii acestora sau dupá data

specificatä in documentele respective. \I APROFAT

Conform Articolulul 23 din Regulamentul privin rosç_ectuI Epi6entul are obliga;ia de a pregäti i depune un

supliment Ia Prospectul de bath in cazul in care apai&Wbfor semnificativ nou, o greealá semnificativá sau o

eroare materialà care poate afecta evaluarea Valorilor mobiliare. Acest supliment trebuie sä fie aprobat de ASF i

publicat inainte de inceperea tranzactionärii Valonilor mobiliare pe o piatè reglementatä.

Distribuirea acestui Prospect de bath Si oferirea sau vânzarea Valorilor mobiliare in anumite jurisdic;ii pot Ii

restricionate de lege. Persoanele care intrá in posesia acestui Prospect de bath sunt obligate de Emitent sá se

informeze individual in aceastä privinä i sâ respecte once astfel de restrictii. Pentru 0 descriere a restrictiilorprivind
ofertele ivânzãrile Valorilor mobiliare i despredistribuirea acestui Prospect de bath, consultaçi sectiunea ,,Restricii

de vânzare”.

Valorile mobiliare flu au fost i flu vor fi inregistrate in temeiul legisla;iei specifice a Statelor Unite ale Amenicii

(Securities Act) si pot include Valoni mobiliare Ia purttor care sunt supuse cenintelor Iegislatiei fiscale din SUA.

Valorile mobiliare flu patti ofenite, vândute sau Iivrate in Statele Unite ale Americii sau, in conitul si beneficiul

persoanelor americane, astfel cum sunt definite in regula 902 Ck) din Regulamentul S.

Nici Prospectul de bath si nici alte informatii furnizate cu pnivire Ia Prospectul de bazá (a) nu sunt destinate sá

serveascá ca un rating de credit sau once altä evaluare sau (b) nu pot fi considerate o recomandare de cumpárare a

Valonilor Mobiliare fácute de Emitent destinatarilor acestuiProspect de bath sau oricror altor informa;ii furnizate

cu privire Ia Prospectul de bath. Fiecare investitor care are in vedere cumpàrarea Valorilor mobiliare de pe piata

reglementata (RVB)trebuie s efectueze propria examinare a pozitiei financiare i a situatiei generale a Emitentului

i sa facä propria evaluare cu privire Ia solvabilitatea Emitentului si sã ii bazeze decizia de a cumpàra Valorile

mobiliare pe investigaçiile pe care Ie consider necesare.
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lnvestitorii poten;iali in Valorile rnobiliare ar trebui s tinä cant do riscurile descrise in sectiunea intitulatà Factori

de risc” din acest Prospect de baz, pe care Emitentul le considerä cä reprezintã principalele riscuri irierente

investitiei in Valorile mobiliare. Acest Prospect tie bazä flu descrie toate riscurile uriei investitii in Valorile

mobiliare, dar Emitentul considerá cä au fast descrise toate riscurile semnificative privind a investi;ie in Valorile

mobiliare. Prezentul Prospect de bazà identificà anumite informa;ii in termeni generali pe care Un potential
investitar ar trebui sale ia in considerare inainte de a face a investi;ie In Valorile mobiliare.

Cu toate acestea, un potential investitor ar trebui sã efectueze propria sa analizâ amânun;itä (inclusiv propria sa

analizâ contabilä, juridicä i fiscalä)inainte tie a Iua decizia sã investeascà in oricare dintre Valorile mobiliare,

deoarece once evaluare a adecvärii unei investitii , aiIPptflIare pentru un investitor depinde do

circumstaritele financiare particulare t de alta na,tgl ale investIteluI, precum ‘ conditiile specifice ale

Valorilor mobiliare relevante daca Un potential,6iestitoFftb are erienta suficienta, In materie de investi;ii

financiare i afaceri, pentru a-i permite sä ia o afel d hotrâre, akebui sa so consulte cu consilierul säu

financiar cu privire Ia adecvarea oricaror Valori LiliarInàintb 4A lua decizia de a face investitia sau flu.
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Documente incorporate cc referinta

Prospectul de baza trebuie citit si interpretat impreuna cu urmatoarele parti ale documentelor

incorporate prin referinta

Document/Capitol Pagina de referinta

Raport anual 2023 (Link to document)

Raportul anual 2023 care include Situatiile financiare consolidate ale Fmitentului de Ia tinalul anului

2023, notele Ia acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 98

Situatia consolidata a rezultatului global 100

Situatia consolidata a n,odificarii capitalurilor proprii 103

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar 105

Note Ia sitatflle tinanciare anuale 107

Raportul auditorului 133

Raport anual 2022 (Link to document) IZ

Raportul anual 2022 care include Situatiile finçJare consolid6 ale Fmitentului de Ia finalul anului

2022, notele Ia acestea precum si Raportul Audituluiasupr’acestora.

Situatia consolidata a pozitiei financiare 92

Situatia consolidata a rezultatului global 93

Situatia consolidata a modificarU capitalurilor proprii 95

Situatia consotidata a fluxurilor de numerar 97

Note Ia sitatUle financiare anuale 98

Raportul auditorului 134

Raport anual 2021 (Link to document)

Raportul anual 2021 care include Situatiile financiare consolidate ale Emitentului de Ia finalul anului

2021, notele Ia acestea precum si Raportul Auditorului asupra acestora.

Situatia consolidata a pozitiei tinanciare 115

Situatia consolidata a rezultatului global 116

Situatia consolidata a modificarH capitalurilor proprii 118

Situatia consolidata a fluxurilor de nurnerar 119

Note Ia sitatHle tinanciare anuale 51

Raportul auditorului 121
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Prospectul de Bazà, once supliment al acestuia i once documentIncorporatca referintáIn acest Prospect

de Bazã vor fi publicate in formä eIectronic Ia www.brk.ro (“Website-ul Emitentului”) In sectiunea

Produse Structurate i pe site-ui BVB.

Condiiiie Finale ale Valorilor Mobiliare (inclusiv Condiçii Finale penru Valori Mobiliare al cAror

Prospect de Bazà a expirat, dupä caz) vor fi disponibilein format electronic peWebsite-ui Emitentului

In secunea Produse Structurate, separat pentru fiecare ernisiune si pe site-ui BVB.

Suplimenfarea Prospectului de Bazä

Emitentul este obligat de prevederile Regulamentul privind Prospectul ca in cazul in care pe parcursul

derulàrii programului de emisiune de produse structurate se identificà un nou factor, o eroare materialä

sau o inexactitate pnivind informaçiile din Prospect de naturä sá afecteze evaluarea oricãrei Valori

Mobihiare sá suphmenteze Prospectul de ban sau sa publice un alt Prospect pentru a fi utihzat pentru

once emisiune viitoare de Valori Mobiliare, Acestea vor fi aprobate i publicate conform Regulamentului

privind Prospectul,

Sursele de Informare

Cu excep;ia cazurilor in care este explicit >eeizatr atele statistice sau alte date ofenite in cadrul

Prospectului de Bazà au fost extrase din situ4iile auditate ale Emitentului pentru anii financiari 2021,

2022 si 2023. Emitentul confirmã faptul cá astfel de informa;ii au fost reproduse cu acuratete i din toate

cunostintele sale, nu au fost omise inform4ii care s determine o ineIegere defonmatä sau fàrä

acuratete.

Acord de Utilizare a Prospectului

Emitentul consimte ca toate institi4iile de credit i firmele de investitii in temeiul Directivei Europene

2013/36/ EU, ce actioneaza ca intermediari financiani pentru revânzarea sau plasarea Valorilor Mobiliare

emise sunt indreptà;ite sá foloseasc Prospectul pentru a fi oferite pe piata din Romania, cu conditia ca

acesta sá tie inca valid.

Emitentul acceptA responsabilitatea informaçiilor transmise prin acest Prospect de Bazá, luând in

considerare i eventualele revânzári sau plasäri ale Valonilor Mobiliare.

Acordul dat de Emitent pentru utilizarea Prospectului pentru revânzare sau plasare de cãtre alti

intermediani financiari a fost dat cu conditia ca potentialU investitori s5 aib acces a Prospectul de Bazà si

Condipile Finale relevante; internnediariii financiari se asigurã Ca vor folosi Prospectul de Bazà impreunä

cu eventuale suplimente I Termeni Finali in contormitate cu restniciiIe de vânzare prevAzute i cu

respectarea legilor i regulamentelor aplicabile in jurisdicia relevantà; i plasarea produselor se va face

cu respectarea Guvernanei Produselor prevazute de legisIaia MiFID II, aa cum este precizat in

Documentele cu informaçii cheie disponibilie pe website-ul Ernitentului sau transmise de acesta Ia cerere,
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In Conditlile Finale aplicabile, Emitentul poate transmite alte condiii relevante legate de acordul säu

privind utilizarea Prospectulul.

In cazul in care un alt intermediar financiar va oferi Valorile Mobiliare investitorilor, acesta le va comunica

acestora condiçiile ofertei Ia momentul Ia care realizeazã oferta.

Once alt intermediar financiar care utiIizeaz Prospectul de Baz va afia pe website-ul propriu cã

utilizeazà Prospectul In concordanra Cu acordul i condiHle preväzute de Emitent.

RestrictB de vânzare

Vânzarea i / sau distributia Valorilor Mobiliare poate face obiectul unor restriciW in anumite jurisdic;ii.

Fiecare beneticiar al acestul Prospect de bazà i fiecare Detintor al Valorilor Mobihare emise pe baza lul

este obligat sá respecte toate legile in vigoare, regulamentele i directivele din jurisdicia in care realizeazà

cumpráni, oferte, vânzàri sau Iivräni a Valorilor Mobiliare, sau cu privire Ia cele pe care le de;ine in posesia

sa, sau distribuie Prospectul de bazà, sau oricare din Condiçiile Finale) Emitentul nevánd nici 0

responsabilitate pentru aceasta.

RestriciiIe specifice de vânzare pentru Spa;iul aIrQpean i Statele Unite ale AmericH sunt

prezentate mai jos. DestinatarU acestui ProspecYe bazä i deprt1orii Valorilor mobiliare ar trebui sä tie

contienti de faptul cà vânzarea i / sau distrjiira Valorilor rbiliare pot fi restric;ionate i in alte

junisdictii i ca fiecare destiriatar al acestui Prospt de baz deTatoruI Valonilor mobiliare este obligat

sa se informeze i sa respecte once astfel de resçc;n i ca neres,Øectarea acestor restnicii poate duce Ia

sanctiuni severe. Dacà un destinatar al acestui Pr&erde-bthä sau un detinátor al Valorilor mobiliare

este nesigur cu privire Ia restrictiile aplicabile pnivind vânzarea i I sau distribuirea Valorilor mobiliare in

once junisdictie, acelei persoane i se recomandä sä se ab;inä de Ia efectuarea onicärei vânzni sau

distnibuiri a Valorilor mobiliare In aceastä jurisdictie. Dei Emitentul nu poate garanta furnizarea de

informatH cu privire Ia restnic;Hle aplicabile privind vânzarea i I sau distribuirea Valorilor mobiliare in

fiecare junisdictie, Va depune toate etorturile pentru a ajuta Ia obtinerea acestor informa;ii. Cu toate

acestea, Emitentul nu este obligat sä tacä acest lucru sau sä suporte once costuri pentru obtinerea de

informatii Cu pnivire Ia restnictule de vänzare aplicabite.

SPATIUL ECONOMIC EUROPEAN

In Iegàtur cu fiecare Stat Membru aI Spatiului Economic European, Emitentul nu a fàcut i nu va face o

ofertä de Valori mobiliare care fac obiectul prezentului Prospect de bazà, completat prin Condiiile Finale,

in relaie cu publicul din Statul Membru respectiv, cu exceptia faptului cà Emitentul poate face o ofertá

de Valori mobiliare ctre publicul din Statul Membru respectiv:

(a) In once moment cätre o entitate juridicä, care este un investitor calificat aa turn este definit In

Regulamentul privind Prospectul;

(b) in once moment, Ia mai putin de ISO de investitoni, persoane fizice sau juridice (altele decât investitorU

calificati astfel turn sunt definili In Directiva pnivind prospectul), ; sau;
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(c) in once moment, In once alte circurnstante care inträ sub incidenta articoluhui 1 (4) din Regulamentul

privind Prospectul sau in conformitate cii once lege nationalá apIicabil a oricánui Stat Membru,

cu condi;ia ca nicio astfel de ofertä de Valori mobiliare mentionata Ia literele (a) - (c) de mai sus sä nu

impunä Emitentului sà publice un prospect in conformitate cii articolul 3 din Regulamentul privind

prospectul sau de a suplimenta in prospect In conformitate ci articolul 23 din Regulamentul privind

prospectul.

In sensul prezentei precizári, expresia “a oferi Valori mobiliare catre public” ci privire Ia oricare dintre

Valorile Mobiliare descrise in Prospect in once Stat Membru, inseamnà comunicarea in once formä i

prin once mijloace de informalH suficiente privind conditule ofertei i a Valorilor Mobiliare care urmeazä

sä fie oferite, astfel incât sä permit unui investitor sä decidä cumpärarea sau subscrierea or.

STATELE UNITE ALE AMERICII

Valorile rnobiliare nu au fost inregistrate in conformitate cii legisla;ia specificà a Statelor Unite (Securities

Act) i flu Ii se va permite in niciun moment s tie oferite sau vândute in Statele Unite in contul sau In

numele unor persoane din SUA, astfel cum sunt definite in regula 902 litera (k) din Regulamentul S.

Once tranzactie care incalcà aceastà restrictie poate constituio incälcare a Iegilor din Statele Unite ale

Americii. Valorile mobiliare vor fi ofenite in mod co,j oferirea sau vânzarea valorilor

mobiliare In Statele Unite sau ctre ,,persoane din $Y.A.”, astfel cu\sunt definite in Regula 902 litera (k)

din Regulamentul S de cátre in dealer, constituie Iorice moment otjcalcare a obligaiilor de inregistrare

in temejul Legii privind valorile mobiliare din SUA.\cE, Ot ‘)

Factori de risc
Detinerea de Valori Mobiliare implicä o expunere Ia risc, fund posibil ca evenimente incerte s aib bc, cu

o probabilitate necunoscutä i care pot avea in impact negativ asupra unora sau tuturor plätilor legate

de Valorile Mobiliare i/sau asupra pretuhui de piaçà al Valonilor Mobiliare. Subcapitolele urmtoare

prezintä astfel de riscuri, dar numai pe cele pe care Ia data aprobàrH acestui Prospect de Bazä Emitentul

le considerà a fi (i) specifice Valoribor Mobiliare i/sau Emitentuhui i (ii) sufficient de relevante pentru a

influenta decizia investitorilor In Iegàturä cu Valorile Mobiliare.

Grupe de fcictori de risc

Factorfl de risc au fost grupai in urmätoarele categorfl:

Factori de risc begai de Vaborile Mobiliare

Factori de risc legai de Activul suport al Valorilor Mobiliare

Factori de risc Iegai de caracteristicile anumitor Valori Mobiliare

Factori de risc Iegai de Emitent

Materiolitcitea factoribor de risc
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Fiecare factor de risc contine o descriere a sursei riscului i, acolo unde este posibil, materialitatea este

estimatã de ctre Emitent a data Prospectului de Bazá. Acolo unde este posibil, materialitatea va fi

estimatà ca probabilitate a impactului negativ asupra Valorilor Mobiliare. Probabilitatea estimatá, precum

i impactul negativ ateptat vor fi precizate ca nivel ridicat, mediu sau scázut, ineIegând prin acestea

urmätoarele:

• Un impact sczut se referä Ia o ateptare privind diminuarea randanientului Valorilor Mobiliare

de mai putin de trei procente pe an.

• Un impact mediu se referä lao ateptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de flu mai putin de trei procente pe an, dar flu mai mult de zece procente pe an.

• Un impact ridicat se referà Ia o ateptare privind diminuarea randamentului Valorilor Mobiliare

de mai mult de zece procente pe an.

In cadrul fiecárei categorii, factorul de risc pe care Emitentul II considera ca având cea mai ridicatä

materialitate pentru Valorile Mobiliare, este prezentat pftDnLPentru a evita confuziile, ceilal;i factori

prezentati in cadrul fiecarei categorii nu sunt ordonap p’(ftmhc;ie d rn terialitate.

k’ .a’

Termeni specifici \?- ;7
Pentru 0 Irflelegere profundà a riscurilor Valorilor bbflfe, çunaterea urmàtorilor termeni este

necesarà:

• Prin hedging, Emitentul incearcá sä compenseze riscul de piatà i pre; provenit din emiterea

Valorilor Mobiliare. Acest lucru implic de obicei tranzactionarea (i) Activului Suport sau (ii) a unor

contracte derivate legate de Activul Suport, de exemplu futures, optiuni, swap, say (iii) alte

produse in levier având Ia bazä Activul Suport, astfel de tranzactH fUnd efectuate pe once piate

sau direct cu alte institutii financiare (tranzacii “over-the-counter”).

• Volatilitatea este un indicator al magnitudinfl fluctuatiilor de pret. In timp ce volatilitatea istoricá

evidentiazà cat de mult a fluctuat pre;uI In trecut, volatilitatea implicitä reprezintä ateptäriIe

pie;ei privind viitoarele fluctua;ii de preç.

• Efectul de levier descrie situatia in care modificarea cu o unitate a pretului Activului Suport

conduce Ia o modificare cu mai multe unitàti In pretul de piatä al Valorii Mobiliare.

• 0 Valoare MobiIiar are denumirea de “quanto” atunci când conversia vaIutar necesarä riu este

realizatà Ia cursul valutar curent ci Ia un curs fix.

• Valori Mobiliare open — end sunt considerate Valorile Mobiliare pentru care Emitentul nu a

specificat o data a maturitàtii (a data emisiunii, dar in schimb are dreptul de a defini ufterior o

data a maturit;ii in cazul in care dorete retragerea de Ia tranzactionare a produsului.

Elernente cheie privitoare Ia toti factorh de risc

• inelegerea corectá a factorilor de risc este deosebit de importantä pentru luarea oricàrei decizii

de a investi, De aceea, investitorii potentiali trebuie sà ia in considerare cu atenie fiecare factor

de risc. Valorile Mobiliare ar putea sä nu fie potrivite ca investitU pentru toti investitorii. Fiecare

potential investitonin valorile Mobiliare trebuie sä decidá pentru sine dacä tipul investitiei este In

concordantä cu obiectivele sale. In mod particular, trebuie:

11



a) Sà aibä cunotinte suficiente i experien;ä indelungatä pentru a face o evaluare obiectivà a

Valorilor Mobiliare, a beneficHlor i riscurilor de a investi In acestea i a informatiilor

Incorporate ca referinfl in acest Prospect de Bazà sau in ConditHle Finale aplicabile;

b) Sà aibä cunotinteIe necesare i acces Ia instrumente de analizã potrivite pentru a evalua, In

contextul propriei situaii financiare, o investitie In Valorile Mobiliare i impactul pe care II va

avea asupra portofoliului in ansamblul sãu;

c) Sä aibä suficiente resurse financiare i lichiditatea necesarä pentru a face fatá riscurilor

investitiei in Valorile Mobiliare;

d) Sä Ineleag In detaliu termenU Valorilor Mobiliare i sà fie familiarizat cu comportamentul

oricrui indice relevant i piatà financiará;

e) Sà aibá capacitatea de a evalua (fie singur sau cu ajutorul unui consultant financiar) posibile

scenarH care ar putea avea bc in legäturä cu rata dobânzilor sau a altor factori economici ce

ar putea afecta investitia i posibilitatea de a suporta riscurile. Un potential investitor nu ar

trebui sà investeascà in produse complexe dacà nu are capacitatea (fie singur sau cu ajutorub

unui consultant financiar) sä evalueze in ce mod Valorile Mobiliare pot evobua in condii

schimbtoare, efectele acestora asupra Valorilor Mobibiare i impactul pe care aceast

investitie II va avea asupra portofobiului poter4ialului investitor, in ansamblul säu.

• Lista factorilor de risc prezentatä in cont,j4Ø?W1it1:.ète o listä completä a tuturor riscuribor

specifice Emitentului i/sau Valoribor MyiUare, ci num\a acetor riscuri pentru care Ia data

acestui Prospect de Bazà, Emitentub escohtient de rdvanta or pentru luarea unei decizü

informate de investitie. F O K)

• Evenimentele asociate cu fiecare factor”e risc este p9ibil sá nu se desfäoare in ordinea

prezentat i in ordinea probabilitatii de a snribiztevaluatä de cätre Emitent.

• Impactub negativ ateptat nu trebuie interpretat ca tNnd cazul cel mai ráu posibil. Din cauza unor

circumstante neprevàzute, impactub negativ efectiv poate fi mult mai ràu decât impactul ateptat

evaluat Ia data acestui Prospect de Bazá.

• Evaluarea tiecärui factor de risc, a probabiIittii de a se materiabiza i a impactului negativ ateptat

asupra Vaboribor Mobibiare a fost realizat de cátre Emitent Ia data Prospectubui de Bazä. In cazub

unei modificäri semnificative a oricàrei astfel de evaluàri, Emitentub va pregàti i va pubbica in mod

corespunzàtor un supliment Ia acest Prospect de Baz.

• Pentru unele riscuri, materialitatea poate depinde foarte mult de specificul emisiunfl (depinzand

de Activul Suport, tipul i structura mecanismului de räscumpárare a unei anumite SerB de Vabori

Mobiliare). In astfel de cazuri, materialitatea acestor riscuri nu poate fi i nu va fi prezentatä in

cadrul acestui Prospect de Bazi

• Impactul negativ asupra Valoribor Mobiliare se referà Ia o reducerea a (i) vaborii de pialä a Valoribor

Mobiliare i (B) a oricáror pbátiin Iegäturä cu acestea (räscumpärári).

Factori de risc in begáturá cu Emitentul

‘I. Riscuri legote de contextul macroeconomic i de reglementare

1.1 Fluctuatille mocroeconomice i ale pietelor financiare pot intluenta In mod semniflcotiv

situatia finonciarâ i rezulfatele Emitentului

Activitàtibe En,itentului sunt expuse fluctuatfltor pie;ebor financiare i conditiibor economice din Europa. In

ultirnii ani, Emitentul s-a confruntat i este posibil s se confrunte din nou cu deterioràri semnificative ale
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pietei i conditiilor economice rezultate, printre altele, de crize privind datoria suveranä, pietele de capital,

conditiile de creditare si lichiditate, recesiuni regionale sau globale, fluctua;ii puternice in pretul

mãrfurilor, a cursurilor de schimb valutar i/sau a ratei dobânzilor, volatilitatea preurilor derivatelor

financiare, inflatie sau defla;ie, restructuräri i insolvabilitä;i, diminuàri ale rating-urilor suverane sau ale

unor companH, condi;ii politice sau geopolitice potrivnice (cum sunt dezastrele naturale, pandemiile,

nelinitea socialä, tensiunile geopolitice, actele de terorism i conflictele militare) sau riscul ca unele tan

sá päräseascà Uniunea Europeanä. Aceste perturbri, care pot s apará i sä se propage rapid, drept

pentru care sä nu poatà fi in totalitate acoperite din punct de vedere al riscului, pot afecta mediul

operational pentru institu;iile financiare pe termen scurt sau lung i sà aibä un efect material advers

asupra conditHlor financiare 5i a rezultatelor operaionaIe ale Emitentului.

Dacä conditiile economice se vor deteriora, In general sau in Europa in particular, ca urmare a ingnijorärilor

privind economia europeanä (declanate de creterea riscurilor sau chiar apariia unor incapacitäti de

platä suverane, falimentul unei institutH financiare semnificative sau a ieirH unei tan din zona Euro), a

unei cdeni brute a pretunilor märfurilor, a unei incetinini continue sau abrupte a creterii in trile

emergente, a unor atacuri teroriste sau a instabHitätii politice, perturbarea pietelor ce Va rezulta ar putea

avea un impact advers semnificativ asupra calitàlfl cret_u!ui pentru clientH Emitentului i a institutiilor

financiare contrapärti a acestuia, asupra sunt ratele de dobândä, cursurile de

schimb valutar i indicii bursieni i, de asemeqé’ asupra rezistt’telor operationale ale Eniitentului , a
(JO

lichiditátH i capacitäii de a se finana In cordItii àcceptabile Jau asupra situatiei sale financiare in

general. it :1

Emitentul ar putea genera venituri mai scazute4in attivitateI de brokeraj i alte activitati bazate pe

cornisioane i onoranii pe parcursul unor scàderi de’i153condiHle financiare i economice afecteazä

nun,àrul i dimensiunea tranzacIilor pentru care Emitentul oferä servicii. Venitunile Ernitentului, care

include comisioane din aceste servicli, sunt legate in mod direct de numárul i valoarea acestor tranzactii

pe care le intermediazä i, prin urmare, poate fi afectat semnificativ de schimbárile economice i

financiare nefavorabile afacenilor sale i clientilor si.

Emitentul menine pozitii de formator de piaä i alte investiii (In afara celor de formator de pia;ä) pe

pietele financiare. Aceste pozitii pot fi afectate in mod advers de volatilitatea de pe pie;e. Volatilitatea

poate conduce deasemena Ia pierderi in legâturà cu o gamä larg de produse tranzactionate sau pentru

hedging folosite de Emitent, incluzând contracte futures, opliuni i produse structurate. In màsura in care

Emitentul detine active, sau are pozitfl long In oricare piete, o scádere pe acele piete poate avea ca rezultat

pierderi din diminuarea valonii pozitiilor nete de tip long. In mod myers, in msura In care Emitentul a

vândut in lipsä active, sau are poziH short, pe oricare din piee, o cretere a acelor piee poate expune

Emitentul Ia pierderi materiale, intrucâtva fi nevoit sä ii acopere poziHle short prin cumpárarea de active

intr-o piata in cretere.

1.2 Activitatile de afaceri ale emitentulul flu writ diversificate

Activitàtile de afaceri ale Emitentulul sunt dependente de comportamentul pietelor financiare Europene.

Performanta br este influentat de dimensiunea i caracterul ciclic al activittiIor de afaceri, influentate

Ia rändul br evenimente economice i politice naionale i internationale. Nu se poate da nicio asigurare
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cá apariia unor coriditu pe pieeIe Europene care sá tie in mod particular adverse Emitentului, flu Va avea

Un impact material in rezultatele sale viitoare.

1.3 Mediul de reglementare strict ;i in continua evolufie ci Emitentului poate avea un impact

semnificativ asupra afacerilor sale, a operafiunilor i proritabilitäfii

Emitentul este subiectul reglementarilor i legilor referitoare Ia serviciile financiare in jurisdictflle In care

desfáoará activitäti. Reglementarea specifica este extinsä i complexi Supravegherea firmelor de servicii

financiare a fast extinsä semnificativ. Creterea nivelului de reglementare i supraveghere a Emitentului

poate limita capacitatea acestuia de a merfline anumite activitãti. Neconformittie cu reglementärile

poate genera amenzi, represalU, suspendarea operatiunilor sau, in anumite cazuri, retragerea autorizärilor

necesare.

Noi legi i regulamente care au fost adoptate in ultimii ani, sau care ar putea fi adoptate in vütorul

apropiat, inclusiv in privina cerinelor de capital i lichiditate, introducerea unor taxe privind tranzacliile

financiare, restric;ii privind anumite tipuri de activitäti sau produse (cum sunt derivatele i pradusele

structurate), i anumite mäsuri adoptate dupe criza financiarä din 2008 ce pot fi modificate in vHtorul

apropiat, ar putea afecta astfel predictibilitatea mediului de reglementare a Eniitentului.

Modificàri in supraveghere i reglementare, In special in privinta activitàilor de tranzactionare de actiuni,

ar putea afecta material afacerile Emitentului, produs9ja-itiW&lciil8oferite i/sau valoarea activelor sale.

2. Riscuri de credit i contraparte

I
2.1 Emitentul este expus riscurilor de credit ale tGiJror-ContTaporfilor sale

In general, riscul de credit cu care se confruntá Emitentul corespunde riscului asociat unor evenimente de

nerambursare ale clientilor sau contrapárplor, rezultând in imposibilitatea de aji onora obIigaiiIe fatã de

Emitent.

Ernitentul executà tranzacii in mod frecvent cu broken i dealeni, fonduni de investi;ii i alte tipuri tie

institutii financiare i participani Ia piata. Multe din aceste tranzactU II expun pe Emitent Ia riscul de credit

al clientilor sau contrapärilor.

Cu privire Ia activitâtile Emitentului, riscul poate fi Impärtit in patru componente:

• Riscul tie contraparte legat de tranzacii corespunde riscului pe care Emitentul II are cu privire Ia

expunenile Ia tranzactule OTC pe de a parte i tranzactii de imprumut de valori mobiliare, pe de

altà parte. Emitentul este aadar supus niscului de nerambursare al unei contrapárti, i de

asemenea Ia incertitudinea fondunilor remase neincasate ca urmare a unui astfel tie eveniment;

• Riscul emitentului corespunde niscului Ia care se supune Emitentul ca rezultat al detinerii unui

portofoliu de valori mobiliare emis de o tertà parte sau tie derivate pe un active suport emis de a

terà parte. De exemplu, când emitentul detine portofolU de valori mobiliare, acestea fac obiectul

riscului de deteriorare a calitetii creditului ernitentului acestora sau a imposibilitätii de plate;

14



• Riscul de decontare legat de achizitHle/vânzärile de valori rnobiliare corespunde riscului ca

tranzaclHJe s nu poatâ 19 Incheiate. Acest risc poate duce Ia pierderi, natura acestuia depinzând

de tranazctii i de modul de decontare.

• Riscul de diminuare a creantelor corespunde valorii cantabile a creantelor nete fatà de a

contraparte, ce poate avea ca rezultat a pierdere pentru Eniitent in eventualitatea intrãrii

contrapärtii in imposibilitate de platä.

Riscul de credit i de contraparte, ca un intreg, poate aadar sâ afecteze pozitia financiará a

Emitentului, solvabilitatea sa i inregistràrile contabile atunci când contrapartea este In

irnposibilitatea de a-i Indeplini obIigaiile atâta timp cat valoarea acestor indatoriri fatà de Emitent

este pozitivä.

Cu toate c Ernitentul cautã sã Ii reducä expunerea Ia riscul de credit i de contraparte utflizând

mecanisme interne de evaluare sau prin includerea unui collateral on intrarea in inelegeni de

compensare, de exemplu, nu este cert cä aceste tehnici de gestiune a riscurilor de credit i de

contraparte voranula potentiale pierderi viitoare rezultt ,ptprea contrapärilorin imposibilitate

de platà. Chiar dacà msurarea niscurilor de credjt{)Fe contr’flrte este foarte reglernentat i

controlat, Emitentul rärnane expus Ia riscul de sol4frlitate al clientiI i contrapärtilor

,

2.2 PoIeniaIii investitori in Valorlie Mobiliare sunt pu. solvaltitafii Emitentului

Solvabilitatea se referà Ia niscul de pierdere datorat irnposibiIitaii Emitentului de a-i onora obligaiiIe de

platä.

Valorile Mobiliare sunt subiectul riscului de credit al Emitentului, iar marja de credit poate afecta in mod

negativvaloarea de piaä a Valorilor Mobiliare. lnvestitorii sunt dependeni de capacitatea Ennitentului de

a pláti sumele datorate pentru Valorile Mobiliare i de aceea investitorii sunt subiectul riscului de credit

al Emitentului i a schimbànilor de perceptie a pietei asupra bonitàtii Emitentului.

Valorile Mobiliare constituie obligaH contractuale generale i nesecunizate ale Emitentului i numai ale

Fmitentului. Valorile Mobiliare au acelai rang cu toate celelalte obligaii nesubordonate i nesecurizate

ale Emitentului. Se subordoneazä obligaiilor de prim rang, inclusiv a celor apàrute ca a consecintâ a

aplicàrii legilor.

Mai mult, Emitentul nu este evaluat de nicio agenie de rating. In plus) Emitentul poate emite un numr

substantial de Valori Mobiliare, reprezentând a Indatonire financiara irnportantà. Once potential investitor

trebuie sä Ii formeze propria opinie cu pnivire Ia capacitatea Ernitentului de a-i onora obIigaiile in

Iegatur cu Valonile Mobiliare.

Once investitor care cumpärä Valorile Mobiliare se bazeazà pe solvabilitatea Emitentului i numai a

Emitentului; de aceea, dacä Valorile Mobiliare sunt legate de instrurnente financiare, investitorul nu are

niciun drept asupra companiei care a emis acele instrumente financiare i, in mod particular, dacá Valorile

Mobiliare sunt legate de un indice, investitorul nu are niciun drept asupra sponsorului indicelui respectiv.

Mai mult, investitia in Valorile Mobiliare nu constituie a investitie in Activul Suport i investitorul nu are
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drepturi curri sunt cele de vat sau alte drepturi legate de Activul Suport (inclusiv dreptul Ia dividende sau

alte distrihuiri de sume).

2.3 Reputafia $1 condulta alter Institutii financiare i participanfi Ia piafâ poate afecta in mod

nefavorabil Emitentul
Capacitatea Emitentului de a se angaja in investitii i tranzaclH cu derivate poate fi afectatä de reputatia

altar institutii financiare i participani Ia piaà. lnstitutiile financiare inter-relatianeazä ca rezultat al

tranzac;ianàrii, cornpensar, contrapart, finançárii sau a altar tipuri de relaçii. Ca rezultat, incapacitäile

de platá sau chiar tiri sau intrebári despre una sau mai multe institutii financiare sau despre industria

servicilor financiare in general, pat conduce Ia problenie de lichiditate In intreaga pialä i pat conduce Ia

pierderi i alte incapacitti de platà. Emitentul este expus Ia mai multe cantrapàrti din industria financiarà,

direct sau indirect, incluzând broken, bànci, fanduri de investitii mutuale sau alternative i alti clieni

institutionali cu care executä tranzac;U in mod regulat, Emitentul este expus Ia riscul de credit i de

cantraparte in eventualitatea unui eveniment de incapacitate de platä sau perturbare financiarä a

contrapärtilar sau clientilar Emitentului, Riscul poate fi alimentat dacä colateralul deinut de Emitent nu

poate fi accesat sau este lichidat Ia preturi insuficiente pentru a recupera mntreaga valaare a imprumutului

sau a expunerN pe derivate datarate Emitentului sau in cazul eecului unui participant seninificativ Ia piata,

cum este o contraparte centralà. Este de natat cà schimbriIe de reglementare in ceea ce privete

campensarea standardizat a tranzaciiIar derivate OTC prin cantraparti centrale a dus a creterea

expunerii participantilar Ia pietele financiare fat de aceste cantraparti centrale. In plus, frauda sau

comparamentul neadecvat a! unar participan;i Ia piatá poate avea un efect material nefavorabi! asupra

institutiilor financiare datoratin principal interconectnii din cadrul pietelorfinanciare.

Nu se poate da nicio asigurare cä potentialele pierderi,rItti eIa-urmare a materializrU riscurilor de

mai sus nu var afecta in mod nefavorabil rezultatele 7rat1oraIe aliitentului.
4.” H a

:1

3. Riscuri financiare
3.1 Fluctuafiile preturilor I volatilitatea pietelor ej#neEmifentul Ia riscurl pe care nu le

poate atenua Intoldeauna

Riscul de piatä Ia care este expus Emitentul in canditiile activitàtilor sale este legat In principal de variatia

preurilar activelar pe care le deine.

Activitätile Emitentului sunt influentate semnificativ de condiUle pieelor financiare, care sunt

influentate, Ia rândul Ion, de condithle ecanamice curente i viitoare din Eurapa. 0 evalutie nefavorabil

a conditiilar de piaà, a condi;iilar ecanamice sau a contextului geopalitic pat duce Ia posibile dificulta;i

cu privire Ia niscuri financiare i de organizare a activitätii prin creterea complexitáU mediului in care

Emitentul acianeazà.

Emitentul este astfel expus in mad particular Ia urmätoarele riscuri: fluctuaia ratei dobânzilar, preul i

volatilitatea valorilor mobiliare, variatule cursurilor valutare i a marjelor de credit,

Tehnicile de msurare a riscurilar pietei utiliate de Emitentu pentru a atenua astlel de riscuri se bazeazà

pe metodologii statistice bazate pe observa;ii istarice i care se pot dovedi a fi dificil de analizat in

canditiile unar conditH vhtaare de piaà dificile. Ca rezultate, Expunerea emitentului Ia niscul de piaà In
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scenarfl extreme poate fi mai mare decat expunerea anticipat de aceste tehnici de cuantificare utilizate

in prezent.

3,2 Uchlditatea pe pialele financiare poate fi redusâ jar Emitentul sä tie expus unor pierderi

financiare

Riscul de lichiditate definit ca i riscul ca a firma de investitii sà flu fie capabilä sà Ii anoreze obligaiiIe

pentru a lichida sau a deconta Ia timp i Ia un cost rezonabil a poziie datoritä unei situatii de pe piatä sau

a unor factori particulari. In cazul unei valatilitati crescute a pietei, de exemplu, conditwie pot influenta

nivelul de activitate sau lichiditate in respectiva piatä. Aceste situatii de stres pot expune Emitentul Ia

pierderi semnificative dacä este incapabil sa ii onoreze obligaiHe in mod rapid.

4. Riscuri operotionale i asockite

4.1 Procedurile operalionale i politicile Emitentului po34éxpuse unotcuri neindentificate sau

neanticipate

Riscul operational este definit ca riscul de pierdere proveth(n inadecvaLa sau eecul procedurilor, a

unor indivizi sau sisteme interne, sau chiar evenimente externetct*rn€unt, dar färä a se limita Ia dezastre

natural, fraude, incendii sau atacuri teroriste). Include riscuri legate de securitatea sistemelar informatice,

riscuri din litigii i riscuri reputationale.

Afacerile Emitentului se bazeazä pe capacitatea sa financiarä, contabila, de execuçie a tranzacthlar, de

procesare a datelor i pe alte sisteme operationale de procesare, inregistrare, monitorizare i raportare a

unui numär mare de tranzactii in mod continuu, cu acuratete, rapiditate $i Ifl condiii de securitate.

Once eec, perturbare, intrerupere sau breä In securitatea sistemelor interne poate conduce Ia

Intreruperi sau eecuri operaionaIe. Emitentul nu poate da asiguràri cä astfel de eecuri sau intreurpeni

nu se vor intâmpla, sau dacá se vor Intâmpla cà vor fi in mod adecvat rezolvate. Un numàr in cretere de

companU au experimentat in ultimii am atacuri i spargeri ale sistemelor de secunitate informaticà, unele

presupunând atacuri sofisticate i precise asupra retelelor informatice. Ernitentul este posibil sá nu poatä

anticipa aceste incercàri de intruziune sau s5 nu poata lua in timp util contramàsuri eficiente. Once eec

sau intrerupere in sistemele informatice ale Emitentului i once dezväluire ultenioarä de informatii

confidentiale legate de clien;i, contrapari, angajai ai Emitentului sau once intruziune sau atac impotniva

sistemelor de comunicaH ale Emitentului pot avea un efect nefavorabil asupra reputatiei Emitentului,

situatiei sale financiare i rezultatelor operaionaIe.

Evenimente nepreväzute cum sunt catastrofele naturale, atacurile teroniste sau alte situath de urgenà,

ar putea conduce Ia o intrerupere bruscà a operatiunilor Emitentului, cu pierdeni substantiale. Aceste

pierderi pot fi legate de poziii de tranzactianare sau angajai cheie. Astfel de evenimente neprevazute

pot conduce Ia costuni suplimentare i creterea suplimentarà a costurilor pentru Emitent (cum sunt

primele de asigurare). Astfel de evenimente pot face ca acopeninile riscurilorsá flu se poatá face pnin polite

de asigurare, conducând Ia o cretere a riscului pentru Emitent.

Ca i ceilalti furnizori de servicii de investitii, Emitentul se bazeazä puternic pe comunicat i sisteme

informatice pentru a-si desfäura activitatea. Sisteme operationale externe cu care Emitentul este

conectat, direct sau indirect, pot deasemenea fi surse de risc operational, Once eec, pertunbare sau

intrerupere sau bred de secunitate a acestor sisteme poate avea ca rezultat eecul sau intreruperea
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gestiunil relatiei cu clientii. Ernitentul flu poate da asigurèri cä astfel de eecuri, perturbri sau intreruperi

flu se vor Intâmplä, jar dacá se vor intâmpla, Ca var fi In mod adecvat tratate. Aparitia oricàror eecuri,

perturbàri sau intreruperi poate avea efecte materiale nefavorabile asupra situaiei finariciare i

rezultatelor operaçionale ale Emitentului.

4.2 Once deteriorare a neputafiel Emltentului poate afecta afacenile sale i poate conduce Ia

pierderi financiare

intr-un mediu foarte competitiv al serviciilor de investitii financiare, mentinerea Increderii in Ernitent este

critica pentru capacitatea Ernitentului de a pästra clienhi, investitori i angajai. Deteriorarea reputaiei

Emitentului poate aadar sâ däuneze sernnifcativ afacerilor Emitentulul i a perspectivelor sale. Reputatia

Emitentului poate de asemenea sá fie deteriorate dac, prin creterea bazei de clienti a afacerilor sale,

procedurile i sisteme de Control ale Emitentului in legátur cu gestiunea conflictelor de interes nu

funcioneazà sau par sá nu functioneze. Reputaia Fmitentului poate fi afectat in viitor, printre altele, de

un comportament nepotrivit al angajailor, o scádere sau retratare, sau corectare a rezultatelor sale

financiare i/sau actiuni nefavorabile legale sau de reglemeritare. Pierderile din afaceri care pot afecta

reputaia Emitentulul, vor putea afecta i rezultatele sale

& A
1 u

Factori de risc in Iegturà cu Valorile Mobiliare ,r

1. Riscuri generalelni legãturä Cu Valorile Mobiliare

1.1. Pierderea potentialà a unel pörji sau a Intregii investilli

Valoarea minima de räscunipámare mai mica decât valoarea investitä: Termenii anumitorValori Mobiliare

este posibil s nu prevad o valoare minima de rscumpärare faä de valoarea nominalä sau preul de

emisiune al Valorilom Mobiliare Ia maturitate sau Ia räscumpáramea anticipatà. In astfel de cazuri,

depinzând de pemformanta Activului Suport i cat de mult a fost plätit peritru Valorile Mobiliare, investitorh

ar putea pierde o parte sau intreaga investitie.

Riscul de credital Emitentului; Plata oricrei sume datoratein legàturä cu Valorile Mobiliareface subiectul

riscului de credit al Emitentului. Valorile Mobiliare reprezint obIigaii nesecurizate. Acestea flu reprezint

depozite i nu sunt protejate prin nicio modalitate de protecie i asigurare a depozitelor. De accea, dacá

Emitentul eueazá sau ii este In alt mod imposibil sà ii onoreze obIigaHle de platä pentru Valorile

Mobiliare, investitorfl pot pierde a parte sau Intreaga valoare investitä.

Alte circumstante:

lnvestitorH am putea pierde a parte sauintreaga investitie atunci când:

• Pretul de piata al Valorilor Mobiliare pánà Ia maturiate poate fi semnificativ mai scazut decát

pretul de achiziie plátit de investitori. Pe cale de consecinà, dacä acetia vánd Valorile Mobiliare

inainte de data maturitatii, ar putea sä primeascà semnificativ mai putin faà de suma investitä

initial;

• Valorile Mobiliare ar putea fi ràscumprate anticipat in anumnite circumnstan;e i pentru motive

care nu sunt in controlul Emitentului i, in astfel de cazumi, valoarea plàtitä investitorilor Ia

18



räscumpàrarea anticipate poate fi mai mica decât suma plátitä de investitori pentru acestea,

putând scädea pân Ia zero. Vezi factorul de risc 13 mai jos (in anumite condi;ii, Emitentul are

dreptul de a rscumpära Valorile Mobiliare mnainte de data programatá a maturit;ii. Tn astfel de

cazuri, investitorii vor primi valoarea justà a Valorilor Mobiliare, care poate ti i zero.);

Valorile Mobiliare fac obiectul anumitor ajustàri, in concordantá cu termenii i conditUle Valorilor

Mobiliare i care ar putea duce Ia reducerea valorii de ràscumpärare sau evaluarea acestela Ia o

valoare mai mica decât investiia ini;iala

1.2. Costurile suplimentare (Inclusiv comisloane i taxe pentru tranzacfll) pot reduce
rentabilitatea Valorilor Mobiliare

lnvestitorH trebuie sa retin cä aceste costuri suplimentare, cum sunt taxe i comisioane de

tranzacl,onare, pot ii percepute atunci când cumpara sau vând Valorile Mobiliare, In plus fatä de pretul

actual al Valorilor Mobiliare. Aceste costuri suplimentare pot reduce seminifcativ sau chiar anula

rentabilitatea Valorilor Mobiliare. In plus fata de aceste costuri directe legate de achizitia Valorilor

Mobiliare, ar putea exista i alte costuri ulterioare, cum sunt taxele de custodie. Dc de a

cumpàra Valorile Mobiliare, investitorii trebuic sâ obina informai In legatura cu,,t6Afd’costh?itç care ar

putea sä apara in legàturá cu achizitia, custodia sau vânzarea Valorilor Mobiliare4/

1.3. Potentiala llpsà de Iicliiditate a Valorilor Mobiliore pe piafa secund

Investitorii trebuie sä fie pregätii sa pästreze Valorile Mobiliare pânä Ia maturitatea programatá a

acestora (dacä exista).

Dimensiunea specificatà a emisiunli reprezintá cantitatea maxima de Valori Mobiliare cc va li emisa dar

nu oferà o indicatie asupra volumului de Valori Mobiliare efectiv vândut de catre Emitent. Acest volum

este determinat In funcie de condithle de piatà i se poate schimba pe parcursul duratei de viaä a

Valorilor Mobiliare, i o parte semnificativá a emisiunH poate fi detinutà de cátre Emitent. Nu este posibil

a fi estimatà lichiditatea Valorilor Mobiliare pe piatà secundará bazându-se pe dimensiunea specificat Ia

emisiune. Din aceste motive, a piatâ secundarã pentrv Valorile Mobiliare este posibil sá nu se dezvolte.

Valorile Mobiliare pot fi listate, admise Ia trarlzactionare Ia Bursa de Valori Bucuresti sau tranzactionate

OTC (over the counter).

Dad o piatà activà de tranzacionare pentru Valorile Mobiliare flu se dezvolta sau nu este mentinuta,

pretul de piatà sau de tranzactioanre i lichiditatea Valorilor Mobiliare poate fi afectata nefavorabil.

Emitentul este autorizat sä cumpere i sà vândä Valorile Mobiliare pe contul propriu sau pe contul altora,

i sä emitä Valori Mobiliare suplimentare. Astfel de tranzactH pot afecta pretul Valorilor Mobiliare in mod

favorabil sau nefavorabil. 0 scadere in lichiditate pentru o emisiune de Valori Mobiliare poate cauza

volatilitate, ar preul emisiunh de Valori Mobilliare sá creasca. Dacá produse suplimentare i competitive

vor fi introduse pe piaä, acest lucru poate influenta nefavorabil valoarea Valorilor Mobiliare.

o Iipsä de lichiditate a Valorilor mobiliare poateinsemna cä investitorii e posibil sà nu poatä vinde Valorile

Mobiliare sau sä nu le poatä vinde Ia aceIai pre Ia care Ic-au cumpàrat i, in conseciná investitorii pot

19



pierde o parte sau intreaga valoare investitá dacà vor vinde Va1orile Mobiliare inainte tie maturitatea

programati

Materialitatea acestui risc de lichiditate scâzutà depinde de (i) Activul Suport i (ii) de structura Valorilor

Mobiliare. Ernitentul se ateaptà ca impactul negativ asupra Valorilor Mobiliare sà fie sczut atunci cârid

Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare este intens tranzactionat i mediu spre ridicat atunci când

Activul suport ales pentru Valorile Mobiliare flu este lichid.

1.4. Valoarea intrinsecâ a unel Valori Mobiliare este probabil sâ tie mci mica decOt pretul de

emisiune sau preful de achizifie

PreuI de emisiune sau de achizitie al unei Valori Mobiliare flu reflect neaprat valoarea sa intrinsec, jar

valoarea intririsecä a unei Valori Mobiliare va fi probabil rnai mica decât preul de emisiurie sau de

achizitie. Once diferenà intre pretul de emisiune, pre;ul de achizitie al unei Valoni Mobiliare i valoarea

sa intrinsecà poate s se datoreze unui numär de factoni, incluzând, dar frä a se limita Ia conditiile

predominante de piatä i taxe, discounturi sau comisioane plätite sau retinute de diverse päri implicate

in emisiune si/sau structura Valorii Mobiliare.

PreuI pe piata secundara al Valorilor Mobiliare poate fi de asemenea mai mic decât preuI de emisiune

al Valorilor Mobliare, datoritá, printre altele, faptului cä preturile de pe piaa secundarà contifl

cornisioarie, profituri i costuri de hedging, precum i alte costuri ce flu au fost cuantificate in preuI initial

de emisiune pentru Valorile Mobiliare. In mod corespunzátor, oricevânzare9cVäiPMciliare de cátre

ian investitor inainite de matunitatea programat poate avea ca rezultat V?erdere subtialà pentru

investitor.
(‘

1.5. Riscul de râscumpärare anticipatö Ia valoarea justâ de piafá .

/

In anumite circumstante extraordinare Emitentul are dreptul de a ráscumpäraaorile.MObiliare inairitea

maturitátii acestora, Ia valoarea justà de piaä, De aceea, Termenh i Conditiile dau dreptul Emitentului,

in anumite situatii, de a inchide anticipat emisiunea de Valori Mobiliare. Detinátorii poartà de aceea riscul

deciziei Emitentului de a nu Intârzia rambursarea sau de a pläti imediat valoarea justà de piaá, si care sa

flu Insemne cel mai bun rezultat posibil pentru Detinätori.

Probabilitatea unei astfel de situatii in circumstante extraordinare, cu impact negativ asupra Valonilor

Mobiliare depinde tie Activul Suport al Valorilor Mobiliare, dar este in general considerat ca fUnd scèzut.

lrnpactul negativ ateptat dupá aparitia acestor circumstante este ridicat i poate conduce Ia o pierdere

totalà a capitalulvi investit.

1.6. Riscuri legate de impozitele plâtibile de cätre Un Definätor, o modificare a regimulul de
impozitare a Valorilor Mobiliare ;i/sau aplicarea reflnerii Ia sursà a impozitulul

Impozitele plätite de ctre un Detinätor sau o modificareIn regimul impozitärH Valorilor Mobiliare

poate reduce rentabilitatea investitiei in Valonile Mobiliare.

InvestitorU trebuie s fie consienti c ar putea fi nevoii sä pläteascä taxe fiscale i aitfel de taxe

atunci când cumpárà sau vând Valorile Mobiliare. Rentabilitatea inregistratà de un Detinãtor ar

putea fi aadar redus cu valoarea impozitelor datorate de acel DetintorIn Ieg5turä cu investiia

in Valorile Mobiliare, Emitentul nu are niclo obIigaie sá creascá plátile privind Valorile Mobiliare
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cu acest scop i va fi Indrept5it sä deducä once valoare plätità in acest scop in legàturà cu Valorile

Mobiliare.

lnvestitorü trebuie sä ia notä de faptul Ca este posibil Ca regimul de impozitare aplicabil Valorilor

Mobiliare se poate schimba intr-o manierá irnprevizibilà Ia momentul Ia care Valorile Mobiliare

sunt emise. Nivelul i baza de impozitare pentru Valorile mobiliare i pentru Detinátori vor

depinde de circumstantele individuale ale Detinàtorilor i se pot modifica oricând i pot avea Un

impact nefavorabil asupra rentabilitälii oblinute de Detinàtori pentru Valorile Mobiliare.

PItile pentru Valorile Mobiliare ar putea fi tratate ca i “echivalent al dividendelor” i s fad

obiectul impozitrii Ia sursä in Statele Unite ale Amenicii.

In paragraful 871(m) al Codului deVenituri Interne din 1986 (Codul) i a regulamentelor ulterioare,

o platä pentru un instrument financiar care se referä Ia o valoare mobiliarà din Statele Unite sau

un indice care include valori mobiliare din Statele Unite poate fi tratatà ca o plad “echivalend cu

dividendele”. Astfel de plâi fac obiectul in general retinerii Ia sursä In Statele Unite a unui impozit

de 30 de procente. Dad impozitarea Ia sursä se aplicä, Emitentul nu va pIti alte valori In Icoul

valonilor reinute Ia sursà. CondIiiIe Finale relevante vor indica dad Emitentu! a determinat do

Valoare Mobiliarà face obiectul retinerh Ia sursá din paragraful 871(m) al Codului. Dqi evaluarea

Emitentului este de obicei obligatorie pentru Investitori, nu este obligatorie i pentru autoritàtile

fiscale din Statele Unite. Autoritälile fiscale din Statele Unite (Internal Revenue Service) pot

argumenta cu succes câ plãtile legate de o Valoare Mobiliarä fac obiectul relinerH Ia sursà conform

paragrafului 871 (m) i a regulamentelor ulterioare, icptl4u plâtile ultenioare legate de

Valorile Mobiliare constituie pIäi echivalente dividqr1elo,r.
/.S Ã’ç

-;>4•

1.7. Riscurile de curs valutar

Dacã termenii i condiiHe Valorilor Mobiliare prevd cä plá1il4tede(’aIorile Mobiliare se vor face

intr-o monedä diferitä de moneda Activului Suport i/sau o monedä diferità de moneda tarN in care

investitorul este rezident, depinzând de ternnenii particulari ai Valorilor Mobiliare, un investitor poate fi

expus unei evolutii nefavorabile a Monedei de Decontare a Valorilor Mobiliare relativ Ia moneda Activului

Suport i/sau a monedei ârii in care investitorul este rezident.

1.8. Deducerea costurilor de Jichidare

Dacä Costurile de Lichidare sunt specificate ca fund aplicabile in CondiHle Finale, valoarea plätitä pentru

Valorile Mobiliare poate fi redusa cu valoarea determinatà de Agentul de Calcul ca fUnd egalà cu suma

costunilor i chetuielilor Emitentului pentru lichidarea pozitiei detinute in activul suport 5i/sau hedging sau

a contractelor de finançarein legàturä cu Valorile Mobiliare.

2. Riscuri in Iegàturà Cu valori mobiliare bazote pe active suport

Valorile mobiliare bazate pe unul sau mal multe Active Suport poarta riscuri semnificative care nu sunt

asociate cu investi;ii similare in alte titluni de creanta conventionale.

2.1. Valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare depinde de performana Activului Suport
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Valorile Mobiliare bazate pe unul sau mai multe Active Suport sunt calculate cu referire Ia pretul, nivelul

sau valoarea Activului Suport relevant. Valaarea i rentabilitatea ValorIlor Mobiliare va depinde de

performanta Activului Suport Ia una sau mai multe date calendaristice specificate.

Legätura economicä dintre valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare i performanta Activului Suport

ar putea sá flu tie evident i sä se modifice in timp, fUnd afectatä de mai multi factori. lnvestitorii trebuie

sà tie contienti c este posibil s nu existe a legàturä direct intre piaa Valorilor Mobiliare i preul curent

al Activului Suport relevant, piata Valorilor Mobiliare putänd fi intluentatà de alti factori In afara pretului

curent al Activului Suport, cuni sunt volatilitatea acelui Activ Suport, pláti de dividend sau modificäri ale

nivelului de dobãndâ in general etc. De aceea, rnodificãrile pozitive al pretului Activului Suport relevant

nu var conduce neapàrat Ia a modificare pozitivä a valorii de piatá a Valorilor Mobiliare. 0 depreciere a

Valorilor Mobiliare ar putea s aparà chiar dac Activul Suport relevant ar rämäne constant. lnvestitorii

trebuie sâ tin cant de faptul c moditicàrile de pre ale Activului Suport relevant (sau in anumite situatH

in care modificarea de pret ateptatà nu se intámplà) pot reduce valoarea Valorilor Mobiliare intr-un mod

disproporionat de mare i chiar pânä Ia reducerea Ia zero, cu exceptia cazului in care Valorile Mobiliare

au preväzut un nivel minim de räscumpàrare. In mod particular, investitorii nu ar trebui sä presupuná cà

pretul Valorilor Mobiliare se va recupera In timp, având in vedere terj 1yaturitate al Valorilor

Mobiliare, care poate fi limitat.

2.2. Riscul asociat cu tranzacfiile de hedging ale EmltentuluV “‘BAr J
‘4b

Cu scopul de a acoperi partial sau total riscul financiar asociat cu VaIor’Ne!Mob,1ic, Emitentul poate (i)

tranzactiona Activul Suport pe once platformä de tranzactionare, sau in mod direct cu alte institutii

financiare (OTC), sau (ii) sä realizeze alte tranzactii de acoperire a riscului care s intluenteze In mod

indirect Activul Suport, incluzând tranzacii cu derivate. In general, probabilitatea realizrii tranzac;iilor de

hedging este ridicatà.

Aceste tranzactii de hedging pot influenta pretul de piatá al Activului Suport in mod pozitiv sau negativ.

2.3. Performantele trecute ale Activului Suport flu sunt Un indicator sigur pentru performantele

viltoare

Once informatie despre performanta trecutä a Activului Suport Ia data emiterii Valorilor Mobiliare nu

poate fi consideratá ca un indicator sigur pentru vhtor al limitelor de tranzactionare, a trendunilor sau

fluctuatiilor acelui Activ Suport. Nivelul, pretul sau altà valoare a Activului Suport (i a componentelor

acelui Activ Suport) poate inregistra creteri i scaderi pe parcursul duratei de viata a Valorilor Mobiliare.

Aceste fluctuaii pot afecta valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare. Nu poate fi data nicio asigurare

legatà de perlormanta viitoare sau evolutie a niciunui Activ Suport.

Drice astfel de consecintà poate avea un efect material nefaborabil asupra valoriii i rentabilittii unui

astfel de Activ Suport.

2.4. Zilele färä tranzacioflare, Evenimefitele de perturbare a piefel sau alte evenimente de

perturbare pot alecta in mod nefavorabil valoarea ;i rentabilitatea Valorilor Mobillare
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Data o data Ia care este programat a fi observat say determinat nivelul Activului Suport cade Intr-o zi care

flu este 0 Zi Programatä de Tranzactionare pentru Activul Suport, sau flu este 0 zi in care pretul, nivelul

sau valoarea Activului Suport flu este disponibil, atunci ziua respectivâ poate fi amânatà pentru acel Activ

Su port.

In continuare, dacà Agentul de Calcul determinä cà s-a petrecut Un Eveniment de Perturbare a Pietei sau

alt eveniment de perturbare, In functie de caz i afecteazà observarea sau determinarea nivelului Activului

suport intr-o zi relevantä, acea zi relevata poate fi amânata sau Agentul de calcul poate sä determine

preul sau nivelul acelui Activ Suport folosind una sau rnai multe prevederi alternative sau poate in ultimá

instarflà sâ determine pretul sau nivelul Activului Suport Ia discretia sa.

Once astfel de arnanare i/sau determinare alternativä a pretului, nivelului sau valonii Activului Suport

poate afecta in mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valorilor Mobiliare. In eventualitatea in care

una say mai multe zile programate in care preul, nivelul say valoareActiu)u4suport este observat sau

determinat sunt amânate, Data programata a MaturitàH sau alte date reIevanØe platà ar putea tide

asemenea amânate. - g:i;
1

2.5. Investitorli flu Cu drepturl osupra Activulul Suport AProg%T 2
Valonile Mobiliare sunt nesecunizate, jar Ernitentul nu are obliga;ia de a detine Activul Suport. Investitonii

flu vor avea niciun drept legal sau beneficiu ca detinátoni ai Activului Suport. Spre exemplu, atunci când

Activul Suport este o ac;iune, investitorii flu vor avea drepturi de vot, dreptuni de a pnimi dividend sau alte

sume distnibuite sau once alttel de dreptuni legate de Activul Suport. In plus, investitorii nu vor putea avea

pretenH Impotniva vreunui emitent de aciuni, sponsor de indice sau once altä terä parte in legàturä cu

Activul Suport; aceste pári nu au niclo obligaie sa actioneze in interesul investitorilor. Astfel, investitorii

in Valorjle Mobjijare ar putea avea o rentabilitate mai scäzutá de pe urrna Valorilor Mobil iare decât dacä

ar fi investit direct in Activul Suport.

2.. Investitorilin Volori Mobfliwe listate say in VaIo,i Mobiliare legate de unul SCU maT multe

Active Suport sunt expui nlscului ca Valorile Mobiliare sau Activele Suport sâ lie delistate

sau suspendate de Ia tranzacfionare, jar acest lucru poate avea un efect nefavorabil

asupra valoril Valorilor Mobiliare

Este posibil ca pe durata de viatè a Valorilor Mobiliare, un Activ Suport sâ fie delistat sau suspendat de Ia

tranzactionare, pe bursa de valori relevantä, piata de refenintä sau sisternul de cotare din motive ce nu

pot Ii atribuite Emitentului, In astfel de cazuri, Agentul de Calcul, Ia discreçia sa va realiza ajustàri asupra

termenilor Valonilor Mobiliare, sau va Inlocui Activul Suport cu Ufi inlocuitor (dacä este aplicabil) sau va

räscumpära anticipat Valorile Mobiliare, ian acestea pot afecta in mod nefavorabil valoarea sau

rentabilitatea Valorilor Mobiliare.

2.7. Riscul confliclulul tie interes datorat activitátilor de tranzactionare ale Emitentului Cu

Activul Suport

Once activitate de tranzacionare a Emitentului cu Activul Suport fie (i) cu scopul de hedging in Iegturà

cu Valonile Mobiliare say (H) pe contul propriu al Emitentului, sau (Hi) executând ordine pentru clienti,

poate influenta preuI de piaä al Activului Suport i in consecintá i valoarea de piaá a Valorilor Mobiliare.
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Dacä Emitentul flu (mai) este acoperit In totalitate asupra riscului de pre; al Valorilor Mobiliare, once

impact nefavorabil pentru Detinätori asupra valoru de piatä a Valorilor Mobiliare va avea ca rezultat o

schimbare favorabilä a situavei ecoflomice a Emitentulul i vice-versa. Once tranzacie cu Activul Suport

realizatà de cätre Ernitent este aadar subiectul unui potential conflict de ifiterese:

Lichiditatea poate fi afectat de restnic;ii legale. Emitentul poate influenta lichiditatea Valonilor Mobiliare

prin achizitia i detinerea de Valoni Mobiliare pe cofitul propriu tranzactionând pe piaa secundará, Once

astfel de Valori Mobiliare detinute pot 11 revändute in once momefit pe piaa. fl eventualitatea in care

Emitentul oferä acces La piata secundará, va avea dreptul de a impune conditUle pe care le considerà

necesare, Iuând In calcul:

a) Stabilirea unei manje de pretmntre cumpärare i vanzare lolosind contul propriu de traflzactioflare,

in funclie de niscul perceput de Emitent pentru participanea Ia piata secundarä;

b) Conditiile norrnale de piatá disponibile a acea data;

c) Limitanea nurnärului de Valoni Mobiliane pentru care Emitentul este dispus sà ofere acces pe piata

secundarà.

Delinätorii vor purta aadar niscul de a nu putea sâ vândä Valorile Mobiliare inaintea maturitàtii acestora

Ia un pret just sau deloc. Cu toate acestea, Emitentul actioneazá in calitate de formaton de piaä pentru

toate Senile sale de Valoni Mobiliare. Atâta timp cat Emitentul nu Ii incalca bbIigHlbeinätorH au

posibilitatea s ii vândá Valorile Mobiliare cel putin Ia preçul cotat de dtre Emitent. c,.,

3. Riscurilegote de onumite tipuri de Volori Mabiliore Ap-,9,
nT

Aceastä sectiune descrie niscunile Valorilor Mobiliare ce au ca onigine o anumità structuit’a Valonilor

Mobiliare. Pentru o descriere detaliatä a Valorilor Mobiliare vezi sectiunea “Descnierea Valonilor

Mobiliare”.

Toate niscunile ce au ca onigine o anumità structurä a Valonilor Mobiliare se datoreazä dependentei dintre

ràscumpärare i/sau dobândá pentru (i) anumite preturi ale Activului Suport i (H) factori specifici de piaä.

In timp ce unele riscuri pot afecta numai nscumpärarea i/sau dobânda datoratä, alti factori pot afecta

preul de piatä al Valonilor Mobiliare. Urrntoanele riscuri pot fi prezente:

• “Riscul de pre al Activului Suport” este riscul ce are ca origine preul activului usuport Ia data

evaluänii Valoriilor Mobiliane. Dacà preuI a evoluat nefavorabil, acest lucru poate rezulta Intr-o

pierdere integralâ a capitalului investit dacä flu este specificatä nicio valoare minima de

ráscumpärare pentru Valorile Mobiliare. Acest risc reprezint partea principalá a riscului de piaä

i poate intluenta valonile datorate, precum i preul de pia;ä al Valorilor Mobiliare,

• “Dacà efectul de levier este prezent”, riscul este semnificativ crescut datonita acestei

functionalitá;i interne a Valonilor Mobiliare,

• “Riscul de Ratà a Dobânzii” este riscul provenit din piata dobänzilor pentru toate valutele

implicate in Valonile Mobiliare i Activele Supont, aa cum sunt ele disponibile Emitentului,

incluzand once nnarjä de dobând aplicat de Emitent. Schimbnile Ifl astfel de rate de doband

pot influena semnificativ pretul Valorilor Mobiliare. Acest risc poate influenta pretul de pia al

Valonilor Mobiliare.

• “Riscul de volatilitate” este niscul Ce are La onigine volatilitatea implicità a Activului Suport i cane

expnimâ ateptánile peei cv pnivine Ia viitoarele fluctuaii de pnet. Schimbänile in volatilitatea
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implicitä pot avea o infhuená seninificativä asupra preului Valorilor Mobiliare. Acest risc poate

infhuenta pretul de piatä al Valorilor Mobiliare.

Tabelele de mai jos stabilesc care din riscurile mentionate anterior se aplic pentru diverse tipuri de

Valori Mobiliare i indicä materialitatea acestora. Va nugam sa aveti In vedere urmãtoarele:

• Materialitatea este oferitä spearat pentru (i) riscurile ce pot afecta pre;uI de piata pe parcursul

duratei de viaa a Valorilor Mobiliare, precum i (ii) riscurile ce pot afecta valoarea de

rascumparare.

• Riscurile ce pot afecta pretul de piatá cell resin pe Deinätor in a vinde Valorile Mobiliare Ia un

pre cel puin egal cu preul cu care Detinatorul a cumpàrat Valonile Mobihiare.

• Materiahitatea este descrisä ca “sc5zutä”, “medie” sau “ridicatà”/ Dacà riscul specific nu este

prezent a mornentul respectiv, este prezentat ca i “niciunul”. Dacã un risc specific nu se aplicä

niciodata, va fi prezentat ca i “—“. Dacä materialitatea diferá substantial in func;ie de anurniti

parametri ai Valorilor Mobiliare, un interval va fi prezentat, spre exemphu “SCäZUt spre mediu”. Va

fi indicat prin “pierdere totahä” iniediat dupä nivelul materialitätii dac materializarea

respectivului risc poate reduce Ia zero valoarea de ráscumpàrare.

• Pentru evahuarea mateniahitàtU fiecärui risc, Ernitentul presupune investitia in Valorile Mobiliare

Ia prelul de ernisiune. Dacä investiia se face Is un pret mai nidicat, impactul negativ ateptat i

respectiv matenialitatea riscului vor fi rnai ridicate. In cazul in care vor fi cunoscute anumite situatii

In care materialitatea unui risc diferä seninificativ faà de cel prezentat in tabel, o descniere a

acestor situatii, aláturi de materiahitatea diferita pot fi prezentate sub tabel.

Produse de investiçii: Capital Protejat (11)

Certificate cii Capital Protejat (1100) i Certificate cu Capital Protejat cu Plafon (1120)

Risc Pret de piatä Valoarea de
ràscumpärare

Riscul preuhui scàzut Niciunul spre scàzut

Activului Suport
Riscul de ratà a Scàzut spre -

dobânzii mediu

Riscul de volatilitate scäzut -

Produse cu hevjercu barierO(22)

Certificate Turbo Long (2210) i Certificate Turbo Short (2210)

Risc Preç de piatä Valoarea de
räscumpàrare

Riscul pretului Crescut Crescut (pierdere

Activului Suport (pierdere totalä)
totalâ)

Ct
U
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Riscul de ratä a Niciunul spre -

dobánzii scàzut

Riscul de volatilitate Niciunul

4. Riscuri legate de anumite coracteristici ale valorilor mobiliare

4.1 Valorile Mobillore care includ levier persupun Un nivel mal riciicat de risc

Dac Valorile Mobiliare prevád un levier cu valoare mai mare de unu, expunerea Valorilor Mobiliare Ia

Activul Suport va fi ridicat i In mod corespunzâtor, atât profiturile cat i pierderile vor fi amplificate.

Folosirea Ievierului poate conduce Ia pierderi mai ridicate dacä Activul Suport evolueaz myers decât

ateptârile. lnvestitorH in Valorile MobHiare care mnclud levier trebuie sä tie contienti cä aceste Valori

Mobliare presupun un nivel de risc mai ridicat in situatia in care Activul Suport evolueazä myers decât

ateptrile br, iar pierderile vor fi mai man decât cele rezultate din investi;Hle in valori mobiliare similare,

dar care nu mnclud levier.

4.2 Valorile Mobillare care fcc oblectul unel plafonâri

Acolo unde termenH i conditUle Valorilor Mobiliare prevâd cä valoarea de platà este subiectul unui plafon

predefinit, capacitatea investitorului de a participa in creterea valorli Activului Suport va fi limitatà,

mndiferent de nivelul, preul sau valoarea Ia care Activul Suport va ajunge, deasupra nivelului de plafonare

pe parcursul duratei de viata a Valorilor Mobiliare. In mod corespunztor, valoarea sau rentabilitatea

Valorilor Mobiliare poate fi semnificativ mai redusä decât in cazul In car’investitorul ar fi cumpãrat in

mod direct Activul Suport.

4.3 Caracterlstica de “barierö” RGD/kT

Dacä valoarea de platä In legäturä cu Valorile Mobiliare depinde de un anumit nivel, valoare sau pre a

Actiului Suport ce poate atinge sau flu o “barierà” pe parcursul duratei de viatà a Valonilor Mobibiare,

aceastá valoare poate fi influentata in mod decisiv de faptul cà aceastä barierä este atinsà. Aceasta

Inseamnä cà investitorul va primi mai putin dacä nivelul, preuI sau valoarea Activului Suport atinge o

barierà decât dac se apropie de barier dar nu o atinge, iar in anumite situatli investitorul poate pierde

cea mai mare parte sau intreaga investilie.

4.4 Valoarea de ràscumpärare poate depinde numal de performanfa linda a Activulul

Suport
Dac Valorile Mobiliare si valoarea de räscumpärare calculate pe baza performantei Activului Suport ca i

valoare unicà Ia data evaluàrmi finale, mnvestitorul este posibil sà nu poat beneficia de o micare a nivelului,

valorim sau pretului Activului Suport pe parcursul duratei de viata a Valorilor Mobiliare, dacä aceasta nu se

reflect i in performana finalä,

4.5 Riscul unui curs de schimb valutar nefavorabil

Dacä (i) moneda Activului Suport este diferitä de moneda Valorilor Mobiliare i (H) Valorile Mobiliare nu

sunt de tip quanto, atunci once surná de plat pentru Valorile Mobiliare trebuie s fie convertitä in functie

de cursul de schimb valutar.
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Delinätorii vor purta riscul ca moneda de schimb relevantà s creascä, ceea ce va conduce Ia o reducere

a valorii plátite pentru Valorile Mobiliare i in consecin.à i 0 reducere a pre;ului de piaà aI Valorilor

Mobiliare. Once cretere in moneda de schimb relevantà va contracara evolutiile favorabile ale Activului

Suport i a altor factori de piatã relevarfli i poate conduce, in ciuda acestor evolutii favorabile — Ia scäderi

semnificative ale pretului de pia;ä sau valorii de räscumpàrare a Valorilor Mobiliare.

Materialitatea acestui risc de curs valutar nefavorabil depinde de moneda Activului suport i de moneda

Valorilor Mobiliare i este de obicei de nivel mediu, in condith normale de piatä.

4.6 Riscul stabilirli unei date de maturitate nefavorabile pentru Valorile Mobiliare open-end

Pentru Valorile Mobiliare open-end, TermenH i ConditHle preväd un nivel ridicat de discreie pentru

stabilirea ulterioarä a datei maturjtätii de càtre Emitent. Detinätorii nu au nicio influentä in stabilirea

acestei date.

Detinátorii de Valori Mobiliare open-end poartä aadar riscul ca data maturitätii stabilitä de cMre Emitent

s le fie nefavorabilä, deoarece vorfi fortai a data stabilitä pentru maturiate sä realizeze un randament

ce poate fi sub ateptäriIe or i care poate reprezenta o pierdere substantialä sau chiar totalà a capitalulul

investit.

Materialitatea acestui risc depinde In mod direct de momentul de timp Ia care este realizat investiia In

Valorile Mobiliare i este aadar speciflcà fiecàrui Detinátor.

Factori de risc Iegai de Activul Suport al Valorilor Mobiliare 7
Anumite tipuri de Active Suport poartä riscuri suplimentare specifice. Cele mai multe influenteaz pretul

de piaà al respectivului Activ Suport i de aceea contribuie Ia riscul global de piata al Valorilor Mobiliare.

Alte riscuri pot introduce elemente necunoscute ce pot avea ca rezultat inchiderea anticipatá sau

râscumpärarea Valorilor Mobiliare, aa cum sunt descrise In continuare.

1. Riscuri asociate cu Volorile Mobiliare bazate pe Active Suport indici

Un indice reprezintä o valoare calculatà de cátre sponsorul indicelui i reflecta performanta pretunilor i

volumelor, de exemplu al upon actiuni de pe o piaä reglementatä. Depinzând de indice, niscunile legate

de Valorile Mobiliare cu active suport indicele respectiv pot varia, In functie de componena indicelui (care

poate include actiuni, obligaiuni, warrant-un, denivate, active imobiliare sau alte active).

Metoda de calcul a valorU indicelui are o influentà substantialà asupra valorU indicelul i sponsorul

indicelui va calcula indicele f5rã a lua in considerare Emitentul i Valonile Mobiliare. Chiar dacä

componentele indicelui evolueazà favorabil din punctul de vedere al Detinätorilor, valoarea indicelui ar

putea s evolueze nefavorabil.

Valorile mobiliare bazate pe un indice sunt expuse niscunilor provenite din fiecare component a acelui

indice i a riscului compozitiei indicelui.
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1.1. Riscuri provenite din fiecare componentö a indlcelui

Valoarea unui indice este caiculat in functie de componentele ndicelui, valoarea br având o irnportantä

fundamentalä pentru acesta. Aadar, riscul provenit din fiecare componentà a indicelui este egal Cu insui

riscul acelei componente, din acest motiv riscul indicelui ca un Intreg contine riscurile tuturor

componentelor sale, inclusiv riscul de a pierde intreg capitalul investit. Tn plus, dacä componentele

indicelui sunt exprimate intr-o altà valutà dect cea a indicelui, ratele de schimb valutar curente vor Ii

folosite Ia calculul valorii indicelui, ceea Cell expune pe Detinätor Ia riscul ratei de schimb.

1.2. Politicile sponsorulub indicelui pot Intluenta in mod nefavorabil valoarea i rentabilitatea

Valorilor Mobiliare

Politicile Sponsorului lndicelui privind adàugäri, eliminäri sau inlocuiri ale unor active componente ale

indicelui i mariiera In care Sponsorul ia in considerare anumite modificäri ce afecteazä componentele,

pot sä influerieze valoarea indicelui. Politicile sponsorilor indicilor cu privire Ia calculul indicilor pot, de

asernenea, sâ afecteze valoarea indicibor. Un sponsor poate sa intrerup sau suspende calcularea sau

diseminarea informathlor privind indicil säi. Once astfel de actiune poate influenta valoarea i

rentabilitatea Valonilor Mobiliare.

In plus, indicii pot face obiectul unor taxe de gestiune i a abtor taxe i comisioane plâtibibe Sponsorubui i

care ar putea reduce valoarea de decontare pltibilá investitonilor.

1.3. Pierderea vaborii divindendelor pentru cebeb mai multe Valori MobiIiar Cu actiV suport

indlci 4p:, :JBAT )
Regulile unui indice pot stipula cä dividendelde distribuite de componentele sale nu duc Ia o cretere a

nivelului indicelui, de exemplu, dacà este un indice bazat pe pret. Ca rezultat, DetinàtorH cu investitii in

Valori Mobiliare cu active suport astfel de indici an putea pierde beneficiul acestor dividende plätite de

coniponentele indiceiui i astfel Valorile Mobiliare nu var evolua a fel cii o poziie detinuta de un investitor

direct In componentele respective sau intr-o versiune a indicelui de tipul “randament total”. Chiar dacà

regulile indicehui pnevd cä distnibuirea de dividend sau altfel de distribuini de sume din partea

componentelor sunt reinvestite in indice i aadar ar trebui ca nivelul acestuia sà creascä, in anumite

situatfl dividendele sau alte distnibuini de surne este posibil sà nu lie investite integral in acel indice.

1.4. 0 schimbareIn compozifia Indicelul sau ointrerupere ar putea avea efecte negative

asupra valoril Valorilor Mobiliare

Sponsorul indicelui poate aduga, elimina sau inlocui componente ale indicehui sau sá efectueze alte

modificäri metodologice care ar putea afecta nivelul uneia sau mai multor cornponente, in funcie de

metodobogia relevantä. Modificarea componentei indicelui poate influenta nivelul indicelui, dac5, de

exemplu, componenta nou adaugata evolueazä semnificativ mai slab sau rriai bine decât component pe

care o inlocuiete, existând niscul de a influer4a nefavorabil valoarea i rentabilitatea Valonilor Mobiliare.

Sponsonul indicelui poate sä intrerupä sau suspende calcularea i diseminarea indicelui. Sponsonul

indicelui nu va avea nicio implicarea in vânzarea Valorilor Mobiliare i poate actiona aa cum considera in
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legäturà cu indicele, frà sä tinä cant tie interesele investitorilorIn Valorile Mobiliare, i oricare din aceste

actiuni poate avea un impact nefavorabil asupra valorii i rentabilitàU Valorilor Mobiliare.

2. Riscuri asociate cu Valorile Mobiliare cu Activ Suport acfiuni

2.1. Factorl ce influenfeazâ performonta Activului Suport pot inhIuena nefavorabil valoarea
Valorilor Mobiliare

Emitentul poate emite Valori Mobiliare ale cror valoare sau principal i/sau dobänzi s tie plátibile in

functie de prelul sau fluctuatUle de pre ale unei actiuni sau co de actiuni. In mod corespunzätor, a

investitie In Valori mobiliare Cu activ suport Actiuni poate implica riscuri de piatä similare celor provenite

dintr-o investitie directà in actiuni i prin urmare, potentialli investitori trebuie sä caute consultanta

potrivitä in acest sens.

Mai mult, pretul acliunilor poate fluctua sernnificativ, ceea ce este posibil sä fie diferit de fluctuatiile

ratelor de dobândà, cursuri valutare say indici, iar momentul fluctuatlilor de pre ale actiunilor poate

influenta randamentul real al investitorilor, chiar dac nivelul mediu al preului este in ton cu ateptârile.

In general, Cu cat mai repede apare o schimbare a preului, Cu atât va fi mai mare impactul asupra

randamentului.

2.2. Acliunile luote de Un emitent de Acfiuni pot Influenfo nefavorabil Volorile mobiliare

Emitentul unei actiuni — activ suport nu va avea nicio implicare in vânzarea Valorilor Mobiliare i nu va

avea nicio obligaie fate de Detinàtori. Emitentul unei actiuni- activ suport poate lua mãsuriin legatura cu

actiunea respectivä fàrà sà inà cont de interesele Detinetorilor, i oricare din aceste rnuri ar putea

influenta nefavborabil valoarea de piaá i rentabilitatea Valorilor Mobiliare.
‘ ‘P

2.3. Riscul de dividend :

Actiunile pot pleti dividende in mod regulat sau neregulat. Dividendele viitoare sunt de obicei luate in

calcul de catre Emitent pentru pretul Valorilor Mobiliare. Dacà valoarea ateptatà sau data ateptatá de

platä a acestor dividende se schimbä, sau valoarea efectiv platitä sau data efectivá tie platä diferä de cele

ateptate, valoarea de piate a Valorilor Mobiliare poate fi influentatá In mod nefavorabil.

Materialitatea riscului de dividend depinde tie Activul Suport i tie tipul de structurä a Valorii Mobiliare,

dar este in general considerat ca fUnd scäzut spre mediu.

3. Riscuri asociate Valorilor Mobiliare cu Activ Suport contracte futures

Pretul sau nivelul unuia sau mai multor contracte futures poate fi volatil i poate depinde de termenul

remas pânä a maturitate si de volatilitatea realizatá i/sau implicità a pretului sau nivelului acelor

contracte futures. Pretul contractelor futures poate fi influentat tie evenimente economice, financiare i

politice care se petrecintr-una sau mai multe ten, inclusiv factori ce influenteazá bursele sau sistemele tie

cotare pe care acele contracte futures se tranzactioneazá.
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Contractele futures au o data prestabilita de expirare. Detinerea contractului futures pânà Ia expirare va

rezulta in livrarea fizica a activului suport sau in cerinta de a deconta in fonduri baneti tranzactia. Valorile

Mobiliare sunt calculate in functie de un activ suport contract futures cu mecanism de roll-over si care nu

au corespondentà de maturitate cu Valorile Mobiliare. Contractele futures sunt schimbate prin

mecanismul de roll-over ceea ce Inseamnà cà un contract futures ce se apropie de expirare (contractele

futures cu maturitate apropiatà) este vândut Inainte de a expira i un contract futures cu o maturitate mai

Indepärtatà(contractilefutures cu maturitateindepartata) este cumparat. Atunci când preul contractelor

futures apropiate este mai mare decât pretul contractelor futures cu maturitate indepártatä, schimbul

investiei va duce Ia o expunere mai mare pentru contractele futures cu rriaturitate Indepârtatá. Aadar,

once pierdere sau câtig din noile pozitii va fi mai mare decât dacà investitorul ar deline In mod sintetic

acelai numär de contracte futures ca i inainte de roll-over. In mod myers, atunci când prelul contractelor

futures cv maturita;e apropiatá este mai niic decât preul contractelor futures cu rnaturitate indepàrtatá,

rezultatul rolI-over-ului va fi a expunere mal scäzutá in contractele futures cu maturitate indepartata. De

aceea, once câtig sau pierdere pentru noile poziU va fi mai mica decât dac investitorul ar fi demnut in

mod sintetic acelai numar de contracte ca i inainte de roll-over.

La fiecare roll-over pot exita cheltuieli ocazionate de inlocuirea contractelor futures, ceea ce poate avea

un impact nefavorabil asupra rentabilitälii Valorilor Mobiliare. lnvestitorii trebule sa fie contieni in

legâturä cv contractele futures pentru care se face roll-over câ diferenta de pret dintre contractele futures

implicate Ia fiecare roll-over poate avea un efect negativ asupra valorii Valorilor Mobiliare l pe termen

lung acesta poate fi mai ridicat decât performanta pozitivä a activului suport i poate rezulta Intr-o

pierdere mntegralá a investitiei In Valorile Mobiliare. Valorile Mobiliare cu mecanism de roll-over pot sá nu

tie potrivite investitorilor care intenioneazã sà investeasc pe termen mediu i lung.

Valorile Mobiliare cu activ suport contracte futures suntin plus expuse riscului curbei contractelor futures.

Termenul decurba contractelor futures se referâ Ia pre;ul unei tranzacliiin legäturä Cu data Iivrarii. Uneori

curba prezintä o caracteristica sezoniera sau ciclica. Datoritä forrnei curbei contractelor futures, preul

contractelor poate evolua nefavorabil, chiar daca preul spptal actlvufiThs\uport evolueaza favorabil

!

Descrierea ValorNor Mobiliare ET

Urmätoarea seciune oferä explica;H cu privire Ia Valorile mobiliare pe care ARK Financial Group

intentioneaza sä Ic ernità In baza acestui Prospect. Aceastá seciune este conceputà pentru a ajuta

investitorU sa ineleaga modul in care pre;ul investitiei or este mnfluentat de valoarea Activului Suport In

special in cazurile In care riscurile svnt cele mai evidente.

Dacä nu se specificä altfel, urmatoarele descrieri presupun c instrumentul financiar este exprimat In

unitati cu un multiplicator de 1.

Valorile date in coloana ,,va!ori tipice” din tabelul din sectiunea respectivà ,,Specificat Ia data emisiunii”

trebuie considerate ca valori cu titlu exemplificativ pentru cele mai frecvent utilizate valori i sunt

furnizate numai in scop ilustrativ. Valorile reale pot diferi.

In sectiunea respectivä ,,Pe parcursul pericadel”, comportamentul pre;ului titlului respectiv pe parcursul

perioadei sale pänä Ia maturitate este descris doar pentru cele mai frecvente cazuri. In anumite
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circumstar4e, comportamentul pre;ului poate diferi. Pentru o explicaie a termenilor ,,volatilitate

imp/ic/ta” i ,,efect de levier”, consultati sectiunea ,,Factori de rise’ din prezentul Prospect.

Valorile mobiliare care vor fi emise in temeiul prezentului Prospect sunt concepute pentru a permite

investitorilor s urmeze strategH de investiii specifice. Cu toate acestea, majoritatea strategiilor de

investiii sunt legate de performanta activului suport pe o perioad de timp specific i limitatã; prin

urmare, once instrument financiar care refiectä o astfel de strategic este de obicei emisä având o duratã

fixà. Prin urmare, investitorii cu inten;ia de a urmàri o astfel de strategic pe o perioadä extins sau chiar

nedeterminatä trebuie sà reinvesteascá activ catigurile rezultate din detinerea unui titlu pânä Ia

maturitate.

Descrierea valorfl de rscumpärare

Certificate cu capital protejat (1100)

Specificat Ia momentul ernisiunil

Parametru Valoare tipicà

Valoare protejata Aproape sau 100% din
pretul de emisiune

Pre exercitare Aproape sau peste preNi
activului suport

Participalia 100% sau niai putin

La maturitate

Investitorul primete cel putin valoarea protejatä. Dac pretul activului suport este mai mare decât pre;ul

de exercitare, investitorul primeste suplimentar o sumá egalä cu produiI dintre Pprticipatia i diferena

dintre, posibil, pretul mediu al activului suport i pre;uI de exercitare.
z 1:

Pc perioada pânä Ia moturitate

In general, valoarea certificatului evolueazä in aceeai direc;ie ca i activul suport, dar cu o amplitudine

diferiti Dacä pretul activului suportului este sub pretul de e<ercitare, o modificare a preuIui activului

suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorh certificatului. Dacä pretul activului suport

este mai mare decât pretul de exercitare, modificarea in termeni absoluti a valoru certificatulul ar putea

fi foarte apropiatá de modificarea in termeni absolui a diferençei dintre preçul activului suport i

Participaia.

Factor de pret Pretul va Ii mai mare
când

Activ suport crete
Volatilitate implicita crestc
Ratele de dobanda scade
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Perioadá rämasã pânA Ia este mai scurtà
matuntate

Certificate Cu capital protejat cu Plafon (1120)

Specificat Ia momentul emisiunii

Parametru Valoare tipicá

Valoare prolejatä 100% din pretul de emisthue

Preç exercilare Aproape sac peste prepñ
activului suport

Plafon Peste pre;u[ activului suport
Partieipaia 100% sac rnai mult

La maturitate

Investitorul primete cel puin valoarea protejatà. In cazul in care preul activulul suport este egal cu sau

mai mare decât preuI de exercitare, investitorul prin,ete suplimentar o sumà egalä cu produsul dintre

Participa1a i diferena dintre, posibil, preul mediu al activului suport i preuI de exercitare. In once

scenariu, suma suplimentará este limitatà Ia valoarea rezultatä ca produs intre Particip4ia i diferenta

dintre plafon i pre;ul de exercitare.

Pe perloada päna Ia maturitate

In general, valoarea certificatului evolueazà In aceeai directie ca i activul suport, dar cu o amplitudine

diferità. Dacä pretul activului suportului este sub pretul de exercitare sau peste plafon, o modificare a

preuIui activului suport poate determina doar o modificare foarte mica a valorii certificatului. In schimb,

modificarea In termeni absolu{i a valorii certificatulul ar putea fi foarte aptopiatä de modificarea in

termeni absoluti a pretului activului suportInmuIit cu Participaçia.
—-I
— p

I I

Factor do pre Pretu! vu fi mai mare
când

Activ suporl crete
Volatilitate iniplicita cmte
Ratele de dobanda j scade

Perioada rämasä pânã Ia este mai scurta
matuntate

Certificate Turbo Long (2210)

In general, certificatele Turbo Long sunt emise ca i instrumente financiare cu duratá nelimitatá, neavnd

a maturitate fixata, insà Emitentul are dreptul sà seteze una.

Specificat Ia mamentul emisiunhi
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Parametru Valoare tipica

Pret exercIare (Mult) sub preuI activulul
suport

l3arierä La nivel Cu sau puin peste

pretul de exercitare

La maturitate

In cazul in care pe perloada pánâ Ia maturitate pretul activului suport flu a ajuns niciodatä egal sau mai

mic decât nivelul barierei, investitorul prirnete o sumä egalä cu diferenta dintre preuI activului suport i

pretul de exercitare. In caz contrar, investitorul nu primete nicio sumà.

Pe periouda pana ía rnaturitate

In general, valoarea certificatului Turbo Long evolueazä In aceeasi directie cu activul suport, dar cu 0

amplitucline rnult mai mare. De Indatä ce preuI activului suport atinge sau scade sub nivelul barierei,

certificatul Turbo Long expirä i investitorul primete doar o valoare rezidualá, care ar putea fi zero. Pentru

a lua in considerare costurile de finantare, pretul de exercitare i bariera vor fi ajustate din când in când,

aa cum se specificä in Condiçiile Finale.

Factor de pret Preful Va Ii mai mare

când

Activ suport crete

Volatilitate implicita (nu are influenlá)

Ratele de dobända scade (datorita ajustãrilor
zilnice)

Penoadá rärnasã pânã Ia (nu are i’L/luenf4)
maturitate

Certificate Turbo Short (2210)

In general, certificatele Turbo Short stint emise ca i instrumente financiare cu duratá nelimitatà, neavând

o maturitate fixat, insá Emitentul are dreptul sá seteze una.

Specificat Ia momentui emisiunii ‘ 1 7
N

Parametru Valoare tipicá

Pre; cxcrcitare (Mult) peste preul
acti-ij1ui stiport

Bariera La five1 Cu sau putin sub

pretul de exercitare

La maturitate

In cazul in care pe perioada pänä Ia maturitate preuI activului suport nu a ajuns niciodatä egal sau mai

mare dect nivelul barierei, investitorul primete o sum egalá cu diferenta dintre pre;uI de exercitare i

preul activului suport. In caz contrar, investitorul nu primete nicio suniá.
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Pe pericada pônã Ia maturitate

In general, valoarea certificatului Turbo Short evolueazâ in directie Opusä cu activul suport, dar cu 0

amplitudine mult mai mare. De indatä ce pretul activulul suport atinge sau urcä peste nivelul barierei,

certificatul Turbo Short expirà i investitorul primete doar o valoare rezidualá, care ar putea fi zero.

Pentru a lua in considerare costurile de finan;are, pretul de exercitare i bariera vor fi ajustate din când In

când, aa cum se specific in Condipile Finale.

Factor de pret Pretul Va if mal mare
când

Activ suport scade
Volatilitate implicita (nu are influenfá,)

Ratele de dobânda crete (datorita ajustärilor
zilnice)

Perioadä rämasá pãnä Ia (mi are infiuenjà)

rnati[ritate

4/

AcNve supod
• i

Tipuri de activ suport —*

lnforrna;H privind tipul Activului Suport, performanta i volatilitatea sa anterioarà i viitoare pot fi obtinute

in sec;iunea ,,Sursa informa;iilor despre performan;a trecutä I performan;a viitoare a activului suport”

din Condi;iile Finale. In ceea ce privete riscurile asociate mai multor tipuri de active suport, a se vedea

sectiunea ,,Factori de risc”, sub-sectiunea ,,Factori de risc afereni activelor suport ale valorilor mobiliare”.

In cazul In care Activul Suport este o valoare mobiliarä, nurnele emitentului Activului Suport, SIN (numär

de identiticare internationalä a valorilor mobiliare) sau alt astfel de cod de iclentificare a valorilor

mobiliare, in cazul In care Activul Suport este un indice, nurnele indicelui i locul unde pot fi obtinute

inforrnaçii despre acesta sau, in cazul in care Activul Suport nu se incadreazá in categoriile specificate mai

sus, informa;ii echivalente vor fi stabilite in Condiiile Finale (sectiunea ,,Termeni specitici produsului”).

Pretul de exercitare sau pre;ul final al activulul suport

Cu excepia cazului in care se prevede alttel in Termenh i condiiile aplicabile sau in Condiiile Finale

aplicabili, pre;ul de referintá final este pretul Activului Suport Ia data respectivä de evaluare finalà.

Perturbàri ale pietei i ale decontãrii

Terrnenii i conditUle aplicabile ( 9. Perturbäri de piaä ale termenilor i condi;Hlor) con;in prevederi

referitoare Ia perturbári ale pie;ei sau ale decontrii i consecintele aferente acestora.
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Reguli de ajustare

TermenH i conditiile aplicabile ( 9. Perturbári ale pie;ei i §10. Ajustarea Termenilori condi;Hlor) con;in

prevederi privind ajustarea In ceea ce priveste evenimentele referitoare Ia Activul Suport.

Referinte Ia benchmark-un
Sumele plätibile in ten,eiul valorilor mobikare pot fi calculate prin referire Ia unul sau rnai rnulte

,,benchrnark-uri” in sensul Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 al Parlamentului European i al Consiliului

din 8 iunie 2016 (Regulamentul Benchmark-urilor).In acest caz, o declaratie va fi inclusà in Condiiile Finale

aplicabile (a se vedea punctul ,,Declaratie privind benchmark-urile”) cu privire Ia faptul dad

administratorul relevant al ,,Benchmark-ului” este inclus sau flu in registrul de administrare al FSMA in

conformitate cu articolul 36 din Regulamentul Benchmark-urilor.

Utilizarea si valoarea estimaf a Inccisárilor
Venitul net din emiterea oridror valori mobiliare poate fi utilizat de Emitent in once scop i va fi, in

general, utilizat de Emitent pentru generarea de profituni i scopurile sale generale de finantare.

Sumele nete incasate pe fiecare unitate a valorilor mobiliare sau, respectiv, pe valoarea specificata a

valorilor mobiliare, vor fi determinate ca diferentà intre Pre;ul de ernisiune i once costuri legate de

emisiune. Emitentul a estimat un cost mediu de emisiune pefiecare senie de valori mobiliare Ia

aproximativ 1000 euro.

BRK Financial Group
Introducere

SSIF BRK Financial Group (“Emitentul”) a fost InfUn;at ca societate pe ac;iuni Ia data de 26 octombrie 1994

sub denumirea initialá de SIVM Broker SA, iar ulterior s-a numit SSIF Broker SA., pänä Ia finalul anului

2025. Pe fondul extinderii actividtii si pe alte segmente financiare prin intermediul unor achizitii

strategice, dar si ca urmare a dezvoltárii interne, in 2015 s-a decis schimbarea denumirii din SSIF Broker

SAm SSIF BRK Financial Group S.A. Astfel, Ia data de 21.032016 s-a finalizat operaiunea de schimbare a

numelui, dupà publicarea hotãrârii AGEA din data de 16.122015 in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 226,

partea a IV-a, Ia data de 15.01.2016. Autorizaia ASF privind schirnbarea denumirh a fost primit In data

de 24.02,2016.

Emitentul este membru fondator al Bursei de Valori Bucuresti, Bursei Române de Màrfuri, i al Fondului

de Compensare a Investitorilor. In anul 2019, devine membru fondator al Contrapartii Centrale (CCP.R0

Bucharest SA).

In anul 2005, Ernitentul a devenit prima i, pânA in prezent, singura societate de servicii de investi;h

financiare listat Ia Bursa de Valoni Bucuresti, Ia categoria Premium. Actiunile SSIF BRK Financial Group

S.A. au fost admise Ia tranzactionare pe piata principal administratã de Bursa de Valori Bucureti Ia data

des februanie 2005 sub simbolul BRK (cod ISIN ROBRKOACNORO) . Aciunile BRK sunt cotate a categoria

premium a Bursei de Valori Bucureti i sunt incluse in compoziia indicelui BETPIus. Sediul central al
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societàpi se aflã a Cluj-Napoca, in timp ce prezena a nivel national este asiguratä prin agentiile din

Bucureti, Timioara, lai i Suceava.

Capitalul Social al ARK Financial Group

La data de 31 decembrie 2023 capitalul social al BRK Financial Group era de 50.614.492,80 Iei impartit in

337.429,952 actiuni, fiecare avand o valoare norninala de 0,15 Iei. La 31.12.2023 actionaratul societatii

era format din 74.02% persoane fizice si 25.98% persoane juridice (sursa Depozitarul Central).

ACT CONSTITUTIV

In conformitate cu articolul 5 al actului constitutiv, obiectul principal de activitate al Emitentului

este “Activitati de intermediere a tranzactiilor financiare”, iar ca obiecte secundare de activitate

autorizate sunt administrarea pietelor financiare, alte intermedieri financiare si activitati auxiliare

intermedierilor financiare. Emitentul poate presta urmatoarele servicii, conditionat de obtinerea

prealabila a autorizatIei ASF

(I) Servicii si activitati de investitii (primirea si transmiterea de ordine; executarea ordinelor in numele

clientilor; trazactionarea pe contul propriu; administrare de portofolii; consultanta de investitii; plasare

de instrumente financiare cu si fara angajament ferm; operarea unui SMT si SOT.

(ii)Servicii auxiliare: servicH de custodie, acordare de credite si imprumutuiiii.vederea tranzactionarii in

marja, consultanta acordata emitentilor, cercetare in domeniulinvestitiilor.

Structura de Finantare
/

Emitentul si finanteaza operatiunile in cea mai mare parte pe baza capitalului propriu, aceasta sursa

detinand o pondere mai mare de 50% in totalul surselor de finantare ale societatii. In subsidiar societatea

are contractatä a linie de credit a carui plafon este de aproximativ 18 milioane de lei, precum S 0 emisiune

de obligatiuni listata Ia Bursa de Valori Bucuresti, cu un principal de 25 milioane lei.

Prezenfarea Genercila a ActMfOtH Emitentulul

Activitatea de bazä a Emitentului este structuratä pe douá directii de afaceri: segmentul de administrare

a portofoliului propriu i segmentul de intermediere. Pe segmentul operatiunilor in cont propriu

societatea opereazâ tranzactiile pe contul propriu, operatiuni de market-making i operatiuni cu produse

structurate, iar pe segmentul de intermediere, societatea opereaz tranzactiile clien;ilor respectiv

operatiunile corporate.

Segmentele de Maced
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Serviciile de intermediere a tranzacthlor pentru investitori (servicfl de brokeraj) reprezinta linia de

business traditionala a BRK Financial Group, jar in prezent ofera urmatoarele servicii de tranzactionare

• Intermedierea tranzactiilor de vânzare si cumpàrare de valori mobiliare tranzactionate Ia Bursa

de Valori Bucureti (BVB). Pentru acest tip de servich clientU pot alege s tie asistai de un broker

in etectuarea tranzactiilor, respectiv pot alege varianta tranzactionärii online pe cont propriu. In

cadrul acestui segment, Emitentul oferã clien;ilor i posibilitatea de a tranzaciona in maria (pe

baza unei linH de credit acordate de cätre societate clientului), actiuni lichide listate Ia Bursa de

Valori Bucuresti.

• Intermedierea tranzacliilor pe pieeIe internaionale, clientii conipaniei având acces Ia peste 100

de piete externe din Europa, America de Nord i Asia. Gama de instrumente financiare este foarte

variatá (actiuni, obligaiuni, produse structurate, ETF-uri, CFD-uri, futures etc.), iar costurile

implicate de tranzactionarea pe pie;ele interna;ionale prin intermediul BRK Financial Group sunt

printre cele mai atractive de pe piatä.

• Intermedierea tranzac;iilor cu obligaiuni corporative, municipale i de stat Ia BVB si OTC,

respectiv interniedierea tranzactiilor cu produse structurate pe segmentul de pia;a dedicat al

Bursei de Valori Bucuresti.

• Intermedierea tranzactiilor pe piaa internä i cea internationalä pentru clientii institulionali.

Pe parcursul ultin,ilor 3 ani, Emitentul s-a plasat anual itul SSIF-ultp( de Ia BVB, tranzac;iile derulate

de càtre clienti i celein nume propriu generánd ocota pj pi4 deYo ‘çvaloarea anualä atranzactfllor

totale pe segmentul actiunilor. -‘Oy

Tranzac;ionarea pe pietele internationale reprezint u&din directHi11toare de dezvoltare a activitâtii

societàth, aceasta vizând creterea veniturilor de pe pie;eI Sonale, prin creterea numärului de

clienti activi de retail i institutionali.

De asemenea compania ofera o gama de servicH specializate emitentilor si potentialilor emitenti. In trecut,

BRK s-a implicat in listarea Ia Bursa de Valori Bucuresti a unora dintre cele mai prestigioase societati din

Romänia, i a cotat 11 dintre cele 12 societaçi listate initial Ia BVB, pregätind i introducând Ia

tranzactionare un numar de 45 societàti. In timp, Emitentul a dobandit o experienta bogata in ceea ce

priveste operatiunile corporative: servicii de consultanta cu privire Ia oferte publice primare sau

secundare, oferte de cumparare, de preluare, de delistare, consultanta privind admiterea Ia

tranzactionare pe o piata reglementata, emisiuni si oferte publice de vanzare de obligatiuni, oferte

obligatorn de cumparare, operatiuni de rascumparare a actiunilor, divizari de companii etc.

Administrarea portotoliulul propriu

Alaturi de segmentul de intermediere, administrarea portotoliului propriu de active tinanciare este a alt

filiera importantà a activitátii BRK Financial Group care contribuie intr-o proporie semnificativá a

rezultatele companiei.
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Avánd In vedere modelul de afaceri, BRK Financial Group a adoptat statutul de ,,entitate de investi;ii”. BRK

Ii consolideaza situa;iile financiare cu filiala SAl BROKER SA (BRK detine 99,98% din capitalul SAl BROKER

SA), deoarece domeniul säu de activitate este administrarea fondurilor de investitii. De asemenea, BRK

(Impreun cu SAl BROKER) detine pozitiile de control in: Romlogic Technology, Fyrebyte Games, GoCab

Software i BRK Power Energy, toate companiile aflate in stadU incipiente. ParticipatUle in cele 5 companU

sunt tratate ca investi;ii, pe termen medlu, strategia fUnd de a vinde atunci când se atinge un nivel rriai

ridicat de maturitate.

In cadrul portololiului propriu regasim urmatoare tipuri de plasamente:

• Plasarnente in actiuni si obligatiuni listate Ia BVB_{!n principal), si in subsidiar instrumente

- . .

financiare listate pe piete internationale ,t

• Plasamente in unitati de fond 6’t (-4

• Participatii Ia societati inchise
t AfrjuQT /

• •
‘k4_

Emisiunea de produse Structurate N
Incepând cu luna mai 2012 au fost lansate primele produse structurate, sub forma certificatelor Turbo

având ca i activ suport indicele american Dow Jones Industrial Average. In timp, BHK si-a diversificat

tipologia de produse structurate emise (emitand produse Structurate cu capital protejat), precum si gama

de instrumente care coristituie activele suport ale produselor emise (actiuni internationale, actiuni

autohtone sau marfuri).

In anul 2023, BRK Financial Group a inregistrat un rulaj de 462 milioane lei pe segmentul produselor

Structurate, detinand o cota de piata de 37.81 %, ocupand prima pozitie in topul intocmit de BVB privind

cei mai activi intermediari pe segrnentul de produse Structurate.

In anul 2023, BRK a ernis 34 de serU de produse Structurate, dupa cum urmeaza: 7 emisiuni de certificate

Turbo Long si Turbo Short cu activ suport Indicele Dow Jones Industrial Average, 9 cu activ suport petrol

(WTl), 8 cu activ suport aur, 10 cu activ support actiuni americane ( Alphabet, Apple, Meta, Microsoft,

Tesla).

Operatiuni de market-making i furnizare de lichiditate

Incepând cu anul 2010, societatea desfäoarä activitäti de market-making (afiarea i mentinerea de

cotatu ferme de cumparare/vanzare) pentru diferite instrumente financiare. Beneficiul din acest gen de

operatiuni este spreadul (diferenta) din cotaiiIe de cumpàrare i vânzare.

Operatiunile de market-making au un caracter continuu i sunt specifice firmelor de brokeraj stráine astfel

incât se justificà sä consideràm cã aceste operatiuni tin de filiera operaionaI a activitàii BRK Financial

Group.

In anul 2019 compania a dobandit calitatea de market-maker pe actiuni, jar in prezent detine calitatea de

market maker pentru actiunile a 19 emitenti istati Ia Bursa de Valori Bucuresti. In plus, BRK Financial

Group este de furnizor de lichiditate pentru toate certificatele emise.
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Principalele Piete

La momentul aprobärH acestui Prospect, activitatea Emitentului este concentrat5in România.

Managementul Riscurilor

Datoritä specializärH sale in tranzac;ionarea de aciuni i instrumente financiare derivate, este deosebit

de important pentru BRK Financial Group sà mentinä un management al riscului modern, protesional i

activ. Departamentul de gestionare a riscurilor este responsabil de evaluarea situatiei de risc actuale in

conformitate cu capacitatea de suportare a riscului Emitentului cu limitele de risc corespunzâtoare si,

prin urmare, asistä Consiliul de administratie cu gestionarea riscului general al BRK Financial Group. In

rolul säu interdepartamental i intre conipan, managementul riscului in BRK Financial Group este, de

asemenea, responsabil pentru rafinarea metodelor de identificare, rnàsurare i gestionare a riscurilor i

pentru men;inerea i actualizarea regulilor relevante.

Informath despre trend

Veniturile din activitatea de baza au atins in anul 2023 valoarea de 23.5 rriilioane de lei (in crestere fata

de valoarea din anul 2022— 19,19 milioane lei), sustinute in general de cresterea veriiturilor segrnentului

interrnediere de Ia 11 milioane RON in 2022 Ia 15.12 milioane RON in anul 2023 (+37%). Celelalte 4

segmente ale activitatii de baza (corporate, servicii de piata primara oferite emitentilor, tranzactionarea

produselor structurate si servicii de market making prestate emitentilor autohtoni), privite Ia modul

agregat au avut o evolutie liniara. In anul 2023 Emitentul raporteazà un profit din activitatea de bazä in

valoare de 6,3 milioane RON (2022: 2,57 milioane RON), un rezuitat negativ din activitatea de investi;ii In

valoare de -5.3 milioane RON (2022: -16,1 milioane RO,pi tt\net de 382k RON (2022 : -15.16

milioane RON) La 31 122023 capitalurile proprw au f,4(de 5483 mine Iei (vs 6074 milioane lei in

anul 2022). (sursa: RaportAnual 2023)
A:(i2A1

Organe de Administrare, Conducere i SbjirOveghere
Consiliul de Administratie

Gabriel Goia - Membru

Gabriel Goia activeaza pe piata de capital din Romania, inca din anuf 2002, incepandu-si cariera

profesionala in cadrul departamentului Piata de Capital al BancU Transilvania si ajungand sa ocupe timp

de 12 ani pozitii de top management in cadrul BT Asset Management SAl (Director de lnvestitii si Director

General Adjunct). Dl. Goia este administrator independent al BRK, ocupand posturile de Vicepresedinte aI

Consiliului de Administratie si pe cea de presedinte al Comitetului de Risc. De asemenea, in prezent ocupa

postul de director de investitii Ia STK Financial SAl.

Sorin Constantin — Membru

Dl. Constantin este licentiat in economie Ia ASE Bucuresti, si-a inceput cariera pe piata de capital in anul

1997, ocupand pozitiile de Broker si apoi Trader in cadrul Active International, ocupand pentru un an si
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postul de director general al societatii de adrninistrare a investitiilor Active Management International.

Si-a continuat cariera profesionala ocupand pozitii de top management in cadrul companHior RHS si Cubic

Evolution, iar din anul 2020 este niernbru in Consiliul de Administratie al BRK, unde prezicleaza si

activitatea comitetului de nominalizare.

Conducerea executiva

Monica Ivan - Director general

Dna Monica Ivan are o experienta de peste 20 de ani pe piata de capital, deputand ca broker Ia Actinvest

Brasov, ulterior ocupand functii de conducere in cadrul unor societati de servicii de investitfl financiare

(Delta Valori Mobiliare si SSIF Blue Rock Financial Services) si in cadrul unor institutH ale pietei de capital,

printre care; Depozitarul Sibex, Casa Romana de Compensatie, Fondul de Compensare a lnvestitorilor si

Bursa Monetar-Financiar side Marfuri Sibiu. Din anul 2016 s-a alaturat ehipei BRK, unde a ocupat succesiv

posturile de Director General Adjunct, Vicepresedinte al Consiliul de Administratie, iar din anul 2019 este

Director General.

Adresa membrilor Conducerii Executive si a Pree,4iMelui ConsilttiNi de Administratie este Cluj-Napoca,

Cal. Mo;ilornr 119.

CONFLICTELE DE INTERESE .

In ceea ce privete evitarea conflictelor de interesé>qFinaijttM Group aplicá In mod activ proceduri

solide care reglementeazà ordinele in numele clien;ilor Si [iacordà prioritate in raport cu ordinele proprii

ale companiel. Prioritatea mer ionatä mai sus se afla detaliat in procedurile interne ale BRK Financial

Group.

Societatea raporteazä toate tranzactiile efectuate ale BRK Financial Group i ale pàrtilor afiliate Ia Bursa

de Valori Bucureti cu scopul de a informa acionarii si alte pari interesate, i In conformitate cu normele

In vigoare reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiarà.

BRK Financial Group a fàcut demersurile adecvate pentru a evita poten;ialele contlicte de interese i a

separat activitaple operationale acolo unde a fost necesar. Incepând cu redactarea acestui document, BRI<

Financial Group nu are Ia cunostiinta de vreun conflict sau de vreun potential conflict de interese intre

BRK Financial Group i entitáile afiliate i pr;ile sau once intreprinderi din cadrul organiz4iei, consiliul

de administratie având in vedere relatia cu interesele private ale clientilor. Seciunea de gestionare a

riscurilor detaliazã mai multe despre riscul de a intâmpina conflicte sau potentiale conflicte de interese

din cauza naturfl organiza;ionale i a sectorului operational.

ACTIONARII GRUPLJLIJI FINANCIAR BRK

BRK Financial Group este o societate pe actiuni, actiunile societatU fUnd listate si tranzactionate Ia Bursa

de Valori Bucuresti. La 31.12.2023 actionaratul societatii era format din 74.02% persoane fizice Si 25.98%

persoane juridice (sursa Depozitarul Central).

lnformatii Rnanchre stodce
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Documentele care conin inform4ii financiare istorice sunt Incorporate prin referinØ (a se vedea

sec3iunea ,,Documente incorporate prin referintá”)

Situatiile financiare

Párti din s[tuatiile financiare auditate ale Eniitentului pentru exercipile financiare inchelate Ia 31

decembrie 2023, 2022 si 2021, impreunä cu raportul de audit aferent, sunt incorporate prin referinçä.

Rapoartele auditorului

Rapoartele auditorului privind situa;Hle tinanciare Ia 31eqnbrie 2023, 2022 si 2021 sunt incorporate
j

prin refenrita,
I-.

it: -

Contracte Imporfante
Emitentul nu a Incheiat contracte semnificative carnunt Inefeiate in cursul obisnuit al activitátH

Emitentului, care ar putea avea ca rezultat ca Emitentul o obIigaie sau un drept cu rnaterialitate

semniflcativä pentru capacitatea Eniitentului de a-i Indeplini obIigaia fatá de Detinätori cu privire Ia

Valorile Mobiliare.

Impozitare
lnvestitorii potentiali in Valorile mobiliare ar trebui sä tie contienti de faptul c ar putea fi obligai sä

plMeascâ impozite in conformitate Cu legile i practicile din ;ara in care sunt tranzacionate valorile

mobiliare sau alte jurisdictii, inclusiv (i) jurisdictia investitorului i (H) jurisdictia domiciliului Emitentului,

Astfel de impozite pot avea un impact asupra veniturilor obtinute din detinerea Valorilor mobiliare.

Investitorii potentiali In Valorile mobiliare ar trebui sà consulte consilierH or fiscali cu privire Ia

consecintele fiscale relevante ce decurg din detinerea i vânzarea Valorilor mobiliare, inclusiv once

posibilà schimbare nefavorabil a regimului fiscal aplicabil.

Emitentul nu ii asum niclo responsabilitate cu privire Ia impozitele retinute Ia sursä.

Urmtoarea sectiune contine doar informa;ii despre tratamentul fiscal al Valorilor mobiliare, atunci când

Emitentul este contient de taptul cä investitia in astfel de Valori mobiliare atrage un regim fiscal specific

acestui tip de investitie.

CODUL INTERN AL STATELOR UNITE ALE AMERICII PRIVIND VENITURILE 1986 SECIUNEA 871 (M)

ValanCe mobiliare legate de actiuni din SUA sau ndici care contin actiuni americane ca activ suport sau ca

elemental unui co de actiuni pot fi supuse irnpozitului Ia sursä in conformitate cu seciunea 871 (m) din

Codul venitunilor interne din 1986 din SUA, cu modificárile ultenioare. Repnerea Ia surs poate fi necesarà

chiar dacâ nu a fost efectuatà nicio platá de dividend sau nicio ajustare efectivá in conformitate cu

Termenii i conditiile valorilor mobiliare i astfel investitorH nu pot stabili deloc, sau doar cu dificultate,

vreo legáturä cu pläile care trebuie efectuate cu privire Ia Valorile mobiliare. Exist, de asemenea, riscul

ca retinerea Ia sursä In conformitate cu sectiunea 871 (m) sä poatà fi aplicat i Valonilor mobiliare care

nu au fast initial supuse retinerH Ia sursà. Aceastä situatie ar putea apärea in mod deosebi dacä parametrii

economici ai Valorilor mobiliare se modificà astfel incât Valorile mobiliane sä fie supuse retinerii Ia sursä

in conformitate cu sectiunea 871 (m) si Emitentul continua sä emitä si s vândä astfel de Valori mobiliare.
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Deoarece nici Emitentului, nici oricärei alte persoane flu i se cere sà cumuleze sumele retiflute Ia sursä in

legàturä cu un un anumit titlu, investitorii var Incasa sume mai mici in acest caz decât in situalia in care

flu ar fi fast impusä re;inerea Ia sursL

Detalli generale privind investftia in Valorile Mobiliare
Investitia responsabila in Valorile mobiliare necesita pe lângá cunoaterea i Inelegerea Valorilor

rnobiliare i a riscurilor asociate acestora, i a evaluare atentä a propriei situatii financiare a potenhialilor

investitori. Prin urmare, once potential investitor ar trebui sä recunoasca i sá respecte urmàtoarele:

• Vatorile mobiliare sunt instrumente de investilii complexe. Dacà dupä studiul ateflt al prospectului in

ansamblu (adic5 prezentul Prospect impreunä cu TermenU finali relevanti i rezumatul specific Emisiunii)

rámâne vreo incertitudine sau indoiala, este foarte recomandat sà obtineti sfaturi profesionale de

investiçii.

• Once costuni legate de achizi;ionarea, detinerea i vänzarea Valorilor mobiliare vor avea un impact

negativ asupra profitului total al investitiei in Valorile mobiliare. Tn special, in cazul unei investitii mid,

povara costurilor poate fi semnificativa. Pnin urmare, once potential investitor ar trebui sà ia in

considerare toate costurile aferente atunci când evalueazà raportul nisc-beneficiu al valorilor mobiliare.

• In situatia in care investitorul finanteazä cumpärarea Valorilor mobiliare prin imprumut, credit sau

mijloace similare de finantare externá, acesta flu se poate baza niciodatà pe câtigurile difl Valorile

mobiliare pentru a rambursa 0 astfel de datonie. Ca regulà generalä: dac in cazul Unei pierdeni totale a

Valorilor mohiliare poten;ialul investitor flU este capabil sà rambi.teze datonia, inivestitorul ar trebui sà
,,cU1’.

evite s investeascà In Valorile mobiliare. \

• Fiecare potential investitor are obliga;ia exclusiva (i) de ulege informab (n) de a respecta once lege,

regulament si / say politicè de reglementare aplicabilcestuia, care a’jputea face iiegalà achizitia

Vatonilor rriobiliare.

• Valonile mobiliare nu stabilesc a relatie junidicà intre detinátYifVe1oruior mobiliare i Activul suport sau

once alt efltitate say activ Ia care se referä, Mai ales, detinätonii Valonilor Mobiliane nu vor avea

capacitateaa sä (i) exercite niciun drept (de ex. Dreptul de vot) sau (ii) sa pnimeascà once fel de distnibulie

(de ex. Distributie de dividende), in fiecare caz provenind de Ia Activul suport, dac nu se prevede altfel In

Termeni i conditnle Valorilor mobiliare.

• Decizflle de investitii flu ar tnebui s se bazeze exclusiv pe natingunile care au fast sau vor fi atribuite de

câtre ageniile de rating fie emitentului, fie Activului suport sau oricrui alt activ sau entitate Ia care se

referä Valonile mobiliare, deoarece astfel de ratinguni servesc doar ca element suport i nu pot sà

mnlocuiasca proprUle analize.

Informatii Generale
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• 0 cerere poate fi necesarà pentru admiterea Ia tranzac;ionare a Programului i/sau a Valorilor

Mobiliare

• Fmitentul a obtinut toate acordurile, aprobàrile i autorizatiile necesareIn România in Iegäturà cu

emiterea i performan;a Valorilor mobiliare.

• Seria de Valori mobiliare va fi emisä In cadrul Programului in conformitate cu rezolutille

Conducerli, care vor fI in vigoare din când in cánd.

• Nu au existat modificàri negative semnificative cu privire Ia perspectivele Fmitentului i ale

filialelor sale de a data auditàrii situa;Hlor financiare pentru anul 2023. Nu au existat modificri

semnificative in performanta financiar i In pozitia financiar a Fmitentului de Ia data de 31

decembrie 2023.

• Nu existä evenimente recente specifice Emitentului care sá fie intr-o mäsurâ semnificativ

relevante pentru evaluarea solvabilitàtii Emitentului.

• Pânä Ia data prezentului Prospect, Emitentul nu a solicitat niciun rating de credit Ia nivelul erititá;ii

sau in privinta oricärorvalori rnobiliare emise de càtre acesta i nici nu a cooperatIn niciun proces

de rating pentru a atribui un astfel de rating de credit. Astfel, nici Emitentul, nici valorile mobiliare

emise de acesta nu au astfel de ratinguri de credit.

• Nicio procedurá guvernamentalä, legalá sau de arbitra] (inclusiv once astfel de proceduri care sunt

in curs sau care pot fi o amenintare, de care Emitentul are cunotintä), in cursul celor

douäsprezece luni anterioare datei acestui Prospyqnii ate avea sau nu a avut in istonia recentä

efecte semnificative asupra pozi;iei financiar,i( a profitafr$tii Emitentului.

• Nvm5rul international de identificare a /Salotilor mobili4k (ISIN) si clasificarea codului

instrumentului financiar (CFI) i identificar4 pentru once a)sistem de compensare relevant

pentru fiecare serie a Valorilor mobiliare vortabiIite In Teç4nii finali relevanti.

• Prelul de emisiune i valoarea (maxim) a VaIohTqj4iare4eIevante vor fi determinate inainte

de depunerea Termenilor finali relevanti pentru fiecare enie.

• Oferta de Valori mobiliare in cadrul Programului nu este supusä niciunei condith, cu exceptia

faptului c ofertele investitorilor de subscriere a Valorilor mobiliare trebuie acceptate de Emitent.

TermenH finali trebuie sè fie cititi impreunä cu prezentul Prospect, i conin, impreunä cu acest

Prospect, informaU complete i cuprinztoare despre Program i despre fiecare Serie a Valonilor

mobiliare.

• Denumirile Valorilor mobiliare sunt stabilite in TermenU finali.

• Valoarea nominalä totalá a emisiunilor de Valori mobiliare In cadrul acestui Program nu este

limitatà, jar autoniza;ia pentrv emisiuni se solicitâ mnainte do data respectiv a emisiunii pentru

fiecare emisiune de Valori mobiliare. Valoarea totala a principalului sau numärul de unitä;i ale

fiecärei emisiuni de Valori mobiliare este stabilitIn Termenii finali. Emitentul are dreptul, in once

moment, sä emitá alte valori mobiliare in aceIeai conditfl (dar CU 0 dat de emisiune diferitä).

• In general, invitatia de a face o ofertä pentru subscrierea Valorilor mobiliare nu vizeazà un anumit

grup sau grup restrâns de investitori i, pnin urmare, nu existà cateGorii difenite de investitori.

• JPA Audit & Consultanta SRi., cu sediul In Bd Mircea Voda 35, Bucureti, România, membru al

Camerei Auditorilor Financiani din România, a auditat si a redactat rapoarte de audit privind

situaHIe financiare ale Emitentului pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2023 , 31 decembrie

2022si 31 decembrie 2021.
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• Atâta timp cM Valorile rnobiliare pot fi emise In conformitate cu prezentul Prospect, urmàtoarele

documente vor fi disponibile, In timpul orelor de lucru obinuite In once zi Iucrtoare (CU excepia

ziIeor de sâmbátà i de särbätonile legale), pentru consultare Ia sediul social al emitentului:

1) actul constitutiv al Emitentului;

2) rapoartele anuale, situatiile financiare auditate i situaia fluxurilor de numerar ale Erriitentului

publicate pentru cele mai recente dou exerci;ii financiare Incheiate inainte de data prezentului

Prospect i a oricàror situatH financiare intermediare ulterioare ale Emitentului;

3) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; i

4)0 copie a acestui Prospect, once supliment Ia acesta i once prospecte de bazà incorporate prin

referint in acest Prospect.

• Versiunile electronice ale urmàtoarelor documente vor fi disponibile pe site-uI Emitentului:

1) Prospectul de bazà, once supliment Ia acesta i once document incorporat prin referini In

acest Prospect;
‘p

2) fiecare set de Termeni finali pentru Valorile mobiliare; i c

-

3) actul constitutiv complet al Emitentului. \t’

• Informatiile con;inute in acest Prospect provenite de Ia o tertpTft au fost reproduse ui

exactitate si, In mäsura In care Emitentul este contient i poate constata din informatiile

publicate de tert, SI flu au lost omise fapte care ar putea face ca informaiile reproduse s lie

inexacte sau inelätoare. Sursele oricärei informatii primite de o terta parte i baza oricáror

declaratii cu privire Ia poziia concurentiala a Emitentulul sunt identificate dupà informa;iile

respective (sau, in cazul tabelelor, sub un astfel de tabel) din acest Prospect intre paranteze

indicate prin ,,Sursa”

Termeni i Condiii ale Valorilor Mobiliare

1. Monedo, Denominorea, Forma, Depozitarul
Moneda Produsului. Denominarea. Valorile Mobiliare ale BRK Financial Group (“Emitentul”) sunt emise In

Moneda Produsului (“Moneda Produsului”) cu valoarea principalului Ia Data Emisiunii (“Data Ernisiunii”)

i este fie (i) cotatä in procente i divizatä in denominäni (“Denominare specificatä”) fie (H) cotat pe

unitate. Tipul cotänii i Denominarea specificatä sunt precizate in Conditiile Finale.

Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Român sunt reprezentate exclusiv prin inregistràri electronice in

sistemele de decontare operate de cMre Depozitarul Central sau succesorul säu.

Valonile Mobiliare Guvernate de Legea Românä sunt emise in formä dematerializatä.
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Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Român vor fi pàstrate In custodie de ctre sau pentru Depozitarul

Comun (specificat in ConditHle Finale) i succesorul acestuia in calitatea de depozitar central pentru valori

mobiliare (“Depozitarul Comun”) pän când toate obligaiile Emitentului In legãturà cu Valorile Mobiliare

au fost indeplinite, DetinMorii sunt indreptàtiti sä ii exercite drepturile pe care le au, prin transmiterea

unei declara;ii din partea Depozitarului Comun sau a oricàrui participant Ia pia Iicentiat in România sä

mentina conturi de valori mobiliare dematerializate prin care sà tie confirmat poziia detinátorului de

Valori Mobiliare (say pozitia deinutä de institutia financiar prin care acele de;ineri de Valori Mobiliare

sunt pästrate Ia Depozitarul Comun).

“Detinàtor” pentru Valorile Mobiliare Guvernate de Legea Româná inseamnä un detinator de Valori

Mobiliare stabilit prin referire Ia inregistràrile in Depozitarul Central sau intermediarul financier i

declaratia mentionatà in Conditia 1, si acest drept poate fi transferat unui nou deintorin concordantä

cu prevederile Sistemului de Compensare.

2. Statut
Obligaiile Emitentului in legáturä cu Valorile Mobiliare constituie obligaii nesecurizate i

nesubordonate ce au acelai rang Intre ele i sunt de acelai rane ca-tiecefeIalte obligaii nesecurizate
)S’ e>

i nesubordonate ale Emitentului, aceste obIigaH putând fi cØtnare a ur*’prevederi obligatorii ale

legH. 7$’ ,:

3. ObIigoii, Dote Limita - i’,,

Dobändä. Valorile mobiliare flu sunt purtätoare de cupon si n\e fec niciunWde pläti perdiodice pentru

acestea.

Räscumpàrare/Fxercitare. Fiecare Valoare Mobiliar II indreptàtete pe Detinàtor sà primeascá de Ia

Emitent (in concordantà cu Conditiile Produsului) pentru fiecare Valoare Mobiliarä detinutä platä sub

formà de Valoare de Ráscumpàrare (care este definite in Conditiile Produsului i depinde de Tipul

Produsului, care este specificat in Condiiile Finale relevante i care va fi intotdeauna egalä sau mai mare

cu zero, iarin eventualitatea In Care acea valoare va fi calculatà ca fUnd mai mica decât zero, va fi rotunjitá

a zero) in Moneda Produsului.

Data limita. Obligaia de rèscumpärare este scadenta Ia Data Maturitàii aa cum este specificata in

Condiçiile Finale (“Data Maturitatii”), mai putin in cazurile in care Valorile Mobiliare sunt exercitatein mod

valid, situaii in care pentru respectivele Valori Mobiliare exercitate va fi:

(i) In situatia In care Data Maturitâtii a fost fixatä inainte de exercitarea Valorilor Mobiliare:

un numar de zile lucratoare dupä Data Evaluàrii Finale, egal cu numàrul de zile

lucratoare prevãzut initial intre Data Evaluàrii Finale i Data MaturitàtU, calculat imediat

inaintea exercitàrH Valorilor Mobiliarel

(ii) In situatia in Care Data Maturitäii nu a fost fixate inainte de exercitarea Valorilor

Mobiliare: a doua zi lucràtoare dupä Data Evaluärii Finale.

In once situaie, Data MaturitH poate face obiectul unor ajustäri, conform acestor Termeni i Condiii.

Rascumpararea In situatia Inchiderii Specifice a Produsului. ConditUle Produsului pentru Valorile Mobiliare

pot sä prevada o “inchidere Specificä Produsului”. intr-o astfel de situatie, (i) Valorile Mobiliare vor fi

rascumparate Ia prima apariie a Evenimentului de Terminare Specifica Produsului prin plata ValorH de

Ràscumpärare Ia inchiderea Specificä a Produsului Ia Data Inchiderii Specifice a Produsului, in bc de plata
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ValorU de Ráscumpärare Ia Data Maturitàtfl, i (ii) Deinätorii flu vor mai prinii alte plàti dupä Data

inchiderfl Specifice Produsului i nici nu vor prirni vreo compensare pentru o astfel de räscumpárare

divergentâ. Detallile ráscumpàràrii In situatia mnchiderii Specifice Produsului pot fi gâsite in sectiunea

dedicatâ Räscurripàràrii Anticipate.

Valorile Mobiliare Open-End. Dacá ConditUle Finale relevante specificä Ia Data Maturitäii varianta “open-

end” pentru anumite Valori Mobiliare (“Valori Mobiliare Open-end”), aceste Valori Mobiliare flu vor avea

o maturitate stabilit Ia data emisiunfl (“open-end”), i Emitentul va fi indreptätit sä stabileascä Data

MaturitàtH i Data EvaluärU Finale flu mal devrerne de Ia Irnplinirea a trei luni calendaristice dupá Data

Ernisiunii, cu conditia ca Ia data stabflirii, termenul rmas pentru Valorile Mobiliare pânä Ia maturitate sá

fie de cel puçin o lunà calendaristicá. Stabilirea Datei Maturitàtii i a Datei Evaluãrii finale vor fi publicate

in conformitate cu prevederile din sectiunea Notificäri.

CondiU de platä. ObIigaia Eniitentului de a realiza plâti este conditionata de o platà integrala a oricäror

datorH de plàtit catre Emitent din partea Detinãtorului, Conform Termenilor i CondiiIlor. In mod

particular, aceasta include once cheltuieli aplicabile. Once sum datoratä, atâta timp cáte este acoperit5

de o sumä de bani de pltit conform Termenilor i CondiHIor poate fi scäzut din respectiva sumä ce

urmeazä a fi plätitä de Emitent. Atâta timp cat o sumá datoratà nu a fost decontatä, nicio platänu va fi

fâcutà de cätre Emitent inspre Detinätor pentru Valorile Mobiliare. Termenul “Cheltuieli aplicabile” se

referä, in Iegáturä cu Valonile Mobiliare, Ia taxe, impozite i/sau alte cheltuieli, inclusiv comisioane de

depozitare aplicabile, cheltuieli de decontare sau trarizactiorlare, taxe de timbre, eniitere, inregistrare,

transfer de valoni mobiliare i alte taxes au impozite ce pot apärea in Iegâcturä cu exercitarea acelei Valori

Mobiliare.

4. Dobanzi f/c ,-

Valonile Mobiliare nu plàtesc niciun fel de dobândá.

5. De[inii Generole

“Partea de Obligaiune” reprezinta partea din cadrul Valoru Mobiliare, care este independentä de

performanta Activului Suport. Valoarea de piaá a Päri de Obligaiune depinde numal de situaia

finanrii Emitentului i va fi calcuIat de cátre Agentul de calcul In concordantá Cu standardele de

raportare contabile.

“Modificarea Iegislaiei” pentru Valonile Mobiliare pentru care Conditlile Finale precizeazà Ca Modificarea

legisl4iei este un “Eveniment Extraordinar de Ráscumpàrare” inseamnà cã Ia data sau dupä data EmisiunH

de Valori Mobiliare (A) datoritá adoptnii sau modificárH Iegilor sau regularnentelor aplicabile (incluzand,

fàrá a se limita Ia codul fiscal) sau (B) datonità promulganii unei modificàni de interpretare a legilor sau

regulanientelor aplicabile (incluzând, fArà a se limita Ia codul fiscal) de cátre o instanta, tribunal sau

autonitate de reglementane cu competen;á jurisdicionalà, (X) a devenit sau in curs de o luná va deveni

ilegalá (i) deinerea, (ii) achiziia, (iU) referina de calcul utilizatá in Termeni i CondiH sau (iv) instràinarea

Activului Suport in legatura cu Valonile Mobiliare, iar unde Activul Suport este un indice, componentele

acestuia, sau CV) Emitentul se confruntà cu costuni material crescute in indeplinirea obligaiilor sale legate
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de VaJorie Mobiliare (incluzänd, färá a se limita a, creterea impozitàrii, scáderea unor beneficii legate

de impozitare sau taxare sau alte efecte nefavorabile legate de situa;ia sa privind impozitarea).

“Modificarea Impozitärii” reprezintà once everiiment care cauzeazà (I) aplicarea asupra Valorilor

Mobiliare a unui regim de impozitare ce flu era aplicabil Ia Data EmisiunH, sau (ii) a modificare In

tratamentul fiscal aplicat Valorilor Mobiliare , incluzând, fárä a se limita a, nivelul de impozitare,

indiferent de (a) data intrárii in vigoare a regimului de impozitare i (b) de cauza acestui eveniment, cu

exceptia unor abateri sau negIijen gravä din partea Emitentului.

“Partea de derivate” reprezintà acea parte din cadrul ValorU Mobiliare , care este dependentá de

performan;a Activulul Suport. Peritru a determina valoarea de pia;á a Pàr;ii de derivate, Agentul de Calcul

foIosete un pre tranzac;ionabil din pia;a corespunzãtoare derivatelor utilizate pentru hedging sau din

partea unui furnizor de hedging când derivatele flu sunt listate pe o pia;ä. Valoarea de piaá a Pärtii de

derivate va fi preul sau oferta justá i tranazacionabilà de pret cea mai favorabilà pentru investitorul in

Valorile Mobiliare. Dacã valoarea tranzactionabilá maxima pentreu cea mai favorabilaofertA este mai mica

decát valoarea totala a Valorilor Mobiliare emise, Agentul de Calcul poate determina valoarea de piaä a

Párii de derivate ca i medie a tuturor preurilor juste i trnIieØ&)4 in concordanã cu cantità;ile

tranzactionabileoferite de furnizorul de hedging, sau oriyltäofertà ma1çavorabuIa pentru investitorul

in Valorile Mobiliare. ‘

“Valoarea de Decontare In fonduri in caz de perturbare” rezintã valoarea)pecificata in CondiiiIe Finale

in funqie de denominare sau unitate, dupa caz. \ç.

“Eveniment Extraordinar de Rãscumpârare” reprezintà oricare din urmàtoarele: “Modificarea

controlului”, “Modificarea legisIaiei”, Modificarea Impozitárii”, “Perturbarea hedgingului”, “Cost crescut

al hedgingului” i/sau “Intrarea in insolvenä”.

“Valoarea justä de piaä” reprezinta valoarea justã i tranzactionabilä a Valorilor Mobiliare Ia o anumità

data, inând cont de toate condiiile aplicabile Ia acea data pentru Valorile Mobiliare. Pentru a determina

Valoarea Justà de Pia;ä, Agentul de Calcul va impàri valoarea economicá a unei Valori Mobiliare In (i) 0

parte care este dependenta de performana Activului Suport (Partea de Derivate) i (ii) a parte care este

independent de performan;a Activului Suport (Partea de Obliga;iune). Agentul de calcul va determina, Ia

discre;ia sa, procedura detaliatà a acestei separàri cu condiia ca structura de plata combinatä a celor

douà pár;i sà fie identicá cu structura de platà aplicabilä Valorilor Mobiliare Ia o anumitá data. Valoarea

Justà de Piata se calculeaza combinänd valoarea de pia;a a Pàri de Derivate cu Partea de Obligaiune Ia

a anurnitá data i In funcie de parametrH relevan i maturitate. In situatia in care Agentul de Calcul nu

este capabil, dupä eforturi cornerciale rezonabile saob;ina un numãr sufficient de oferte juste i

tranzac1onabiIe pentru a determina valoarea de piatá pentru Partea de Derivate, va avea loco Perturbare

a Hedgingului (aa cum este definità maijos).

“Preul Final de Referin;a” a Activului Suportinseamnã:

(i) Dacà Condillile finale specifica “Pre;ul Final de Referinä” ca fUnd un singur pre;, acela va fi

preçul Activului Suport Ia Data Evaluàrii Finale; sau

(ii) Daca CondiiiIe finale specificà “Pretul Final de Referin” ca fund un pre; din Data(Datele)

Evaluãrii Minime, preuI va fi cel mai mic dintre preurile Activului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau
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(iii) Dac Condipile finale specificà “PreuI Final de Referinã” ca fHnd un pre din Data(Datele)

EvaIurii Maxime, preçul va fi cel mai mare dintre prqurile Activului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau

(iv) Dacä Condiiile finale specificã “Pretul Final de Referinta” ca fund un prey din Data(Datele)

EvaluárU Medii, pre;ul va fi ccl media aritmetica a preurilor Activulvi Suport inregistrate in

tiecare din acele Date de Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Pretului Final de Referintã va ti Activul Suport pentru

calcularea Valorii de Rãscumpärare.

“Data Finalã de Evaluare” reprezintä data specificatã in condiiile Finale, cu excep1a cazului in care Valorile

Mobiliare au fost valid exercitate, caz In care Data Evaluárii Finale in legàturà cu acea exercitare va fi Data

Exercitarii.

“Valoarea brutá” reprezintä valoarea liberà i Intreagä, fárà retineri Ia sursá sau deducere de taxe au

impozite de once naturá. -

“Distribuire brutà” reprezinta Valoarea bruth a unui divided;èupon sat forma de distribuire plátitá

pentru un activ suport (dupã cum este publicat de cätre emitentul activuluiSiport).

“Dividend brut” reprezintà Valoarea BrutA a onicárui dividend declarant deSn anume activ suport (dupa

cum este publicat de cAtre emitentul activului suport).

“Perturbare de hedging” reprezintà situaçia când Emitentul nu &ste capabil, dupä eforturi comerciale

rezonabile, sa (A) achiziponeze, restabileascà, inlocuiascá, mençinã, lichideze sau cedeze once tranace(ii)

sau activ(e) pe care le considerã necesare in acopenirea niscurilor rezultate din exercitarea obIiga1ilor sale

in legáturá ai Valonile Mobiliare, sati (B) sä incaseze, recupereze sau remita rezultatul oricarei(onicaror)

astlel de tranzactH sau activ(e).

“Cost Crescut al Hedgingului” reprezintá situatia in care Emitentul intâmpinä o cretere materialã (in

comparaie cu conditiile de Ia Data Eniisiunfl) a impozitelor, taxelor, cheltuielilor sau comisioanelor (altele

decât comjsioane de brokeraj) ca sà (A) achiziioneze, restabileascá, inlocuiascA, meninã, lichideze sau

cedeze once tnanacie(ii) say activ(e) pe Care le considerá necesare in acoperirea niscurilor rezultate din

exercitarea obligaiilor sale in legãturá cu Valorile Mobiliare, sau (B) sã incaseze, recupereze sau remitá

rezultatul oricarei(oricaror) astfel de tranzacçii sau activ(e), cu precizarea Ca 0 materialitate crescuta ce se

datoreazá numai deteniorãrii solvabilitàtH Emitentului nu va fi recunoscutá ca un Cost Crescut de Hedging.

“Pre lniial de Relerintã” a Activului Suport inseamna

(I) Dacà Conditiile finale specificä “Prepil lni;ial de Referiná” ca fund un singur pre, acela va fi

preul Activului Suport a Data EvaluàrH Initiale; sau

(H) Dacá Condipile finale specificä “Preul lniçial de Referinçr ca fund tin preç din Data(Datele)

Evaluãriu Minime, preul va fi cel mai mic dintre pre;unile Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Minima; sau

(Hi) Data ConditHie finale specificà “Pretul lnial de Referin$” Ca fund un prq din Data(Datele)

Evaluàrii Maxime, preul va fi cel mai mare dintre preçunile Activului Suport inregistrate in

fiecare din acele Date de Evaluare Maxima; sau
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(iv) Dacâ Condiiile finale specifid “Pretul Initial de Referint” ca fHnd un pret din Data(Datele)

EvaluãrH Medii, pre;ul va fi cel media aritmeticä a preuriIorActivului Suport inregistrate In

fiecare din acele Date tie Evaluare Minima,

unde Activul suport relevant pentru determinarea Pre;ului Final tie Referinça va fi Activul Suport pentru

calcularea Valoril de Râscumpãrare.

“Data Evaluárii lniiaIe” reprezintã o data specificata in Condiçiile Finale.

“Valoare Netà” reprezintä valoarea rmasã dupáde ducerea unortaxe i impozite.

“Distribuire netà” reprezintá Valoarea Netã a unui dividend, cupon sau o distribuire similara plãtitá pentru

un Activ Suport.

“Dividendul net” reprezintã Valoarea Netã a oricãrui dividend.

“Pret de Referin;a” se poate referi Ia Pretul Initial de ReferintA, Pretul Final de Referintà i once alt prey

relent cu titulatura tie “Pret de Referintä” iJsau al carui definitie contine termenul de “Pre; de Refenin3”

in cadrul Termenilor i Condijilor i/sau a ConditHlor Finale.

“Depozitarul Valonilor Mobiliare” reprezint institutia financiará care pástreazâ Valonile Mobiliare in

siguran;á in numele Detinátonilor i care este licentiatà de cátre autonitatea competentá a statului de

origine. Fiecare Depnátor este obligat sá pAstreze Valonile Mobiliare intr-un cont de valori mobiliare cu un

Depozitar de valoni mobiliare, Ia alegerea sa, cu precizarea cá De;inAtorul Ii asumá responsabilitatea fatá

de Emitent i al Ageni ai säi pnivind (i) comunicarea, (ii) transferul de Valoni Mobiliare i (Hi) pIä;i intre

(x) Detinátor i (y) Emitent sau Agen;H sai in legàturä cu Valonile Mobiliare.

“Data (Datele) EvaluàrH” reprezintá Data Evaluânii Iniçiale i Data Evaluànii Finale i once altã data (dad

existà) Ia care se face referire cu sintagma Data EvalurH in Cond$li1I, Dad Data Evaluànii nu este

o Zi de Tranzacionare, aceasta va fi considerate ziua imediaKffiatoare è(ei Zile de Tranzactionare

programate initial. ‘ .•

/2

6. DetiniB legate de Activul Suport 41
iv

Fiecare Activ Suport este de Un anumit tip (precizat sub titlul dpul Activului Suport” in cadrul

Conditiilor Finale) i pentru fiecare tip tie activ suport se aplica prevedeni specifice.

Prevederi pentru Tipul Activului Suport definit ca indice:

“Pre;ul de inchidere” inseamná pretul oficial de inchidere pentru Indice, publicat de dtre

Sponsorul lndicelui.

“Zi perturbatä” reprezintá acea Zi de Tranzactionare In care Ci) Sponsorul Indicelui (relevant)

eueazàin a publica nivelul lndicelui sau (U) Bursa Asociatã eueazã sà deschidA sesiunea normala

de tranzactionare sau (iii) un Fveniment de Perturbare a Piei,ei a avut bc,

“mnchiderea Devreme” se refer Ia Inchiderea Bursei intr-o Zi de Tranzac1onare cu privire Ia once

Componentã a lndicelui sau a unei Burse Asociate mai devreme decât Ora Programatã pentru

Inchidere, cu exceptia anuntanii acestui lucru de càtre Bursä sau Bursa Asociatá (dupá caz) cu cel
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pu;in ci orá Inainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i) Inchiderea normalä a sesiunii cie

tranzacçionare pentru Aursá sau Bursa Asociatà (dup caz) intr-o astfel de Zi de Tranzacponare i

(ii) termenul Iimitá de transmitere al ordinelor Ia Bursà sau Bursa Asociatá (dupà caz) pentru a fi

executate In vederea stabilirii Pre;ului de Referinä peritru acea Zi de Tranzactionare.

“Bursã” inseamnA fiecare bursa sau sistem de cotare specificat ca atare pentru fiecare

Corriponentá a Indicelul de cátre Sponsorul lndicelui, once succesor sau inlocuitor al acelei burse

sau sistem de cotare unde Componenta lndicelui a fast temporar relocate (cu conditia ca Agentul

de Calcul sâ fi determinat cä existá un nivel de lichiditate comparabil pentru acea Componentä a

Indicelui pentru acel successor ca i pentreu Bursa originalá.)

“Zi Lucrätoare” se refeera Ia once Zi de Tranzacionare pentru care (i) Sponsorul lndicelui

(relevant) publicá nivelul Indicelui i (ii) Bursa Asociatá este deschisà pentreu tranzacllonare in

sesiunea normal de tranzacllonare i fárã ca Bursa Asociatà sã se IrichidAInaintea Orei Programate

de inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezint un eveniment (diferit de Inchiderea Devreme) care perturb sau

afecteazA capacitatea participanpior Ia piaçà in general s tranzacioneze sau s obçiná valoarea

de piaá pentru (i) a Componentä a lndicelui pe Bursa pe care se tranzacioneazá acea

Componentà a lndicelui sau (ii) contractele futures de indice pe a Bursà

Asociatà.
‘

“Eveniment Extraordinar” Inseamná un Eveniment djustare a Indiclpi i once Eveniment

Extraordinar pentru a Componentá a lndicelui. \‘ 5/

“Indice” sau “ActivSuport” se referá Ia fiecare Indice preciz ctL8aio Suportin Condiiile Finale

Relevante. Dac5 Indicele (I) nu este calculat i anuntat de càtre Sponsorul Indicelui dan este

calculat i anuntät de càtre un succesoral Sponsonlului lndicelui (denumit “Succesorul Sponsorului

Indicelui”) in mod acceptabil de càtre Agentul de Calcul, sau (H) este inlocuit de càtre un succesor

al indicelul, ar Agentul de Calcul determinä c este utilizatá aceeai formula sau o formula

similara de calcul ca i in cazul Indicelui, atunci acel iridice (“Indicele Successor”) va fi considerat

a fi Indicele, calculat i anuntat de cAtre Sponsorul lndicelui Succesor. Daca, prin determinarea

Agentului de Calcul (I) Ia Data EvaluärH saulnainte de aceasta Sponsorul lndicelui face o modificare

matenialã In formula de calcul sau metodologia de calcul a Indicelui sau modificä in alt mod in

mod material Indicele (altfel decât a modificare predefinitA in metodologia lndicelui cu privire Ia

schimbarea Componentelor lndicelui i a capitalizarfl i alte evenimente de rutinà) (“Modificarea

Indicelui”) sau anuleazà Indicele i flu existA alt succesor pentru Indice (“Anularea Indicelui”J say

(II) intr-o Data de Evaluare Sponsorul lndicelui eueaza sá calculeze i sá publice lndicele

(“Perturbarea lndicelui”), atunci in ac de publicarea nivelului Indicelui, acesta va fi estimat, de

cãtre Agentul de Calcul in concordanä cu formula i metoda de calcul a lndicelui, ultima valabilà

inainte de modificare, anulare sau euarea calculärH sale, dan numai folosind numai acele

Componente ale Indicelul care fãceau parte din compozi;ia lndicelui imediat inaintea

Evenimentului de Ajustare a Indicelui. Agentul de calcul va notifica Detinátonii.

“Eveniment de Ajustare a Indicelui” reprezintã a Modificare a Indicelui, Anulare a ndicelui sau

Perturbare a lndicelui, aa cum sunt definite in Termerii i CondiH.
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“Componenta lndicelui” se referã Ia valorile mobiliare, active sau valori de referintà din care un

indice este format, Pentru fiecare Component a Indicelui, prevederile specifice relevante in

DefinirHle Activului Suport se vor aplica i vor fi incluse in acest scop, termenul de Activ Suport i

tori celilalri ternieni care II include pe acesta, tori definiri ca atare in Defini;iile Activului Suport

vor fi referiri i schimbari in “Componenta Indicelui.”

“Sponsorul lndicelui” reprezintà entitatea specificatà ca i Sponsor al Indicelui in Condillile Finale

relevante i care (i) este responsabiI pentru stabilirea I revizuirea regulilor i procedurilor i

metodelor de calcul i ajustare, dacá este cazul, in legãturã cu Indicele relevant i (ii) anunra in

mod direct sau printr-un agent nivelul lndicelui relevant in mod regulat pe parcursul fiecàrei Zile

de Tranzaconare; i prin care prin referinrã Ia Sponsorul lndicelui va fi inclusà i referinra a

“Succesorul Sponsorului lndicelui”.

“Prer Intraday” reprezintà once pre; oficial pentru Indice, publicat de cátre Sponsorul Indicelui.

“Eveniment de Perturbare a Pierei” inseamná (a) apari;ia sau existen;a, din punctul de vedere al

oricàrei Componente a lndicelui, a (i) PerturbärH Tranzacrionarii, (ii) PerturbãrH Bursei, In oricare

caz considerate de cãtre Agenitul de Calcul ca fHnd materiale, a once moment pe parcursul unei

ore de dinaintea determinãrii pretului pe Bursa principalà pe care se tranzacrioneaza acea

Componentá a lndicelui sau (Hi) a unei inchideri Dvre a pierei, i In mod agregat, toate

Componentele lndicelui pentru care apare sau et4’o Pertth’bae a Tranzac;ionarn, o Perturbare

a Bursei sau 0 Inchidere Devreme a pieei reprehAa,cel puin 2o4suta din Indices sau (b) apaniçia

sau existença, in legãtur cu contractele f*res sau opçiunle lndicelui, a (i) Perturbärii

Tranzacçionánii, (H) Perturbárii Bursei, in onicarêz considerate dcatre Agentul de Calcul ca fund

mateniale, Ia once moment pe parcursul unei de dinaintØW determinàrH prerului pe Bursa

Asociatã sau (Hi) a unei Inchideri Devreme a pieei.tu-copuhde a stabili dacâ existà un Eveniment

de Perturbare a Pierei pentru un Indice, Ia once moment, contributia procentualá a Componentei

lndicelui Ia nivelul lndicelui va fi calculate cornparând (x) proporia din nivelul Indicelui atnibuibilá

acelei Componente a lndicelui i (y) nivelul lndicelui, in fiecare caz folosind valonile oficiale de

deschidere publicate de Sponsorul lndicelui ca i “date de deschidere” a pie;ei.

“Pre;ul Intraday Obinuit” reprezint once valoare oficialà a Indicelui publicatá pe parcursul

edin;elor obinuite de tranzacrionare de ctre Sponsorul lndicelui.

“Bursa Asociatà” reprezint acea bursä sau system de cotare specificat ca fUnd relevant de cAtre

Conditiile Finale sau once successor al acelei burse sau sistenn de cotare sau once bursã sau sistem

de cotare inlocuitoare pe care a fost transferat In mod temprorar tranzacrionarea contractelor

futures i opiuni pentru Indice (cu condiçla sá existe un nivel de lichiditate comparabil cu cea de

pe Bursa Asociatà iniriala). In situatia in care Bursa Asociatá este specificatä In CondiHle Finale ca

fund “Toate Bursele”, Bursa Asociatä inseamná fiecare bursà sau sistem de cotare pentru care

tranzactionarea are un efect material (stabilit de ctre Agentul de Calcul) din piaa contractelor

futures i options legate de Indice, in ansamblul ei.

“Or de inchidere Programatá” inseamnà, relativ Ia Bursa sau Bursa Asociatà, i pentru mice Zi

Programatä de Tranzacrionare, ora de inchidere din fiecare zi lucrätoare programatà de respective

Burs sau Bursä Asociat, ffirá a rine cont de ore suplimentare sau alte perioade de tranzac;ionare

in afara sesiunii obinuite de tranzacionare.
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“Zi Programatà de Tranzacionare” sau 71 de Tranzacionare” inseamnà once zi In care (I)

Sponsorul Indicelui a programat s publice nivelul Indicelui i (ii) Bursa Asociatá esto programatä

sà tie deschis pentru tranzacçionare In sesiune obinuità.

“Preul de Decontare” reprezintà preul oficial de decontare pentru Indice, publicat de càtre

Sponsorul Indicolui i dac acest pro; oficial de decontare flu este publicat do cátre Sponsorul

lndicelui, pre;uI final do decontare a Indicelul pe Bursa relevantä, sau dacá preul final de

decontare pentru Indice flu oste publicat in mod regulat po Bursa relevantA, Preul de mnchidero

al lndicelui.

“Perturbarea Tranzac;ionárH” roprezintá suspendarea sau Introruperea tranza4ionrii, impuse do

cätre Bursa relevanta sau Bursa Asociatá, on in situa;ia In care sunt depãite limitele do vania;ie a

pre;ului impuse do ctre Burs sau Bursa Asociat, si care pot fi legate de (I) once Componentä

a lndicelui sau (H) contracte futures sau op;iuni ale Indicelui.

“Zi Lucrátoare” sau “Zi Lucràtoare pentru Activul Suport” roprezintä once zi In care Sponsorul

lndicolui a programat publicarea nivelului Indicelul i care nu este o

“Moneda Activului Suport” roprezintâ monoda speciIicatá in cadr4fCondi;Ulor Fi*{o ca fUnd

moneda activului suport pentru Indico.
) £71

Prevederi pentru Tipul Activulul Suport definit ca Actiuni:

“Pre de Inchidere” roprezint pre;ul oficial de Inchidoro al Aciunilor pe1sa-rJevantä.

“Delistare” inseamnâ anun;ul facut do cätre Bursà in logàturã cu o Ac1une, conform rogulilor

rospectivei Burso, cà Ac;iunilo inceteazà (sau von inceta) sá mai tie listato, tranzacionate sau

cotate public pe acea Bursä, din once motiv (altul decât un oveniment de fuziune sau ofertä do

preluaro) i nu sunt imediat nolistate, rotranzac;ionate sau recotate po o bunsà sau sistom do

cotare localizat In aceeai arã ca i Bunsa (sau dacá Bursa este localizatà in Uniunoa

Europoanä, intr-un stat mombru at Uniunli Europene)

71 do Tranzac;ionare Perturbatá” reprezint5 Ziua Programat de Tranzaclonare in care o Bursä

rolovantã sau o Bursã Asociatá nu se deschido penitru tranzacionare in sesiunea obinuit do

tranzactionare sau in care un Evenimont do Perturbaro a Pieei a avut bc.

“inchidorea Devreme” so referá Ia inchidorea Bursei Intr-o Zi de Tranzacionare a unoi Burse sau

a unol Burse Asociate mal devreme docät Ora Programatá pentru Inchidere, cu oxcep;ia anun;rH

acostui lucru do càtre Bursä sau Bursa Asociatã (dup caz) cu ccl putin o orà inainte de cel mai

devremo eveniment dintro: (I) inchideroa normalá a sosiunli de tranzacionane pentru Bursá sau

Bursa AsociatA (dupá caz) Intr-o asttel de Zi do Tranzac;ionaro i (ii) termonul limit de transmitoro

al ordinolor Ia Bursá sau Bursa Asociatá (dupá caz) pontru a fi exocutate in vedorea stabilirU

Protului de Referintá pontru acea Zi do Tranzacionaro.

“Bursá” inseamna fiocare bursa sau sistem de cotaro specificat ca atare In CondiçHle Finale peritru

Ac4iuni, once succesor sau inlocuitor al acelei burse sau sistom de cotare unde a fost temporar

relocate tranzac;ionaroa (cu condi;ia ca Agontul de Calcut sá fi detorminat cà existä un nivol do

lichiditate comparabil pentru acoa Ac;iune i pontru acel successor ca i pentru Bursa oniginalá.)
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“Zi Lucrátoare” se refera Ia once Zi Prograrnatà de Tranzaclionare pentru care Bursa sau Bursa

AsociatA este deschis pentru tranzacionare in sesiunea normalá de tranzac;ionare i fárá ca

Bursa Asociatã sà se inchidá Inaintea Orei Programate de Inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintá un eveniment (diferit de Inchiderea Devreme) care perturbà sau

afecteazã capacitatea participanilor Ia piaã in general sä tranzacioneze sau sà obçinà valoarea

de pia pentru (i) Actiuni pe Bursa pe care se tranzaclloneazä sau (U) contractele futures sau

opiuni legate de Aciuni pe o Bursà Asociat.

“Dividend Extraordinar” reprezint dividendul pe Acçiune sau proporia acestuia care au fast

stabilite ca un Dividend Extraordinar de càtre Agentul de Calcul.

“Eveniment Extraordinar” reprezintä un Eveniment de Fuziune, Ofertà Public, Naionalizare,

lnsolven sau Delistare, dupá caz.

“lnsolvenà” inseamnä cá din motiv voluntar sau invoJurnMS3g4ichidare, faliment, insolvená, sau
-IN

radiere sau once proces analog ce afecteazá un,/titent de Aoni, (A) toate Actiunile acelui

emitent trebuie transferate unui lichidator sau entitate ofiélä sau (B) detinàtorU acelar

Acçuni nu mai au dreptul legal de a le transfersau (C) emitentJJAc;iuniIar este dizolvat sau

inceteazá sä mai existe, dupá caz. 5/
“Intrarea In lnsolverflä” inseamnä cá emitentul de’XtCuhLingt1t’uie sau i s-a instituit de cátre a

entitate de reglementare o stare de insolventã sau reorganizare in jurisdicia In care arganiz4ia

ii are sediul , sau consimte demersurile legate de judecata insolven;ei sau a falimentului sau a

altei forme similare bazate pe legea insolventei sau a falimentului on altã lege Iegatà de drepturile

creditorilor, sau a hotrâre din partea reglementatorului sau altei entità;i similar este rpezentatá

in legáturã cu lichidarea sa, cu precizarea cã demersunile fácute de cätre creditori i neconsimlite

de emitentul Actiunilor nu vor fi considerate ca Intrare in InsolventA.

“Pret Intraday” reprezintã once pre; de tranzac1onare al Aciunilor pe Bursa relevantá.

“Eveniment de Perturbare a Pietei” reprezintá apariia (i) Perturbàrii TranzacçionrU, (ii)

PerturbárU Bursei, in oricare caz considerate de càtre Agentul de Calcul ca fUnd materiale, Ia once

moment pe parcursul unei ore de dinaintea determinärU pretului pe Bursa pnincipalá pe care se

tranzaclianeazá acea Aciune sau (iU) a unei inchideri Devreme a pietei.

“Ziua Fuziunii” reprezintá, in legturá cu Evenimentul de Fuziune, data a care tai de;inatorU

Aciunilor (In afara cazului Aciunilor deinute de cátre ofertant) au fost de accord sau au fost In

mod irevocabil obliga;i sá transfere A4iunile.

“Eveniment de Fuziune” reprezintà, in legäturA cu Aciunile, once (i) reclasificare sau schimbare a

Aciunilro care are ca rezultat transferal sau obligaa irevocabilàde a transfera cel putin 20% din

Acuni ctre altä entitate say persoan, (ii) consolidarea, fuziunea sau schimbul obligatoniu de

aciuni cu sau intr-o altà entitate (in afara cazurilor in care emitentul este entitatea rezultanth i

pentru care reclasificarea sau schimbarea inseamn mai pu;in de 20% din aciunile ernise), (iii)

ofertä de preluare, ofert de cumprare, ofertá de schimb, solicitare sau once alt eveniment care

are ca rezultat transferal sau ablig4ia irevocabilá de a tranfera 20% sau mai mult din AciuniIe

emise sau (iv) consolidarea, fuziunea sau obligativitatea schimbului de aciuni ale emitentului sau
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subsidiarelor sale cu sau Intr-o entitate in care Emitentul este entitatea rezultanta i care nu are

ca rezultat reclasificarea sau modificarea Actiunilor emise dar rezultá in

Ac;iuni emise (altele decât actiunile detinute say controlate de acea entitate), imediat Inaintea

acelui eveniment sA reprezinte mai pupn de 50% din Actiunile totale emise imediat dupã acel

eveniment, dacA, Agentul de Calcul stabiIete cà oricar din aceste eveniment s-a petrecut In ziua

sau inaintea Datei EvaluãrU Finale.

“Naionalizare” inseamná cà toate Aciunile sau in mod substantial toate activele unui emitent

sunt na;ionalizate, expropriate sau in alt mod transferate càtre o agen;ie guvernamentalá,

autoritate say entitate similarã.

“Eveniment Potential de Ajustare” Inseamnà una din urmátoarele:

(a) 0 divizare, consolidare sau reclasificare a Actiunilor relevante (mai pupn atunci când rezultâ

intr-un Eveniment de Fuziune sau Ofertá de Preluare), sau o distribuire gratuità sau un

dividend pentru actualii acrionari sub form de bonus, capitalizare sau in altà form similar;

(b) 0 distribuire, emisiune sau dividend cätre depnátorH Actiunilor relevante prin (I) emisiune de

noi Ac!luni sau (II) altà form de capital sau valori mobiliare ce dau dreptul Ia plata

dividendelor sau a beneficiilor de pe urma lichidárii emitentului In mod egal sau proportional

cu detinerile sau (Ill) capital sau alte nstrumente financiare ale altui emitent achizitionat sau

delinut (direct sau indirect) de cätre emitentul Actiunilor ca rezultat a unei divizàri sau

tranzacii similare sau (IV) once alt tip de valo,i1ii Crepturi sau warrantuni sau alte

active, in schimbul unei plaçi Ia o valoare mai n21%decât prettJlç piaä predominant, stability

de cátre Agentul de Calcul; &

(c) Un Dividend Extraordinar; ..,

(d) 0 ráscumpárare din partea ernitentului a Acii4$ijor care nu sufi( plãtite integral;

(e) 0 ráscumpârare din partea eitentului sau a orictNLdin subsidlrele sale de Actiuni, indiferent

dacã din profituni sau capital i indiferent de motivele invocate;

(f) Cu privire Ia emitentul Acçiunilor, un eveniment care are ca i consecinØ distnibuinea de

dreptuni actionarilor sau separarea de actiunile comune din capital, ca urmare a unui plan

construit impotriva preIurilor ostile ce prevede distribuirea de ac1uni preferençiale,

warranturi, titluri de creant sau drepturi Ia un pre; mai mic decât preul pietei, stabilit de

cãtre Agentul de Calcul, cu condiia ca o astfel de ajustare sa aibà ca i rezultat necesitatea

reajustrH in cazul rãscumpãrärii acestor drepturi;

(g) Once eveniment ce poate avea ca rezultat diluarea sau concentrarea valoru teoretice a

Acçiunilor.

“Pret intraday” reprezint once pre Ia care se tranzactioneaz Aciunile pe parcursul edintelor

obinuite de tranzacçionare Ia Bursa relevantA.

“Bursa asociatä” reprezintà bursa sau sistemul de cotare care este specificat in Condiiile Finale

drept o fliirsä Asociatä sau once successor al acestei burse sau sistem de cotare say once bursá

sau sisten de cotare inlocuitoare pe care a fost transferatá in mod temprorar tranzactionarea

contractelor futures i op;iuni pentru Indite (cu condi;ia sà existe un nivel de lichiditate

comparabil cu cea de pe Bursa Asociat initialA). In situatia in care Bursa Asociatä este specificatá

in Condi;Ule Finale ca fund “Toate Bursele”, Bursa Asociat inseamn fiecare bursá sau sistem de
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cotare pentru care tranzacllonarea are un efect material (stabilit de cãtre Agentul de Calcul) din

piata contracteor futures i options legate de Aciuni, in ansamblul ei.

“Orã de inchidere Programatá” inseamn, relativ Ia Bursa sau Bursa Asociatä, i pentru once Zi

Programatä de Tranzacionare, ora deinchidere din fiecare zi Iucràtoare programatá de respective

Bursá sau Burs5 Asociatä, frà a tine cont de ore suplimentare sau alte peroade de tranzacionare

in afara sesiunii obinuite de trarizactionare.

“Zi Prograrnatã de Tranzacçlonare” sau “Zi de Tranzactionare” Inseamnà once zi in care Bursa sau

Bursa Asociatá sunt programate sá fie deschise pentru tranzaconare In sesiune obinuitá.

“Pret de decontare” reprezint preçul oficial de decontare pentru Aciuni pe Bursa relevantä i

dacã In mod obinuit nu este publicat de cãtre Bursa pre oficial de decontare,

acesta va fi considerat Pretul de Inchidere al Aciunilor.

“Emitent de Ac;iuni” se referã Ia emitentul Actiunilor rjvahte.

“Actiuni” say “Actiw Suport” inseamná once Aciune spjficat ca fiindtiv Suport in Conditiile

Finale relevante. /

“Ofertà de preluare” inseamn a ofertä de preluare, schimb, solicitare, propunere sau once alt

eveniment din partea oricrei personae ce are ca rezultat ca entitatea respectivá sä fie

achiziçionatA sau sa oblinà dreptul de a ob;ine, prin conversie sau alte mijloace, mai mult de 10%

din drepturile de vot pentru actiunile emitentului, aa cume este determinat de Agentul de Calcul,

avänd Ia bazá completarea de documente cu agenH guvernamentale sau autoreglementate sau

once aitfel de informaii pe care Agentul de Calcul le consider relevante.

“Perturbarea Tranzacionärii” reprezintä suspendarea sau intreruperea tranzacionãrH, impuse de

cätre Bursa relevaritá sau Bursa Asociatã, on in situ4ia In care sunt depite lirnitele de vari4ie a

pretului impuse de càtre Bursã sau Bursa Asociatã, i care pot fi legate de (i) Aciunile

tranzacionate pe Bursä sau (H) contracte futures sau opiuni ale Ac;iunii pe Bursa Asociatã.

“Zi Lucrätoare” sau “Zi Lucrtoare pentru Activul Suport” reprezintã once Zi de Tranzacponre

care nu este a Zi PerturbatA.

“Moneda Activului Suport” reprezint moneda specificatà in cadrul CondirHlor Finale ca fund

moneda activului suport pentru Aciuni.

Prevederipentru Tipul Activuivi Suport definit ca ci Contracte Futures:

“Prey de Tnchidere” inseamnã pre;ul oficial de Inchidere al Contractelor Futures pe Bursa

relevantà.

“Zi Perturbatá” inseamnà once Zi Programat de Tranzac;ionare in care a aparut un Eveniment

de Perturbare a Pie;ei pentru Contractele Futures.

“mnchiderea Devreme” se referà Ia inchiderea Bursei mntr-o Zi de Tranzacionare a unel Burse mai

devreme dect Ora Programat pentru Inchidere, cu excepia anunArH acestui lucru de cátre
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Burs Cu cel pupn o orá mnainte de cel mai devreme eveniment dintre: (i) inchiderea norrnalà a

sesiunii de tranzacçionare pentru Rursà intr-o astfel de Zi de Tranzacionare i (Ii) termenul limItá

de transmitere al ordinelor Ia Bursà pentru a fi executate pentru acea Zi de Tranza4ionare.

“Roll-Over anticipat” inseamná procesul de Roll-Over dup stabilirea unci Perturbári de Preç

Negativ.

“Data Efectiv” este (a) data in Care Agentul de Calcul stabiIete cà a avut bc 0 Perturbare de Prey

Negativ sau (b) Data EfectIvá precizatã in Condiçiile Finale, cu condiia ca (i) dacà Data Efectivá flu

este o Zi Programatá de Tranzacionare, aceasta va fi stabilita Ca cea mai recenta Zi Programatà

de Tranzaqlonare inainte de Data Efectivà i (ii) dacà Data Efectivà (dupa ce a fost modificatã

conform conditiei (I), dacA e cazul) este a Zi Perturbatã, Data Efectivä va fi prima zi dupá acea Zi

Programatà de Tranzac4ionare care flU este a Zi Perturbatá.

“Bursá” reprezintá fiecare bursà sau sistem de cotare specificate in Conditiile Finale pentru Activul

suport, once successor al acestei burse sau sistem de cotare sau o!jca.bI.jrsa sau sistem de cotare
‘ R. V,>

Inlocuitoare, pe care a fost rebocatã temporar traflzactionarp49?ctivulUl’Stwort (cu condiçia ca

Agentul de Calcul sä fi determinat cà existA un nivel de lichidt(e compar,biUikntru acel Contract

Futures i pentru acel successor ca i pentru Rursa original4ff
i’cç 21

“Zi Lucrtoare” se refera Ia once Zi Programatä de Tranzac31o\re pentru cai’ursa este deschisä

pentru tranzacionare in sesiunea normala de tranzacçionare ifàácaBursp4’ se inchida inaintea

Orel Programate de Inchidere.

“Perturbarea Bursei” reprezintâ once eveniment (altul decât Inchiderea Devreme) care perturba

sau ingreuneaza (prin stabilirea Agentului de Calcul) capacitatea particpançilor Ia piaà in general

de a efectia tranzactu sau de a obine vabori de pi4à pentru Contractele Futures pe Bursã.

“Eveniment Extraordinar” reprezintá o Perturbare a Roll-Overului, sau — depinzánd i de activul

suport al Contractelor Futures — evenimentele Extraordinare stipulate in Defini;iile Activului

Suport pentru Indice i Aciuni, dupä caz.

“Contract futures” sau “Activ suport” reprezintá contractual futures specificat ca i Activ Suport

In CondWiile Finale,

“PreuI intraday” se referà Ia preul de tranzacçionare al Contractelor Futures pe Bursa relevant.

“Eveniment de perturbare a pie;ei”inseamnã aparitia sau existena (i) unei Perturbäni a

Tranzacionrii, (ii) a unei Perturbäri a Bursei, caz in care se va considera ca material de cãtre

Agentul de Calcul pe parcursul unei ore Ia inchiderea perioadei de timp prograniatã pentru

stabilirea Pr4ului de Referin;á sau (iU) o Inchidere Devreme.

“Contractul futures Inlocuit” reprezintá Contractul Futures aplicabil imediat inainte de un

Eveniment de Roll-Over.

“Contractul Futures Inbocuitor” reprezintä, in legãtur cu un Evenirnent de Roll-over, Contractul

Futures ce a fost definit ca Activ Suport incepând de a un eveniment de Roll-Over.

“Pret Intraday Regulat” reprezintä once pre al Contractelor Futures tranzactionate pe parcursul

unei edine de tranzacionare obinuite Ia Bursa relevantä.
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“Roll-Over” inseamná:

a) Dacâ in Conditille Finale se specificã faptul cá Roll-Over se refer “Urmãtorul Contract

Futures” atunci Activul Suport existent este inlocuit de cátre Agentul de Calcul cu Urmãtorul

Contract Futures Ia Data Efectivà. “Urrnátorul Contract Futures” inseamnä contractual futures

ce are data maturitátii In urmátoarea data posibilä, dar In niciun caz mai devreme de

urmàtoarea lun, jar termenfl i conditlile Urmátorului Contract Futures trebuie sä

corespundá in mod substantial cu termenU i condipile Activului Suport ce este inlocuit;

(b) Dacà in Condiiile Finale se specificá faptul cà Roll-Over se refer Ia un “Nou Contract Futures”,

atunci Activul Suport este inlocuit de cätre Agentul de Calcul cu Nou Contract Futures Ia Data

Efectivà. “Noul Contract Futures” inseamná contractual futures cu cea mai bunà Iichiditàte

(prin detern,inarea fcut de Agentul de Calcul), cu conditia ca termenh j conditiile Noului

Contract Futures sA corespund in mod substanpal cu Activul Suport ce este inlocuit, mai

puin data maturittii;
(c) Dacà in Conditule Finale se specificà faptul cã “Nu se aplic” Roll-over, aceasta inseamnä ca

Activul Suport nu va fi mnlocuit de Agentul de Calcul in conditH normale.

“Perturbarea Roll-Over” inseamná cã (i)pre;ul de tranzacllonare al Contractului Futures inlocuit

este mai mic sau egal cu zero, sau (ii) preul de tranzacponare al Contractulu Futures Inlocuitor

este mai mic sau egal cu zero, sau (iii) raportul dintre (a) pre;ul de tranzactionare al Contractului

Futures inlocuit i (b) pre;ul de tranzacionare al Contractului Futures Inlocuitor este mai mare de

trei sau mai mic de 1/3 ,in cazul (x) urmätoarei prograp Øf5iç Evenirnent de Roll-Over i

(y) intr-o perioadA de pâná Ia 10 zile, inclusiv Data Ef4tFvA a acelui Rolt\Over.

“Eveniment de Roll-Over” inseamná inlocuirea j1tractului Future4 din Activul Suport in

concodran;á cu procesul de Roll-Over. \c’
‘

“Raportul de Roll-Over” insearnnà, In funcie de un ‘nZi±ne Eviiment de Roll-Over, pretul

relevant al Contractului Futures Inlocuitor imparti Ia pretul relevant al Contractului Futures

Tnlocuit, arnbele observate irnediat inaintea unui Evenirnent de Roll-Over, unde pretul relevant

pentru fiecare Contract Futures este: (i) dacã Pretul Final de Referinä este definit ca i “Pret de

Inchidere” in Condillile Finale, atunci va fi pretul de inchidere oficial pentru Contractul Futures

respectiv, pe Bursa relevantã, sau (ii) preul oficial de decontare al Contractului Futures pe Bursa

relevantä.

“Ora Progamatã de Inchidere” inseamnà, cu privire (a a Bursá i o Zi de TranzacØonare, ora

programatã a inchiderU intr-o zi lucrãtoare pe acea Bursá In Ziua de Tranzacçionare respectivá,

frá a se tine cont de posibila tranzactionare In afara sesiunii normale de tranzactionare.

“Ziua Programat de Tranzacçionare” inseamnä, cu privire Ia Contractul Futures (relevant) once

zi in care Bursa este programatà sá fie deschis pentru tranzactionare in sesiune normalà.

“Pre; de Decontare” reprezintá pretul oficial de decontare al Contractelor Futures pe Bursa

relevantá, iar dacá un astfel de pre;oficial de decontare nu este publicat de càtre Bursa relevant,

atunci Pretul de Inch idere al Contractelor Futures.

“Perturbare de pre negativ” inseamnä cä preul de tranzactionare al Contractului Futures

Precedent este mai mic decât zero (prin determinarea Agentului de Calcul), unde “Contractul
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Futures Precedent” Inseamnà once contract futures tranzac;ionat pe aceeai bursà ca i Activul

Suport, cu condiia ca termeniisi condiiile pentru acel contract futures sã corespundá in mod

substarflial cu termenU i condithie Activului Suport, cu excepia datei matunitätii, care trebuie sá

fie mai devreme decât maturitatea Activului Suport.

“Perturbare de Tranzacionare” Inseamnä suspendarea, Intreruperea sau limitarea

tranzaclionàru, impuse de càtre Bursa relevantá sau din motive de modificare a preului in afara

lirnitelor premise de ctre Bursa relevantá sau in Iegäturà cu Contractul Futures de Ia Burs.

“Zi Lucrátoare pentru Activul Suport” mnseamn once Zi de Tranzacjionare care nu este o Zi

Perturbatà.

“Moneda Activului Suport” reprezintá moneda specifj414p-4 nditiile Finale ca fUnd Moneda

Activului Suport pentru Contractul Futures. /,Y

7. Räscumpärare
‘I-’ r 4;

Valoarea de rascumparare. Valoarea de Rascurhprare repzinta valoarea calculata in

concordant cu prevederile prevázute in seciunea ValoaFèidèRascumpárare i depinde de Tipul

Produsului (specificat in Condiiile Finale).

Rotunjirea Valonii de Ráscumprare. Fiecare Valoare de RscumpArare va fi rotunjitá Ia douá

zecimale dupä virgulà.

Ajustârile (unor pári) ale ValorU de Ràscumprare. DAc5 o valoare este ajustatä in concordantá

cu aceti Ternneni i Condi1i, valoarea va fi ajustatãinnd cont de urmãtoarele prevederi:

Dacä Valoarea Mobiliará este cotatä ca i procente:

(i) DacA valoarea este denominate intr-o monedá alta decât Moneda Produsului, valoarea va fi

(a) Impärtita Ia Cursul Initial de Schimb (“Cursul Ini;ial de Schimb” este prevázut in Condi;iile

Finale) i (b) inmultit cu moneda de schimb specificatà ca i Moneda Produsului pe unitate

a Monedei Activului Suport, unde cursul de schimb valuatar va avea Ia baz Fixingul de Curs

Valutar;

(ii) Va fi impãrçit Ia Cursul Initial de Schimb dacà Preul Initial de Referinä nu este zero, sau 0

unitate a Monedei Activului Suport dacã Pre;ul Iniçial de Referintà este zero i

(Hi) Va fi inmultitá cu Denominarea specificat.

Dacà Valoarea Mobiliarà este cotath pe unitate:

(i) Dacá este denominatä intr-o monedä diferità de Moneda Produsului, va fi convertitá in

Moneda Produsului i

(U) ye fi inmultitá cu Multiplicatorul, unde valoarea “MultipIicatorului este specificatã in

Condi;iile Finale.
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8. Exercitare

Valorile Mobiliare vor fi exercitate automat Ia Data Evaluárii Finale dad au o Valoare de

Ráscumpärare mai mare decât zero, care sá fie plátitä Detinátorilor. In acest caz Deçinãtorul nu

trebuie sá completeze o Noth de Exercitare.

Once platà in legáturä cu exercitarea Valorilor Mobiliare va fi scadentá Ia trei zile dupä Data

Exercitrii, unde fiecare din aceste zile va fi (i) o Zi Lucrätoare i (ii) dacá se aplicá, o zi in care

báncile sunt deschise pentru schimb valutarintre MoneAcvului Suport i Moneda Produsuiui.

9. PerfurbOri de PiaO

Prevederi pentru Activ Suport Indice:

Dad Data Evaluärii este o Zi Perturbatä, atunci Da.tvaluáriia N considerate a fi prima Zi de

Tranzactionare pe care Agentul de Calcul o determinà a flu fi o Zi Perturbatä, cu excepia situatiei

in care Agentul de Calcul constata cà fiecare din urmätoarele opt Zile Programate de

Tranzacllonare cc urmeazà sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Programatà de Tranzacçionare va fi consideratá Data Evaluärh, ffirã a ;ine cont cã

estee Zi Perturbatä; i

(b) Agentul de Calcul va determina Pre;ui de Referin;àin acea a opta zi In concordaná cu formula

i metoda de calcu) a Indicelul, Inaifite de Inceperea Eveflimefltului de Perturbare a Pietei

folosind preI tranzacionat i cotat pe Pi$a reievarità (sau, dad un eveniment cc a dus Ia

perturbanea zilei a avut icc pentru o Componentá a Indicelul In a opta Zi de Tranzacionane,

va folosi cu bud credint o estimare a vaiorii Componentei Indicelui Ia era programatapentru

deterimnarea Prepilui de Referinã) in acea a opta Zi Programatá de Tranzac;ionare pentru

fiecare Componentá a indiceIui.

Prevederi pentru Activ Suport Acffun!:

Dacà Data EvaIurii este a ii Perturbatä, atunci Data EvaIdrii se va considera a fi urmtoarea Zi

Programatá de Tranzacionare pentru care Agentu( de Calcul stabiIete cA nu este o Zi Perturbat,

cu excepia cazului in care Agentul de Calcul stabiIete d opt astfel de Zile Programate de

Tranzac;ionare ce urmeazá datei originale sunt Zile Perturbate. In acest caz:

(a) A opta Zi Programatà de Tranzacionare va fi consideratá Data EvaIuänii, fãrà a tine cent

cà este a zi perturbatà; i

(b) Agentul de Calcul va determina cu bud credin;à valoarea Acliunilor Ia era programatà

pentru stabihrea Prepilui de Referinã in acea zi.

Prevederi pentru Activ Suport Con tracte Futures:
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Dacá Data EvaluàrH este a zi Perturbatá, atunci Data Evaluárii se Va considera a fi urmàtoarea Zi

Programatã de Tranzac;ionare pentru care Agentul de Calcul stabiIete cá flu este 0 Zi Perturbata,

cu excep;ia cazului in care Agentul de Calcul stabilete cá opt astfel de Zile Programate de

Tranzacponare ce urmeazA datei originaCe sunt Zile Perturbate. In acest cat

(a) A opta Zi Programatá de Tranzacionare va fi consideratà Data EvaIurii, ffirã a ;ine cont

c5 este o zi perturbatà; i
-:T iv-.

(b) Agentul de Calcul va determina cu bunA cØ1iñça valoa4\ContracteIor Futures Ia ora

pragramat pentru stabilirea Pretului de Rrint in acea zi\
.

1O.Ajustäri 5)
Eveniment PoteniaI de Ajustare. Dacá apare un Eniment PoteiaI de Ajustare, Agentul de

Calcul va stabili dacà acel Eveniment Potential de Ajtar€-S avut un efect de diluare sau

concentrare asupra valorU teoretice a Activului Suport relevant, jar dacà este cazul, atunci:

(a) Va face ajustärile corespunzátoare, dup caz, asupra ValorU de Ráscumpãrare i/sau

asupra altar terrneni relevani de care Agentul de Calcul stabilete cá este necesar sã iri cant

pentru efectul de diluare sau concentrare, îns flu se var face ajustri numai pentru a ine cont

de schimbári de volatiljtate, modificarea dividendului ateptat, rata dobânzH pentru imprumutul

de aciuni sau lichiditatea relativá in legáturä cu Activul Suport; i

(b) Va stabili data efectiv pentru ajustare. In acest caz, ajustärile var aeva efect incepând cu

aceastà data. Agentul de Calcul poate (dar flu este obligat) sà stabileascà ajustárile necesare prin

referinØ Ia ajustãrile realizate cu ocazia Evenimentului Potential de Ajustare de cätre Bursã sau

Bursa asociatA.

Pun realizarea acestor ajustári, Agentul de Calcul va notifica in cel mai scurt timp Detinàtorii de

Valor-i Mobiliare, menlonand ajustarea, dupá caz, a unuia sau mai multor termeni relevar4i

menclonati mai sus i fàcând o scurtã descriere a Evenimentului Poten;ial de Ajustare. Pentru a

Evita confuziile, in plus sau In locul modificárii termenilor in concordaná cu prevederile de mai

sus, Agentul de Calcul poate alege sA ofere sau sà distribuie de;inátorilor de Valori Mobiliare alte

Valor-i Mobiliare suplimentare ifsau banj, C astfel de distribuire de Valori Mobil are suplimentare

poate fi fcutá cu titlu “gratuit” sau “livrare contra plat3”.

Eveniment Extraordinar. In eventualitatea unui Eveniment ExtraordinarAgentul de Calcul va face

ajustárile necesare räscumpàràrii, decoritárii, pIàii sau oricror altar termeni ai Valorilor

Mobiliare, pe care Agentul de Calcul le stabilete a fi potrbHte pentru a Ine cont de efectul

economic asupra Valorilor Mobil are, produs de acel Eveniment Extraordinar. In acest caz, in nu

mai mult de cinci Zile Lucràtoare dupá ceo astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va

notifica ajustarea cãtre Deinätori.

Rotunjire dupá ajustare. Once rezultat numeric al unei ajustári realizate asupra termenilor

Valorilor Mabiliare va fi rotunjit Ia un numr de zecimale incât aceastâ rotunjire sà influenteze

valoarea Valorilor Mobiliare cu mai puçin de 1/1000 unitá;i din Moneda Produsului.

Ajustàri asupra ratelor de dobândà folosite ca referin;à. Condithle Finale pot stabili anumite rate

de dabândà utilizate pentru calcule in conconrdantá cu aceti Termeni i Condiii (de exemplu,
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11.CorecI

pnetru Ajustarea Certificatelor Turbo Long sau Turbo Short, sau ajustári cauzate de o Taxã a

Emitentului). Dacà Ci) valoarea relevantä a acestei rate de dovbandá nu este disponibilá

Emitentului sau AgeniIor säi folosind eforturi comerciale rezonabile, (ii) once astfel de natã de

dobândà sau utilizarea ei de cãtre Emintent sau Agen;ii sãi nu este conformä cu legile sau

regulamentele aplicabile, sau (Hi) apare o suspendare sau limitare Cu privire Ia o valoare utilizatâ

in calculul dobânzii, Emitentul va fi indreptáit sãitIIeasc rata dobânzii a valoarea ratei

overnight de refinantare relevantá pentru monecpentru t}\nu se poate calcula dobânda i va

publica aceastá valoare.
‘4

I
Coreti ale Activului Suport. In situaia in care un pIer6taçie sau once fel de valoare publicat

de cátre o entitate relevant (i) este folosità pentru un calcul in relatie cu Valorile Mobiliare in

conformitate Cu aceti Termeni i condii i (ii) este corectatá jar coreci le sunt publicate de

aceast entitate inainte de Data Evaluánii finale, Agentul de Calcul va face ajustánile necesare

temnneilor Valorilor Mobiliare in felul In care Agentul de Calcul stabilete cà este potrivit pentru

a tine cont de efectul economic al acestor corectii asupra Valorilor Mobiliare. In acest caz, in nu

mai mult de cinci Zile Lucrátoare dupá ceo astfel de ajustare va avea efect, Agentul de Calcul va

notifica ajustarea ctre DeinAtori.

Corectil supra sumelor plàtite. In situatia in care once sumá pItitá pentru Valonile Mobiliare lao

data specificatá (“Data lniçiala”) trebuie sã fie corectatã, Agentul de Calcul va (I) stabili suma

suplimentarà ce trebuie plAtità ca urmare a unei astfel de corec;H (“Diferenta de sumà”), (H)

precizeazá data Ia Care Diferenta de Surnàtrebuie plàtita Detin5tonilor (“Data de Platá pentru

Diferen;a de SumA”) Ia trei Zile Lucràtoare dupá ziua in care a fost stabilitá Diferenta de Sumá i

(iii) stabilete dobânda de penalizare (“Dobanda de Penalizare pentru Corecie”) pe baza unei

dobânzi penalizatoare de patru procente pe an relativ un numar de zile calendanistice pentru

perioada dintre Data lniialã (inclusiv) i Data de Plat5 pentru Diferenta de Sumá (exclusiv),

Impárit Ia 365. Emitentul va publica Diferen;a de Sumä, Data de Plat pentru Diferenta de Sumä

i Dobanda de Penalizare pentru Corecie in douà Zile Lucrátoare dupá stabilirea Diferentei de

Sumá i va efectua plata Diferentei de Sumä i a Dobanzii Penalizatoare pentru Corectie, ambele

in Data de Platã pentru Diferen;a de Sumä.

12. ROscumpOrare AnticipatO
Räscurripãrare Anticipatá. Dad un Eveniment Extraordinar de Rscumpárare are bc nu mai trziu

de Data Evabuánii Finale, Emitentul va ráscumpára Valorile Mobiliare integral (i nu pariaI) in Data

Rãscumpärãrii Anticipate Ia Valoarea de Rscunipàrare Anticipatã. Agentul de Calcul va notifica

Deçinátorii in legáturá cu apariia Evenimentubui Extraordinar de RàscumpArare i in legatura cu

Valoarea de Ràscumprare Anticipatá i Data RàscumpArärh Anticipate. In Data RscumpararH

Anticipate Emitentul va plàti De;inãtorilor Vaboarea de Rscumparare Anticipatá, care face

subiectul codubui fiscal sau a altor begi i regubamente i In concordantá cu aceti Termeni i

Condipi. Plata onicäror impozite ce se aplicá i a cheltuielilor de rscumpàrare va fi fäcutã de cátre

Depnàtori i Emitentul nu va avea nicio rãspundere In legäturA cu acestea.
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Dupä aparitia Evenimentului Extraordinar de Ràscumprare, Agentul de Calcul stabileste Valoarea

iustà de Piatä a Valorilor Mobiliare (“Valoarea de Räscumpärare Anticipatä”), cu precizarea cä In

conditile In care Agentul de Calcul stabiIete Ia discreia sa absolut5 c din cauza condiçiilor de

piatã de dupà aparitia Evenimentului Extraordinar de Ràscumpárare Valoarea iustã de Piaã a

Valorilor Mobiliare este de2avantajoasä pentru Deçinätori, Agentul de Calcul are dreptul, dar flu

i obIigaia, de a atepta pänA Ia ase luni dupã aparilia Evenimentului Extraordinar de

Rascumpãrare pentru a stabili Valoarea Justã de Piatà. Mci Agentul de Platä i nici Emitentul nu

vor fi fácup ràspunzätori pentru intarzierea stabibrjj(aIprn de Rscumpárare Anticipatá in

conforrnitate Cu aceastá prevedere.

“Data Rscumpãrärii Anticipate” Inseamnã 4°doUa Zi Lucrtre dupà stabilirea Valorii de

Ráscumprare Anticipatá.

Inchiderea Specificã a Produsului. Emitentul va’tcumpara yldlorile Mobiliare oricând pâná Ia

Data Maturitá1i (inclusiv) ca urmare a aparitieimiinurtveniment Specific de inchidere a

Produsului (Definit in Condiiile Produsului). Emitentul va rscumpára Valorile Mobiliare

integra] (i nu partial) Ia Data Inchideril Specifice a Produsu]ui i va plati Va]oarea Inchiderii

Specifice Produsului pentru Valorile Mobiliare càtre Detinätorii relevanp Ia Data Inchiderii

Specitlce Produsului, facând subiectul aplicárii cndului fiscal 0 a altor legi i regulamente 0
In concordanfl cu aceti Termeni i Condiii. Plata oricàror impozite cc se aplicá i a cheltuielilor

de räscumpärare va fi fcutä de cãtre Deinátori i Emitentul nu va avea nicia ràspundere in

legäturä cu acestea. de Plata oricror impozite cc se aplicà i a cheltuielilor de räscumpärare va fi

fàcuta de ctre Detinàtori i Emitentul nu va avea nicio ràspundere In legäturá cu acestea.

Deinätorii flu vor mat primi alte plái viitoare (incluzand Valoarea de Rscumpárare sati

dobnzi) sau Iivràri pentru Valorile Mobiliare dupá Data !nchiderii SpecifIce a Produsului,

nici corripensäri pentru aceastà ráscumpárare neprogramat5.

13.PIa;i

Plàti. Toate plátilein leg5turà cu Valorile Mobiliare vorfi fkute, fAcând subiectul aplicãrii codului

fiscal g a altar legi i regulamente, in Moneda Produsului c5tre Depozitarul Valorilor Mobiliare

sau Ia ordinul acestuia pentru a credita canturile deinátoriIar relevani.

Zi Lucrátaare. Daca data plãii pentru once sume legate de Valorile Mabiliare nu este o Zi

Lucràtaare, atunci Deintorh nu vor fi indreptii Ia platà pâná in urmatoarea Zi Lucrátoare i flu

var fi indreptaçii Ia alte dobânzi sau piái legate de 0 astfel de intârziere.

“Zi Lucrätoare” inseamna a zi (alta decât Sâmbàta i Duminicã) in care (a) bncile sunt deschise

(inclusiv tranzacaanrea valuterlor i a depozitãrii de vaIut) in toate Centrele de Afaceri

Relevante (precizate in Condiiile Finale) i (b) toate pàrile relevante din Trans European

Automated Real-Time Settlement Express Transfer System 2 sau once successor al acestuia

(“TARGET”) realizeazá pIài in Euro.

14.Conversfl valutare
Conversii valutare. Once valoare care trebuie convertitá intr-o alt valutà conform cu TermenH i

Condipile actuale, sunt convertite conform precizàrilor din Candillile Finale.
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Rotunjiri. Once valori care trebuie roturjite pânA Ia un numär semniflcativ de zecimale conform

cu TermenU i Condi;iile actuale sunt rotunjite astfel: dacá cifra imediat urmátoare ultimei

zecimale semnificative este 0, 1, 2, 3 say 4, atunci numrul va fi rotunjit inspre zero, aitfel va fi

rotunjit in sus.

15. Impozitore
Toate pIälIe in Iegäturâ cu pnincipalul i/sau dobânzile legate de Valonile Mobiliare vor fi fàcute

fárá nicio reinere Ia sursá, deducere pentru anumite impozite, taxe sau cheltuieli

guvernamentale de once naturà, impuse, percepute, colectate, reinute sau stabilite In România

sau de vreo autoritate intern sau extern indreptitá sá perceapä impozite, cu excepia cazului

in care o relinere sau deducere este cerutá de lege, caz in care plátile cätre Deinátori vor fi reduse

corespunzätor.

16. Prescriere
Revendicãni de once fel irnpotniva Eniitentului In Iegturâ cu Valonile Mobiliare Guvernate de

Legea Românà vor fi prescnise cinci ani dupà cea mai necentà dat dintre ràscumpArarea anticipatä

sau rãscumpàrarea normala a Valonilor Mobiliare, devenitã scadentá, cu excep;ia revendicàrilor

(dacä este cazul) pentru dobânzi, care vor fi prescris1a.rei ani dupä ce aceste nevendicàri de

dobanzi au devenit scadente.

17.Ageni

Numire. Agentul de platä, Agentul de Calcul, Agentul de Livrare (dacä exist) (impreun denumii

“Agent?’) sunt preciza1 in CondiiiIe Finale.

Modificarea sau Anularea Numirii. Emitentul Ii rezerv dreptul ca Ia once moment sä modifice

sau sà anuleze numirea unui Agent, sá numeascà alt Agent de Calcul i sà numeascä aI1 Ageni de

Platá sau de Livrare. Once modificare, anulare, numire sau schimbare va produce efecte (in afara

situatUlor de insolvenfl, unde va produce efecte imediat) dup nu mai puin de 30 zile i nu mai

mult de 45 zile dupA ce notificarea cätre Deinátori a fost transmisä.

Agent al Emitentului. Once Agent acioneaz numai ca agent al Emitentului i nu ii asum alte

oblig4h in legáturá cu rel4ia cu Deinätorii.

Obligativitatea deciziilor. Toate certificàrile, comunicatele, opinflle, determinãnile, calculele,

cotatiile i decizHle date, expnimate sau ol4inute in scopul acestor Termeni i Condi1i de càtre

Agentul de Calcul von fi (in absenfl unor erori evidente) obligatonli pentru Emitent, AgenU de

platà, AgenH de Livrare i DeinAtori.

Niciun Agent nu va avea vreo responsabilitate in legàturá cu nicio eroare, omisiune sau corecie

ulterioarà realizatã in calcularea sau publicarea unor valoni legate de Valorile Mobiliare, cauzate

din negIijenà sau once alt mod (in afara cazurilor de negIijen gravà sau cu intenpe).
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18.Taxa Emitentulul

Dacà 0 “Taxä a Emitentului” (precizatä in Condipile Finale) este specificatä in Condillile Finale,

Incepând cu prima zi dupá Data emisiunii i pânã Ia Data EvaluárH Finale (inclusiv), Valoarea

Nominalä i/sau Multiplicatorul, oricare se aplicá, vor fi inmultite zilnic cu diferenta dintre (a) unu

i (b) raportul dintre (I) Taxa Emitentului i (H) 360. Ajustarea va reduce Valoarea Nominalà i/sau
Multiplicatorul i In continuare toate plátile vHtoare in legáturà Cu Valorile Mobiliare i valoarea

Valorilor Mobiliare.

Dacà Taxa Emitentului specificath in Condi;iile Finale face referire Ia o ratá de dobândá, acea ratá

de dobândá face obiectul ajustàrilor.

19. RäscumpOräri, Anuläri

Rãscumpãräri. Emitentul poate in once moment sà cumpere Valoni Mobiliare Ia once prey atunci

când pi4a este deschis sau in alt mod. Dac cumprriIe sunt realizate prin ofertã, aceasta

trebuie sá se adreseze tututor De1nätoniIonin mod egal. Astfel-de* Ion Mobiliare pot fi pàstrate,

re-emise, revândute sau anulate, Ia discreia Emitentulu%’

20.NotificOri
Publicitate. Toate notificànile in legturá cu Valorile Mjliare vr fi$(iblicate (i) pe website-ul

specificatin Condi%lile Finale, mai pi4in in cazul in care public?er€te interzisá de un regulament

sau lege, i in mod suplimentar (ii) prin once altà metod5 de publicitate cerutà de lege sau

regulamente. Once notificare va fi considerate transmisä in mod valid in prima zi lucrátoare

urmátoare datei publicãrii (sau daca este publicath mai mult de o singurádatá, in prima zi

lucr5toare urmatoare primei date in care a fost publicatá).

Notificarea cátre Depozitarul Valorilor Mobiliare. Emitentul poate, in locul publicàrfl din

paragraful anterior, sã transmitä notificàrea relevantà catre Depozitarul Valonilor Mobiliare sau

cátre Bursa de Valoni unde Valorile mobiliare sunt listate pentru comuncare cátre DeinAtoni, Cu

conditia ca, atât timp cat Valorile Mobiliare sunt listate pe o burs, regulile acelei burse s permità

aceastà forrnà de notificare. Once astfel de notificare va fi considerate valid transmisá

Deintorilor in prima zi lucràtoare dupã ziua in care notificarea a fost transmisà Depozitarului

Valonilor Mobiliare sau Bursei de Valoni.

21.LegisIaia aplicabilO. Jurisdicie
Legisla;ia aplicabHa.

Valorile Mobiliare sunt guvernate de legea românà, excluzând conflictele de drept, ale cãror

aplicare ar duce Ia aplicarea unei legi stráine.

Jurisdi4ia exclusiv pentru toate procedunile care decurg din sau in legãturã cu Valorile Mobiliare

Guvernate de Legea româna va fi instana competentà din Cluj-Napoca, România. Deinátorii vor

putea totui sà adreseze preteniile onicrei instane competente.
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22.Valoarea de rãscumpOrore

Certificatele cu Capital Protejat (eusipa 1100)

Valoarea de Rscumpärare. Valoarea de Rascuniprare va fi suma dintre Valoarea Protejatä i

Valoarea din Participaie.

Unde:

Valoarea din Participaie va fi Participaia inmuIit Cu:

(a) Zero dacá Preul Final de Referiná este mal mic decât Valoarea de Exercitare; altfel

(b) Diferenta dintre (i) Preul Final de Referinà i (U) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Participaie rezultatã va fi ajustatã in conformitate Cu secpunea Rscumprare.

Valoarea protejat, Valoarea de Exercitare i Participa;ia sunt specificate in Conditiile Finale.

Certificatele cu Capital Protejat (eusipa 1120)

Valoarea de Rãscumprare. Valoarea de Rascurnpãrare va fyi tdihfVVaJffrea Protejatá i

Valoarea din Particip4ie.

Unde:

Valoarea din Paicipae va fi Paicipaia inmulitá Cu:

(c) Zero dacá Pretul Final de Referin;5 este mai rnic decât Valoareade Exercitare; altfel

(d) Diferen;a dintre (I) Pretul Final de Referiná sau Plafon, care dintre ee este mai mic i

(ii) Valoarea de Exercitare.

Valoarea din Particip4ie rezultatà va fi ajustatA in conforrnitate cu sectiunea Ráscumpárare.

Valoarea protejat, Valoarea de Exercitare, Plafonul i Participaia sunt specificate in Condiiile

Finale.

Certificatele Turbo Long i Certificatele Turbo Short (eusipa 2210)

Valoarea de Rãscumpäràre. Valoarea de rscumpárare va ii:

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long, diferena dintre Ci) Preul Final de Referinà i (ii)

Valoarea de Exercitare; sau

(b) In cazul Certificatelor Turbo Short, diferena dintre (i) Valoarea de Exercitare i (ii) Pre;uI

Final de Referin;á.

Valoarea rezultatá va fi ajustatá In concordanà cu sectiunea Ràscumpãrare.

Un “Eveniment de atingere a barierei”, care este un Evenimnent de Inchidere Specificá a

Produsulul s-a produs in Perioada de Observare a Barierel dacã Pre;u do Referin; a Barierei

comparat cu Bariera In cauzä a fost:
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(a) Mai mic sau egal in cazul Certificatelor Turbo Long; sau

(b) rvlai mare sau egal In cazul Certificatelor Turbo Short.

In maximum trei Ore de Tranzacionare dupá apari;ia unui Eveniment de atingere a barierei,

Agentul de Calcul va stabili valoarea rezidualä dupà inchiderea pozi;Hlor de hedging ale

Emitentului, Iuând in calcul toate costurile presupuse de respectiva inchidere. Valoarea rezidualA

este de obicei foarte mica i poate fi chiar zero. Valoarea Inchideril Specifice Produsului va fi

valoarea rezidualã i Data Inchideru Specifice Produsului va fi a cincea Zi Lucràtoare dupá

stabilirea valorii reziduale.

In cazul in care Valoarea Distribuità este diferità de “Zero”, “Ajustarea Distribuirii”InseamnA

ajustarea ValorU de Exercitare i a Barierei, cauzate de distribuirea de plà;i de cätre Activul Suport.

Dacä Activul Suport pIãtete asemenea distribuU, Agentul de Calcul va scädea Valoarea

Distribuità din Valoarea a de Exercitare i din BarierA. Ajustarea va avea locin ziua ex-distribuie.

DacA Activul Suport este un indice, i once component a Activului Suport pIàtete distribuiri, care

nu sunt reinvestite In Activul Suport, acele distribuiri vor fi ponderate in concordantã cu ponderea

componentei corespunzátoare in Activul Suport In ziua cum-distribt4ie i vor fi tratate ca

distribuiri plàtite de càtre Activul Suportin ziua ex-distribu;ie.

“Costurile de Finanare” pentru fiecare Data de Ajustare Turbo va fi Valoarea de Finançare

rnultiplicata Cu suma dintre (i) Rata de Finanare i (ii) Marja Ratei de Finanare, impartita Ia 360

i inmuIitá cu zilele calendaristice scurse de Ia precedent Data de Ajustare Turbo.

Cum Valoarea de Finanare, Rata de Finanare i Marja RateLç Finanare pot fi pozitive sau
— 7’.’

negative, Costurile de Finanpre rezultate pot fi deasemey’pdztiv’eau negative. Dacã Costurile

de Finantare sunt mai marl decât zero, valoarea Valor/Mobiliare va fiçedusá printr-o Ajustare

Ordinarà zilnicà. DacàCosturile de Finan;aresuntmai rftiti decât zero, vaIorea ValorilorMobilaire

va fi crescutà printr-o Ajustare Ordinarà Zilnicã. )
“Valoarea de Finantare” va fi: -

(a) In cazul Certificatelor Turbo Long i dac Activul Suport nu este un Contract Futures,

Valoarea de Exercitare.

(b) In cazul Certificatelor Turbo Long i dacá Activul Suport este un contract Futures,

diferenta dintre (i) Valoarea de Exercitare i (ii) Pretul de Referinta pentru Ajustarea Turbo in data

imediat precedentà Datei de Ajustare Turbo. In general, aceasta valoare va fI negativa.

(c) In cazul Certificatelor Turbo Short i dacà Activul Suport nu este un Contract Futures,

diferena dintre (i) zero i (ii) Valoarea de Exercitare. In general, aceasta valoare va fi negativá.

(d) In cazul Certificatelor Turbo Short i dacä Activul Suport este un Contract Futures,

diferenta dintre (i) Preul de Referinta pentru Ajustarea Turbo in data imediat precedent Datei de

Ajustare Turbo i (ii) Valoarea de Exercitare. In general, aceastá valoare va fi negativá.

Cu privire Ia o Data de Ajustare Turbo, “Pre;ul de Referintã pentru Ajustarea Turbo” inseamná

preul specificat ca fUnd “Prerul Final de Referin;” in Condiiile Finale pentru Activul suport in

Data de Ajustare Turbo.
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“Data de Ajustare Turbo” reprezintà Data Fvaluárii i inseamn once zi de lucru in România care

este 0 Zi de Lucru pentru Activul Suport pe parcursul perioadei Incepând de a Data Emisiunii i

pân Ia Data Evaluárii Finale.

“Rata de Finançare” Inseamná rata de dobándá specificatâ In Conditille Finale, subiect al unor

ajustni in concordaná Cu seciunea Ajusthri.

“Orá de Tranzacionare” inseamnà o orá dintr-o Zi Lucrãtoare

(a) Dacà este specificatã 0 Bursá pentru Activul Suport: in care Bursa este deschisà pentru

tranzacionare; i/sau

(b) Dacã una sau mai multe Burse Asociate sunt specificate pentru Activul Suport: in care onicare

Bursà Asociatà este deschisã pentru tranzacionare; altfel

(c) Dacá nici Bursa nici Bursa Asociat nu sunt prevázute pentru Activul Suport; prima orâ (i) dupá

stabilirea Preçului Obinuit Intraday pentru Activul Suport i (H) intre 10:00 i 17:30 EET i

numai daca nu existà un Eveniment de Perturbare a Pie;ei.

“Ajustare Ordinará Zilnicä” inseamn ajustarea VaIorH de Exercitare i a Banierei in fiecare Data

de Ajustare Turbo dupá Data Emisiunii. In cazul Certificatelor turbo Long, Valoarea de Exercitare

este crescutä cu Costurile de Finan;are, iar in cazul Certificatelor Turbo Short, Valoarea de

Exercitare este scàzutà cu Costurile de Finantare. Bariera este ulterior stabilitá ca i Valoare de

Exercitareinmulpta cu Raportul Barierá-Exercitare, unde “Rapor-tul Barierà-Exercitare” reprezintä

Bariera Impártitã Ia Valoarea de Exercitare anibele precizate in Condiiile Finale.

Dacá Activul Suport este un Contract Futures, “Ajustarea Roll-Over” inseamnã ajustarea ValorH

de Exercitare, Banierei i Multiplicatorului, imediat dupa o Ajustare Ordinath Zilnicá provocata de

un Eveniment de Roll-Over al Activului Suport. Valoarea de Exercitare i Bariera vor fi anibele

Inmulite cu Rata Roll-Over, i Multiplicatorul este impàrit Ia Rata Roll-Over.

“Valoarea de Exercitare”, “8ariera”, “Perioada de Observare a Barierei”, “Pretul de Refenintä a

Barierei”, “Valoarea distribuitá” i “Marja Ratei de Finarflare” vor fi 9rØ&iat’?nçpçdi;Hle Finale.

4

‘/1

Forma Conditiilor Finale /

Condi;ii Finale

aferente Prospectului de Baza aprobat in j inserati data], pentru Programul de Emisiune de Produse

Structurate al 5SIF BRK Financial Group SA.

[inserati titlul seriei relevan te de valor! mobiliare]

Seria: [],Transa

Acest document (“Conditille Finale”) a fost intocnnit de catre SSIF BRK Financial Group S.A. (“Emitentul”)

in sensul Articolului 8 al Regulamentului (Eu) 2017/1129 din 14 lunie 2017 (cu modificanile ulterioare,

“Regulamentul pnivind Prospectul”) pentru a determina care dintre optiunile disponibile in prospectul de

67



baza din data de [insertati data] (Cu modificarile ulterioare, “Prospectul de Baza”) sunt aplicabile valorilor

mobiliare. Prospectul de baza si once supliment a acesta surit disponibile public in forma electronica pe

site-ui Emitentului https://www.brk.ro in sectiunea dedicata “Produse Structurate” (dupa selectarea

tipului de produse structurate).

Va nugam sa retineti: Prospectul de Baza va fi probabil valabil pana Ia [inserati data]. En,itentul

intentioneaza sa furnizeze un prospect de baza aprobat succesiv prin publicarea in sectiunea site-ului web

a prospectului cei tarziu pana Ia aceasta data.

Valorile mobiliane pot fi olenite numai in conformitate cii cerintele de guvernanta a produselor MIFID II

aplicabile, asa cum sunt stabibte in documentul cii informatH esentiale (acesta fHnd disponibil pe site-ui

Emitentuhui) si/sau dupa cum este divulgat de Ernitent Ia cerene.

Condithie Finale nu constituie a oferta de cumparare sau solicitarea unei oferte de vanzare a valorilon

mobiliare say a recomandare de investitie. Distribuirea acestor Conditli Finale, vanzarea 51 Iivrarea

valorilor rnobiliane in anumite junisdictii pot fi restrictionat prin lege. Persoanele care intra in posesia

acestor Conditii Finale au obligatia sa se informeze si sa respecte astfel de restrictii.

Pentru o descriere suplimentara a anuniitor restnictii privind oferta s[-.vawarea valorilor mobiliare,

consultati Prospectul de Baza.

lnforrnatu importante

Va nugam sa aveti in vedere unmatoareie:
- /1

• Conditiile Finale trebuie citite impreuna cu Prospectul de Baza si once supliment Ia acesta pentru a

obtine toate informatiile relevante despre valonile mobihare.

• Un rezuniat specific ernisuunii valorilor mobiliare (“Rezumatui”) este anexat Ia ConditHle Finale.

Rezumatul a fast intocmit de catre Emitent pentru a furniza inforrnatii esentiale despre valorile mobiliare.

• Termenii si conditiile aplicabile vaiorilor mobHiare (“Termenii si Conditiile”) sunt prevazuti in Prospectul

de Baza, iar Termenii si ConditHle nu vor fi inlocuite sau modificate de vreun prospect de baza cc va

succede. Terrnenii scnisi cii majuscule utilizati dar nedefiniti in Conditiile Finale vor avea semnilicatiile

specificate in Tenmeni Si ConditH. Conditiile contractuale relevante ale valorilor mobiliare sunt Tenmenii si

Conditiile completate cu Conditiile Finale.

• Nu exista garantia ca dupa data Conditfllor Finale: (i) informatiile continute in ConditHle Finale raman

corecte si (ii) nu va avea bc nici a rnodificare in businessul emitentului sau a vreunui activ Ia care se face

neferire. Ceie mentionate anterior nu sunt afectate de transmiterea Conditiflor finale sau de vanzarea

Vaboribor Mobibiare.

• Potentialil cumparatoni ai Vabonilor Mobiliare trebuie sa fie constienti de faptul ca legile si practicile

flscaie din tara in care sunt transferate valonile mobiliare sau alte jurisdictH pot avea in impact asupra

venitunibor incasate din valorile mobiiiiare. PotentialH investitoni in aceste instrumente financiare ar trebui

sa se consulte cii consilienH fiscali cu pnivire Ia consecintele fiscale reievante.

A. Forma Conditiilor Finale pen tru Certificatele Turbo
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Serie [Indice][Actiune][Contract futures] Turbo [Long][Short][NrJ

Jurisdictie : [Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca]

Tip activ suport: [Indice]pActiune] [Contract futures]

Activ suport [1
ISIN Activ Suport []
Moneda Activ Suport []
Moneta de finantare []
Moneda de decontare [J
Data emiterii

Data evaluarii initiale

Data n,aturitatii [ ][Open End]

Data evaluarii finale []
L

Momentul evaluarh finale []
Pret de emisiune []
Volum []
Valoare de exercitare/

Valoare de exercitare initiala []
Nivel de bariera/

Nivel de bariera initial []
Data efectiva: [Fiecare zi de calcul este o zi lucratoare] [Ultinia zi lucratoare din

[sa ptamana] [luna]] [N/A]

Mornentul ajustarii [24:00 (GMT)][ Va fi anuntat prin intermediul notificarilor

transmise catre Bursa de Valori Bucuresti]

Ajustari ale barierei [DA][NU]

Ajustari ale valorfl de exercitare [DA][NU]

Roll-Over [N/A] [Urmatorul contract futures] [Noul contract futures]

Multiplicator/proportie []
Rata de referinta pentru finantare

Moneda []
Conversia valutara: []
Rata de schimb []
Rata dobanzH []

Termeni generali

Agent de plata: [BRK Financial Group SAl

Agent de calcul: [BRK Financial Group SA]

Listat pe Bursa (Bursele) de Valori : [Market(s)):]

Cheltuieli de admitere Ia tranzactionare: []
Depozitarul cornun [ ]
Sistem de decontare: []
Notificari: [ ]
Site web:

Valorile rnobiliare sunt supuse impozitului

In temeiul sectiunH 871(m) din U.S.
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Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No][N/A]

Other Information

Centre de afaceri relevante []
Taxele emitentului []

[Introduceti alte inforrnatii] [nu se aplica]

B. Forma Conditiilor Finale pentru Certificatele cu Capital Pratejat

Serie: [Numele certificatului] Capital Protejat [procentul de capital

p rotej a t]

Jurisdictie : [Valorile mobiliare guvernate de legislatia romaneasca]

Moneda de decontare: []
[Valoarea nominala} / [Principalul]: []
Pret de ernisiune: [1 [Moneda de decontare] I [% din Valoarea nominala]

Volum: []
Data emiterii: [1
Data rnaturitatii: [1
Data evaluarfl initiale: [1
Data evaluaril finale I]

Detalli referitoare Ia activul suport

Tip activ:

(i) [Indice] [Actiune] [Contract futures]: [] SIN: []
(H) [Sponsorul indicelui] [Emitent]:

(Hi) Piata relevanta a activului suport [1
Data evaluarii: [1
Moneda activului suport: []
Data evaluarii intiale: [1
Pretul initial de referinta: []
Cursul fx initial:

Termeni referitori Ia rascumpararea certificatelor

Valoarea de rascumpare finala a acestor certificate va fi calculata dupa urmatorul mecanism [inserati

mecanismul de calcul specific]

Momentul evaluarH ratei de schimb valutar: []
Sursa pentru rata de schimb valutar [1
Participatia:

Valoarea de referinta pentru activul suport: [1
Pretul de exercitare: [1
Data evaluarii finale

Pretul final de referinta [pretul activului suport Ia data de referinta f

70



Termeni generali

Agent de plata: [BRK Financial Group SAl [1
Agent de calcul: [BRK Financial Group SA] [1
Listat pe Bursa (Bursele) de Valori [Market(s)): I
Cheltuieli de adrnitere Ia tranzactionare: [I
Depozitarul comun []
Sistem de decontare: [j
Notificari: [I
Site web: []
Valorile mobiliare sunt supuse irnpozitului

In temeiul sectiunii 871 (iii) din U.S.

Internal Revenue Code of 1986 [Yes][No][N/A]

Centre de afaceri relevante []
Taxele emitentului []
[Introduceti alte informatU] [nu se aplica]

I
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V

Deolaratie de Responsabilitafe

BRK Financial Group ii asurnã responsabilitatea pentru inforrnauiie continute de acest Prospect de Bazã.
Emitentul dedarä câ, dupã toate cunostintele sale, nformaiile continute in acest Prospect de Bazã sunt
in concordar4á cu realiatea i nu omit nirnic de naturã sà afecteze semnificatia br.

BRK FINANCIAL GROUP SA

Monica Ivan

Director General
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Gbsar

BVB 1nseanin Bursa de Valori Bucuresti

Certificate cu Capital inseamnä certificatele cu capital protejat (eusipa 1100) ernise in baza

Protejat acestui prospect de baza

Conditii Conditlile aplicabile unei anumite serii de Valori Mobiliare, conständ in

Ternienii i conditiile relevante si ConditUle Finale

EUR, “EURO”, on ‘€‘ Inseaninà EURO

AGFA mnsearrinà Adunarea Generala Extraordinara a Actionilor RRK Financial

Group SA

Conditii Finale Inseamnà ConditUle Finale ale unei serfl de valori rnobiliare care contin
valoarea nominala a valorilor mobiliare (dac existä), moneda

produsului, sumele de plátit Ia räscumpärarea valorilor mobiliare i
dobânzile, dacá existä, pretul de ernisiune i scaden;a valorilor

mobiliare, activele suport ale acestora i tori ceilal;i termeni i condiii
care nu sunt cuprini in Prospectul de bazä.

“ASF” sau Inseamnä the Autoritatea de din Romania

“Autoritateade
Supraveghere

4
Financiara ),

Detinator de Valori Inseamnà fiecare detinator al unei Valori Mobiliare emise in baza

Mobiliane acestui Propect

Site-ui emitentului Inseamn websiteul emitentului, disponibil Ia adresa www.brk.ro

Emitentul Inseamnä SSIF BRK Financial Group SA

MIFID ii Inseamná DIRECTIVA 2014/65/UE A PARLAMENTULUI EUROPEAN SI A

CONSILIULUI din 15 mai 2014 privind pielele instrumenteior financiare

i de modificare a Directivei 2002/92/CE si a Directivei
2011/61/UE

Valorile mob iliare Inseamnä Valorile mobiliare guvernate de legile din Romania

guvernate de
legislatia
romaneasca
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BNR Inseamnä Banca Nationala a Romaniei

OTC Inseamn Over the counter

Programul inseamnâ Programul de Emisiune de Produse Structurate inceput de

BRK in 08 Martie 2012 si care a fost actualizat prin prospectele de

baza din datele de 12 martie 2013,4 aprilie 2014,6 aprilie 2015,4

martie 2016, 7 aprilie 2017, 18 aprilie 2018, 6 niai 2019, 20 mai 2020,

27 mai 2021,23 iunie 2022, 22 iunie 2023 si acest prospect de baza

RON sau Lel reprezinta Moneda Nationala a Romaniei

Valori Mobiliare mnseamna valorile mobiliare emise in baza acestui prospect de baza

Serie Inseamná o serie de Valori Mobiliare

Moneda de Inseamnä moneda specificatà in conditule finale i utilizatä pentru

Decontare plata oricrei sume cu privire Ia valorile rnobiliare.

Rezumat inseaninä rezumatul specific al unei serii de prqthis structurate emise

in baza acestui prospect de baza

Certificate Turbo inseariinä certificate turbo long si certifict turbo short(eujpa 2210)

Long si Certificate emise in baza acestui prospect de baza
TurboShort \ )

Activ suport tnseamnä activul suport (sau activele supo.Ie unei Ød’mobiliare

emise in baza acestui propect de baza incluzan&TnTii?ii, unitati de fond,

actiuni, marfuri, rate de schirnb valutar, rate de dobanda, contracte

futures si cosuri ale acestora

Costuri de lichidare Inseamnä once cheltuieli sau costuri rezonabile pentru Ernitent

efectuate cu ocazia lichidarii si/sau finantarH pozitiilor de hedging pe

piata activului suport (inclusiv, fárä limitare, once optiuni, swap-un

sau alte instrumente de once tip, acopenind obligaiiIe Emitentului in

temeiul Valorilor Mobiliare)
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