Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIA NR. 544 /11.06.2024

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a), art.
6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumita in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Avéand n vedere controlul periodic efectuat la societatea de servicii de investitii financiare BT
Capital Partners S.A. (denumita in continuare S.S.LF. sau Societatea), in baza planului de
control pe anul 2024, procesul verbal intocmit ca urmare a actiunii de control periodic, precum
si obiectiile la acesta, s-au constatat urmatoarele fapte pentru care este responsabil domnul
Constantin Stirbu, Tn calitate de persoana care ofera informatii privind instrumente financiare,
servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele S.S.I.F. , care nu si-a Tndeplinit in mod
corespunzator atributiile si obligatiile aferente functiei detinute:

1) La data de 04.12.2023, la nivelul S.S.LF. a fost receptionat un ordin de vanzare transmis
societdtii de catre clientul cu cod intern nr. 85264 pentru 3.972.806 actiuni, in cadrul ofertei de
cumparare de actiuni proprii derulate de emitentul Fondul Proprietatea S.A. in perioada
31.10.2023 — 05.12.2023.

Tranzactia aferenta acestui ordin nu a fost executatd in cadrul ofertei, instructiunea de vanzare
nefiind dusa la indeplinire la nivelul Societatii. Ordinul clientului nu a intrat in piata aferenta
ofertei de cumparare, intrucat la introducerea acestuia de catre domnul Constantin Stirbu, Tn
calitate de persoand care ofera informatii privind instrumente financiare, servicii de investitii
sau servicii auxiliare in numele S.S.L.F. , nu a fost respectata conditia de valabilitate specifica
acestui tip de operatiune (ordinul a avut valabilitate day si nu open). Din acest motiv, ordinul a
fost respins automat de catre sistemul pietei.

S-a constatat astfel cd, la nivelul Societatii, nu au fost respectate prevederile art. 91 alin. (1) din
Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare (denumita in continuare Legea nr. 126/2018), intrucat nu au fost adoptate masuri
suficiente pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru clientul care a emis ordinul de
vanzare anterior mentionat, tindnd seama de pretul, costurile, rapiditatea, probabilitatea de
executare si de solutionare, marimea, natura ordinului sau de orice alte considerente privind
executarea ordinului.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (xv) din Legea
nr. 126/2018.

Avand n vedere prevederile art. 252, art. 259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1)
lit. ) pct. (xv) si alin. (2) lit. a) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se stabileste masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.300 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
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precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-a avut in vedere
faptul ca:
- prin neexecutarea ordinului in cadrul ofertei, clientul nu a beneficiat de oportunitatea de
a valorifica pachetul de actiuni in conditiile optime oferite de emitent la acel moment;
- fapta vizeaza un singur ordin introdus eronat;
- fapta s-a produs din culpa;
- prejudiciul cauzat, recunoscut si restituit de Societate clientului, a fost de 268.472,92
lei;
- responsabilitatea este partajata intre cele doua persoane responsabile (domnul
Constantin Stirbu si Societate);
- acest tip de fapta nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Constantin
Stirbu, prin acte individuale, in ultimii 3 ani;
- In ultimii 3 ani, domnul Constantin Stirbu nu a mai fost sanctionat de A.S.F.;
- Societatea a acoperit prejudiciul cauzat si a adoptat o serie de masuri interne pentru a
evita pe viitor repetarea acestei fapte.

2) Avand in vedere faptul ca domnul Constantin Stirbu, in calitate de agent care gestiona ordinul
din data de 04.12.2023, de vanzare 3.972.806 actiuni simbol FP, emis de clientul cu cod intern
nr. 85264, nu a efectuat procesul de asumare a ordinelor in data de 05.12.2023 si nu a identificat
ordinul respins de sistemul de tranzactionare, s-a constatat nerespectarea art. 8.3 din procedura
internd cod P 2.13.5, in vigoare la momentul respectiv, a S.S.LLF. , care stipula faptul ca ,,Pdna
la inceperea sedintei de tranzactionare din ziua curenta, agentii isi vor asuma toate ordinele
introduse in ziua precedenta (atat ordinele clientilor proprii, cat si ordinele preluate si
introduse pentru clientii altor agenti, de la care au primit drept de acces in cazul lipsei acestora
de la serviciu) si vor ataga referinta la ordinele fara referinta.”

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) din Legea
nr. 126/2018.

Avand in vedere prevederile art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si alin. (2) lit. b) pct. i), art.
259 alin. (2) si ale art. 260 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, pentru aceasta fapta se stabileste
masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.000 lei.

La stabilirea acestei sanctiuni contraventionale s-a tinut cont de criteriile de individualizare,
precum si de circumstantele atenuante / agravante aferente situatiei. Astfel, s-a avut in vedere
faptul ca:

- nua fost efectuat procesul de asumare a ordinelor si nu s-a identificat eroarea referitoare
la valabilitatea ordinului in data de 05.12.2023, inainte de inceperea sedintei de
tranzactionare. In misura in care, inainte de inceperea sedintei de tranzactionare din
data de 05.12.2023, eroarea era identificata, aceasta putea fi remediata pana la momentul
inchiderii perioadei de subscriere, respectiv 05.12.2023 ora 12:00;

- fapta vizeaza un singur ordin introdus eronat;

- fapta s-a produs din culpa;
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- prejudiciul cauzat, recunoscut si restituit de Societate clientului, a fost de 268.472,92
lei;

- acest tip de faptd nu a mai fost constatat de A.S.F. in sarcina domnului Constantin
Stirbu, prin acte individuale, Tn ultimii 3 ani;

- Inultimii 3 ani, domnul Constantin Stirbu nu a mai fost sanctionat de A.S.F.

Tn baza prevederilor art. 252, art. 257 alin. (1) lit. a) pct. (iii) si alin. (2) lit. b) pet. (i), art. 259,
art. 260 alin. (1), art. 261 alin. (1) lit. a) pct. (xv) si alin. (2) lit. a) si ale art. 270 alin. (1) din
Legea nr. 126/2018,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 06.06.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE
Art. 1 Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 1.500 de lei (determinat luand in calcul o
majorare de 15,39% aplicata la cea mai mare sanctiune dintre cele mentionate — in cuantum de
1.300 lei) domnul Constantin Stirbu in calitate de persoana care ofera informatii privind
instrumente financiare, servicii de investitii sau servicii auxiliare in numele societatii de servicii
de investitii financiare BT Capital Partners S.A..

Art. 2 Domnul Constantin Stirbu are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar in cazul neachitérii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
executdrii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la Autoritatea de
Supraveghere Financiard — Directia Generala — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in
termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3 Tmpotriva prezentei decizii, domnul Constantin Stirbu poate formula contestatie la
Curtea de Apel Bucuresti, Sectia contencios administrativ si fiscal, in termen de 30 de zile de
la data comunicarii. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu suspenda executarea.

Art. 4 Prezenta decizie va fi publicata, conform prevederilor art. 253 alin. (1) din Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5 Prezenta decizie va fi comunicatd domnului Constantin Stirbu si societatii de servicii de
investitii financiare BT Capital Partners S.A.

Art. 6 Decizia nr. 544/11.06.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre domnul
Constantin Stirbu.
PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU
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