Principalele modificari aduse prin proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd

Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piata a fost elaborat in principal Tn vederea
transpunerii corespunzitoare a doud directive europene (Directiva (UE) 2022/24641 i
Directiva (UE) 2022/23812), precum si pentru ducerea la indeplinire a unor obiective din cadrul
Strategiei nationale privind dezvoltarea pietei de capital pentru perioada 2023-2026, care
vizeaza aspecte de reglementare in domeniul emitentilor.

Totodata, la nivelul proiectului de lege au fost introduse si dispozitii care au avut n
vedere propuneri venite de la entitati din piatd, precum si dispozitii care vizeaza reglementarea
unor aspecte identificate in activitatea desfasuratd la nivel A.S.F. (e.g. - activitatea de
supraveghere).

Tn data de 28.08.2023, proiectul de lege a fost transmis Ministerului Finantelor Tn
vederea promovarii acestuia si a initierii procesului de avizare interministeriald, fiind publicat
pe site-ul Ministerului Finantelor Tn data de 04.12.2023, pentru consultare publica, pentru o
perioada de 10 zile.

Ulterior consultdrii publice, la solicitarea unei entitati din piatd a fost organizatd o
dezbatere publica pe marginea proiectului de lege, ce a avut loc in data de 05.02.2024, la sediul
MF, unde au participat reprezentanti ai A.S.F., ai MF, dar si reprezentanti ai entitdtilor din
piata.

In vederea unei consultiri cat mai largi cu privire la proiectul de lege, inclusiv cu privire
la modificarile si completarile ce se intentionau a fi aduse la nivelul proiectului ca urmare a
propunerilor si observatiilor primite in cadrul consultarii publice, in data de 14.03.2024 a avut
loc, la sediul A.S.F., o noud runda de discutii cu entitatile relevante din piata.

Toate propunerile si observatiile primite in contextul consultarilor publice au fost
analizate la nivelul A.S.F., sens in care proiectul de Lege pentru modificarea si completarea
Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata a fost
revizuit prin preluarea observatiilor si propunerilor considerate adecvate si necesare pentru
dezvoltarea pietei de capital.

Proiectul de lege astfel revizuit a fost aprobat in sedinta CASF din data de 11 iunie 2024
fiind transmis la Ministerul Finantelor in vederea continuarii procesului de promovare
legislativa.

Proiectul de lege revizuit la nivelul A.S.F. cuprinde in principal aspecte ce vizeaza:

» Introducerea unor dispozitii pentru transpunerea Directivei (UE) 2022/2464

! Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din 14 decembrie 2022 de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE in ceea
ce priveste raportarea privind durabilitatea de catre intreprinderi

2 Directiva (UE) 2022/2381 a Parlamentului European si a Consiliului din 23 noiembrie 2022 privind consolidarea
echilibrului de gen in randul administratorilor societdatilor cotate la bursa si mdasuri conexe



Prin proiectul de lege se asigura transpunerea unor prevederi ale Directivei (UE)

2022/2464, care vizeaza modificari si completari ale Directivei 2004/109/CE, aceasta din urma
directiva fiind in aria de competenta a A.S.F. Astfel, prin proiectul de lege:

e Se defineste conceptul de raportare privind durabilitatea, precum si grupurile mari;

e Se instituie prevederi potrivit carora raportul/raportul consolidat al
administratorilor emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata se intocmeste in conformitate cu dispozitiile
reglementarilor contabile referitoare la raportarea privind durabilitatea/raportarea
consolidata privind durabilitatea;

e Se introduc prevederi potrivit carora situatiile financiare, inclusiv cele consolidate
sunt auditate de auditori financiari/firme de audit, in conformitate cu reglementarile
privind activitatea de audit financiar si asigurarea raportarii privind durabilitatea;

e Se stabileste un calendar cu privire la aplicarea prevederilor privind raportarea
privind durabilitatea in cazul unor emitenti, In concordantd cu reglementarile
contabile aplicabile referitoare la raportarea privind durabilitatea/raportarea
consolidata privind durabilitatea.

» Introducerea unor prevederi pentru transpunerea Directivei (UE) 2022/2381

Proiectul de lege asigurd transpunerea Directivei (UE) 2022/2381, context in care
societdtile tranzactionate pe o piatd reglementata, cu exceptia microintreprinderilor si
intreprinderilor mici si mijlocii trebuie sa indeplineasca, pana la data de 30 iunie 2026,
obiective care vizeaza consolidarea echilibrului de gen in randul administratorilor
definiti ca membrii ai unui organ de conducere (e.g. consiliul de administratie sau de
supraveghere). Societatile care nu ating obiectivele prevazute de lege trebuie sa isi
ajusteze procesul de selectie a candidatilor pentru numire sau alegere in posturile de
administrator;

Sunt introduse prevederi care instituie un regim sanctionatoriu in cazul nerespectarii
anumitor dispozitii ce asigura transpunerea prevederilor directivei;

Societatile au obligatia de a furniza anual A.S.F. informatii cu privire la reprezentarea
din perspectiva genului Tn cadrul organelor lor de conducere;

Sunt introduse prevederi referitoare la desemnarea Agentiei Nationale pentru Egalitatea
de Sanse (ANES) ca organism de promovare, analizd, monitorizare si sprijinire a
echilibrului de gen n cadrul organelor de conducere.

» Simplificarea procedurilor §i reducerea perioadei de timp necesar pentru atragerea de
capital

Termenul de exercitare a dreptului de preferinti

Se introduc prevederi potrivit carora, prin derogare de la prevederile generale aplicabile
in materie, in cazul majorarilor de capital social al societatilor ale caror actiuni se
tranzactioneaza pe piata de capital, termenul minim acordat pentru exercitarea dreptului
de preferinta este diminuat de la 30 de zile la 14 zile calendaristice, dar nu mai putin de
10 zile lucratoare.



Transmiterea spre publicare/Publicarea cu celeritate a unor hotardri de cdtre

Monitorul Oficial

Se introduc prevederi care stabilesc un termen maxim in care hotararile referitoare la
modificarea caracteristicilor emisiunilor/numarului de valori mobiliare se transmit la
Oficiul Registrului Comertului (3 zile lucratoare de la data adoptarii hotararii),
respectiv un termen maxim in care aceste hotarari se publica in Monitorul Oficial al
Romaniei, partea a IV-a (5 zile lucratoare de la data admiterii cererii de depunere la
Oficiul Registrului Comertului);

Tnregistrarea de cdtre Depozitarul Central a unui eveniment corporativ anterior ORC
In cazul societitilor ale cdror valori mobiliare (actiuni) sunt admise la tranzactionare pe
o piatd reglementatd, inregistrarea unei majorari a capitalului social se va realiza in
prima faza la depozitarul central si, ulterior, la A.S.F. si in registrul comertului;

In situatia unei emisiuni de actiuni adresate publicului, care precede admiterea la
tranzactionare, se prevede ca inregistrarea, in scopul tranzactionarii actiunilor, se face
la depozitarul central in conformitate cu rezultatele subscrierii, cu respectarea
corespunzatoare a dispozitiilor proiectului legate de inregistrarea in prima faza la
depozitarul central si, ulterior, la A.S.F. si in registrul comertului

> Raportul semestrial si raportul trimestrial

Raportul semestrial

In cazul in care emitentul este obligat si intocmeasci raportiri consolidate, raportul
financiar semestrial intocmit 1n conformitate cu standardele internationale de
contabilitate aplicabile raportarilor financiare interimare va contine doar situatiile
financiare semestriale simplificate consolidate si celelalte documente componente ale
raportului  financiar semestrial si, optional, si situatiile financiare semestriale
simplificate individuale, precum si celelalte documente componente ale raportului
financiar semestrial;

Raportul trimestrial
A fost mentinut raportul trimestrial, marindu-se termenul de publicare a acestuia de la
45 zile la 60 zile. Mentinerea raportului trimestrial a generat, pentru unitate de abordare

.....

si asigurarea comparabilitatii informatiilor financiare, introducerea unor dispozitii
exprese care stabilesc cd dispozitiile referitoare la continutul/modalitatea de intocmire
a raportului semestrial se aplica corespunzator si in cazul raportului trimestrial, fiind
introdusd o exceptie de la obligativitatea publicdrii raportului administratorilor, care
poate fi publicat optional.

» Executarea unei hotdrari judecatoresti de anulare/constatare a nulitatii

Se introduc prevederi prin care se reglementeaza modul de executare a unei hotarari
judecdtoresti prin care se dispune definitiv anularea sau constatarea nulitatii unei
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hotirari de aprobare a unei majorari de capital social. Tn acest sens, sunt introduse
dispozitii potrivit carora, pentru ducerea la indeplinire a hotararii instantei, anularea
actiunilor se va realiza pro-rata (in cazul dispunerii definitive a anularii sau
constatarii nulitatii unei hotardri de majorare a capitalului social, alta decat cea
realizatda prin majorarea valorii nominale a actiunilor), respectiv prin reducerea
valorii nominale (in cazul dispunerii definitive a anularii sau constatarii nulitatii unei
hotarari de majorare a capitalului social prin majorarea valorii nominale). Pentru
ducerea la indeplinire a hotararii instantei, evenimentele corporative sunt aprobate prin
decizie a consiliului de administratie, directoratului sau altor organe de administrare
stabilite de lege, dupa caz.

Prin exceptie, in cazul Tn care operatiunea de majorare a capitalului social, alta decat
cea realizatd prin majorarea valorii nominale s-a efectuat cu prime de emisiune,
consiliul de administratie, directoratul sau alte organe de administrare stabilite de lege
analizeaza si identifica variantele in care poate fi pusa in aplicare hotararea instantei
judecatoresti si convoacd AGEA 1n vederea aprobdrii. Dispozitiile referitoare la
aplicarea pro-rata se aplica in mod corespunzator in cazul AGEA.

» Introducerea unor prevederi exprese referitoare la obligatia emitentilor de actiuni/titluri
de datorie de a publica rapoarte referitoare la anumite evenimente derulate la nivelul
societatii

Se introduc dispozitii ce vizeaza restructurarea unor prevederi/obligatii existente la
nivelul legislatiei, in sensul introducerii unor cerinte de publicare a unor rapoarte in
cazul emitentilor de actiuni, respectiv de titluri de datorie, scopul fiind legat de
simplificarea/clarificarea unor obligatii legale si eficientizarea actului de supraveghere.
Rapoartele privesc publicarea unor informatii in toate cazurile in care se produc
anumite evenimente la nivelul emitentului (e.g. — in cazul emitentului de actiuni -
convocarea unei AGA, desfasurarea unei AGA etc.), in prezent, publicarea anumitor
informatii fiind obligatorie doar in conditiile in care acestea se incadreaza in categoria
informatiilor privilegiate.

» Aspecte legate de exercitarea dreptului de retragere previzut la art. 134 din Legea privind
societatile nr. 31/1990 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare

Se introduc dispozitii referitoare la: (1) situatii in care dreptul prevazut la art. 134 din
Legea nr. 31/1990 nu se aplica in cazul societatilor listate si (2) modalitatea de stabilire
a pretului platit de un emitent actionarului care isi exercita dreptul de a se retrage din
societate in cazurile prevazute la art.134 alin.(1) lit. ¢) si d).

» Exceptiile de la intocmirea si publicarea unui raport privind tranzactiile semnificative
cu partile afiliate

Sunt incluse noi exceptii de la intocmirea si publicarea unui raport privind tranzactiile
semnificative cu partile afiliate, in linie cu prevederile Directivei (UE) 2017/828 de
modificare a Directivei 2007/36/CE.

» Aspecte legate de obligatiile intermediarilor de a comunica anumite informatii privind

4



identitatea actionarilor/ informatii care permit actionarilor sa isi exercite drepturile
aferente actiunilor, respectiv legate de obligatiile intermediarilor de a facilita exercitarea
drepturilor de catre actionar

Se insereaza noi dispozitii care clarifica faptul c@ intermediarii care presteaza servicii
pentru actionari sau alti intermediari in ceea ce priveste actiunile emitentilor care isi au
sediul social intr-un alt stat membru si ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata, situatd sau care functioneaza intr-un stat membru, inclusiv in
Romania respecta legislatia din statul membru in care societatea emitenta a actiunilor
isi are sediul social. Intermediarii presteaza serviciile cu respectarea corespunzatoare a
legislatiei incidente legate de prestarea de servicii si activitati de investitii.

» Raportarea detinerilor majore de citre societatea mamd a unei societdti de administrare

a investitiilor

Se completeaza dispozitiile care permit societatii mama a unei societati de administrare
a investitiilor, in contextul indeplinirii unor conditii, s nu notifice agregat detinerile
acesteia impreuna cu detinerile administrate de societatea de administrare a investitiilor
conform reglementarilor aplicabile acesteia, cu luarea Tn considerare a textului
Directivei 2004/109/CE.

» Aplicarea unor dispozitii privind evenimentele corporative ale emitentilor ale caror valori

mobiliare (actiuni/obligatiuni) sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata

Sunt introduse dispozitii care clarifica situatiile in care anumite dispozitii legate de
evenimente corporative ale emitentilor sunt aplicabile exclusiv in cazul emitentilor ale
caror actiuni sunt admise la tranzactionare, fiind avutd in vedere si introducerea unor
dispozitii care clarificd situatiile in care anumite prevederi sunt aplicabile si in cazul
emitentilor ale caror valori mobiliare, altele decat actiunile, sunt admise la
tranzactionare.

» Prevederi privind votul cumulativ

Sunt introduse prevederi exprese care asigura o protectie Sporitd a actionarilor in
societatile listate pe piata reglementata, prin introducerea unor prevederi exprese
referitoare la drepturi ale actionarilor care detin individual sau impreund 5% din
capitalul social, legate de aplicarea metodei votului cumulativ pentru alegerea
membrilor consiliului de administratie/de supraveghere.

» Rapoartele suplimentare intocmite de cdtre auditorul financiar/firma de audit
referitoare la operatiuni reclamate de actionarii reprezentand cel putin 5% din totalul
drepturilor de vot

Limitarea la trei ani a perioadei pentru care se pot solicita rapoarte suplimentare de
audit financiar referitoare la operatiunile reclamate de actionarii reprezentand cel putin
5% din totalul drepturilor de vot; Se prevede un termen in care administratorii trebuie
sa furnizeze auditorului financiar/ firmei de audit toate informatiile relevante (in termen
de 3 zile lucratoare).



Definitia actionarului, in contextul aplicarii dispozitiilor legate de identificarea
actionarilor emitentului

e Se introduce o definitie a actionarului, cu luarea in considerare a Directivei (UE)
2017/828 de modificare a Directivei (UE) 2007/36/CE.

Valorile mobiliare cu vot multiplu
e Au fost introduse clarificari suplimentare referitoare la situatia in care sunt aplicabile
dispozitiile pietei de capital referitoare la valorile mobiliare cu vot multiplu.

Perioada in care actul constitutiv/hotirdarea adundrii poate autoriza majorarea

capitalului social

e Majorarea la 4 ani a perioadei in care consiliului de administratie ii pot fi delegate
atributiile privind majorarea capitalului social in limitele nivelului maxim stabilit de
actul constitutiv/ hotararea adunarii generale extraordinare.

Publicarea unui convocator/altor informatii

e Includerea unor prevederi potrivit cdrora anumite cerinte legate de publicarea
convocatorului/altor informatii intr-un ziar sau cotidian se considera indeplinite daca
respectivul ziar sau cotidian este tiparit sau online.

Completarea ordinii de zi de cdtre consiliul de administratie

e Introducerea unor dispozitii exprese potrivit cdrora completarea ordinii de zi a unei
adundri generale a actionarilor se poate realiza si de cdtre consiliul de
administratie/directorat/alte organe de administrare stabilite de lege.

Operatiunea de rezolutie

¢ Includerea unor dispozitii exprese ce clarifica faptul cd anumite prevederi ale Legii nr.
24/2017 nu sunt aplicabile sau se aplica corespunzator in cazul unei operatiuni de
rezolutie realizati potrivit Legii nr. 312/2015° sau potrivit Regulamentului (UE)
2021/23%,in cazul in care respectiva entitate supusa rezolutiei are si calitatea de emitent.

Regimul sanctionatoriu

e Completarea regimului sanctionatoriu, Th principal in vederea introducerii de masuri
sanctionatorii aplicabile in cazul nerespectarii prevederilor noilor articole introduse
prin proiectul de lege.

3 Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru
modificarea §i completarea unor acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile ulterioare;

4 Regulamentul (UE) 2021/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 5i (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE
si (UE) 2017/1132
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