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Context international
S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri
- Bruxelles-ul avanseaza cu masurile de introducere de tarifele vamale pentru vehiculele electrice fabricate in China, care ar urma sa aduca peste 2
4000 miliarde de euro pe an, ignorand avertismentele guvernului german c3 aceasts masura risca s3 declanseze un rizboi comercial costisitor cu Beijingul.
Comisia European3 urmeazi s3 notifice miercuri producitorii de automobile c3 va aplica provizoriu taxe suplimentare de pani la 25% pentru
3800 vehiculele electrice chinezesti importate incepand de luna viitoare.
3600 Tarifele, sustinute de Franta si Spania, vor aduce anual miliarde de euro la bugetul UE, pe masur3 ce vanzirile de vehicule electrice din China vor
creste in Europa. China, cel mai mare partener comercial al blocului comunitar, a exportat masini electrice in UE in valoare de 10 miliarde de euro in
3400 2023, dublandu-si cota de piat3 anul trecut, ajungand la 8%, potrivit analistilor de la Rhodium Group.
3200 (https://www.ft.com/content/0545ed62-c4b9-4e8a-80fa-c9f808e18385)
3000 - n 2021, aproximativ 1882 de miliarde EUR au fost cheltuiti pentru pensii in térile UE, reprezentand 12,9% din produsul intern brut (PIB) total. Desi
cheltuielile totale cu pensiile au crescut cu 2,8% fatd de 2020, raportul acestora fats de PIB a fost cu 0,7 puncte procentuale mai mic decat in 2020
2800
Jun-23 Jul-23  Aug23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 cénd se situa la 13,6%.
Importanta relativd a cheltuielilor cu pensiile a variat considerabil intre tirile UE in 2021. Acest raport a atins varful in Grecia, cu 16,4% din PIB,
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro urmat de ltalia (16,3%), Austria (15,0%) si Franta (14,9%).
La celilalt capat al intervalului, cele mai scizute rate au fost observate in Irlanda (4,5% din PIB), Malta (6,4%), Ungaria (7,0%) si Lituania (7,1%).
540 in 2021, 27,2% din populatia UE beneficia de pensii. Privind diferitele categorii de pensii, pensiile aferente limitei de varsts au fost de departe cea
mai mare categorie din UE, and 79,9% din toate ielile si 80,3% din numarul de beneficiari. Pensiile de urmas au fost a doua categorie
520 ca mérime, reprezentand 12,0% din cheltuieli si 21,3% din beneficiari, urmate de pensiile de invaliditate (7,9% din cheltuieli si 12,2% din beneficiari)
si compensatiile de somaj (0,2% din cheltuieli si 0,1% din beneficiari).
500
(https://ec.europa. ‘produc ‘ddn-20240611-1)
480
- A trecut aproape un an de cand Rezerva Federal3 a majorat ultima dat3 ratele dobanzilor. Tnainte de fnceputul anului 2024, multi economisti au
460 prezis o serie de reduceri pe parcursul anului.
in schimb, la ultima sa intalnire, care se incheie miercuri, este aproape sigur ci Fed va mentine ratele in intervalul lor actual, intre 5,25% si 5,5%. La
“o acest nivel, politica monetar3 este restrictiva, limitand cheltuielile consumatorilor si investitiile in afaceri. Argumentele din spatele acestei decizii se
w0 bazeaz3 pe faptul c3 inflatia nu a revenit inc3 la tinta de 2%, iar cresterea economicd rimane robust3. Datele de miercuri sunt de asteptat s3 arate ¢
Jun-23 Jul-23 Aug23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 prefurile de consum au crescut cu 3,4% fata de anul anterior, ceea ce reprezint3 un palier incé prea ridicat. Intre timp, desi rata somajului a crescut
recent, aceasta riméne scizutd in raport cu standardele istorice. Majoritatea investitorilor presupun acum ci Fed va face prima reducere abia in
DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret noiembrie.
(https://www.economist.com/the-world-in-brief)
41000
40000 - Inflatia din China, ca si cea din America, este urméritd indeaproape de investitori. Acestia studiaza fenomenul din altd perspectiva si anume
39000 considers rata prea mic3 si nu prea mare. Cifrele publicate miercuri au aratat c3 preturile de producitor, practicate la , poarta fabricii”, au scizut in
38000 mai fat de perioada similara a anului anterior pentru a 20-a lund consecutiv. Preturile de consum au crescut cu doar 0,3%, chiar mai putin decét se
37000 astepta.
36000 Inflatia sc3zuté sau negativa este un semn ingrijoritor al cererii slabe, care se poate hrani singur, and Imp ile si investifille. Banca
35000 central3 a Chinei a fost prudents in raspunsul siu la acest pericol deflationist. S-ar putea s nu doreasci sa reduc ratele dobanzilor in mod decisiv
34000 pani cand Rezerva Federals a Americii nu o va face, deoarece un decalaj mai mare al ratei dobanzii fati de America ar putea destabiliza moneda
33000 Chinei. Tn acelasi timp, Fed nu se gribeste s3 ia misuri. Ca o consecint3 a acestor dous dinamici de asteptare, este posibil ca inflatia Chinei s3 nu
12000 creasca pana cand cea a Americii va scidea.
Jun-23 Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 (https://www.economist.com/the-world-in-brief)
BITCOIN
80.000 - Criptomonedele au manifestat marti o contractie, bitcoin (BTC) scdzand la aproape 66.000
70.000 de dolari, in timp ce investitorii se pregatesc pentru raportul cheie privind inflatia din SUA si
reuniunea Rezervei Federale de miercuri.
60.000
Bitcoin (BTC) a inceput ziua de tranzactionare aproape de valoarea de 70.000 USD inainte
50.000
de a atinge cel mai scazut pret din ultimele trei sdptdmani (66.170 USD) in timpul sesiunii
40.000
din SUA. A revenit usor la aproape 66.500 USD, dar a scazut in continuare cu aproape 5% in
30.000 ultimele 24 de ore.
20.000

Sursa: Yahoo Finance

(https://www.coindesk.com/markets/2024/06/11/bitcoin-pullback-to-66k-triggers-250m-in-

crypto-liquidations-as-traders-brace-for-wild-wednesday-of-fomc-cpi-report/)
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Context local
Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
e Comparativ cu acelasi trimestru al anului 2023, Produsul Intern Brut (PIB) a
18,500 40,000 inregistrat o crestere de 0,1% pentru seria brutd si de 1,8% in termeni ajustati
18,000 sezonier in trimestrul | al anului 2024. Seria ajustata sezonier a PIB trimestrial a fost
! 35,000 recalculatd ca urmare a revizuirii estimarilor pentru trimestrul | 2024, nefiind
17,500 30,000 identificate diferente semnificative fatd de varianta publicata in Comunicatul de presd
17,000 ! nr. 122 din data de 15 mai 2024. Produsul Intern Brut estimat pentru trimestrul |
16,500 25,000 2024 a fost de 339.404 milioane lei in preturi curente, in crestere (in termeni reali) cu
§ 0,1% comparativ cu trimestrul | 2023.
16,000 20,000 La cresterea PIB in trimestrul | 2024, comparativ cu trimestrul | 2023, au contribuit in
15,500 15,000 mod special urmatoarele ramuri:
15,000 ’ - Informatiile si comunicatiile (+0,2%), cu o pondere de 8,9% la formarea PIB si care
’ 10,000 au nregistrat o crestere a volumului de activitate cu 2,0%;
14,500 - Activitdtile de spectacole, culturale si recreative; reparatii de produse de uz casnic si
14,000 5,000 alte servicii (+0,2%), cu o pondere de 2,6% la formarea PIB si care au inregistrat o
13,500 0 crestere a volumului de activitate cu 7,0%;
,
b( b‘ » b( M & - Administratia publicd si apdrarea; asigurdrile sociale din sistemul public;
v v v v v v v invétama ind i asi iald
> Vs > > NV > > invdtdmantul; sdndtatea si asistenta sociald (+0,1%), cu o pondere de 15,0% la
o\ o A o o o )
Cb\0 ,\\Q (O\Q 6)\0 b‘\Q ,),\Q ,\'\0 formarea PIB si care au inregistrat o crestere a volumului de activitate cu 0,9%;
~ v © ~ v © - Impozitele nete pe produs (+0,6%), cu o pondere de 8,3% la formarea PIB si care au
BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) inregistrat o crestere a volumului lor cu 6,0%.
8. : i : O contributie negativd la cresterea PIB a fost generatd de industrie (-0,2%), cu o
pondere de 18,3% la formarea PIB si care a inregistrat o contractie a volumului de
Sursa:BVB activitate cu 1,1%.
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer

Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii c& multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui s
fie constienti ¢ nu dispun de nicio cale de atac sau i

presgCa:

protectie, intrucét criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intré, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. . d

4 e de din-d

I

P

urile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea i

furnizate, autorii nu

d acuratetea datelor prezentate.



