o
®
o
A\

e 7 AUTORITATEA
cee % /$ DE SUPRAVEGHERE

FINANCIARA

%
) 25
% SUPRAVEGE

DAILY MARKET

17.05.2024

[ wilarionaniall

asf.romania 0 asf.romania o asf_romania



e -\\\
(ROMANIA'

pesurravesere  Daily Market Report  17.05.2024

s FINANCIARA

Context international

S&P GLOBAL 100 - indice de pret Stiri

- Térile europene sunt "vulnerabile la socuri negative" cauzate de tensiunile geopolitice si de ratele ridicate persistente ale

3800 dobanzilor, din cauza esecului lor de a continua sa isi reducd datoria publicd, a avertizat Banca Centrald Europeana. in
3700 analiza semestriald a stabilitdtii financiare, BCE a declarat ca multe guverne europene nu au revenit in totalitate asupra
3000 masurilor de sprijin introduse pentru a proteja consumatorii si intreprinderile de impactul Covid-19 si al razboiului din
30 Ucraina. Aceasta a sustinut ca "nivelurile ridicate ale datoriei si politicile fiscale indulgente" ar putea speria investitorii.
3400
1300 Acest lucru, la randul sdu, ar putea "sd creasca si mai mult costurile de imprumut si s3 aiba efecte negative asupra
3200 stabilitatii financiare, inclusiv prin propagarea la debitorii privati si la detinatorii de obligatiuni suverane".
3100 BCE a precizat ca riscurile la adresa sistemului financiar s-au diminuat in mare parte in ultimele luni, datoria gospodariilor si
3000 a companiilor scazand sub nivelurile anterioare pandemiei. Dar a addugat cd este probabil ca datoria suverana sa ramana
2900 ridicatd, identificand "politicile fiscale laxe" ca fiind o preocupare principald. Desi se asteapta ca activitatea economica sd se
2800 relanseze in urmdtorii doi ani, sustinutd de pietele fortei de muncd rezistente, de inflatia mai mica si de reducerile
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preconizate ale ratelor anzilor de cétre BCE fr and de luna viitoare, banca considera cd "provocarile structurale ...
STOXX EUROPE 600 - indice de pret; euro raman o piedicd pentru productivitate si crestere".
n inatie cu semnele de crestere a pierderilor in domeniul proprietdtilor comerciale, BCE a afirmat ca "perspectivele
540 raman fragile" si cd "pietele financiare raman vulnerabile la noi socuri negative". Aceasta a sustinut ca asteptarile privind

ratele iminente ale dobénzilor au "stimulat optimismul" in randul investitorilor, dar a avertizat ca "sentimentul s-ar putea

520 schimba rapid".
Avertismentul BCE a venit dupd ce UE a publicat previziunile economice actualizate, in care a estimat ca imprumuturile nete
0 ale guvernelor din zona euro vor scadea de la 3,6% din PIB anul trecut la 3% in acest an si la 2,8% in 2025. Tn acelasi timp se
480 asteaptd ca datoria guvernamentald globala sd ramana peste nivelurile anterioare pandemiei, la 90% din PIB in intregul
bloc in 2024, iar apoi sé creascd usor anul viitor.
460 BCE a fncercat sd adauge un plus de fortd noilor reguli fiscale ale UE, avertizdnd cd orice tard care nu respecta
recomandarile Bruxelles-ului privind reducerea datoriei in cadrul procedurii de deficit excesiv ar putea fi exclusa din noul
440
program de achizitii de obligatiuni al bancii centrale.
420 Bruxelles-ul a indicat cd pand la 11 tari din UE, inclusiv Franta si Italia, ar putea fi mustrate pentru incalcarea limitei de 3% a
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deficitului bugetar, in conformitate cu normele fiscale revizuite, care au intrat din nou in vigoare anul acesta. Costurile de

imprumut pentru guvernele europene au scazut de la maximele recente, deoarece investitorii anticipeaza cd BCE va incepe

DOW JONES INDUSTRIALS - indice de pret

n curdnd sa reduca ratele ca raspuns la scaderea inflatiei, care este acum aproape de tinta sa de 2%.

Diferenta dintre costurile de imprumut pe 10 ani ale Italiei si Germaniei - care este urmarita indeaproape ca indicator al

41000
stresului financiar - a scdzut aproape de minimele ultimilor doi ani.
40000
(https://www.ft.com/content/9c2dad74-e3bb-4c8c-b190-41cf2e838dde)
39000
38000
37000 - Ray Dalio, miliardarul fondator al gigantului fond de hedging Bridgewater Associates, a avertizat ca nivelul in crestere al
datoriei guvernului american ar putea afecta obligatiunile de trezorerie, sustinand ca investitorii ar trebui sa fsi mute o
36000
parte din bani pe pietele externe. Tntr-un interviu acordat Financial Times, Dalio a descris preocupirile sale de amploare cu
35000
privire la SUA, inclusiv gradul de indatorare, riscul a ceea ce el numeste un "rdzboi civil" si potentialul ca tara sd se implice
34000
intr-un alt conflict international, ceea ce a avertizat cd ar putea descuraja investitorii strdini sa cumpere obligatiuni
33000
americane.
32000
Jun-23 Jul-23  Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 (https://www.ft.com/content/d54e5886-7f9a-49c4-a915-61ca506e4514)
BITCOIN
80.000 - CME Group, cea mai mare bursd de contracte futures din lume, intentioneaza sa lanseze
70.000 tranzactionarea bitcoin, urmarind s profite de cererea in crestere din acest an in randul managerilor de
60.000 pe Wall Street pentru a obtine expunere la sectorul criptomonedelor.
50.000 Grupul cu sediul la Chicago a purtat discutii cu traderi care doresc sa cumpere si sa vanda criptomoneda
40.000 pe o piata reglementatd, potrivit a trei persoane care au cunostinta directd despre discutii. Planul, care
30.000 nu a fost inca finalizat, ar marca o noud incursiune a marilor institutii de pe Wall Street in sectorul
20.000 activelor digitale, dupad ce Comisia pentru valori mobiliare si burse din SUA a aprobat, in ianuarie,

fondurile bursiere care investesc direct in bitcoin.

(https://www.ft.com/content/bfae5894-8fa7-4131-86ce-7f8614065985)

Sursa: Yahoo Finance
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Evolutia indicelui BET si al numarului de tranzactii (actiuni segment principal) Evenimente
e La nivelul lunii martie 2024, exporturile FOB au avut valoarea de 7904,1 milioane
18,000 30,000 euro, iar importurile CIF 10452,5 milioane euro, rezultdnd un deficit de 2548,4
17,500 milioane euro. Comparativ cu luna martie 2023, atat importurile, cat si exporturile din
25,000 R
17,000 M luna martie 2024 au scdzut cu 9,8% si 6,7%. In perioada ianuarie — martie 2024,
16,500 20,000 exporturile FOB au insumat 22946,1 milioane euro, iar importurile CIF au insumat
16,000 29645,1 milioane euro. Astfel, exporturile au scazut cu 3,7%, iar importurile au scazut
15,000 cu 3,2%, comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior. Deficitul balantei
15,500
comerciale in primele trei luni ale anului 2024 a fost de 6699,0 milioane euro, mai mic
15,000 10,000 N N - -
cu 103,3 milioane euro (-1,5%) decéat cel inregistrat in primele trei luni din anul 2023.
14,500 5000 ¢ Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (cu exceptia comertului cu
14,000 autovehicule si motociclete) a crescut in luna martie 2024, comparativ cu februarie
13,500 0 2024, atat ca serie brutd cu 8,6%, cat si ca serie ajustata in functie de numarul de zile
0’\?‘ Qb‘ Qb‘ 6\?‘ 6&‘ Q’Lb‘ 6\?‘ lucratoare si de sezonalitate cu 0,7%. Prin raportare la luna martie 2023, volumul
\Y o o o o 4 Y
\Qo’ \Q \Q \0 \Q \Qc’ \6’ cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in luna martie 2024, atat ca serie
v N » N P N N
bruta cu 2,0%, cat si ca serie ajustatd cu 4,3%.
e BET (RON) (axa stg.) Nr. tranzactii (axa dr.) * BNR si-a majorat prognoza privind inflatia la finalul anului, de la 4,7% la 4,9%.
Perspectivele actuale prezinta o scadere a inflatiei intr-un ritm mai lent decat anul
Sursa:BVB trecut.
Volatilitatea conditionata a indicelui BET
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Sursa: BVB, calcule ASF
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Evolutie curs valutar
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Sursa: BNR
Disclaimer
Autoritdtile europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii c& multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar trebui s
fie constienti cdi nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare. ia. d
presgCa: i 4 4%839%C: de din-domeniul-fi i privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul Yahoo Finance, Investing, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
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furnizate, autorii nu d acuratetea datelor prezentate.



