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DECIZIA NR. 390/18.04.2024

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art. 6 alin. (1) si alin. (3),
art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1)! si alin. (4) din Ordonanta de Urgenti a
Guvernului nr. 93/2012 privind 1infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de
Supraveghere Financiara (denumita in continuare A.S.F.), aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art. 32-35 din
Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea
de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand n vedere activitatea de control permanent desfasuratdi de A.S.F. la societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. (denumita in continuare Societatea sau TIA), precum si
analiza obiectiilor transmise de Societate si de persoanele responsabile, Tnregistrate la A.S.F.
cu nr. RG-7528/18.03.2024, s-a constatat urmatoarea fapta pentru care este responsabil domnul
Constantin Fratila, in calitate de membru al Consiliului de supraveghere (CS) al Societatii, la
data savarsirii faptei, care nu si-a indeplinit in mod corespunzator atributiile si obligatiile
aferente functiei detinute, referitoare la obligatia de a actiona cu prudenta si diligenta, ulterior
adoptarii hotararilor CS din data de 10.01.2024.

Conform informatiilor transmise de Societate, in sedinta Consiliului de supraveghere din data
de 10.01.2024 s-a avizat aprobarea valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova
Tourism Consortium S.A. la Societatea Hoteluri Restaurante Sud S.A., cu respectarea
urmatoarelor cerinte:

= pretul minim de vanzare a participatiei va fi de 90.261.555 lei;
= constituirea de garantii indestulatoare pentru garantarea realizarii tranzactiei;
= accesarea de servicii ale expertilor externi pentru realizarea si finalizarea tranzactiei,
cu respectarea dispozitiilor legale incidente, a procedurilor interne si a interesului
prioritar al Societatii.
Astfel, se remarca faptul ca mandatul acordat Directoratului Societatii era unul foarte bine
determinat, care presupunea efectuarea de catre Directorat a unor operatiuni, cu stricta
observare a conditiilor impuse de catre CS, cu privire la pretul minim de vanzare a participatiei,
a obtinerii/constituirii de garantii indestuldtoare si de apelare la serviciile unor experti externi,
pentru realizarea si finalizarea tranzactiei aferente vanzarii participatiei in discutie.

Cu privire la obligatia CS de a monitoriza respectarea de catre Directorat a prevederilor
referitoare la modul de ducere la indeplinire a hotararilor CS, relevante sunt dispozitiile art. 15
alin. (5) din Actul constitutiv al Societatii, conform carora Consiliul de Supraveghere are puteri
depline in supravegherea si controlul activitatii Directoratului conform legii (...).

De asemenea, potrivit punctului 2.1, Responsabilitati principale, pct. xxi din Capitolul 1,
Politici si proceduri privind structura organizatorica si procesul decizional intern, pct. 1.1,
Structura organizatoricd, atributii si responsabilitati, din PPAFIA (...) exercitarea controlului
permanent se realizeaza, prin analiza rapoartelor Directoratului, solicitarea de informari, etc.;
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Relevante sunt si prevederile art. 15379 alin. (1) din Legea societatilor nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, potrivit carora ”CS are urmaitoarele atributii
principale:

a) exercita controlul permanent asupra conducerii societatii de catre directorat; (...)”

Asadar, legea stabileste in sarcina membrilor Consiliului de Supraveghere o obligatie de
monitorizare permanentd a activitatii conducerii executive.

In sedinta CS din data de 20.12.2023, ora 11, conform mentiunilor din procesul verbal al
acestei sedinte, domnul Patritiu Abrudan mentioneaza ca azi, 20.12.2023, ora 10:00, dl. Rosca
a adus la cunostinta membrilor C.S., prezenti la sediul societatii, propunerea Directoratului
de completare a ordinii de zi a sedintei cu urmatoarele puncte:

1. Avizarea deciziei Directoratului privind majorarea capitalului social al Societatii Nova
Tourism Consortium S.A. cu aport in natura.

2. Aprobarea completarii/actualizarii planului de actiune in vederea restructurdarii
portofoliului Transilvania Investments Alliance S.A., aprobat prin Hotardrea nr. 5 din
22.05.2023 a Consiliului de Supraveghere al TIA, prin includerea participatiei detinute in
Hoteluri Restaurante Sud S.A. (participatie rezultata in urma divizarii asimetrice a companiei
THR Marea Neagra S.A.) in categoria exit.

In aceste conditii, conform acordului verbal exprimat de cei trei membri C.S., s-a luat decizia
de completare a ordinii de zi [ ...]

Potrivit procesului verbal incheiat in data de 10.01.2024, sedinta CS al Societatii, a avut loc la
ora 12:00, ca urmare a primirii de catre domnul Abrudan Patritiu, Presedinte al CS, Tn data de
09.01.2024, a solicitarii Directoratului Societatii privind convocarea CS.

Astfel, rezulta ca in cazul celor doua sedinte ale CS mentionate, CS s-a intrunit in mod
exceptional, in baza prevederilor din Regulamentului de organizare si functionare al acestui
organ de conducere, respectiv ordinea de zi a fost suplimentata, in vedere adoptarii unor
decizii, fard a mai fi invocate de catre membrii CS prevederile care impun desfasurarea de
sedinte ale CS cu frecventa trimestriala.

Din datele si informatiile comunicate de catre Societate, rezulta faptul ca, ulterior sedintei CS
din data de 10.01.2024, membrii CS nu au solicitat informatii cu privire la modalitatea de ducere
la indeplinire de catre Directoratul Societatii a hotararii CS din data de 10.01.2024 si, implicit,
nu au exercitat corespunzator atributul de supraveghere a activitdtii Directoratului, astfel cum
acesta este prevazut de lege si normele interne.

Totodata, marimea, complexitatea si caracterul de exceptie al operatiunilor derulate in vederea
valorificarii participatiei detinute de Societatea Nova Tourism Consortium S.A. la Societatea
Hoteluri Restaurante Sud S.A., reprezentand aprox. 5,26% din activul net al Societatii,
impuneau necesitatea de exercitare a puterilor conferite in supravegherea si controlul activitatii
Directoratului, respectiv obligatia de monitorizare a termenilor si conditiilor de ducere la
indeplinire de cétre Directorat a hotararii CS din data de 10.01.2024.
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Prin urmare, rezultd faptul cd membrii CS nu au actionat prudent si diligent, conform
obligatiilor impuse de art. 12 alin. (1), lit. a) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completdrile ulterioare (denumitd in
continuare Legea nr. 74/2015).

In considerarea celor mai sus prezentate, se constati faptul ca domnul Constantin Fratila, fata
de atributiile detinute in calitate de membru al CS, nu a actionat cu prudenta si diligenta, ulterior
adoptarii hotararilor CS din data de 10.01.2024, nerespectand astfel prevederile art. 12 alin. (1)
lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. b) din Legea nr. 74/2015.

Avand n vedere prevederile art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit. @), art. 54 si
ale art. 55 din Legea nr. 74/2015, pentru aceasta fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda
n cuantum de 51.400 lei.

Tn conformitate cu prevederile art. 55 din Legea nr. 74/2015, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru savarsirea contraventiei constatate au fost avute in vedere
toate circumstantele relevante, inclusiv sub aspectul ca fapta a fost de gravitate foarte ridicata.
De asemenea, nu au fost identificate elemente din care sa rezulte savarsirea faptei cu intentie,
ca forma a vinovatiei, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti
si nici profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea pierderilor. Totodata a fost avut in
vedere faptul ca domnul Constantin Fratila nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei
anl.

n baza prevederilor art. 12 alin. (1) lit. ), art. 51 alin. (1) si alin. (2) lit. b), art. 52 alin. (1) lit.
a), art. 54 si ale art. 55 din Legea nr. 74/2015,

Luand in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In urma sedintei Consiliului A.S.F. din data de 18.04.2024, Autoritatea de Supraveghere
Financiara a decis emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1 Se sanctioneazd cu amenda in cuantum de 51.400 lei domnul Constantin Fratila, in
calitate de membru al Consiliului de supraveghere al societatii Transilvania Investments
Alliance S.A., la data savarsirii faptei.

Art. 2 Domnul Constantin Fritila are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 de zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde isi are domiciliul. Prezenta decizie constituie
titlu executoriu, iar in cazul neachitarii in termenul prevazut, se vor lua masuri in vederea
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executdrii silite. O copie a dovezii achitdrii amenzii se va transmite la A.S.F. — Directia
Generald — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare, in termen de 2 zile lucratoare de la
achitarea amenzii.

Art. 3 Tmpotriva prezentei decizii domnul Constantin Fratild poate formula contestatie la Curtea
de Apel Bucuresti, in termen de 30 de zile de la data comunicarii, conform art. 57 alin. (2) teza
1 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu
modificarile si completarile ulterioare. Prezenta decizie este executorie, iar contestatia nu
suspenda executarea.

Art. 4 (1) Prezenta decizie va fi comunicata domnului Constantin Fratild prin scrisoare
recomandata, cu confirmare de primire, precum si societatii Transilvania Investments Alliance
SA.

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F., pe website-ul A.S.F., in conformitate cu
prevederile art. 52 alin. (5) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare si se transmite Bursei de Valori
Bucuresti, in vederea publicarii.

Art. 5 (1) Decizia nr. 390/18.04.2024 intra in vigoare la data comunicarii acesteia catre domnul
Constantin Fratila.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicati in conditiile art. 4 alin. (1), aceasta
intrd in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B.

PRESEDINTE

Alexandru PETRESCU
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