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1 Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor de rezolutie.
Ce se aplica?

2. Prezentul ghid se aplica in legatura cu articolul 15 din Regulamentul (UE) 2021/23
privind rezolutia si redresarea contrapartilor centrale (CCPRRR). Prezentul ghid
stabileste un set comun de aspecte de care trebuie sa tina seama autoritatile de
rezolutie atunci cand aplica cele 26 de chestiuni prevazute in sectiunea C din anexa la
CCPRRR in timpul evaluarii posibilitatilor de rezolutie.

Cand se aplica?

3. Prezentul ghid se aplica dupa doua luni de la data publicarii pe site-ul ESMA Tn limbile
oficiale ale Uniunii Europene.
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2 Referinte legislative, abrevieri si definitii

2.1 Referinte legislative

CCPRRR

EMIR

Regulamentul ESMA

1JO L 22, 22.1.2021, pp. 1-102.
2JOL 201, 27.7.2012, p.1.
2 JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru
redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de modificare
a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a
Directivelor ~ 2002/47/CE,  2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1132%.

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European
si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii?.

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr.
716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a
Comisiei®.
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2.2 Abrevieri
CE
CERS
CPC
DC
ESMA
SEE
SESF

UE

2.3 Definitii

Comisia Europeana

Comitetul european pentru risc sistemic

Contraparte centrala

Document de consultare

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
Spatiul Economic European

Sistemul european de supraveghere financiara

Uniunea Europeana

4. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati in prezentul ghid au
acelasi inteles ca in CCPRRR, EMIR si Regulamentele delegate (UE) nr. 152/2013 si

(UE) nr. 153/2013.
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3 Scop

5.

7.

Prezentul ghid se bazeaza pe dispozitiile articolului 15 alineatul (5) din CCPRRR.
Obiectivul acestui ghid este de a promova convergenta practicilor de rezolutie in ceea
ce priveste aplicarea sectiunii C in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Pentru a realiza acest obiectiv, ESMA trebuie ca, pe langa furnizarea de indrumari
pentru a promova convergenta cu privire la cele 26 de chestiuni prevazute in sectiunea
C, sa promoveze, in general, si convergenta cu privire la practicile de rezolutie n
legatura cu aceste 26 de chestiuni. Cu toate acestea, chiar daca o CPC respecta si
este Tn conformitate cu aspectele prezentate in ghid, aceasta nu inseamna neaparat
ca rezolutia CPC respective este posibila, deoarece autoritdtile de rezolutie sunt
singurele care au responsabilitatea de a evalua posibilitatea de rezolutie pe baza
rationamentului lor calificat.

Intrucat ghidul stabileste aspectele generale pe care autoritatea de rezolutie trebuie sa

le iaTn considerare, unele dintre aspectele prezentate in ghid pot fi mai relevante pentru
un anumit tip de instrument de rezolutie decéat altele, iar masura in care acestea se
aplica altor instrumente de rezolutie este |asata la aprecierea autoritatilor de rezolutie.
Ghidul nu ofera o lista exhaustiva, iar autoritatea de rezolutie poate lua Tn considerare
alte aspecte sau aspecte suplimentare atunci cand evalueaza posibilitatea de rezolutie
a CPC in temeiul articolului 15 din CCPRRR.

Cu toate acestea, pentru a asigura o aplicare armonizata a ghidului in masura
posibilului, autoritatile de rezolutie trebuie sa explice, in cadrul evaluarii posibilitatii de
rezolutie, de ce o anumita orientare nu ar fi relevanta pentru CPC sau daca sunt
utilizate aspecte suplimentare in cadrul evaluarii posibilitatii de rezolutie.
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4 Obligatii de conformare si de raportare

4.1 Statutul ghidului

9. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autoritatile
competente (care sunt autoritatile de rezolutie desemnate in conformitate cu articolul 3
din CCPRRR) trebuie sa depuna toate eforturile necesare pentru a respecta prezentul
ghid.

10. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul trebuie s& se conformeze prin
includerea sa in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz.

4.2 Cerinte de raportare

11. In termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile
oficiale ale UE, autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa
informeze ESMA daca (i) respecta, (ii) nu respecta, dar intentioneaza sa respecte, sau
(iii) nu respecta si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

12. In caz de neconformitate, autoritatile competente trebuie, de asemenea, sa informeze
ESMA, in termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate
limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele neconformarii.
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5 Ghidul privind evaluarea posibilitatii de rezolutie a CPC

5.1 Introducere la prezentul ghid

ESMA remarca faptul ca sectiunea C din anexa la CCPRRR contine trimiteri atat la ,functii
critice”, cat si la ,operatiuni critice”, Tn timp ce, in diferitele chestiuni enumerate in sectiunea C
din anexa la CCPRRR, cel mai des utilizate sunt cele din urma. Avand in vedere definitia
functiilor critice prevazutad in CCPRRR, se intelege ca operatiunile critice ale unei CPC fac
parte din functiile critice, astfel cum sunt definite in CCPRRR.

ESMA remarca, de asemenea, faptul ca utilizarea terminologiei ,acord privind nivelul
serviciilor” la chestiunile 5, 7 si 8 si utilizarea sintagmei ,acord de servicii” la chestiunea 6.
Intrucat termenul ,acorduri de servicii’ acoperd, in general, si acordurile privind nivelul
serviciilor, este important sa se asigure, pentru evaluarea in conformitate cu prezentul ghid,
ca sunt luate in considerare toate acordurile de servicii relevante (indiferent daca acestea se
incadreaza sau nu in categoria acordurilor privind nivelul serviciilor). Prin urmare, in cadrul
orientarilor 4 si 5, ESMA utilizeaza sintagma ,acord de servicii” care acopera ambele tipuri de
acorduri, pentru a asigura o evaluare bazata pe continut, care sa se axeze pe obiectivul
orientarilor 4 si 5.

5.2 Orientarea 1 — Principii pentru evaluarile posibilitatii de rezolutie

Autoritatea de rezolutie trebuie sa utilizeze cu titlu orientativ metoda descrisa in continuare
pentru a evalua posibilitatea de rezolutie a CPC.

Evaluarea praqului de semnificatie

ESMA remarca faptul ca, pentru ca o preocupare, deficientd, incertitudine, restrictie sau
limitare identificata sa afecteze evaluarea globala a posibilitatii de rezolutie a CPC-urilor,
aceasta ar trebui sa constituie o preocupare semnificativa, si anume (i) ar trebui sa aiba o
amploare semnificativa, (ii) ar trebui sa fie susceptibilda s& se produca (probabild) si (iii)
complexitatea problemei ar trebui sa fie susceptibila de a afecta in mod negativ posibilitatea
de rezolutie.

Prin urmare, ESMA ar sugera ca autoritatea de rezolutie sa stabileasca un sistem de evaluare,
utilizadnd trei parametri pentru a evalua deficienta, incertitudinea, restrictia sau limitarea
identificata si pentru a concluziona daca problema are un prag de semnificatie global care
poate afecta posibilitatea de rezolutie a CPC.
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Orientarea 1

Atunci cand stabileste posibilitatea de rezolutie a CPC-urilor, autoritatea de rezolutie trebuie
sa evalueze daca au fost identificate preocupari, deficiente, incertitudini, restrictii sau limitari
in evaluarile chestiunii relevante si daca oricare dintre aceste preocupari, deficiente,
incertitudini, restrictii sau limitari identificate poate afecta posibilitatea de rezolutie a CPC
intr-un mod daunator sau negativ, utilizand elementele enumerate in prezenta orientare 1
pentru evaluarea respectiva.

Autoritatea de rezolutie trebuie, prin evaluarea importantei, probabilitatii si complexitatii
problemei identificate, sa stabileasca daca problema identificata ar putea fi considerata ca
avand un impact negativ semnificativ asupra posibilitatii de rezolutie a CPC.

Autoritatea de rezolutie trebuie sa utilizeze metoda descrisa in prezenta orientare 1 pentru
a evalua, avand in vedere caracteristicile specifice ale CPC si strategiile de rezolutie
identificate in plan, impactul unei probleme identificate asupra chestiunii specifice privind
posibilitatea de rezolutie pe baza evaluarii pragului de semnificatie, luand in considerare, in
principiu, trei parametri principali enumerati mai jos.

Autoritatea de rezolutie poate utiliza modelul furnizat si poate evalua orientarile in mod
independent, atribuind calificative precum ,scazuta”, ,medie” si ,ridicatd” pentru importanta,
probabilitatea si complexitatea fiecarei probleme din perspectiva prezentului ghid. Cu toate
acestea, autoritatea de rezolutie poate, de asemenea, sa atribuie, in evaluarea sa, un
calificativ general pentru posibilitatea generald de rezolutie a CPC si sa utilizeze modelul
pentru a preciza in continuare anumite aspecte care sunt relevante in mod semnificativ
pentru evaluare. De asemenea, autoritatea de rezolutie poate sa nu utilizeze deloc modelul

si sa isi creeze propriul model pentru evaluarile sale.
Parametrul 1 — Importanta

Importanta unei probleme se stabileste in urma unei evaluari comune bazate pe
relevanta problemei si pe domeniul de aplicare al problemei identificate.

Relevanta

Cu cat o problema identificata este mai relevanta pentru rezultatul evaluarii
posibilitatii de rezolutie, cu atdt mai mare este importanta atribuita problemei
respective. O problema care este usor de rezolvat, chiar daca este complexa, sau care
este in curs de a fi corectata sau atenuata intr-un mod satisfacator, ar fi considerata
mai putin relevanta de catre autoritatea de rezolutie.

10
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Domeniul de aplicare al problemelor identificate

Importanta este legata de domeniul de aplicare al problemei identificate si, cu cét este
mai grav impactul unei probleme asupra CPC, cu atat este mai probabil ca problema
identificatd s4 fie consideratd importantd pentru evaluarea posibilittii de rezolutie. in
cazul in care problema identificata este legata de un aspect foarte important al
evaluarii posibilitatii de rezolutie, chiar si o problema minora poate genera un risc
semnificativ, deoarece respectiva problema identificata poate reduce sansele ca o
rezolutie sa fie fezabila si credibila.

Parametrul 2 — Probabilitate

Cu cét este mai mare probabilitatea ca o problema sa se materializeze si cu céat
problema identificata este mai putin clara (de exemplu, in cazul in care domeniul de
aplicare al problemei nu poate fi verificat), cu atat este mai mare riscul ca problema
identificata sa fie importanta pentru evaluarea posibilitatii de rezolutie, deoarece o
problema identificata cu o probabilitate ridicata si cu lipsa de claritate in ceea ce
priveste consecintele pe care le poate avea cregte riscul ca utilizarea unui instrument
de rezolutie sa nu aiba succes, in cele din urma, si, prin urmare, reduce sansele ca o
rezolutie sa fie fezabila si credibila.

Parametrul 3 — Complexitate

Cu cét exista mai multa complexitate in ceea ce priveste o problema identificata sau
in structura grupului, in guvernanta sau in procedurile interne ale CPC referitoare la
liniile de activitate esentiale si la functiile critice cu o entitate, cu atat este mai mare
riscul ca problema identificata sa fie semnificativa pentru evaluarea posibilitatii de
rezolutie si sa reduca sansele ca rezolutia sa fie fezabila si credibila.

Model utilizat pentru a sprijini autoritatea de rezolutie Tn evaluarea sa.

Problema/probleme | Importanta Probabilitate Complexitate
detectata(e) (scazuta, (scazuta, (scazuta, medie,
medie, ridicata) | medie, ridicata) | ridicata)

Orientarea 2

Orientarea 3

Orientarea 4

11
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Orientarea 5

Orientarea 6

Orientarea 7

Orientarea 8

Orientarea 9

Orientarea 10

Orientarea 11

Orientarea 12

5.3 Orientarea 2 — Chestiunile 1-3: Stabilirea de corespondente si
alinierea liniilor de activitate esentiale si a operatiunilor critice

ESMA remarca faptul ca, desi termenul ,operatiuni critice” este utilizat in cadrul chestiunilor 1-
3, se intelege ca operatiunea (operatiunile) critica (critice) a(le) unei CPC face (fac) parte din
functiile critice, astfel cum sunt definite in CCPRRR.

ESMA intelege ca trimiterea la ,persoane juridice” din chestiunea 1 trebuie sa includa toate
persoanele juridice, fie din cadrul grupului CPC, fie din afara structurii grupului CPC, care sunt
importante pentru CPC, deoarece furnizeaza servicii sau sunt implicate in alt mod in liniile de
activitate esentiale si operatiunile critice ale CPC sau deoarece CPC depinde de persoanele
juridice respective pentru functionarea liniilor sale de activitate esentiale si a operatiunilor sale
critice. Prin urmare, evaluarea conform chestiunii 1 trebuie sa conduca la intelegerea stabilirii
de corespondente efectuate de CPC si sa furnizeze informatii cu privire la persoanele juridice
identificate pentru care au fost stabilite corespondente cu liniile de activitate esentiale si
operatiunile critice ale CPC, precum si cu privire la existenta unor linii de activitate esentiale si
operatiuni critice care nu pot fi puse in corespondenta cu o persoana juridica si la motivul
acestei imposibilitati.

ESMA intelege ca chestiunea 2 se concentreaza asupra structurilor juridice si corporative ale
CPC, si anume entitatile juridice care fac parte din grupul CPC, precum si asupra organizarii
interne si a structurii grupului CPC, si intelege ca scopul este de a evalua masura in care
structurile juridice si corporative ale CPC sunt armonizate cu linile de activitate esentiale si
operatiunile critice identificate in planul de rezolutie si utilizate Tn stabilirea de corespondente
conform chestiunii 1.

12
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Chestiunea 3 este stréns legata de chestiunea 2, in sensul ca aceastd evaluare ia in
considerare aspecte similare cu cele de la chestiunea 2, dar cu diferenta ca, in acest caz,
evaluarea se axeaza pe riscul real ca structura CPC sa impiedice utilizarea instrumentelor de
rezolutie si pe masura in care aceasta ar putea impiedica utilizarea acestor instrumente.

Orientarea 2 prevede un set comun de aspecte pe care autoritatea de rezolutie trebuie sa le
utilizeze pentru a evalua chestiunile 1-3 prevazute in sectiunea C din anexa la CCPRRR.

Orientarea 2

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de masura in care (i) CPC poate stabili
corespondente intre linile de activitate esentiale si operatiunile critice, pe de o parte, Si
persoanele juridice, pe de alta parte, (ii) structurile corporative sunt armonizate cu liniile de
activitate esentiale si operatiunile critice si (i) structura juridica a CPC impiedica aplicarea
instrumentelor de rezolutie din cauza complexitatii grupului (chestiunile 1-3 din sectiunea C
din anexa la CCPRRR), evaluand urmatoarele aspecte:

(1) daca si in ce masura CPC si-a identificat liniile de activitate esentiale si operatiunile critice;

(2) daca si in ce masura CPC a stabilit corespondente intre liniile sale de activitate esentiale
si operatiunile sale critice, pe de o parte, si persoanele juridice, pe de alta parte si daca
procesul CPC de stabilire de corespondente este cuprinzator si actualizat;

(3) daca persoanele juridice, cum ar fi furnizorii de servicii critice sau esentiale, au fost
identificate n stabilirea de corespondente si daca aceasta activitate descrie domeniul de
aplicare si furnizeaza detalii privind liniile de activitate esentiale si operatiunile critice pentru
care s-au stabilit corespondente cu fiecare astfel de persoana juridica identificata;

(4) daca stabilirea de corespondente intre liniile de activitate esentiale si operatiunile critice,
pe de o parte, si structurile juridice si corporative ale CPC, pe de alta parte a identificat:

a) corespondente directe intre, pe de o parte, diferitele servicii de compensare furnizate
de CPC si, pe de alta parte, organizarea CPC sau daca exista corespondente limitate
sau nu au fost identificate corespondente;

b) ca existd mai multe persoane juridice in cadrul structurii grupului CPC si masura in
care numarul de persoane juridice sporeste complexitatea grupului sau daca exista
alte indicii ca structura CPC este prea complexa; si

c) daca structura actionariatului CPC ar putea impiedica posibilitatea de rezolutie a CPC:
de exemplu, daca se constata ca structura actionariatului determina modele de decizie
complexe, dependenta de proprietari sau de alte persoane juridice din cadrul grupului
pentru utilizarea instrumentelor de rezolutie, implica structuri complexe ale
actionariatului sau proprietari care fac parte din actionariate complexe sau publice;

13
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(5) daca la stabilirea de corespondente au fost identificate sau nu servicii de compensare care
ar putea fi separate mai usor de alte servicii de compensare ale CPC.

5.4 Orientarea 3 —Chestiunea 4: Mecanisme care vizeaza asigurarea
personalului, a infrastructurii si a capitalului care sunt
indispensabile

Obiectivul acestei orientari 3 este de a oferi indrumari cu privire la modul in care autoritatea
de rezolutie trebuie sa evalueze fezabilitatea si credibilitatea mecanismelor pe care CPC le-a
instituit si care vizeaza asigurarea personalului, a infrastructurii, a finantarii, a lichiditatilor si a
capitalului care sunt indispensabile pentru a sprijini si mentine liniile de activitate esentiale si
operatiunile critice.

Obiectivul principal al acestei orientari3 consta n identificarea riscurilor din cadrul
mecanismelor instituite, cum ar fi riscul ca acestea sa& nu fie mentinute in cazul aplicarii
rezolutiei, astfel cum este prevazut, sau riscul ca acestea sa fie vulnerabile la anumite masuri
sau evenimente.

Orientarea 3 prevede un set comun de aspecte pe care autoritatea de rezolutie trebuie sa le
utilizeze pentru a evalua chestiunea 4 prevazuta in sectiunea C din anexa la CCPRRR.

Orientarea 3

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tind seama de masura in care exista mecanisme care
vizeaza asigurarea personalului, a infrastructurii, a finantarii, a lichiditatilor si a capitalului
care sunt indispensabile pentru a sprijini si mentine linile de activitate esentiale si
operatiunile critice (chestiunea 4 din sectiunea C din anexa la CCPRRR), evaluand
urmatoarele aspecte:

(1) daca CPC dispune de mecanisme care vizeaza asigurarea personalului indispensabil
pentru a sprijini si mentine liniile de activitate esentiale si operatiunile critice si daca aceste
mecanisme sunt adecvate si suficient de solide, tindnd seama de masura in care ar putea fi
supuse unor limitari care decurg din dreptul intern, de exemplu, evaluand:

a) care sunt dispozitiile din regulamentele CPC privind personalul angajat si conditiile
CPC de incadrare in munca aplicabile in cazul rezolutiei CPC; si

b) in ce masurd raporturile de munca ale angajatilor indispensabili ai CPC ar fi
mentinute Tn cazul rezolutiei CPC si daca CPC a primit consultanta juridica interna
sau externa in acest sens;

14
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(2) daca mecanismele instituite pentru a asigura accesul continuu la infrastructuri vitale, cum
ar fi spatiile de lucru, servicile de telecomunicatii, IT, licentele software si alte licente
semnificative privind drepturile de proprietate intelectuala, componentele hardware, cum ar
fi serverele si alte echipamente IT, precum si energia electrica, sunt adecvate si solide
pentru a sprijini si @ mentine liniile de activitate esentiale si operatiunile critice ale CPC cu
scopul de a permite CPC sa continue operatiunile aferente liniilor de activitate esentiale si
operatiunile critice.

Pentru a evalua soliditatea relatiei cu diferitele infrastructuri, evaluarea ar trebui sa acopere
modul in care mecanismele care vizeaza aceste infrastructuri ar putea fi afectate de
aplicarea rezolutiei. De exemplu, autoritatea de rezolutie trebuie sa evalueze urmatoarele
aspecte:

a) posibilitatea de a inceta, suspenda sau modifica drepturile de acces la aceste
infrastructuri ca urmare a rezolutiei CPC;

b) accesul continuu la infrastructurile relevante, in cazul in care CPC isi poate transfera
partial sau integral servicile de compensare prin intermediul instrumentelor de
rezolutie; si

c) continuitatea accesului la infrastructurile critice in timpul rezolutiei pentru o perioada
rezonabild de timp asiguratd de catre furnizorul de servicii actual si respectand
aceleasi clauze si conditii;

(3) daca mecanismele instituite pentru a asigura finantarea pentru sprijinirea si mentinerea
unei linii de activitate esentiale sau a unei operatiuni critice sunt adecvate si masura in care
aceste mecanisme ar ramane valabile in cazul rezolutiei, precum si masura in care acestea
sunt transferabile Tn cazul in care se utilizeaza instrumentul de vanzare a activitatii sau
instrumentul CPC-punte. De exemplu, autoritatea de rezolutie trebuie sa evalueze
urmatoarele aspecte:

a) masura in care CPC a luat masuri prealabile pentru plata anticipata a serviciilor
relevante pentru o perioada rezonabila; si
b) daca fondurile pentru aceasta plata anticipata sunt suficient de protejate si asigurate
prin intermediul unor active suficient de lichide;
(4) daca mecanismele instituite pentru a asigura lichiditati pentru CPC sunt bine structurate
pentru a ramane valabile in cazul rezolutiei sidaca CPC a luat masuri adecvate (de exemplu,
conturi curente dedicate) pentru identificarea rapida si fara sincope a surselor de lichiditati
alocate unei anumite linii de activitate esentiale sau unei anumite operatiuni critice a CPC;

(5) daca mecanismele instituite pentru a asigura capitalul necesar pentru a sprijini liniile de
activitate esentiale si operatiunile critice asigura fonduri dedicate in structura de capital a
CPC si daca acest capital ar putea ramane valabil in cazul rezolutiei, precum si daca aceste
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mecanisme sunt structurate pentru fiecare linie de activitate esentiala si fiecare operatiune
critica. De exemplu, autoritatea de rezolutie trebuie sa evalueze urmatoarele aspecte:

a) valoarea fondurilor dedicate protejate (inclusiv a celor neangajate) ale CPC pentru a
sprijini si mentine fiecare linie de activitate esentiala si fiecare operatiune critica;

b) masura in care propriile acorduri de lichiditate ale membrilor compensatori sunt
adecvate si executorii pentru a garanta ca acestia vor fi in masura sa isi onoreze
obligatiile fata de CPC; si

c) masura in care resursele financiare relevante sunt detinute in mod separat de alte
active ale grupului.

5.5 Orientarea 4 — Chestiunile 5 si 6: Soliditatea si forta executorie a
acordurilor de servicii

Obiectivul acestei orientari 4 este de a oferi indrumari cu privire la modul in care autoritatea
de rezolutie trebuie sa evalueze fezabilitatea si credibilitatea mecanismelor adoptate de CPC
pentru a asigura soliditatea si forta executorie a acordurilor de servicii ale CPC in
eventualitatea unei rezolutii (indiferent daca se incadreaza sau nu in categoria acordurilor
privind nivelul serviciilor).

Prin urmare, obiectivul principal al acestei orientari 4 consta in a verifica existenta acordurilor
de servicii si soliditatea acestora in eventualitatea existentei lor si, in plus, daca acordurile de
servicii ale CPC prevad mecanisme adecvate pentru a asigura ca furnizarea de servicii in
temeiul acordurilor de servicii nu ar putea sa fie intrerupta, sa inceteze sau sa fie afectata in
mod negativ de rezolutia CPC si si-ar pastra pe deplin forta executorie intr-un scenariu de
rezolutie.

Orientarea 4 prevede un set comun de aspecte de care autoritatea de rezolutie trebuie sa tina
seama pentru a evalua chestiunile 5-6 prevazute in sectiunea C din anexa la CCPRRR.

Orientarea 4

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de masura in care acordurile de servicii exista,
sunt solide si isi pastreaza pe deplin forta executorie in eventualitatea unei rezolutii a CPC
(chestiunile 5 si 6 din sectiunea C din anexa C la CCPRRR), evaluand urmatoarele aspecte:

(1) daca CPC tine o evidenta a diferitilor furnizori de servicii si a acordurilor de servicii
relevante pentru CPC in vederea asigurarii liniilor sale de activitate esentiale si a
operatiunilor critice;

(2) daca si in ce masura acordurile de servicii relevante pentru CPC pentru a asigura
liniile sale de activitate esentiale si operatiunile sale critice prevad in mod specific
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situatia in care CPC intra in rezolutie si in ce masura operatiunile critice si liniile de
activitate esentiale dispun de mecanisme specifice pentru a asigura ca acordurile de
servicii sunt solide si isi pastreaza pe deplin forta executorie in cazul rezolutiei CPC,
precum si daca aceste mecanisme specifice sunt adecvate si eficiente pentru a
realiza obiectivul de a-si pastra pe deplin forta executorie n eventualitatea unei
rezoluti a CPC. De exemplu, autoritdtile de rezolutie trebuie sa evalueze
urmatoarele aspecte:

a) masura in care acordurile de servicii care isi pastreaza pe deplin forta executorie in
eventualitatea unei rezolutii a CPC acopera in mod adecvat si suficient partile
principale ale serviciilor de care are nevoie CPC (sau o parte a CPC) pentru a
continua sa furnizeze liniile de activitate esentiale si operatiunile critice;

b) masura in care acordurile de servicii relevante pentru CPC contin limitéri sau restrictii
privind aplicabilitatea si forta executorie a anumitor acorduri de servicii sau a unei
parti a acordurilor de servicii, in cazul rezolutiei unei CPC;

c) masura in care clauzele si conditiile (inclusiv stabilirea preturilor pentru serviciu si
alte aspecte esentiale ale acordului) raman neschimbate si nu sunt afectate de
intrarea CPC in rezolutie.

5.6 Orientarea5 — Chestiunile 7 si 8: O structura de guvernanta
adecvata, acorduri de servicii

Autoritatile de rezolutie trebuie sa verifice daca unitatile organizationale/persoanele din cadrul
structurii de guvernantd a CPC sunt implicate in mod adecvat in gestionarea acordurilor de
servicii pentru a asigura respectarea politicilor interne aplicabile acordurilor de servicii si, prin
urmare, daca exista sisteme de control si echilibru adecvate pentru a asigura ca acordurile de
servicii sunt incheiate si gestionate in conformitate cu politicile interne ale CPC. Astfel cum s-
a mentionat mai sus, termenul ,acord de servicii” va fi utilizat Tn ghid pentru a acoperi toate
tipurile de acorduri de servicii (indiferent daca acestea se incadreaza sau nu in categoria
acordurilor privind nivelul serviciilor). Autoritatile de rezolutie trebuie sa verifice daca CPC
dispune de un proces pentru transferarea treptata catre terti a serviciilor furnizate in cadrul
acordurilor sale de servicii (de exemplu, in legatura cu un instrument de vanzare a activitatii
sau cu un instrument CCP-punte) in caz de separare a liniilor de activitate esentiale sau a
functiilor critice. In cazul rezolutiei CPC, existenta unui proces pentru transferarea treptata va
fi esentiala pentru punerea in aplicare a instrumentului de rezolutie prin vanzarea activitatii sau
CPC-punte.
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Orientarea 5 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunile 7-8 prevazute in sectiunea C din anexa la
CCPRRR.

Orientarea 5

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de masura in care structura de guvernanta a
CPC este adecvata pentru gestionarea si asigurarea respectarii politicilor interne ale CPC
cu privire la acordurile sale de servicii si daca CPC dispune de un proces pentru transferarea
treptata catre terti a serviciilor furnizate in cadrul acordurilor de servicii in caz de separare a
liniilor de activitate esentiale sau a functiilor critice (chestiunile 7 si 8 din sectiunea C din
anexa la CCPRRR), evaluand urmatoarele aspecte:

(1) daca orientarile interne privind continutul necesar al acordurilor de servicii in legatura cu
liniile de activitate esentiale sau functiile critice ale CPC contin parametri cantitativi Si
calitativi suficient de clari, in raport cu care pot fi monitorizate acordurile de servicii relevante;

(2) daca mecanismele si structurile de guvernanta existente sunt adecvate pentru a asigura
respectarea politicilor interne pentru fiecare acord de servicii, luand in considerare, de
exemplu, daca:

a) existd o functie de gestionare centralizatd sau un administrator dedicat pentru
acordurile de servicii in cadrul unitatii organizationale, care gestioneaza acordurile
de servicii in legatura cu linia de activitate esentiala sau functiile critice relevante;

b) unitatea organizationala si liniile de raportare ale administratorului desemnat pentru
fiecare acord de servicii sunt definite Tn mod clar in structura de guvernanta sau de
conducere a CPC; si

c) functiile juridice si/sau de conformitate sunt implicate sau consultate pentru a asigura
respectarea politicilor interne aplicabile acordurilor de servicii;

(3) daca acordurile de servicii sunt transferabile (sau reinnoite sau retratate, dupa caz, in
temeiul legislatiei relevante care reglementeaza contractul), inclusiv in situatia in care se
preconizeaza ca autoritatea de rezolutie va utiliza instrumentul de rezolutie de vanzare a
activitatii sau CPC-punte. Pentru a evalua transferabilitatea, autoritatea de rezolutie trebuie
sa analizeze masura in care:

a) acordurile de servicii reglementeaza posibilitatea de a transfera un serviciu relevant
catre o noua CPC de catre autoritatea de rezolutie in cadrul unei rezolutii;

b) acordurile de servicii prevad sprijin pentru transferarea sau incetarea contractelor
care are loc in timpul rezolutiei;

18



¢ ESMA

European Securities and Markets Authority

c) mecanismele privind procesul de migratie a CPC sunt prevazute in clauzele
acordurilor de servicii, in cazul rezolutiei CPC; si

d) masura in care exista impedimente de natura juridica in calea transferarii treptate a
serviciilor, de exemplu in legatura cu clientii CPC, precum impedimente legate de
protectia datelor cu caracter personal sau de cerintele de revizuire a contractelor.

5.7 Orientarea 6 — Chestiunea 9: Planuri de urgenta si continuitatea
accesului la sistemele de plata si de decontare

Este esential ca CPC sa dispuna de proceduri si mecanisme care sa asigure continuitatea
functiilor critice ale CPC. In plus, CPC, operatorii de sisteme de plata si operatorii de sisteme
de decontare trebuie sa stabileasca, in relatiile lor contractuale sau in normele lor de
functionare, procese care sa reglementeze conditiile in care o CPC aflata in rezolutie poate sa
aiba acces in continuare la astfel de sisteme de plata si de decontare.

Autoritatea de rezolutie trebuie sa evalueze fezabilitatea si credibilitatea planurilor de urgenta
care asigura accesul continuu la sistemele de plata si de decontare.

Orientarea 6 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunea 9 prevazuta in sectiunea C din anexa la
CCPRRR.

Orientarea 6

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de masura in care exista planuri si masuri de
urgentad pentru a asigura continuitatea accesului la sistemele de plata si de decontare
(chestiunea 9 din sectiunea C din anexa la CCPRRR), evaluand urmatoarele aspecte:

Daca planul de urgenta asigura in mod adecvat accesul continuu la sistemele de plata si de
decontare si daca prevede masurile care trebuie luate, in cazul rezolutiei CPC, pentru a
asigura accesul continuu la sistemele de plata si de decontare, analizadnd, de exemplu:

a) daca actiunile prevazute in planurile de urgenta sunt adecvate pentru indeplinirea in
continuare a obligatilor de fond care se aplica CPC si pentru a maximiza
probabilitatea accesului continuu la sistemele de plata si de decontare si a furnizarii
continue de servicii catre CPC;

b) daca planul de urgenta este suficient de detaliat pentru a acoperi diferite scenarii de
acces la sistemele de plata si de decontare in cazul unei rezolutii si daca include
detalii privind modul in care schimbarile ar putea afecta accesul la aceste sisteme,
cum ar fi schimbarea bancii de decontare si identificarea unor inlocuitori (de la
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decontarea in numerar in banii bancii comerciale la decontarea in banii bancii
centrale), precum si momentul in care aceste schimbari vor avea loc [peste noapte
(overnight) sau pe parcursul zilei (intra-day)];

c) daca planul de urgenta a identificat cu precizie obligatiile de fond in temeiul normelor
de functionare ale operatorului de sistem de plata si/sau de decontare din jurisdictiile
relevante, care s-ar aplica intr-un scenariu de rezolutie, cum ar fi cerinte financiare,
de informare si operationale suplimentare (sau extraordinare); si

d) daca planul de urgenta asigura si continuitatea accesului la sistemele de plata si de
decontare in situatia in care CPC aflata in rezolutie transfera o parte a serviciilor
sale, atat pentru partea istorica a CPC, cat si pentru partile care vor fi transferate.

5.8 Orientarea 7 — Chestiunile 10-13: Posibilitatea de rezolutie din
perspectiva informatiilor

Exactitatea si exhaustivitatea informatiilor si fluxul continuu de informatii pe parcursul
procesului de rezolutie de la CPC catre autoritatea de rezolutie si viceversa sunt factori ai unei
rezolutii cu succes a CPC.

Orientarea 7 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunile 10-13 prevazute in sectiunea C din anexa la
CCPRRR.

Orientarea 7

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tind seama de masura in care exista sisteme informatice
de gestiune adecvate pentru a garanta ca autoritatile de rezolutie sunt in masura sa
colecteze informatii exacte si complete privind liniile de activitate esentiale si operatiunile
critice, astfel incat sa se faciliteze luarea de decizii rapide si de masura in care sistemele
informatice de gestiune pot furniza informatiile esentiale pentru rezolutia eficace a CPC in
orice moment, chiar si atunci cand conditile se schimba rapid. Autoritatea de rezolutie
trebuie, de asemenea, sa tind seama de masura in care CPC si-a testat sistemele
informatice de gestiune pe baza scenariilor de criza si de masura in care CPC poate asigura
continuitatea functionarii sistemelor sale informatice de gestiune, atat pentru CPC afectata,
cat si pentru noua CPC in cazul in care operatiunile critice si liniile de activitate esentiale
sunt separate de restul operatiunilor si liniilor de activitate (chestiunile 10-13 din sectiunea
C a anexei la CCPRRR). Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de aceste chestiuni
evaluand urmatoarele aspecte:

(1)daca informatiile continute in sistemul (sistemele) informatic(e) de gestiune privind liniile
de activitate esentiale si operatiunile critice (inclusiv informatiile privind proprietatea asupra
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a)

b)

d)

f)

9)

h)

activelor si infrastructurii, stabilirea preturilor, drepturile contractuale si acordurile, precum si
angajamentele de externalizare) sunt relevante, adecvate si suficient de cuprinzatoare
pentru a asigura luarea de decizii rapide si in cunostinta de cauza;

(2)daca sistemele informatice de gestiune ale CPC:

sunt configurate Tn mod corespunzator si sunt bine concepute pentru a furniza
informatii accesibile, relevante, exacte si complete cu privire la liniile de activitate
esentiale si operatiunile critice;

aplica procese pentru a garanta ca informatiile colectate si stocate in sistemul
(sistemele) informatic(e) de gestiune sunt specifice, bine structurate, diferentiate
si etichetate, astfel incat sa se asigure ca informatiile relevante pot fi identificate
in mod eficient si rapid in momentele in care trebuie sa se ia decizii rapid sau in
momentele de schimbare rapida a conditiilor;

aplica functii de cautare care acopera diferite sisteme informatice de gestiune
pentru a asigura disponibilitatea informatiilor relevante intr-un termen scurt;

garanteaza ca informatiile sunt fiabile si clare si pot fi extrase intr-un format care
poate fi citit si ca diferite informatii pot fi utilizate impreuna in mod eficient, sunt
compatibile intre diferite sisteme si pot fi convertite intr-un format care poate fi
partajat pentru luarea de decizii rapide;

aplica mecanisme si procese automatizate pentru colectarea datelor si, in cazul
in care astfel de procese automatizate nu sunt disponibile, masura in care aceste
actiuni de introducere a datelor pot fi efectuate manual;

garanteaza ca informatiile sunt actualizate fie in mod continuu, fie la intervale
predefinite, cu o frecventd mai mica intr-un scenariu de statu-quo Si cu o
frecventd mai mare intr-o situatie de redresare si ca sunt puse in aplicare masuri
pentru actualizarea continuad a anumitor informatii in etapa de rezolutie, astfel
cum s-a convenit cu autoritatea de rezolutie;

aplica o clasificare adecvata a informatiilor in functie de utilitatea acestora in
cazul unei rezolutii, in care informatiile esentiale pentru o rezolutie cu succes,
cum ar fi informatiile referitoare la alegerea, activarea si utilizarea instrumentelor
de rezolutie, sunt actualizate cu prioritate fata de alte tipuri de informatii, pentru
a asigura relevanta, exactitatea si accesibilitatea informatiilor relevante in cazul
unei rezolutii;

au capacitatea de a furniza informatiile esentiale pentru rezolutia eficace a CPC
in orice moment, chiar si atunci cand conditile se schimba rapid, inclusiv
informatii privind pozitile fiecarui membru compensator si/sau client pentru
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J)

a)

b)

c)

d)

fiecare instrument financiar compensat, precum si valoarea marjelor
corespunzatoare si a contractelor de garantie financiara furnizate;

sunt structurate astfel incat sa asigure (daca este cazul) continuitatea schimbului
de informatii si a stocarii acestora in sistemele informatice de gestiune in cazul
unei rezolutii, atunci cand, de exemplu, instrumentele de rezolutie pot conduce
la (i) separarea operatiunilor critice si a liniilor de activitate esentiale de restul
operatiunilor si liniilor de activitate, (ii) o noua CPC, (iii) o CPC-punte sau (iv)
orice alt rezultat al instrumentului de rezolutie aplicat; si

furnizeaza un registru cuprinzator al acordurilor de servicii semnificative,
prevazut cu functie de cautare, si furnizeaza informatii adecvate cu privire la (i)
tipul de servicii furnizate in temeiul acordului si daca acordul de servicii este
necesar pentru indeplinirea unor functii critice si realizarea unor linii de activitate
esentiale, (ii) tipul de furnizori (serviciu intragrup, externalizat sau achizitionat) si
persoanele juridice care furnizeaza serviciile si care beneficiaza de servicii si (iii)
acordurile de servicii identificate pentru a facilita elaborarea unor acorduri de
servicii tranzitorii Tn cazurile in care acestea ar fi afectate de un instrument de
rezolutie, cum ar fi instrumentul de rezolutie de vanzare a activitatii sau CPC-
punte;

(3)daca autoritatea de rezolutie va avea acces relevant la sistemele informatice de gestiune
si la informatile necesare pentru a lua deciziile corespunzatoare si pentru a exercita
competentele de rezolutie; in special:

masura in care autoritatea de rezolutie are acces deplin la informatiile utile,
necesare sau cruciale pentru a lua decizile corespunzatoare si pentru a-si
exercita competentele de rezolutie;

masura in care autoritatea de rezolutie are acces independent la sistemele
informatice de gestiune prin intermediul portalurilor internet in timpul procedurii
de rezolutie;

masura in care se aplica limitari ale accesului extern la aceste sisteme
informatice de gestiune si daca anumite informatii pot fi accesate numai la sediul
CPC; si

posibilitatea ca autoritatea de rezolutie sa faca schimb de informatii in cadrul
autoritatii, cu evaluatori independenti desemnati in temeiul CCPRRR si cu alte
entitati implicate in aplicarea instrumentelor de rezolutie, de exemplu masura in
care informatiile pot fi gestionate, descarcate si partajate atat in cadrul sistemului,
cat si in afara acestuia, deoarece posibilitatea de a partaja informatii atunci cand
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este necesar poate fi de o importantd cruciald intr-o situatie de rezolutie
conditionata de timp;

(4)daca CPC a testat sistemele informatice de gestiune ale CPC pe baza scenariilor de criza
definite de autoritatea de rezolutie si daca aceste teste includ frecventa si domeniul de
aplicare al acestor teste, precum si modul in care sunt inregistrate si urmarite orice
deficiente sau limitari identificate si daca informatiile din sistemul informatic de gestiune sunt
testate, monitorizate si verificate din punctul de vedere al calitatii in mod repetat;

(5)daca CPC poate asigura continuitatea sistemelor sale informatice de gestiune in ceea ce
priveste liniile sale de activitate esentiale si operatiunile sale critice, atat pentru CPC aflata
in rezolutie, cat si pentru alte entitati implicate, prin aplicarea instrumentelor de rezolutie. in
cadrul acestei evaluari, autoritatea de rezolutie trebuie sa analizeze:

a) masura in care sistemul (sistemele) informatic(e) de gestiune al(e) CPC permite
(permit) separarea informatiilor referitoare la o anumita parte a liniilor de activitate
esentiale sau a operatiunilor critice ale CPC de informatiile referitoare la restul
operatiunilor si liniilor de activitate;

b) masurain care CPC mentine sisteme informatice de gestiune de rezerva ca parte
a unui protocol de redundanta in scopul continuitatii activitatii si masura in care
aceste sisteme ar putea fi utilizate in situatia in care liniile de activitate esentiale
si/sau operatiunile critice ar fi separate de restul operatiunilor si linilor de
activitate;

c) daca, pentru a permite punerea in aplicare a instrumentului de vanzare a
activitatii sau a instrumentului CPC-punte, orice licenta de software sau de IP ar
trebui sa fie duplicata, modificaté sau reinnoita de CPC; si

d) masura in care sistemul informatic de gestiune permite un flux continuu de
informatii intre restul operatiunilor si liniilor de activitate ale CPC si orice
operatiuni critice si linii de activitate esentiale separate, daca este necesar,
pentru a asigura continuitatea functiilor critice ale CPC.

5.9 Orientarea8 — Chestiunile 14-17: Garantii sau tranzactii
intragrup

Obiectivul orientarii 8 este de a oferi indrumari cu privire la modul in care autoritatea de
rezolutie trebuie sa evalueze riscurile din cadrul unei rezolutii care decurg din relatiile intragrup
(garantii si tranzactii) si sa verifice daca rezolutia CPC este fezabila tindnd seama de aceste
relatii intragrup. ESMA remarca faptul ca pare sa fie avuta in vedere evaluarea garantiilor
intragrup Tn ambele sensuri, si anume atunci cand sunt furnizate de catre CPC si atunci cand
sunt furnizate CPC.

23



¢ ESMA

European Securities and Markets Authority

Orientarea 8 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunile 14-17 prevazute in sectiunea C din anexa la
CCPRRR.

Orientarea 8

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tinad seama de masura in care sunt furnizate sau primite
garantii intragrup sau se incheie tranzactii intragrup in conditii de piata si daca sistemele de
gestionare a riscurilor aferente acestor garantii sunt solide si de masura in care utilizarea
oricaror garantii sau tranzactii intragrup sporeste contagiunea din cadrul grupului si ar putea
avea un impact negativ asupra unei alte parti a grupului, in special in cazul in care un astfel
de grup cuprinde alte IPF-uri in rezolutia CPC (chestiunile 14-17 din sectiunea C din anexa
la CCPRRR), evaluand urmatoarele aspecte:

(1) daca (i) garantiile intragrup sau (i) tranzactiile intragrup sunt efectuate in conditiile
pietei si, in cadrul acestei evaluari, autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de
urmatoarele aspecte:

a) masura in care garantiile intragrup sunt incheiate in conditii de piata obiective,
avand in vedere pretul si conditiile garantiei;

b) masura in care tranzactiile intragrup sunt incheiate in conditii de piata obiective,
avand in vedere pretul si conditiile tranzactiei;

c) masura in care utilizarea oricaror garantii sau tranzactii intragrup creste riscul de
contagiune in cadrul grupului, avand in vedere aspecte precum repartizarea
obligatiilor si a pierderilor in cadrul grupului; si

d) masura in care rezolutia CPC ar putea avea un impact negativ asupra unei alte
parti a grupului din care face parte, in special in cazul in care grupul respectiv
cuprinde alte IPF-uri, avand in vedere aspecte precum utilizarea garantiilor sau
a tranzactiilor intragrup in conditii favorabile si modul in care acest lucru ar putea
avea un impact in cazul unei rezolutii;

(2) daca sistemele CPC de gestionare a riscurilor acopera aceste garantii intragrup si
daca sistemul este adecvat si solid. Acest lucru poate fi evaluat ludnd in considerare
modul in care sistemul de gestionare a riscurilor cuantifica si reflecta riscul care
decurge din aceste garantii in cazurile in care CPC (i) este garantul sau (ii)
beneficiaza de o astfel de garantie intragrup, precum si tipul de mecanisme care
exista pentru gestionarea riscurilor in conformitate cu aceste garantii intragrup si
daca aceste mecanisme sunt centralizate la nivelul grupului si ar putea constitui un
risc semnificativ de corelare defavorabila;

(3) daca sistemele CPC de gestionare a riscurilor acopera aceste tranzactii intragrup si
daca sistemul este adecvat si solid, iar acest lucru poate fi evaluat luand in
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considerare modul Tn care sistemul de gestionare a riscurilor cuantifica si reflecta
valoarea pasivelor si a expunerilor care ar putea rezulta din orice tranzactie
intragrup.

5.100rientarea 9 — Chestiunile 19 si 22: Aplicarea instrumentelor de
rezolutie

Obiectivul orientarii 9 este de a oferi indrumari cu privire la modul in care autoritatea de
rezolutie trebuie sa evalueze fezabilitatea rezolutiei CPC, avand in vedere capacitatea si
credibilitatea de a utiliza instrumentele de rezolutie prevazute in planul de rezolutie.

Orientarea 9 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunile 19 si 22 prevazute in sectiunea C din anexa
la CCPRRR.

Orientarea 9

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tind seama de fezabilitatea si credibilitatea aplicarii
instrumentelor de rezolutie in conformitate cu obiectivele rezolutiei, tindnd seama de
instrumentele disponibile, de structura CPC si de impactul posibil al utilizarii instrumentelor
de rezolutie asupra membrilor compensatori si, dupa caz, asupra clientilor acestora, asupra
altor contraparti si asupra angajatilor, precum si de eventualele masuri pe care le-ar putea
lua autoritatile tarilor terte (chestiunile 19 si 22 din sectiunea C din anexa la CCPRRR),
evaluand urmatoarele aspecte:

(1) daca instrumentele de rezolutie sunt adecvate pentru CPC;

(2) masura in care aplicarea preconizata a instrumentelor de rezolutie ar putea asigura
realizarea obiectivelor rezolutiei stabilite la articolul 21 din CCPRRR,;

(3) daca punerea in aplicare a instrumentului (instrumentelor) de rezolutie ales(e) ar
afecta membrii compensatori si, dupa caz, clientii acestora, de exemplu, prin
cresterea costurilor de compensare, prin crearea unor costuri sau obligatii
suplimentare sau prin reducerea disponibilitatii serviciilor de compensare;

(4) daca punerea in aplicare a instrumentului (instrumentelor) de rezolutie ales(e) ar
putea avea un impact negativ asupra contrapartilor la CPC (altele decat memobrii
compensatori si clientii) sau asupra partilor interesate interne, cum ar fi angajatii;

(5) daca autoritatile din tari terte pot sa ia masuri precum inghetarea activelor CPC sau
a garantiilor financiare ale acesteia sau sa se opuna transferabilitatii acestora in
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cazul in care se utilizeaza instrumentul de vanzare a activitatii sau instrumentul CPC-
punte;

5.110rientarea 10 — Chestiunea 20: Emiterea unor noi instrumente
de proprietate

Obiectivul orientérii 10 este de a oferi indrumari cu privire la fezabilitatea si credibilitatea unei
noi emiteri potentiale de instrumente de proprietate, in conformitate cu principiul potrivit caruia
niciun creditor nu trebuie sa fie dezavantajat, consacrat la articolul 33 alineatul (1) din
CCPRRR si daca sunt necesare cerinte specifice. Aceasta orientare are dimensiuni
transfrontaliere Tn cazurile in care sunt implicati actionari straini stabiliti in jurisdictii din tari terte
si in care ar putea fi necesara luarea in considerare a unor cerinte suplimentare.

Orientarea 10 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunea 20 prevazuta in sectiunea C din anexa la
CCPRRR.

Orientarea 10

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de eventualele cerinte specifice necesare
pentru emiterea unor noi instrumente de proprietate, astfel cum se prevede la articolul 33
alineatul (1) din CCPRRR (chestiunea 20 din sectiunea C a anexei la CCPRRR), evaluand
urmatoarele aspecte:

(1) daca structura actuald a actionariatului CPC ar putea constitui sursa riscului de
contagiune Tn cazul in care se decide emiterea unor noi instrumente, astfel cum se
mentioneaza la articolul 33 alineatul (1) din CCPRRR, mai exact daca institutiile de
credit, membrii compensatori ai CPC sau alte institutii financiare se numara printre
actionarii calificati;

(2) daca si in ce masura CPC este detinuta de membrii sai compensatori si, mai exact,
orice exceptii statutare de la ordinea de prioritate a creantelor care pot fi prevazute
n dreptul intern aplicabil, in cazul in care noua emitere de instrumente de proprietate
este utilizata ca instrument de rezolutie, precum si orice risc de contagiune care
poate decurge din utilizarea unui astfel de instrument;

(3) daca exista exceptii statutare de la ordinea de prioritate a creantelor in legislatia
oricarei jurisdictii relevante din tari terte (de exemplu, pentru investitorii/actionarii
straini sau pentru membrii compensatori straini/cu capital strain) si daca acest lucru
ar putea genera probleme de conflict de legi si, prin urmare, ar putea spori riscul
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juridic Tn cazul emiterii de noi instrumente, astfel cum se mentioneaza la articolul 33
alineatul (1) din CCPRRR;

(4) daca respectarea cerintelor aplicabile ofertelor publice initiale afecteaza momentul
emiterii de noi instrumente de proprietate si varsarea la timp a acestor instrumente
in conturile CPC, tindnd seama de calendarul si de jaloanele rezolutiei.

5.120rientarea 11 — Chestiunile 18 si 21: Posibilitatea de rezolutie
din perspectiva transfrontaliera

Obiectivul orientarii 11 este de a oferi indrumari cu privire la modul in care autoritatea de
rezolutie trebuie sa evalueze fezabilitatea rezolutiei CPC din perspectiva transfrontaliera. Tn
acest context, autoritatea de rezolutie trebuie sa evalueze fezabilitatea si credibilitatea
mecanismelor CPC in context transfrontalier si, mai exact, masura in care deciziile luate in
scopul rezolutiei pot fi recunoscute si executate in alte jurisdictii si, Tn special, in tari terte.

Orientarea 11 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunile 18 si 21 prevazute in sectiunea C din anexa
la CCPRRR.

Orientarea 11

Autoritatea de rezolutie trebuie sa analizeze daca autoritatile tarilor terte dispun de
instrumentele de rezolutie necesare pentru a sprijini masurile de rezolutie, posibilitatea de
actiune coordonata cu autoritatile din tarile terte si daca exista mecanisme si mijloace prin
care ar putea fi impiedicata rezolutia in cazul in care CPC are membri compensatori sau
contracte de garantie in jurisdictii diferite (chestiunile 18 si 21 din sectiunea C din anexa la
CCPRRR), evaluand urmatoarele aspecte:

(1) daca tara terta dispune de un cadru care prevede posibilitatea de a recunoaste
aplicarea instrumentelor de rezolutie si de a pune in aplicare masurile de rezolutie
luate de autoritatile de rezolutie din UE, in cazul in care aceste masuri afecteaza
persoane sau entitati din tara terta respectiva;

(2) daca legislatia din jurisdictia relevanta a tarii terte poate impiedica masurile de
rezolutie luate in temeiul CCPRRR, cum ar fi in cazul in care tara terta poate contesta
dreptul autoritatii de rezolutie de a rezilia unele contracte sau toate contractele CPC
aflate Tn rezolutie sau de a aplica ajustarea cuantumului castigurilor aferente marjei
de variatie in cadrul procedurii de rezolutie;

27



¢ ESMA

European Securities and Markets Authority

(3) daca acordurile CPC reglementate de legislatia unei tari terte sunt identificate in mod
clar intr-o listd care mentioneaza identitatea contrapartii CPC;

(4) daca exista procese adecvate de coordonare, precum si comunicari si asigurari
privind masurile care urmeaza sa fie luate, intre autoritatea de rezolutie a CPC si
autoritatea din tara terta implicata ca urmare a stabilirii membrilor compensatori, a
clientilor, a furnizorilor de servicii sau ca urmare a localizarii activelor investite sau
furnizate ca garantii in temeiul contractelor de garantie financiara;

(5) daca exista mijloace adecvate pentru recunoasterea si executarea intr-o tara terta a
deciziilor de rezolutie luate de autoritatile de rezolutie din UE;

(6) daca legislatia din jurisdictia (jurisdictiile) tarii (tarilor) terte relevante prevede o
compensatie pentru expropriere sau altd cale de atac care protejeaza dreptul de
proprietate in cazul in care sunt puse in aplicare competente de reducere a valorii
contabile si/sau de conversie in contextul rezolutiei.

5.130rientarea 12 — Chestiunile 23-26: Impactul asupra sistemelor
financiare, asupra increderii in piata si asupra sistemelor de
plata si de decontare

Obiectivul orientarii 12 este de a oferi indrumari cu privire la modul in care autoritatea de
rezolutie trebuie sa evalueze credibilitatea rezolutiei CPC. in acest context, autoritatea de
rezolutie trebuie sa evalueze, in masura posibilului si conform informatiilor detinute de
autoritatea de rezolutie, impactul masurilor de rezolutie ale CPC asupra furnizorilor, clientilor
si partilor interesate ale CPC, asupra sistemelor de platd si de decontare, asupra pietelor
financiare, asupra sistemului financiar si asupra economiei in general.

Orientarea 12 prevede un set comun de elemente si aspecte pe care autoritatea de rezolutie
trebuie sa le utilizeze pentru a evalua chestiunile 23-26 prevazute in sectiunea C din anexa la
CCPRRR.

Orientarea 12

Autoritatea de rezolutie trebuie sa tina seama de masura in care (i) impactul rezolutiei CPC
asupra sistemului financiar si asupra increderii in piata financiara poate fi evaluat in mod
adecvat, (ii) rezolutia CPC ar putea avea un efect negativ semnificativ, direct sau indirect,
asupra sistemului financiar, asupra increderii in piatd sau asupra economiei, (iii)
contagiunea afectand alte CPC-uri sau pietele financiare ar putea fi controlata prin aplicarea
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instrumentelor si exercitarea competentelor de rezolutie si (iv) rezolutia CPC ar putea avea
un efect semnificativ asupra functionarii sistemelor de plati si de decontare (chestiunile 23-

rezolutie detine informatiile si datele necesare, urmatoarele aspecte:

sectiunea C din anexa la CCPRRR), evaluand, in masura in care autoritatea de

daca rezolutia CPC ar putea avea un efect negativ semnificativ, direct sau indirect,
asupra sistemului financiar, asupra Tncrederii in piata, asupra economiei sau asupra
functionarii sistemelor de plata si de decontare. Acest lucru se poate intampla atunci
cand astfel de masuri pot sa afecteze negativ sau sa limiteze functionarea normala
a pietelor financiare si/sau a altor infrastructuri ale pietei financiare (deservite sau nu
de CPC) sau a sistemului financiar in ansamblu. Acest lucru poate fi valabil si in
cazul in care poate fi necesara suspendarea generalizatd a tranzactionarii si a
compensarii sau limitarea tranzactionarii instrumentelor financiare derivate
compensate de CPC aflata in rezolutie;

daca rezolutia CPC poate sa declanseze o perturbare semnificativd potentiala a
functionarii pietelor financiare sau sa aiba un impact negativ semnificativ asupra
costurilor tranzactiilor pe piata financiara;

daca efectul negativ probabil al aplicarii instrumentelor de rezolutie a CPC asupra
sistemelor financiare, asupra economiilor reale sau asupra functionarii sistemelor de
plata si de decontare ale oricarui stat membru identificat sau ale Uniunii ar putea
limita posibilitatea de a aplica un anumit instrument de rezolutie;

daca aplicarea instrumentelor de rezolutie este susceptibilda sa afecteze sistemul
financiar si increderea in pietele financiare si daca aceste efecte pot fi evaluate in
mod adecvat, prin stabilirea unor scenarii, metodologii si indicatori;

daca aplicarea instrumentelor de rezolutie a CPC poate avea un impact asupra
economiei reale si asupra disponibilitatii serviciilor financiare pe termen scurt si
mediu, la nivel local sau global, pentru o anumita clasa de instrumente financiare
derivate sau cu privire la toate liniile de activitate esentiale ale CPC, in cazul in care
CPC respectiva se afla intr-o situatie de monopol sau oligopol de facto;

daca o separare adecvata a acordurilor de interoperabilitate existente intre CPC
aflata Tn rezolutie si alte CPC poate sa limiteze orice efecte negative ale aplicarii
instrumentelor de rezolutie si sa gestioneze aspectele de contagiune;

daca contagiunea probabila afectand alte CPC-uri sau pietele financiare ar putea fi
controlata prin aplicarea instrumentelor de rezolutie prevazute si prin exercitarea
competentelor de rezolutie si daca impactul probabil al rezolutiei CPC asupra
operatorului sistemului de decontare a titlurilor de valoare si asupra operatorului
sistemului de plata care deserveste CPC poate fi limitat, precum si, la un nivel mai
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general, daca sistemele de plata si/sau de decontare implicate ar putea suferi
pierderi generate de rezolutia CPC si cuantumul acestor pierderi.
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