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Conform Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 2,9% in

anul 2024, o revizuire in sens descendent (fata de 3,1%: previziunile economice din
toamna anului 2023).

RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

ASF Nr. 2 -27.02.2024
Raportul este realizat cu data de referinta 31 ianuarie 2024.
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e Volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI si-au mentinut pe parcursul lunii februarie
tendinta principala de scadere. Pentru toti indicii, media volatilitatii a scazut fata de luna anterioara, in ciuda
unei corectii la finalul perioadei. Volatilitatile indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

e 1n perioada august 2023-ianuarie 2024, contagiunea dintre pietele bursiere analizate s-a redus usor si a
inregistrat o tendinta de stabilizare si de revenire la media pe termen lung in conditiile in care ingrijorarile
tot mai mari legate de noi cresteri ale ratelor dobanzilor la nivel global au afectat apetitul investitional la risc.

e 1nperioadaianuarie —septembrie 2023, societdtile de asigurare autorizate si reglementate de ASF au subscris
prime brute n valoare de aproximativ 13,1 miliarde lei (+9% fata de perioada similara din anul anterior),
primele brute subscrise pe segmentul asigurarilor generale detinand o pondere de 83%.

e Despagubirile brute platite au crescut cu aproximativ 3%, situandu-se la o valoare de 5,67 miliarde lei.

e La finalul lunii ianuarie 2024, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de
aprx. 128,73 miliarde lei, in crestere cu 28,5% comparativ cu aceeasi data a anului anterior.

e Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 4,82 miliarde lei la finalul lunii
ianuarie 2024, avand o crestere anuala de 28%, raportat la aceeasi perioada a anului trecut.
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Conform previziunilor economice din iarna anului 2024, Comisia Europeana estimeaza o crestere economica de 0,8% in zona euro si de 0,9% in UE
in anul 2024, o revizuire in scadere (-0,4 pp) fata de prognoza anterioara (previziunile economice din toamna anului 2023). Conform Comisiei
Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 2,9% in anul 2024, o revizuire in sens descendent (fata de 3,1%: previziunile economice
din toamna anului 2023).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2023, PIB-ul ajustat sezonier a ramas stabil in zona euro si a crescut cu 0,1% in
UE comparativ cu trimestrul anterior. Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,1% in zona euro si
cu 0,3 Tn UE Tn trimestrul 1V 2023.

Conform estimarilor semnal publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a scazut cu 0,4% (in termeni reali) in trimestrul IV 2023 comparativ
cu trimestrul 11l 2023. Fata de trimestrul IV 2022, in trimestrul IV 2023, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,9% pe seria
bruta si cu 1% pe seria ajustata sezonier. Produsul intern brut Tn anul 2023 a crescut, comparativ cu anul 2022, cu 2%.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2024, la 3,4%
conform prognozei de iarna 2024 a CNSP.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2022 - 2025

Regiune/ T1 T2 T3 T4 2022 T1 T2 T3 T4 2023 Comisia Europeana FMI
tara 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
2024f 2025f 2024f 2025f
Zonaeuro* 54 4,1 2,5 1,9 3,4 1,3 0,6 0,0 0,1 0,8 1,5 0,9 1,7
Germania* 4,0 1,6 1,2 0,8 1,8 -0,1 0,1 -03 -02 -03 0,3 1,2 0,5 1,6
Bulgaria 5,6 5,0 3,7 2,7 3,9 2,4 2,0 1,8 1,6 1,9 2,5 3,2 3,0
Ungaria 7,7 6,4 3,9 0,6 4,6 -1,1 -2,1 -0,2 0,4 2,4 3,6 3,1 3,3
Polonia 10,1 6,4 4,7 1,1 5,3 -1,3 -0,4 0,3 1,7 2,7 3,2 2,3 34
Romania 5,0 3,9 3,3 4,4 4,1 1,0 2,8 3,2 1,0 2,9 3,2 3,8 3,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de iarna a CE 2024, World Economic Outlook — octombrie 2023, FMI, *- World Economic
Outlook —ianuarie 2024, FMI
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Tn urma sedintei de politici monetard din data de 13 februarie 2024,

Banca Nationala a Romaniei, a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de

Dobanzi de politica monetara politici monetara la nivelul de 7% pe an; mentinerea ratei dobanzii
Romania 7ona Euro Statele Unite Regatul Unit pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 8% pe an si a ratei dobanzii
la facilitatea de depozit la 6% pe an; si mentinerea nivelurilor actuale ale

7% 4,50% 5,25% - 5,5% 5,25% ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale

institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a inregistrat o valoare de 95,9 puncte in Uniunea European3 in luna ianuarie 2024. in luna ianuarie 2024,
increderea n sectorul constructiilor a inregistrat o scidere de 1,5 puncte fatd de valoarea inregistrata in luna precedentd. Tn Romania, indicatorul
sentimentului economic inregistreaza o valoare mai ridicata fata de media UE, situandu-se in luna ianuarie 2024 la un nivel de 102,3 puncte, in
usoard sciddere fatd de luna decembrie 2023. Tn Romania, increderea in sectorul comertului cu amanuntul a crescut cu 2,3 puncte fatd de valoarea
inregistrata in luna anterioara, in timp ce increderea in sectorul serviciilor a scazut cu 1 punct comparativ cu luna precedenta.

Rata anuala a inflatiei in zona euro a fost de 2,8% in ianuarie 2024, in scadere de la 2,9% in luna precedenta, potrivit datelor publicate de Eurostat.
n ianuarie, cea mai mare contributie la rata anuald a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,73 puncte procentuale, pp), urmata de
alimente, alcool si tutun (+1,13 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,53 pp) si energie (-0,62 pp).

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 7,41% in ianuarie 2024 comparativ cu luna ianuarie 2023. Contributiile semnificative la rata
anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+5,64%), marfurilor nealimentare (+7,36%) si serviciilor (+10,91%), potrivit
datelor publicate de INS.
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Sursa: BNR, INS, ASF
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Evolutia indicilor bursieri locali

BET
BET-BK
e— BET-FI

e BET-NG

BET-TR
s BET-TRN
Evolutia indicilor bursieri in 2024 (29.12.2023 = 100) BET-XT
e BET-XT-TR
Data BET BET-BK BET-FI BET-NG BET-XT-TRN
e BETAeRO
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aloarea de tranzactionare a actiunilor la BVB (RON
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300.000.000
BET-XT-TRN BETAeRO BETPlus ROTX
250.000.000
3,48% 12,06% 3,71% 4,45%
200.000.000
150.000.000
Sursa: date BVB, calcule ASF (modificare procentualad 23.02.2024 vs.
29.12.2023) 100.000.000
50.000.000
0
N N N N NN NN AN NN OO ;OO NN ;N N N NN NN <
AN AN AN AN AN AN AN NN N NN NN NN N NN NN
O O O O OO O 0O 0O OO0 OO0 OO0 oo oo o o o o
I S T o O A S A B o O A A A o A o A o A A S A N A A A
N OO < 1N O NN 0 OO O 4 N 4 N OO & 1N O N 0 OO O «+ N o
© 9 999 99 9o+ 90 909 99 9 9 9 G A o H 9
Mm N N 0N MH 0N MH MHm MH M MH M MO N MH N MHm N Mm M Mm M N M
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN AN NN NN
Sursa: BVB; calcule ASF

23.02.2024
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
5 Al . . N .
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
. similare ale Germaniei a crescut Tn luna
ianuarie 2024, ramanand sub valorile
R inregistrate pe parcursul anului 2022.
Scaderea spread-ului poate fiinterpretatd cao
5 redresare a increderii investitorilor in ratingul
de tara al Romaniei.
1
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Romania-Germania (pp) = Po|onia -Germania (pp)

Sursa: Refinitiv



ROMANIA

oy

3 AUTORITATEA
¢ DE SUPRAVEGHERE
" FINANCIARA

4 =
% Supmavect®

Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Randamentele burselor de actiuni

(0

&

Indici internationali 1 luna 3 luni 6 luni
EA (EUROSTOXX) 1,84% 2,70%
FR (CAC 40) 1,51% 2,12%
DE (DAX _— . VIS . N
(DAX) D Sl Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte
IT (FTSE MIB) 1,29% 3,71% 1 lund). C . ificativs t fost
GR (ASE) 2.39% (1 lund). Cea mai semnificativd crestere a fos
IE (ISEQ) 1,24% inregistrata de indicele ASE (GR: +5,74%), pe cand cea
ES (IBEX) 4,52% mai importanta scadere a fost observata in cazul
UK (FTSE 100) -0,89% indicelui FTSE 100 (UK: -1,33%).
US (DJIA) 7,29%
IN (NIFTY 50) Principalii indici americani si asiatici au prezentat
SHG (SSEA) evolutii mixte (1 lund). Indicele N225 (JPN: +8,43%) a
JPN (N225) . . - Ay
avut cea mai considerabila crestere, pe cand indicele
. o/\ - . . s
Indici BVB 1lund 3 luni 6 luni SSEA (SHG: -6,27%) a inregistrat cea mai semnificativa
BET scadere.
BET-BK
BET-FI Indicii bursei BVB au prezentat evolutii pozitive
BET-NG (1 lunad), cu exceptia indicelui BET-FI (-1,81%). In cazul
BET-TR indicelui BETAeRO, care reflecta evolutia companiilor
:EI’;:N reprezentative de pe piata AeRO selectate in functie
BET-XT-TR de criterii de lichiditate si de capitalizare free-float, a
BET-XT-TRN fost observat un avans de 5,76%.
BETAeRO
BETPlus
ROTX

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Nota: 1 lund=31.01.2024 vs. 29.12.2023; 3 luni=31.01.2024 vs. 31.10.2023; 6 luni=31.01.2024 vs. 31.07.2023
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF

Volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI si-au
mentinut pe parcursul lunii februarie tendinta principald de
scadere. Pentru toti indicii, media volatilitatii a scazut fata de
luna anterioard, in ciuda unei corectii la finalul perioadei.

Volatilitatile indicilor au fost estimate cu un model GARCH (1,1).

in graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT

impreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de
semnificatie de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare, calculata
sub ipoteza distributiei normale. Estimarile realizate pentru luna
februarie indica faptul ca VaR a indicelui BET-XT a fluctuat in
intervalul 1,1% — 2%.
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

@sss EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

e o o o o Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std
anualizata)

4,98 2,00%

n perioada septembrie 2023—ianuarie 2024 volatilitatea cursului

o0 1'50% . A . . .
‘T; ° de schimb EUR/RON a fluctuat intre 0,5-1,5%, iar nivelul cursului
o de schimb a oscilat aproape de nivelul de 4,97 EUR/RON. Cursul
L]
° de schimb s-a depreciat pe fondul diferentialului de inflatie dintre
497§ 1,00% Romania si zona euro.
L
.I
0,50%
4,96 0,00%
30.09.2023 31.10.2023 30.11.2023 31.12.2023 31.01.2024

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Structura la termen a ratei forward EURRON

1lund

1/31/2024

2 luni 3 luni 6 luni 9 luni

— 12/29/2023

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

= e = 1/31/2023

lan

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamana si 12 luni indica
asteptarile pietei. Exista asteptari de depreciere a cursului de
schimb EURRON pentru maturitatile cuprinse intre 6 si 12 luni
comparativ cu luna anterioara.
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Indice de contagiune in randamente
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Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Indicele de contagiune masoara contributia marginala a
pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de
capital din Romania este sensibila la aceiasi factori de risc
regionali care influenteaza randamentele burselor din
Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o legatura
puternica intre efectul de contagiune si randamentul
companiilor, deoarece cresterea contagiunii are tendinta de
a diminua randamentul companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti. Bursa de Valori Bucuresti, dar si principalele piete
de capital europene au inregistrat cresteri in perioada
august-septembrie 2023.

in perioada august 2023-ianuarie 2024, contagiunea dintre
pietele bursiere analizate s-a redus usor si a inregistrat o
tendinta de stabilizare si de revenire la media pe termen
lung in conditiile in care Ingrijorarile tot mai mari legate de
noi cresteri ale ratelor dobanzilor la nivel global au afectat
apetitul investitional la risc.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de
circa 3% pe 31 ianuarie 2024 comparativ cu finalul
anului 2023.

ianuarie 2024, primele 3 companii
BVB S.P.E.E.H.
Hidroelectrica cu o pondere de 40,73% din
perioada
respectivd, Banca Transilvania (TLV: 9,53%) si
OMV Petrom (SNP: 9,18%).

n luna

tranzactionate la au fost:

~

valoarea totald tranzactionatda in

Capitalizarea bursiera

_ 350.000
3
(]
< 300.000
k)
S 250.000
200.000
150.000
100.000
50.000
0
o o o % 0 % 2 o o % % 2 2 ™
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f\(. N. N. . N. 0. l\(. . N N. . f\(. . N Nv
% e % A % 5 % e ) % 5 % > % %
Cele mai tranzactionate companii la BVB in luna ianuarie 2024 (segment principal)
Piata principala Deal Oferte Total
Simbol Valoare o Valoare o Valoare o Valoare 0
(RON) % (RON) % (RON) % (RON) %
H20 435.779.321  36,99%  188.498.294 77,28% 0,00% 624.277.615 40,73%
TLV 146.096.494  12,40% 0,00% 0,00% 146.096.494 9,53%
SNP 138.900.677  11,79% 1.845.834 0,76% 0,00% 140.746.512 9,18%
AQ 18.279.140  1,55% 0,00% 96.000.000  86,88% 114.279.140 7,46%
SNG 68.628.709  5,82% 0,00% 0,00% 68.628.709 4,48%
BRD 42556544  3,61% 0,00% 0,00% 42.556.544 2,78%
TEL 7.062.355  0,60% 34.722.000 14,23% 0,00% 41.784.355 2,73%
SNN 41.023.270  3,48% 0,00% 0,00% 41.023.270 2,68%
EL 35.963.299  3,05% 0,00% 0,00% 35.963.299 2,35%
FP 34.292.577  2,91% 0,00% 0,00% 34.292.577 2,24%
TTS 33.112.699  2,81% 0,00% 0,00% 33.112.699 2,16%
EVER 8.325.556  0,71% 0,00% 14.500.000 13,12% 22.825.556 1,49%
ONE 9.647.036  0,82% 9.503.100 3,90% 0,00% 19.150.136 1,25%
M 18.649.787  1,58% 0,00% 0,00% 18.649.787 1,22%
DIGI 18.324.078  1,56% 0,00% 0,00% 18.324.078 1,20%
Top 15 Total 91,46%

Sursa: BNR, BVB, ASF
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Evolutia activelor nete in perioada decembrie 2022 — decembrie 2023 -
Fonduri deschise de investitii

dec. ian. feb. mar. apr. mai

iun. iul. aug.  sep. oct. nov. dec.

2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

Cota de piata a FDI locale pe categorii

de fonduri (decembrie 2023)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete
ale fondurilor deschise (locale) de investitii s-au
situat la o valoare de aproximativ 17,4 miliarde lei
in luna decembrie 2023, in crestere fata de nivelul
inregistrat in noiembrie 2023 (16,9 miliarde lei).

in luna decembrie 2023, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea
mai mare pondere in total active nete aferente
fondurilor deschise de investitii (circa 52%), iar
categoria “alte fonduri” detinea o cota de piata de
aproximativ 20%.
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*

2,25
2,05

2,01
1,66 1,64
10,01 10,86

7,77
6,46 6,87

30.09.2019  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2022  30.09.2023

AG " AV

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)*

A10, 51%

A3, 24%

C1, 56%

C3,32%

Miliarde lei

Miliarde lei

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*

30.09.2019  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2022  30.09.2023

12

Milioane

10

PBS === Nr. contracte incheiate === Nr. unitati anuale expunere

Indemnizatii brute platite (mld. lei)*

0,78

4,17

30.09.2019

IBP AG

0,85 1,18
0,78

4,26 4,68 4,33

30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022

IBP AV (incl. maturitati si rascumparari)

Sursa: ASF; *nu sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment)

1,06

4,61

30.09.2023
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania
Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
>0 439 4,43
4,5
4,0 500%
299 - - 452%
230 . 444% °
g S5 450%
& 7
< 20 1,73 185 ) 400% 397%
15 1,25 1,27 1,26 400%
1,0
0,0
T32019 T3 2020 T32021 T32022 T32023 300%
“SCR = MCR 250% 235%
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor
proprii eligibile sa acopere MCR (mld. lei) 200% 1789 1839 1859 1748
- 9 9
2z . 7,73 150%
[}
g 7,35 1009
£ 7 100%
= 6,07 5,92 °
2 5,32 5,64 5,68
5,00
5 4,40 50%
. 4,07
3 0%
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Sursa: ASF; pentru T3 2022 sunt incluse ajustarile ASF; pentru T3 2023 nu sunt incluse datele Euroins Romania



|2 AUTORITATEA
" DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat

== Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata

de rentabilitate 31-ian.-24

Rata de rentabilitate

FPAP Active totale (lei) Nr. participanti ..
anualizata
ARIPI 11,789,676,328 872,482 8.2373%
AZT VIITORUL TAU 27,079,101,749 1,681,269 7.5070%
BCR 9,185,230,763 776,981 7.3654%
BRD 5,549,375,076 564,915 6.6863%
METROPOLITAN LIFE 18,191,149,449 1,127,064 7.7802%
NN 43,808,583,698 2,108,565 7.6477%
VITAL 13,122,369,340 1,036,076 7.8096%
Total 128,725,486,403 8,167,352
Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
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1,000 | i
[ | n 0 L 300
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= BCR AZT VIITORUL TAU
. ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

Sursa: ASF



".‘;% AUTORITATEA
\‘,5 DE SUPRAVEGHERE

FINANCIARA
Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-ian.-24
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 84,934,585,511 66.0%
Actiuni 30,285,910,675 23.5%
Obligatiuni corporative 6,843,833,716 5.3%
Fonduri de investitii 3,468,767,183 2.7%
Depozite 2,178,203,557 1.7%
Obligatiuni supranationale 550,619,510 0.4%
Obligatiuni municipale 402,748,936 0.3%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 77,646,209 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 76,289,750 0.1%
Instrumente derivate 3,272,038 0.0%
Alte sume (96,390,683) -0.1%
Total 128,725,486,403 100.0%

La finalul lunii ianuarie 2024, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 128,73 miliarde lei, in crestere cu 28,5% comparativ
cu aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
93% fin active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate Tn luna ianuarie 2024 au fost in valoare de 1,13 miliarde de
lei, In timp ce contributia medie a fost 277 de lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

LU, 1.45%
IE, 1.11%
RO, Alte state,
93.30% 4.14%

88% 90% 92% 94% 96% 98%  100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

Alte
valute,
0.01%
RON,
88.67%
80% 85% 90% 95% 100%
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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s NN ACTIV
s AEGON ESENTIAL
e AZT MODERATO
BCR PLUS
BRD MEDIO
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
@ RAIFFEISEN ACUMULARE
@ STABIL
es Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

e Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate

Fonduri de pensii
facultative

AEGON ESENTIAL 15,352,723
AZT MODERATO 468,738,150
AZT VIVACE 162,254,744
BCR PLUS 761,911,683
BRD MEDIO 234,460,514
GENERALI STABIL 45,198,252
NN ACTIV 597,547,597
NN OPTIM 2,115,682,360
PENSIA MEA 222,015,564
RAIFFEISEN ACUMULARE 199,091,493
Total 4,822,253,078

Evolutia contributiilor brute

70
60
50
40
30
20
10

Milioane lei

Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Sursa: ASF

Active totale (lei) Nr. participanti

4,036
49,446
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149,743
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52,801
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717,517

31-ian.-24

Rata de

rentabilitate

anualizata
7.2159%
6.4847%
7.4246%
5.9263%
5.1416%
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6.0881%
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-ian.-24
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 3,197,763,739 66.3%
Actiuni 1,227,102,983 25.4%
Obligatiuni corporative 191,024,389 4.0%
Fonduri de investitii 96,400,063 2.0%
Depozite 56,508,481 1.2%
Obligatiuni municipale 39,063,655 0.8%
Actiuni si fonduri de private equity 6,991,090 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 6,410,504 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,078,118 0.1%
Instrumente derivate 274,907 0.0%
Alte sume (3,364,851) -0.1%
Total 4,822,253,078 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
4,82 miliarde lei la finalul lunii ianuarie 2024, avand o crestere anuald de 28%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate in lei (90%).

Valoarea contributiilor virate in luna ianuarie a fost de 57,7 milioane de lei, in timp
ce contributia medie a fost 170 de lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111
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Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l
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e Cele trei autoritdti europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat un document de consultare

privind proiectele de standarde tehnice de implementare (ITS) referitoare la sarcinile organismelor de colectare si la

functionalitatile punctului european unic de acces (ESAP).

e ESMA a publicat prima analiza a expunerilor pe care sectorul pietelor valorilor mobiliare si cel al gestionarii activelor

din UE le au fata de sectorul imobiliar.

e ESMA a lansat o actiune comuna de supraveghere (CSA) impreuna cu autoritatile nationale competente (ANC), cu

scopul de a evalua punerea in aplicare a controalelor pre-tranzactionare (PTC) de catre firmele de investitii din UE care

utilizeaza tehnici de tranzactionare algoritmica.

e ESMA a publicat cea mai recenta editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

ESMA e Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat primul set de proiecte finale de

standarde tehnice in cadrul DORA, care vizeaza sporirea rezilientei operationale digitale a sectorului financiar din UE

prin consolidarea cadrelor de gestionare a riscurilor si de raportare a incidentelor legate de tehnologia informatiei si

comunicatiilor (TIC) si de terti ale entitatilor financiare.

e ESMA apublicat doud documente de consultare publica privind ghidurile in temeiul Regulamentului privind pietele de

active cripto (MiCA), unul referitor la solicitarea inversa si altul privind clasificarea criptoactivelor ca instrumente

financiare.

e ESMA a publicat un raport privind piata fondurilor de investitii alternative (FIA) din UE si un articol privind riscurile pe

care le prezinta FIA cu efect de levier in UE.

e ESMA a publicat primul raport de monitorizare a riscurilor din 2024, in care prezinta principalii factori de risc cu care

se confrunta in prezent pietele financiare.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-draft-implementing-technical-standards-specifying-certain-tasks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-draft-implementing-technical-standards-specifying-certain-tasks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-draft-implementing-technical-standards-specifying-certain-tasks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-explores-risk-exposures-real-estate-eu-securities-markets-and-investment
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-explores-risk-exposures-real-estate-eu-securities-markets-and-investment
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-coordinate-supervisory-activities-mifid-ii-pre-trade-controls
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-coordinate-supervisory-activities-mifid-ii-pre-trade-controls
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-and-ncas-coordinate-supervisory-activities-mifid-ii-pre-trade-controls
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-25
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-first-set-rules-under-dora-ict-and-third-party-risk-management
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-first-set-rules-under-dora-ict-and-third-party-risk-management
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-first-set-rules-under-dora-ict-and-third-party-risk-management
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-first-set-rules-under-dora-ict-and-third-party-risk-management
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-reverse-solicitation-and-classification-crypto-assets-financial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-reverse-solicitation-and-classification-crypto-assets-financial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-reverse-solicitation-and-classification-crypto-assets-financial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-steps-its-monitoring-eu-alternative-investment-funds-and-sees-potential
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-steps-its-monitoring-eu-alternative-investment-funds-and-sees-potential
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/remarkable-resilience-financial-markets-higher-longer-interest-rate
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/remarkable-resilience-financial-markets-higher-longer-interest-rate
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e EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor fara risc (RFR)

cu referire la sfarsitul lunii noiembrie 2023.

e EIOPA a publicat rezultatele unui studiu comparativ la nivel european cu privire la riscul de subscriere pentru

asigurarile generale in modelele interne.

e EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetrica a cerintei de capital propriu pentru Solvabilitate Il cu

referire la sfarsitul lunii decembrie 2023.

EIOPA e EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor fara risc (RFR)

cu referire la sfarsitul lunii decembrie 2023.

e EIOPA a publicat cel de-al doilea raport privind aplicarea IDD.

e EIOPA apublicat cel de-al patrulea raport anual privind sanctiunile administrative si alte masuri impuse in cursul anului

2022 de catre autoritdtile nationale competente in temeiul Directivei privind distributia de asigurari (IDD).

e EIOPA a publicat Raportul privind tendintele in materie de consum 2023.

e EIOPA a publicat un studiu privind modelarea diversificarii in modelele interne utilizate de asiguratori.

e Deciziile privind politica monetara.

ECB e ECBsi intensifica activitatea in domeniul climei, punand accentul pe tranzitia ecologica si pe riscurile legate de clima

si natura.

e O misiune a Fondului Monetar International (FMI) a efectuat o vizita la Bucuresti in perioada 29 ianuarie - 1 februarie,

IMF
in cadrul intalnirii periodice cu autoritatile romane si cu alte parti interesate.



https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-12-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-12-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-analyses-internal-models-non-life-underwriting-risk-2024-01-04_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-analyses-internal-models-non-life-underwriting-risk-2024-01-04_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-december-2023-2024-01-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-december-2023-2024-01-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2024-01-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2024-01-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-second-report-application-insurance-distribution-directive-idd-2024-01-15_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-annual-report-sanctions-under-insurance-distribution-directive-2022-2024-01-17_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-annual-report-sanctions-under-insurance-distribution-directive-2022-2024-01-17_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-report-probes-consumer-treatment-and-financial-well-being-amid-cost-living-crisis-2024-01-23_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-study-diversification-between-risks-internal-models-underlines-importance-continued-2024-01-24_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.mp240125~f738889bde.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240130~afa3d90e07.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240130~afa3d90e07.en.html
https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/02/01/pr2432-romania-imf-staff-concludes-visit
https://www.imf.org/en/News/Articles/2024/02/01/pr2432-romania-imf-staff-concludes-visit
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



