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In perioada ianuarie — septembrie 2023, societitile de asigurare autorizate si

reglementate de ASF au subscris prime brute in valoare de aproximativ
13,1 miliarde lei (+9% fata de perioada similara din anul anterior).

RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

ASF Nr. 1-25.01.2024
Raportul este realizat cu data de referinta 29 decembrie 2023.
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e Comparativ cu finalul anului 2023, volatilitatile indicilor BET, BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI au manifestat
pe parcursul lunii ianuarie o tedinta principala de scadere.

e 1nluna decembrie 2023, primele 3 companii tranzactionate la BVB au fost: Fondul Proprietatea cu o pondere
de 50,31% din valoarea totala tranzactionata in perioada respectiva, S.P.E.E.H. Hidroelectrica (H20: 8,92%)
si OMV Petrom (SNP: 7,60%).

o 1nperioadaianuarie —septembrie 2023, societdtile de asigurare autorizate si reglementate de ASF au subscris
prime brute n valoare de aproximativ 13,1 miliarde lei (+9% fata de perioada similara din anul anterior),
primele brute subscrise pe segmentul asigurarilor generale detinand o pondere de 83%.

e Despagubirile brute platite au crescut cu aproximativ 3%, situandu-se la o valoare de 5,67 miliarde lei.

e La finalul lunii decembrie 2023, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat a atins nivelul de
aprx. 126,74 miliarde lei, in crestere cu 31,4% comparativ cu aceeasi data a anului anterior.

e Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 4,75 miliarde lei la finalul lunii
decembrie 2023, avand o crestere anuala de 31%, raportat la aceeasi perioada a anului trecut.
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Conform previziunilor economice din toamna anului 2023, Comisia Europeana estimeaza o crestere economica de 0,6% atat in zona euro, cat siin
UE Tn anul 2023, o revizuire in scadere (-0,2 pp) fata de prognoza anterioara (previziunile economice din vara anului 2023). Conform Comisiei
Europene, produsul intern brut al Romaniei va creste cu 2,2% in anul 2023, o revizuire in sens descendent (fata de 3,2%: previziunile economice
din primavara anului 2023).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul Ill 2023, PIB-ul ajustat sezonier a scazut cu 0,1% in zona euro si s-a mentinut stabil Tn UE
comparativ cu trimestrul anterior. Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, PIB-ul ajustat sezonier a ramas stabil atat in zona euro, cat
si in UE in trimestrul al treilea din 2023, dupa ce in trimestrul anterior a fost de +0,6% in zona euro si de +0,5% in UE.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 0,9% (in termeni reali) in trimestrul Ill 2023 comparativ cu
trimestrul 1 2023. Fata de trimestrul Il 2022, in trimestrul 11l 2023, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 1,1% pe seria bruta
si cu 2,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in sens descendent prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul
2023, la 2% conform prognozei de toamna 2023 a CNSP (de la 2,8% conform prognozei de vard 2023 a CNSP).

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2021 - 2024

Regiune/ 2021 T1 T2 T3 T4 2022 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
tara 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023f 2024f 2023f 2024f
Zona euro 5,9 5,4 4,1 2,5 1,9 3,4 1,3 0,6 0,0 0,6 1,2 0,7 1,2
Germania 3,2 4,0 1,6 1,2 0,8 1,8 -0,2 0,1 -0,4 -0,3 0,8 -0,5 0,9
Bulgaria 7,7 5,6 5,0 3,7 2,7 3,9 2,4 2,0 1,8 2,0 1,8 1,7 3,2
Ungaria 7,1 7,7 6,4 3,9 0,5 4,6 -1,1 -2,2 -0,3 -0,7 2,4 -0,3 3,1
Polonia 6,9 10,1 6,5 5,0 0,8 5,3 -1,4 -0,3 0,6 0,4 2,7 0,6 2,3
Romania 5,7 4,6 4,5 4,1 5,0 4,1 1,2 2,6 2,9 2,2 3,1 2,2 3,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de toamna a CE 2023, World Economic Outlook — octombrie 2023, FMI
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Tn urma sedintei de politicd monetard din data de 12 ianuarie 2024,

Banca Nationald a Romaniei, a hotarat: mentinerea ratei dobanzii de

Dobanzi de politica monetara politici monetara la nivelul de 7% pe an; mentinerea ratei dobanzii

Romania e A Sencle Unfie Regatul Unit pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 8% pe an si a ratei dobanzii
la facilitatea de depozit la 6% pe an; si mentinerea nivelurilor actuale ale
7% 4,50% 5,25% - 5,5% 5,25% ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale

institutiilor de credit.

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a inregistrat o valoare de 95,6 puncte in Uniunea Europeand in luna decembrie 2023. Tn luna decembrie
2023, increderea n sectorul serviciilor a nregistrat o crestere de 2,1 puncte fata de valoarea inregistrata in luna precedenta. in Romania, indicatorul
sentimentului economic inregistreaza o valoare mai ridicata fata de media UE, situdndu-se in luna decembrie 2023 la un nivel de 102,4 puncte, in
crestere fatd de luna noiembrie 2023. Th Romania, increderea in sectorul comertului cu am&nuntul a crescut cu 1,9 puncte fatd de valoarea
inregistrata in luna anterioara, in timp ce increderea in sectorul industrial a scazut cu 0,3 puncte comparativ cu luna precedenta.

Rata anuala a inflatiei in zona euro a fost de 2,9% in decembrie 2023, in crestere de la 2,4% in luna precedentd, potrivit datelor publicate de
Eurostat. In decembrie, cea mai mare contributie la rata anuald a inflatiei din zona euro a venit din partea serviciilor (+1,74 puncte procentuale,
pp), urmata de alimente, alcool si tutun (+1,21 pp), bunuri industriale neenergetice (+0,66 pp) si energie (-0,68 pp).

Pe plan local, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 6,61% in decembrie 2023 comparativ cu luna decembrie 2022. Contributiile semnificative la
rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor alimentare (+5,82%), marfurilor nealimentare (+5,51%) si serviciilor (+11,21%),
potrivit datelor publicate de INS.



DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA
Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)
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Sursa: BNR, INS, ASF
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Evolutia indicilor bursieri in 2024 (29.12.2023 = 100) 0%
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)

> v b A A P
I I I R SN GNP
Romania-Germania (pp)

= Polonia -Germania (pp)

Sursa: Refinitiv

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale

Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei

a scazut n luna
decembrie 2023, ramanand sub valorile
inregistrate pe parcursul

anului  2022.
Scaderea spread-ului poate fiinterpretatda cao

redresare a increderii investitorilor in ratingul
de tara al Romaniei.
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Indici internationali

Randamentele burselor de actiuni
1luna 3 luni 6 luni

EA (EUROSTOXX) 2,78%

FR (CAC 40) 1,93%

DE (DAX) 3,74%

IT (FTSE MIB) o ] o ) ) .

GR (ASE) Indicii europeni analizati au fnregistrat evolutii

IE (ISEQ) pozitive (1 luna). Cea mai semnificativa crestere a fost

ES (IBEX) inregistrata de indicele ISEQ (IE: +4,85%), urmat de

UK (FTSE 100) indicele FTSE 100 (UK: +3,75%).

US (DJIA)

IN (NIFTY 50) Principalii indici americani si asiatici au prezentat

SHG (SSEA) evolutii mixte (1 lund). Indicele DJIA (US: +4,84%) a

JPN (N225) . . - Ay

avut cea mai considerabild crestere, pe cand indicele

Indici BVB 1 lun3 3 luni 6 luni SSEA (SHG: -1,81%) a inregistrat cea mai semnificativa

BET scadere.

BET-BK

BET-FI Indicii bursei BVB au prezentat evolutii pozitive

BET-NG (1 lund). In cazul indicelui BET-BK, folosit ca

BET-TR benchmark de catre administratorii de fonduri, dar si

:E:‘;:N de alti investitori institutionali, a fost observat un

- 0

BET-XT-TR avans de 4,71%.

BET-XT-TRN

BETAeRO

BETPlus

ROTX

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Nota: 1 lund=29.12.2023 vs. 29.11.2023; 3 [uni=29.12.2023 vs. 29.09.2023; 6 luni=29.12.2023 vs. 30.06.2023
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

M1l M2 M3 M4 MS Me M7 M8 MS M10 M11 M12 M1
2023 2024

BET BET-BK BET-FI
BET-NG BET-TR

Indicele BET-XT vs Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
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-3%

-4%
M1 M2 M3 M4 M5 M6 M7 MS8 M9 MI10 M1l M12 M1

2023 2024

[ Indicele BET-XT
VaR (99%) Indicele BET-XT

Sursa: BVB, prelucrare ASF

Comparativ cu finalul anului 2023, volatilitatile indicilor BET,
BET-NG, BET-BK, BET-TR si BET-FI au manifestat pe parcursul
lunii ianuarie o tedinta principala de scadere. Pentru toti
indicii, media volatilitatii a scazut fata de luna anterioara, in
ciuda unei corectii la finalul perioadei. Volatilitatile indicilor au
fost estimate cu un model GARCH (1,1).

n graficul al3turat este prezentatd dinamica indicelui BET-XT
impreuna cu evolutia Valorii-la-Risc pentru un nivel de

semnificatie de 1% (VaR la 99%) pentru ziua urmatoare,
calculata sub ipoteza distributiei normale. Estimarile realizate
pentru luna ianuarie indica faptul ca VaR a indicelui BET-XT a
fluctuat in intervalul 1,2% — 1,7%.
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

@ssmss EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)

5 7%
6%
4,975 y in perioada august-decembrie 2023 volatilitatea cursului de
5%
schimb EUR/RON a oscilat intre 1-2,5%, iar nivelul cursului de
schimb a oscilat intre 4,93-4,97 EUR/RON. Cursul de schimb s-a
4% . . . . . . N
° depreciat pe fondul diferentialului de inflatie dintre Romania si
4,95
Zona euro.
3%
2%
4,925
1%
4,9 0%
& NG NG NG NG NG N4
oY &¥ 3 ¥ N oY &
N N N N N N N
N N N N NS N N

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Structura la termen a ratei forward EURRON

5,2
5,15
5,1
5,05
Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
> EURRON cu scadente intre o saptamanad si 12 luni indica
asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a cursului de
495 schimb EURRON pentru toate maturitatile comparativ cu luna
anterioara.
4,9
4,85
48
1 1luna 2 luni 3 luni 6 luni 9 luni lan
saptamana

12/29/2023 e 11/30/2023 = = = 12/30/2022

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Indice de contagiune in randamente
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12.01.2023 12.04.2023 12.07.2023 12.10.2023 12.01.2024

esmms |[ndice de contagiune Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Indicele de contagiune masoara contributia marginala a
pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de
capital din Romania este sensibild la aceiasi factori de risc
regionali care influenteaza randamentele burselor din Austria,
Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o legdtura puternica intre
efectul de contagiune si randamentul companiilor, deoarece
cresterea contagiunii are tendinta de a diminua randamentul
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti. Bursa de Valori
Bucuresti, dar si principalele piete de capital europene, au
inregistrat cresteri in perioada august-septembrie 2023.

in perioada august-decembrie 2023, contagiunea dintre
pietele bursiere analizate s-a redus usor si a inregistrat o
tendinta de stabilizare si de revenire la media pe termen lung
in conditiile in care ingrijordrile tot mai mari legate de noi
cresteri ale ratelor dobanzilor la nivel global au afectat apetitul
investitional la risc.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de
circa 49% pe 29 decembrie 2023 comparativ cu
finalul anului 2022.

in luna decembrie 2023, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: Fondul Proprietatea
cu o pondere de 50,31% din valoarea totala
tranzactionata in perioada respectiva, S.P.E.E.H.
Hidroelectrica (H20: 8,92%) si OMV Petrom
(SNP: 7,60%).

Milioane lei

Simbol

P
H20
SNP
v
SNG
EL
ONE
BRD
DIGI
SNN
SFG
TS
EBS
LION
SIF4

320.000

290.000

260.000

230.000

200.000

170.000
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in luna decembrie 2023 (segment principal)

Piata principala

Valoare
(RON)
104.188.905
193.262.095
164.719.023
159.465.248
81.720.920
64.817.293
15.354.393
56.508.347
38.902.848
30.040.003
16.200.080
24.947.437
20.564.137
4.257.615
6.827.361

%

9,46%
17,55%
14,96%
14,48%

7,42%

5,89%

1,39%

5,13%

3,53%

2,73%

1,47%

2,27%

1,87%

0,39%

0,62%

Deal Oferte
Valoare Valoare
(RON) % (RON) %
0,00% 986.111.735 100,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
43.259.043 53,91% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
1.631.540 2,03% 0,00%
9.095.575 11,34% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
11.910.912 14,84% 0,00%
8.330.000 10,38% 0,00%
Top 15 Total

Sursa: BNR, BVB, ASF

P PP P
¥ &7 oY ¥
& o O
) % %
Total
Valoare
(RON) %
1.090.300.639 50,31%
193.262.095 8,92%
164.719.023 7,60%
159.465.248 7,36%
81.720.920 3,77%
64.817.293 2,99%
58.613.436 2,70%
56.508.347 2,61%
38.902.848 1,79%
31.671.543 1,46%
25.295.655 1,17%
24.947.437 1,15%
20.564.137 0,95%
16.168.527 0,75%
15.157.361 0,70%
94,22%
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Evolutia activelor nete in perioada decembrie 2022 — decembrie 2023 -
Fonduri deschise de investitii

dec. ian. feb. mar. apr. mai

iun. iul. aug.  sep. oct. nov. dec.

2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023

Cota de piata a FDI locale pe categorii

de fonduri (decembrie 2023)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele
nete ale fondurilor deschise (locale) de
investitii s-au situat la o valoare de aproximativ
17,4 miliarde lei in luna decembrie 2023, in
crestere fata de nivelul inregistrat in noiembrie
2023 (16,9 miliarde lei).

n luna decembrie 2023, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau
cea mai mare pondere in total active nete
aferente fondurilor deschise de investitii (circa
52%), iar categoria “alte fonduri” detinea o
cota de piata de aproximativ 20%.
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*

2,25
2,05

2,01
1,66 1,64
10,01 10,86

7,77
6,46 6,87

30.09.2019  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2022  30.09.2023

AG " AV

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)*

A10, 51%

A3, 24%

C1, 56%

C3,32%

Miliarde lei

Miliarde lei

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*

30.09.2019  30.09.2020  30.09.2021  30.09.2022  30.09.2023

12

Milioane

10

PBS === Nr. contracte incheiate === Nr. unitati anuale expunere

Indemnizatii brute platite (mld. lei)*

0,78

4,17

30.09.2019

IBP AG

0,85 1,18
0,78

4,26 4,68 4,33

30.09.2020 30.09.2021 30.09.2022

IBP AV (incl. maturitati si rascumparari)

Sursa: ASF; *nu sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment)

1,06

4,61

30.09.2023
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania
Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
>0 439 4,43
4,5
4,0 500%
299 - - 452%
230 . 444% °
g S5 450%
& 7
< 20 1,73 185 ) 400% 397%
15 1,25 1,27 1,26 400%
1,0
0,0
T32019 T3 2020 T32021 T32022 T32023 300%
“SCR = MCR 250% 235%
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor
proprii eligibile sa acopere MCR (mld. lei) 200% 1789 1839 1859 1748
- 9 9
2z . 7,73 150%
[}
g 7,35 1009
£ 7 100%
= 6,07 5,92 °
2 5,32 5,64 5,68
5,00
5 4,40 50%
. 4,07
3 0%
2 T3 2019 T3 2020 T3 2021 T3 2022 T3 2023
1 I Rata SCR ® Rata MCR
T32019 T3 2020 T32021 T3 2022 T3 2023

= Fd. proprii eligibile SCR ® Fd. proprii eligibile MCR
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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NN
e \/| TAL
Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat

e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-dec.-23
Rata de rentabilitate
FPAP Active totale (lei) Nr. participanti ..
anualizata
ARIPI 11,603,478,705 869,870 8.0596%
AZT VIITORUL TAU 26,655,291,140 1,679,194 7.2489%
BCR 9,031,932,882 774,371 7.1619%
BRD 5,445,217,069 562,144 6.4586%
METROPOLITAN LIFE 17,936,963,671 1,124,846 7.4449%
NN 43,148,006,869 2,106,834 7.4016%
VITAL 12,914,383,650 1,033,532 7.5311%
Total 126,735,273,986 8,150,791
Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat 31-dec.-23
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 84,182,784,735 66.4%
Actiuni 29,553,327,211 23.3%
Obligatiuni corporative 7,108,864,562 5.6%
Fonduri de investitii 3,335,140,039 2.6%
Depozite 1,450,996,783 1.1%
Obligatiuni supranationale 547,661,642 0.4%
Obligatiuni municipale 399,771,184 0.3%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 76,693,688 0.1%
Actiuni si fonduri de private equity 76,269,818 0.1%
Instrumente derivate 3,764,325 0.0%
Alte sume - 0.0%
Total 126,735,273,986 100.0%

La finalul lunii decembrie 2023, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 126,74 miliarde lei, in crestere cu 31,4% comparativ
cu aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
93% fin active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

Contributiile incasate in luna decembrie au fost in valoare de 1,12 miliarde de lei, in
timp ce contributia medie a fost 276 de lei.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative

8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
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3.00%
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1.00%
0.00%
-1.00%
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e AZT VIVACE
e NN ACTIV
s AEGON ESENTIAL
e AZT MODERATO
BCR PLUS
BRD MEDIO
e NN OPTIM
e PENSIA MEA
e RAIFFEISEN ACUMULARE
e STABIL
e=mmms Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
esmmm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

ess Rata minimad de rent. a FPF cu grad de risc mediu

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-dec.-23
Rata de

Active totale (lei) Nr. participanti rentabilitate
anualizata

Fonduri de pensii
facultative

AEGON ESENTIAL 15,147,011 4,041 6.8802%
AZT MODERATO 461,860,316 49,348 6.2810%
AZT VIVACE 159,921,499 21,889 7.1639%
BCR PLUS 752,163,874 149,360 5.7088%
BRD MEDIO 232,091,001 37,542 4.8768%
GENERALI STABIL 44,734,730 5,692 6.1395%
NN ACTIV 586,823,283 72,045 7.2699%
NN OPTIM 2,082,821,670 253,889 5.8930%
PENSIA MEA 217,886,860 51,495 5.5083%
RAIFFEISEN ACUMULARE 193,946,953 65,476 6.6522%
Total 4,747,397,196 710,777

Evolutia contributiilor brute
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31-dec.-23
Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active
Titluri de stat 3,164,700,095 66.7%
Actiuni 1,182,698,101 24.9%
Obligatiuni corporative 197,033,013 4.2%
Fonduri de investitii 94,479,795 2.0%
Depozite 53,086,302 1.1%
Obligatiuni municipale 38,716,054 0.8%
Actiuni si fonduri de private equity 6,989,263 0.1%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 6,331,864 0.1%
Obligatiuni supranationale 4,060,175 0.1%
Instrumente derivate (326,625) 0.0%
Alte sume (370,842) 0.0%
Total 4,747,397,196 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de
4,75 miliarde lei la finalul lunii decembrie 2023, avand o crestere anuala de 31%,
raportat la aceeasi perioada a anului trecut.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (96%), majoritatea fiind
denominate in lei (90%).

Valoarea contributiilor virate Tn luna decembrie a fost de 57,32 milioane de lei, in
timp ce contributia medie a fost 168 de lei.

Sursa: ASF
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e Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat raportul final de modificare a

proiectului de standarde tehnice de reglementare (RTS) la regulamentul delegat care completeaza Regulamentul

privind publicarea informatiilor referitoare la finantarea durabild (SFDR).

e ESMA contribuie la tranzitia catre o economie mai sustenabila, in concordanta cu "Green Deal" european si cu

eforturile globale de abordare a crizei climatice.

e ESMA a publicat o actualizare a fisierelor ESEF (European Single Electronic Format) XBRL taxonomy 2022 si ESEF

Conformance Suite 2023 pentru a facilita punerea in aplicare a Regulamentului ESEF.

e Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au lansat o a doua consultare in legatura

cu_Ghidurile comune privind sistemul de schimb de informatii relevante pentru evaludrile corespunzatoare si

ESMA adecvate.

e ESMA a publicat un raport privind ratingurile de credit ale UE pentru obligatiunile de imprumut colateralizate (CLO).

e Autoritatile europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au lansat o consultare publica cu privire la cea de-

a doua serie de mandate de politica in temeiul Legii privind rezilienta operationala digitald (DORA).

e Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat un raport privind facilitatorii

de inovare, un termen care inglobeaza hub-urile de inovare si sandbox-urile de reglementare.

e ESMA a publicat raportul anual de evaluare inter pares privind supravegherea contrapartilor centrale (CPC) din UE de

catre autoritatile nationale competente (ANC).

e ESMA va lansa o actiune comuna de supraveghere (CSA) cu autoritatile nationale competente (ANC) cu privire la

informatiile ESG in temeiul Regulamentului privind indicatorii de referintd (BMR).



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-amendments-sustainability-disclosures-financial-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-amendments-sustainability-disclosures-financial-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-amendments-sustainability-disclosures-financial-sector
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/making-finance-work-sustainable-future
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/making-finance-work-sustainable-future
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-update-esef-xbrl-taxonomy-2022-files-and-esef-conformance-suite
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-update-esef-xbrl-taxonomy-2022-files-and-esef-conformance-suite
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-second-public-consultation-joint-guidelines-system-exchange
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-second-public-consultation-joint-guidelines-system-exchange
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-second-public-consultation-joint-guidelines-system-exchange
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-potential-conflicts-interest-risks-changes-collateralised-loan
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-joint-consultation-second-batch-policy-mandates-under-digital
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-launch-joint-consultation-second-batch-policy-mandates-under-digital
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-recommend-steps-improve-activities-innovation-facilitators-across
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-recommend-steps-improve-activities-innovation-facilitators-across
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-peer-review-eu-ccp-supervision-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-annual-peer-review-eu-ccp-supervision-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launch-and-participate-common-supervisory-action-esg-disclosures
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launch-and-participate-common-supervisory-action-esg-disclosures
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e ESMA a furnizat o actualizare a stadiului ghidurilor privind termenii legati de ESG si sustenabilitate din denumirile

fondurilor, inclusiv detalii privind calendarul publicarii acestora.

e ESMA a publicat Raportul final privind ghidurile referitoare la scenariile de testare la stres in temeiul Regulamentului
privind fondurile de piata monetara (MMFR).

e ESMA a publicat doua articole, unul care prezinta o abordare de modelare a impactului socurilor asupra pretului

activelor generate de scenarii adverse care implica riscuri legate de clima, iar celdlalt care exploreaza utilizarea

controverselor ESG in scopul monitorizarii riscului de "greenwashing".

e EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor fara risc (RFR)

cu referire la sfarsitul lunii noiembrie 2023.

e EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetrica a cerintei de capital propriu pentru Solvabilitate Il cu
referire la sfarsitul lunii noiembrie 2023.

e EIOPA a publicat portofoliile reprezentative actualizate care vor fi utilizate pentru calcularea ajustarilor de volatilitate

(VA) la structurile pe termen ale ratelor dobéanzilor fara risc relevante pentru Solvabilitate II.

EIOPA
e EIOPA a publicat Raportul privind stabilitatea financiara din decembrie 2023, care analizeaza provocdrile pe care
peisajul macroeconomic in schimbare le ridica pentru asiguratori si fondurile de pensii.
e EIOPA alansat o consultare publica cu privire |la proiectul privind sustenabilitatea si practicile de "greenwashing".
e EIOPA a publicat raportul din decembrie 2023 privind costurile si performantele anterioare ale produselor de investitii
cu amanuntul din sfera sa de competenta.
e EIOPA a publicat Planul de convergenta in materie de supraveghere pentru anul 2024.
ECB e Banca Centrala Europeana (BCE) si Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) au publicat un raport comun privind
impactul schimbarilor climatice asupra sistemului financiar al Uniunii Europene (UE).
IMF e Asigurarea unui viitor cu emisii mai reduse de dioxid de carbon nu este doar necesara, ci si benefica pentru economie,

potrivit celor mai recente scenarii climatice ale Retelei pentru ecologizarea sistemului financiar, un grup de 127 de



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-and-updates-timeline-its-guidelines-funds-names
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-and-updates-timeline-its-guidelines-funds-names
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-parameters-and-methodology-mmf-stress-testing
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-parameters-and-methodology-mmf-stress-testing
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-presents-methodology-climate-risk-stress-testing-and-analysis-financial
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https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-12-05_en
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https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-november-2023-2023-12-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-updates-representative-portfolios-calculate-volatility-adjustments-solvency-ii-rfr-term-2023-12-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-updates-representative-portfolios-calculate-volatility-adjustments-solvency-ii-rfr-term-2023-12-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-financial-stability-report-weighs-insurers-and-pension-funds-challenges-amid-shifting-macro-2023-12-11_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-financial-stability-report-weighs-insurers-and-pension-funds-challenges-amid-shifting-macro-2023-12-11_en
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https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/12/05/benefits-of-accelerating-the-climate-transition-outweigh-the-costs
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banci centrale si autoritati de supraveghere financiara care lucreaza pentru a gestiona riscurile climatice si a stimula

investitiile ecologice.

e Consiliul de administratie al Fondului Monetar International (FMI) a incheiat consultarile inh temeiul articolului IV cu

Romania si a examinat si aprobat evaluarea serviciilor FMI fara a se intruni.
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



