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Context international

Evolutie curs valutar Stiri

- Cel mai important organism de reglementare a valorilor mobiliare din Europa avertizeaza asupra
riscurilor pe care le implicd tranzactiile cu efect de levier.
5 4,969 4,970 4,972 4,975 4,975 Amenintarea pe care o reprezinta tranzactiile cu efect de levier pentru pietele financiare nu s-a diminuat
- = -Ts-TTssTsssss=7 n ultimul an, in ciuda eforturilor depuse de autorititile de reglementare pentru a le controla, a avertizat
seful autoritatii europene de reglementare a valorilor mobiliare.
4,8 Tranzactiile care utilizeaza bani imprumutati pentru a spori randamentul investitorilor au atras o atentie

tot mai mare din partea autoritatilor de reglementare la nivel mondial in ultimii ani, dupa ce "goana dupa

16 bani" de la inceputul pandemiei a scos la iveald potentialul de socuri in domenii financiare supuse unei
! 4,538 supravegheri mai putin stricte decat bancile traditionale.

3510 4,497 4,473 4,496 . . . . A P - .
. De atunci au avut loc o serie de alte socuri, inclusiv oscilatiile nebanuite ale pretului nichelului de la Bursa

4.4 de Metale din Londra de anul trecut si criza de pe piata titlurilor de stat din Regatul Unit, cand un val de
21 dec. 2023 22 dec. 2023 27 dec. 2023 28 dec. 2023 29 dec. 2023 vanzari din partea unor strategii obscure ale fondurilor de pensii a fortat o interventie a Bancii Angliei.

usD ESMA, care supravegheaza si reglementeaza pietele financiare din Europa, se pregdteste sa publice un

raport despre efectul de levier, primul de acest fel, astfel incat cei din exterior sa poata vedea date privind

= == = EUR

Dobanzi de politicﬁ monetara nivelul de imprumut al diferitelor tipuri de fonduri de investitii, inclusiv o analizd aprofundata a fondurilor

imobiliare din cele mai mari jurisdictii din UE.

Romania _ Zona Euro Statele Unite REgatUI Unit n timp ce datele vor fi de la sfarsitul anului 2022, ESMA efectueazd, de asemenea, o "monitorizare
continud" cu autoritatile nationale cu privire la efectul de levier pe pietele lor.

(https://www.ft.com/content/1e766f53-blee-4117-b385-ec027d866a45)

Valoare 7% 4,50% 5,25% - 5,5% 5,25%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC) - Spatiul Schengen: Consiliul este de acord si elimine controalele la frontierele interne aeriene si

maritime cu Bulgaria si Romdnia

Statele membre ale UE au ajuns la un acord privind eliminarea controalelor la frontierele interne aeriene
8 si maritime cu Bulgaria si Romania. Decizia a fost luatd in unanimitate, in urma unei proceduri scrise.
Tncepand cu 31 martie 2024, nu vor mai exista controale asupra persoanelor la frontierele aeriene si
maritime interne ale UE intre Bulgaria si Romania si celelalte tari din spatiul Schengen. Aceasta datd
corespunde cu schimbarea programului de iarnd/vara stabilit de Asociatia Internationald a Transportului
Aerian (IATA).

6 n urma acestui prim pas, Consiliul ar trebui s& ia o alti decizie pentru a stabili o datd pentru ridicarea
controalelor la frontierele terestre interne.

De la aderarea lor la UE, Bulgaria si Romania au aplicat parti din cadrul juridic Schengen (acquis-ul

5
Schengen), inclusiv cele referitoare la controalele la frontierele externe, cooperarea politieneascd si
utilizarea Sistemului de Informatii Schengen.
4 Tn ceea ce priveste celelalte parti ale acquis-ului Schengen, care includ ridicarea controalelor la frontierele
interne si masurile conexe, Consiliul decide in unanimitate cu privire la aplicarea acestora, dupd ce s-a
3 verificat, in conformitate cu procedurile de evaluare Schengen aplicabile, daca acestea indeplinesc
29-iun.-23 29-jul.-23 29-aug.-23 29-sept.-23 29-oct.-23 29-nov.-23 29-dec.-23 conditiile necesare.
(https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2023/12/30/schengen-area-council-takes-
RO PL cz BG HU GR move-towards-lifting-border-controls-with-bulgaria-and-romania/)
BITCOIN
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* Solana (SOL) a scazut joi cu aproape 6% in ultimele 24 de ore, pana la 98 de dolari. Odatd cu cea mai
45,000
recenta scadere, SOL si-a extins retragerea la peste 20% de la 125 USD luni, cel mai ridicat pret din aprilie
40,000 .
2022, arata datele CoinDesk. In ultimele trei zile, pozitii lungi cu efect de levier in valoare de aproximativ
35,000
32 de milioane de dolari — pariuri pe preturi mai mari — au fost lichidate, deoarece platformele de
30,000 . . )
tranzactionare au inchis fortat tranzactiile din cauza unei marje insuficiente, accelerdnd retragerea, arata
25,000 )
datele CoinGlass.
20,000 . . . X .
(https://www.coindesk.com/markets/2023/12/28/solanas-sol-dips-below-100-slips-back-behind-bnb-in-
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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21-dec.-23 22-dec.-23 27-dec.-23 28-dec.-23 29-dec.-23
Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022
Total turnover BVB* 34.877 Media zilnica 2023** 97.356

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

® Potrivit anchetei de conjucturd din luna decembrie 2023, publicatd de INS, managerii din industria
prelucratoare estimeazd pentru urmatoarele trei luni, relativd stabilitate a volumului productiei
(sold conjunctural -5%). Tn sectorul constructiilor (sold conjunctural -21%) se va inregistra pentru
urmétoarele trei luni scidere a volumului productiei. Tn sectorul comertului cu amanuntul
(sold conjunctural +3%), managerii au preconizat o tendinta de relativa stabilitate a activitatii economice.
Volumul comenzilor adresate furnizorilor de marfuri de catre unitatile comerciale va inregistra crestere
moderata (sold conjunctural +11%). Referitor la cererea de servicii (cifra de afaceri), conform estimarilor
relativa stabilitate in urmdtoarele trei luni

din luna decembrie 2023, aceasta va cunoaste

(sold conjunctural 0%).

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei)

Volatilitatea conditionata a indicelui BET

120.000.000 25%
100.000.000
72.165.784 20%
80.000.000
58.899.001
60.000.000 15%
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21-dec. 22-dec. 27-dec. 28-dec. 29-dec. 29.03.2023 29.06.2023 29.09.2023 29.12.2023
Volatilitate redusa Volatilitate in crestere
Total piatd BVB mmmmmmm Deal mmmmmm Oferte Speciale Medie zilnica 2022
I Volatilitate ridicatd e \/0|atilitate conditionata
i i H Ani * * %k *
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2024 CE FMI CNSP * Conform prognozei de toamnd 2023 CNSP si
PIB (%) 31 38 34 prognozei de toamnd 2023 CE.
’ ’ ;
Inflatie medie (% 59 58 6,0
’ ( ) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din octombrie 2023
Deficit cont curent -5,3 -7,1 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
) Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol i Pret 6.1
pretului pretului 4
TEL 3,79% 30,10 M -0,75% 3,98 6,05
9 N 9 6
TLV 1,51% 24,26 IMP 0,75% 0,26 6 508 5,99 5,99
SNG 0,91% 50,10 BNET -0,71% 0,28 5,96 5,95
TVBETETF  0,90% 23,49 H20 039% 128,00 595
SFG 0,78% 25,70 FP -0,38% 0,52 5,9
19-dec. 20-dec. 21-dec. 22-dec. 27-dec. 28-dec.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
e 781 8'% Indicator Data Perioada Estimare Anterior
8 , 4 X
6,61 * Tendinte in evolutia activititii economice 28.12.2023 decembn.e 2023
6,05 * februarie 204
7 pe i A A A
5 6,05 6,04 6,22 6,27 6,30 Indicele preturilor productiei industriale (IPPI) 04.01.2024 noiembrie 2023 YoY 2,22%
3,01 3,13 3,23 Cifra de afaceri in comertul cu amanuntul 08.01.2024 noiembrie 2023 YoY 1,4%
Y s 2L ° ° —e
*—
2
1 sapt. 1 luna 3 luni 6 luni lan
A 29.12.2023 - 31.12.2022 o= 31.12.2021
Disclaimer
*lmu. itatil rop de supi g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83: is9%C4%83-d it96C4 C8%9Bile-de-regl din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente inf ile prin i i i i Refinitiv Eikon, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



