REGULAMENT NR.11/ 2017

pentru modificarea si completarea Regulamentului Autorititii de Supraveghere
Financiara nr.3/2016 privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea
prudentiala a achizitiilor si majorarilor participatiilor la entititile reglementate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara

Tn conformitate cu prevederile art.2 alin.(1), art.3 alin.(1) lit.b) si art.6 alin. (2) din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul prevederilor art. 8 alin.(8) si art. 43-48 si ale art. 179 alin. (4) din Legea
nr.237/2015 privind autorizarea si supravegherea activitatii de asigurare si reasigurare, cu
modificarile ulterioare, ale art.8 alin. (1) lit. h), art. 126 alin.(1) lit.c), art. 148 alin.(1) lit.f) si
art. 159 alin. (3) din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile
ulterioare, ale art. 62 alin.(3) si (4), art. 63 alin.(1) si (2), art.68, art. 70 lit.f), art. 72 alin. (2)
lit. b)-f) din Legea nr.411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale art. 4 alin. (3) lit. b)-f) si alin.(4), art. 19 si art. 21
alin. (3) si (4) din Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificarile si
completarile ulterioare, ale art.9 alin.(1) lit. d) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004
privind piata de capital, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si ale art.7 alin.(2) lit.b) din Legea nr.74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare,

n urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta din
data de 18.10.2017,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament.

Art. 1. — Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.3/2016 privind
criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiald a achizitiilor si majorarilor
participatiilor la entitatile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, publicat in
Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I, nr. 251 din 5 aprilie 2016, se modifica si se
completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (1), litera a) va avea urmatorul cuprins:

,»a) potentialilor achizitori si actionarilor semnificativi din cadrul societatilor de servicii
de investitii financiare, societatilor de administrare a investitiilor, administratorilor fondurilor
de investitii alternative, contrapartii centrale, societatilor de asigurare si/sau reasigurare si
societatilor de administrare a vehiculelor investitionale;”

2. La articolul 4 alineatul (2), punctele 12 si 18 vor avea urmatorul cuprins:

,»12. influenga semnificativa - se considera ca un potential achizitor exercita o influenta
semnificativa atunci cand detinerile sale, desi sub pragul de 10%, respectiv 5% in cazul
depozitarului central si 20% in cazul operatorului de piata, i permit sa exercite o influenta



importanta asupra administrarii entitatii reglementate, cum ar fi faptul de a avea un
reprezentant in consiliul de administratie; detinerile sub 10% se supun cerintelor de aprobare,
de la caz la caz, in functie de structura actionariatului entitatii reglementate si de implicarea
concreta a achizitorului in administrarea acesteia;

18. persoane care actioneaza concertat - doua sau mai multe persoane legate printr-un
acord implicit sau explicit incheiat intre acestea si care intentioneaza sa exercite o influenta
semnificativa, direct sau indirect, asupra entitatii reglementate; acordul poate fi incheiat n
forma scrisa, verbala sau se manifesta doar in fapt sau daca persoanele sunt legate intre ele in
orice alt mod;”

3. La articolul 6 alineatul (1), partea introductiva si literele a), ¢) si d) vor avea
urmatorul cuprins:

LArt. 6. - (1) Tn scopul prezentului regulament, pentru determinarea actiunii concertate,
pot fi luate Tn considerare, Tn special, urmatoarele situatii:

a) existenta unor acorduri de colaborare intre actionari in materiec de guvernanta
corporativa, cu exceptia contractelor de vanzare-cumparare pure, a contractelor cu drept de co-
vanzare si de fortare a vanzarii si a drepturilor statutare de preemptiune pure;

c) daca potentialul achizitor detine o pozitie in structura de conducere a entitatii
reglementate sau are capacitatea de a desemna 0 persoana care sa ocupe o asemenea pozitie ;

d) relatia dintre entitdtile din cadrul aceluiasi grup, cu exceptia situatiilor care
Indeplinesc criteriile de independenta prevazute la art.116 alin.(9), sau, daca este cazul,
alin.(10) din Regulamentul nr. 1/2006;”

4. La articolul 6, dupa alineatul (3) se introduc doui noi alineate, alineatele (4) si
(5), cu urmatorul cuprins:

,»(4) Determinarea actiunii concertate poate avea loc si in cazul in care, desi nu a fost
transmis un proiect de achizitie si de aprobare a actionarilor semnificativi, Tn baza evaluarii
situatiilor mentionate la alin.(1), exista indicii cu privire la 0 posibila actiune concertata.
Existenta unui anumit factor nu conduce In mod automat la concluzia potrivit careia persoanele
vizate actioneaza In mod concertat.

(5) Tn procesul de analiza pentru determinarea actiunii concertate se iau in considerare
si urmatoarele principii:

a) procesul de evaluare n vederea aprobarii achizitiilor sau a majorarilor participatiilor
calificate nu Tmpiedica cooperarea ntre actionarii care au obiectivul de a exercita o buna
guvernanta corporativa;

b) pentru a determina daca actionarii care coopereaza actioneazd In mod concertat,
A.S.F. efectueaza o analiza de la caz la caz si evalueaza fiecare caz pe fond, urmarind daca
exista date, pe langa implicarea actionarilor in orice activitate dintre cele mentionate la alin.(3),
care sa indice faptul ca actionarii ar trebui considerati persoane care actioneaza in mod
concertat;

Cc) daca actionarii coopereaza angajandu-se intr-o activitate care nu este inclusa la
alin.(3), acest fapt, in sine, nu este interpretat in sensul ca persoanele respective actioneaza n
mod concertat.”

5. La articolul 7, dupa litera e) se introduc trei noi litere, literele f) — h), cu
urmatorul cuprins:

,,f) existenta unor tranzactii importante si regulate intre potentialul achizitor si entitatea
reglementata;



g) relatia fiecarui actionar cu entitatea reglementata;
h) existenta unor relatii Tntre potentialul achizitor, actionarii existenti si a oricarui acord
Tntre actionari care i-ar permite potentialului achizitor sa exercite o influenta semnificativa.”

6. La articolul 7 se introduc doua noi alineate, alineatele (2) si (3), cu urmatorul
cuprins:

,»(2) Achizitia propusa sau majorarea unei participatii care nu se ridica la 10% din
capital sau din drepturile de vot ale entitatii reglementate este supusa unei solicitari de
aprobare si de evaluare prudentiala prealabila, daca o astfel de participatie i-ar permite
potentialului achizitor sa exercite o influenta semnificativa asupra conducerii entitatii
reglementate, chiar daca influenta respectiva este sau nu exercitata.

(3) Pentru a evalua daca se poate exercita o influenta semnificativa, A.S.F. ia in
considerare toate faptele si circumstantele relevante, incluzand pe cele mentionate la alin.(1).”

7. Articolul 8 va avea urmatorul cuprins:

,Art. 8. — (1) Participatia calificata indirecta se stabileste atunci cand:

a) 0 persoana fizica sau juridica achizitioneaza sau majoreaza o participatie directa sau
indirecta a unui actionar existent care detine o participatie calificata; sau

b) o persoana fizica sau juridica are o participatie directa sau indirecta a unei persoane
care intentioneaza Sa achizitioneze sau sa isi majoreze o participatie directa la entitatea
reglementata.

(2) Evaluarea si determinarea marimii unei participatii calificate indirecte pentru
fiecare persoana mentionata la alin.(1) se efectueaza prin aplicarea in ordine succesiva, pentru
fiecare detinere din lantul de participatii, a urmatoarelor doua criterii:

a) criteriul pentru stabilirea pozitiei de control;

b) criteriul de multiplicare.

(3) Criteriul de multiplicare se aplica in situatia Tn care, in urma aplicarii criteriului
prevazut la alin.(2) lit. a), se stabileste ca persoana relevanta nu exercita sau nu dobandeste, in
mod direct sau indirect, controlul asupra unui actionar existent sau asupra unui potential
achizitor al unei participatii calificate Tn cadrul entitatii reglementate.”

8. Dupa articolul 8 se introduc trei noi articole, articolele 8!-8%, cu urmaitorul
cuprins:

LArt. 817 (1) O persoani fizica sau juridica este considerati achizitor indirect al unei
participatii calificate dacad prin aplicarea criteriului pentru determinarea pozitiei de control se
stabileste ca aceasta:

a) dobandeste, in mod direct sau indirect, controlul asupra unui actionar existent
detinator al unei participatii calificate Tn cadrul entitatii reglementate, indiferent daca o astfel
de participatie existenta este directa sau indirecta; sau

b) controleaza, in mod direct sau indirect, potentialul achizitor direct al unei participatii
calificate Tn cadrul unei entitati reglementate.

(2) Tn aplicarea prevederilor alin. (1) determinarea achizitorilor indirecti include
beneficiarul real.

Art. 8% — (1) Aplicarea criteriului de multiplicare pentru a evalua daci o participatie
calificata este achizitionata in mod indirect consta in Tnmultirea procentajelor participatiilor
existente Tn cadrul fiecarui nivel al lantului de participatii, incepand prin inmultirea
participatiei detinute Tn mod direct la entitatea reglementata cu participatia aflata la nivelul
imediat superior si continudnd in sus pe lantul detinerilor pana cand rezultatul Tnmultirii



continua sa fie 10% sau mai mult; rezultatul multiplicarilor reprezinta dimensiunea detinerii
indirecte a persoanei aflate la nivel imediat superior in lantul participatiilor.

(2) Participatia calificatd determinata conform alin.(1) este considerata achizitionata
indirect:

a) de fiecare persoana pentru care rezultatul inmultirii este de 10% sau mai mult; si

b) de toate persoanele care detin, direct sau indirect, controlul asupra persoanei sau
persoanelor identificate Tn temeiul aplicarii criteriului de multiplicare in conformitate cu lit. a).

Art. 8% - Determinarea achizitiilor indirecte de participatii calificate, in conformitate cu
prevederile art. 8, 81 si 82 se efectueaza conform exemplelor prezentate in anexa nr. 4.”

9. Articolul 9 va avea urmatorul cuprins:

,JArt. 9. — Fara a aduce atingere aplicarii prevederilor art. 10 alin.(1) si art.12, indiferent
de aplicarea criteriului de control sau de multiplicare, atunci cand achizitorii indirecti sunt
entitati reglementate si supravegheate, iar A.S.F. se afla deja Tn posesia informatiilor
actualizate, A.S.F. poate considera suficient, avand Tn vedere circumstantele speciale ale
cazului, sa evalueze pe deplin, pe langa potentialul achizitor direct, doar persoana sau
persoanele cu pozitii de control aflate Tn varful lantului de participatii.”

10. La articolul 10, dupai alineatul (4) se introduce un nou alineat, alineatul (41), cu
urmatorul cuprins:

»(41) A.S.F. evalueaza daca potentialul achizitor a adoptat decizia de a achizitiona n
baza a cel putin urmatoarelor considerente:

a) daca potentialul achizitor avea cunostinta sau, avand in vedere informatiile la care
putea avea acces, ar fi trebuit sa aiba cunostinta de achizitia/majorarea unei participatii
calificate si de tranzactia pe care a declansat-o; si

b) daca potentialul achizitor are capacitatea de a influenta, de a obiecta sau de a preveni
potentiala achizitie sau majorare a unei participatii calificate.”

11. La articolul 12, dupa alineatul (4) se introduc doua noi alineate, alineatele (5)
si (6), cu urmatorul cuprins:

,(5) n situatia prevazuta la art.8 alin. (1) lit. a), actionarul existent al unei participatii
calificate nu trimite A.S.F. proiectul de achizitie.

(6) A.S.F. permite persoanei sau persoanelor aflate in varful lantului de control sa
trimita notificarea prealabila si in numele titularilor intermediari.”

12. Articolul 13 va avea urmatorul cuprins:

,Art. 13. - Entitatile reglementate au obligatia de a tine o evidenta care sa le permita
identificarea persoanelor care detin participatii calificate sau exercita o influenta semnificativa
si de a solicita actionarilor lor, indiferent de cota de participare, informatiile necesare in
vederea ncadrarii acestora in categoria persoanelor care detin, direct sau indirect, individual
sau concertat, participatii calificate sau a actionarilor care exercita o influenta semnificativa.

13. La articolul 20, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) La evaluarea integritatii potentialului achizitor, se au Tn vedere, in masura in care
prezinta relevanta, in sensul ca pot induce dubii cu privire la indeplinirea criteriului, cel putin
urmatoarele:

a) condamnarea sau urmarirea penala in cazul unei infractiuni penale, Tn special:



(i) infractiuni Tn virtutea legii aplicabile Tn domeniul bancar, financiar, al
instrumentelor si investitiilor financiare si al asigurdrilor sau referitoare la pietele aferente
instrumentelor financiare sau instrumentelor de plata;

(i) infractiuni de fals, frauda sau infractiuni financiare, inclusiv spalare de bani si
finantarea terorismului, manipuldrile pietei, utilizarea abuziva a informatiilor privilegiate,
camata si coruptie;

(iii) infractiuni privind regimul fiscal;

(iv) alte infractiuni prevazute de legislatia privind societatile, falimentul, insolventa sau
protectia consumatorului;

b) orice concluzii relevante in urma controalelor desfasurate la fata locului si de la
distantd, a investigatiilor sau a masurilor de punere in aplicare a legii, Tn masura in care se
refera direct sau indirect la potentialul achizitor, Tn legatura cu nivelul participatiilor sau cu
pozitia de control si cu impunerea sanctiunilor administrative pentru Tncalcarea prevederilor
referitoare la activitatile din domeniul bancar, financiar, al instrumentelor si investitiilor
financiare si al asigurarilor sau referitoare la pietele aferente instrumentelor financiare sau
instrumentelor de plata sau cu privire la orice acte normative sau alte aspecte referitoare la
serviciile financiare prevazute la lit. a);

¢) actiuni de punere n aplicare a legii din partea oricaror altor organe de reglementare
sau profesionale pentru nerespectarea oricaror prevederi relevante;

d) oricare alte informatii din surse certe si credibile relevante in acest context.”

14. La articolul 20, dupa alineatul (5) se introduce un nou alineat, alineatul (6), cu
urmatorul cuprins:

,(6) Atunci cand exista indicii sau informatii care pun la Tndoialda integritatea, de
exemplu existenta unor evenimente nefavorabile referitoare la potentialul achizitor, posibile
delicte, rapoarte ostile Tn media si acuzatii, potentialul achizitor prezinta documente care
dovedesc ca nu au avut loc astfel de evenimente, confirmari din partea altor autoritati nationale
sau din alte state.”

15. La articolul 21, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) La evaluarea cerintelor privind competenta profesionald se tine cont de
particularitatile fiecarui caz, n special de nivelul participatiei care urmeaza a fi detinuta si de
gradul de implicare preconizat al potentialului achizitor in administrarea si conducerea entitatii
reglementate respective sau daca achizitia este realizata doar pentru scopuri investitionale”.

16. La articolul 24, dupa alineatul (1) se introduce un nou alineat, alineatul (1%), cu
urmatorul cuprins:

,,(11) Prevederile alin.(1) sunt aplicabile daci nu exista dovezi noi sau revizuite care ar
putea sa ridice preocupari justificate privind competentele profesionale ale potentialului
achizitor ludnd in considerare dimensiunea si complexitatea entitatii reglementate vizate;
eligibilitatea potentialului achizitor de a controla o entitate reglementata cu obiect de activitate
restrans sau cu o cifra de afaceri mica se reanalizeaza inclusiv Tn situatia In care acesta ar
intentiona sa controleze o entitate considerabil mai mare.”

17. Dupai articolul 26 se introduce un nou articol, articolul 26%, cu urmatorul
cuprins:

,Art. 26- (1) Mecanismele financiare introduse de potentialul achizitor pentru a finanta
achizitia sau relatiile financiare existente Tntre potentialul achizitor si entitatea reglementata pot
exista numai in masura in care sunt evitate conflictele de interese care ar putea sa afecteze
entitatea reglementata.



(2) Profunzimea evaluarii soliditatii financiare a potentialului achizitor este legata de
posibila influentd a potentialului achizitor, de natura potentialului achizitor si de natura
achizitiei astfel cum este prevazut la art. 371,

(3) Tn functie de caracteristicile achizitiei A.S.F. poate diferentia profunzimea si
metodele de analiza luand in considerare diferenta Tntre situatiile Tn care achizitia produce sau
nu o schimbare n controlul entitatii reglementate.”

18. La articolul 29, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

,»(2) Fondurile utilizate pentru participarea la capital trebuie sa provina din surse licite,
iar mecanismul de finantare sa fie transparent, scop in care:

a) fondurile utilizate pentru achizitia propusa sa fie virate prin intermediul unor
institutii de credit sau institutii financiare care sunt supravegheate efectiv in vederea combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului de autoritatile competente din Uniunea Europeana sau
din tarile terte considerate ca avand sisteme echivalente celor din Uniunea Europeana de
combatere a spalarii banilor si finantarii terorismului;

b) potentialul achizitor sa furnizeze informatii certe si credibile, privind activitatea care
a produs fondurile, precum si orice alte informatii necesare in acest sens, inclusiv, dupa caz,
istoricul activitatilor economice ale acestuia si schema financiara, in conformitate cu valoarea
acordului de tranzactionare;

c) informatiile furnizate de potentialul achizitor trebuie sa fie prezentate intr-o forma
documentata, astfel incat sa nu existe neclaritati privind originea si transferul fondurilor.

19. La articolul 31, alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

,»(2) Pentru persoanele juridice care intra sub incidenta prevederilor prezentului
regulament se prezintd, suplimentar celor mentionate la alin.(1), urmatoarele documente si
informatii:

a) certificat constatator eliberat de oficiul registrului comertului sau orice alt document
oficial echivalent eliberat de autoritatea similara din tara de origine, care sa ateste cel putin
denumirea, data inmatricularii, persoanele imputernicite legal sa reprezinte persoana juridica si
obiectul de activitate al acesteia;

b) in cazul persoanelor juridice care fac parte dintr-un grup:

(i) copii de pe ultimele 3 situatii financiare anuale individuale auditate Tnsotite de
raportul detaliat al auditorului financiar si, dupa caz, si cele la nivelul perimetrului de
consolidare contabila din care face parte actionarul, intocmite conform Standardelor
internationale de raportare financiara sau unor reglementari conforme cu directivele contabile
europene si depuse la organele competente;

(ii) analiza perimetrului supravegherii consolidate a entitatii reglementate si a grupului
de care ar apartine dupa achizitia propusa, analiza trebuie sa cuprinda informatii despre
entitatile grupului care ar fi incluse in sfera de aplicare a cerintelor privind supravegherea
consolidata dupa achizitia propusa si nivelurile din cadrul grupului la care aceste cerinte s-ar
aplica pe baza integrala sau subconsolidata;

(i) analiza privind impactul achizitiei propuse, inclusiv ca urmare a legaturilor stranse
ale potentialului achizitor cu entitatea reglementata, asupra capacitatii entitatii reglementate de
a continua sa furnizeze informatii corecte si n timp util A.S.F.;

C) n cazul potentialilor achizitori din state terte:

(i) certificat de bonitate financiara sau un document echivalent furnizat de autoritatea
de supraveghere din statul de origine;

(i) declaratie de la autoritatea de supraveghere din sectorul financiar, conform careia
nu exista obstacole sau limitari privind furnizarea informatiilor necesare pentru supravegherea
entitatii reglementate vizate, daca este disponibil;



(iii) informatii generale privind regimul de reglementare al statului tert aplicabil
potentialului achizitor;

d) pentru persoanele care exercita responsabilitati de conducere a actionarului,
documentele mentionate la alin. (3);

e) hotararea organului statutar al potentialului achizitor cu privire la aprobarea
achizitiei.”

20. La articolul 33 alineatul (5), litera b) va avea urmatorul cuprins:

,,0) achizitia propusa urmeaza sa se realizeze printr-o tranzactie intragrup in cadrul
grupului unui actionar existent fara sa aiba loc o modificare reala sau substantiala a
detinatorului direct ori indirect al entitatii reglementate sau a influentei pe care grupul o
exercita in entitatea reglementatd; Tn acest caz sunt furnizate informatii adecvate care sa
permita evaluarea proiectului de achizitie, fara a fi necesara o reevaluare a intregului
grup; evaluarea se limiteaza doar la schimbarile care au avut loc de la data ultimei evaluari.”

21. Dupa articolul 37 se introduce un nou articol, articolul 37, cu urmatorul
cuprins:

LArt. 371 - (1) Pentru evitarea unor intarzieri in furnizarea informatiilor necesare in
cadrul procesului de aprobare, inclusiv a unor solicitari suplimentare de informatii, Tn
anticiparea unei cereri de aprobare formale, se poate solicita A.S.F. organizarea unor intalniri
preliminare Tn vederea prezentarii si clarificarii elementelor legate de proiectul de achizitie
propus, in special daca acesta prezinta tranzactii complexe si semnificative care pot include:

a) tranzactii Tn care potentialul achizitor sau entitatea reglementata vizata are o
structura complexa de grup;

b) tranzactii transfrontaliere ;

C) tranzactii care implica propuneri de schimbari semnificative ale planului de afaceri
sau ale strategiei entitatii reglementate; si

d) tranzactii care implica folosirea de finantari ale datoriilor semnificative.

(2) Tn situatia aplicarii prevederilor alin. (1), contactele in faza de prenotificare se
concentreaza pe informatiile ce vor fi cerute de A.S.F. pentru a ncepe evaluarea unei achizitii
sau majorarea unei participatii calificate.

(3) Tn cazul tranzactiilor transfrontaliere care presupun mai multe notificiri ale
achizitiilor de participatii calificate Tn interiorul Uniunii Europene, in cazul in care A.S.F. este
autoritatea de supraveghere a entitatii reglementate care reprezinta societatea -mama, A.S.F.
colaboreaza cu celelalte autoritati de supraveghere cu scopul, daca este posibil, de a alinia
procesul de notificare si evaluare.”

22. La anexa nr.1 Sectiunea 1 Subsectiunea 1.1. punctul 8, litera b) va avea
urmatorul cuprins:

,,0) persoanele Tmputernicite sa exercite drepturile de vot in legatura cu entitatea
reglementata vizata in oricare dintre urmatoarele cazuri sau intr-o combinatie de cazuri:

(i) drepturile de vot ale unui tert cu care persoana sau entitatea respectiva a incheiat un
contract, care 1i obliga sa adopte, prin exercitarea concertata a drepturilor de vot pe care le
au, o politica comuna de durata privind administrarea emitentului in cauza

(ii) drepturile de vot ale unui tert in conformitate cu un contract incheiat cu persoana
sau entitatea respectiva privind transferul temporar cu titlu oneros al drepturilor de vot in cauza



(iii) drepturile de vot aferente actiunilor depuse ca garantie pe langa acea persoana sau
entitate, cu conditia ca persoana sau entitatea respectiva sa controleze drepturile de vot si sa-si
exprime intentia de @ 1€ EXETCILA ........eevieruiiiiiieiieeiieie ettt eae e e ;

(iv) drepturile de vot aferente actiunilor pentru care persoana sau entitatea in cauza are
UZUTTUCTUL ... )

(V) drepturile de vot detinute sau care pot fi exercitate n temeiul pct.(i)-(iv) printr-o
entitate controlata de persoana sau entitatea respectiva ................. ;

(vi) drepturile de vot aferente actiunilor depuse pe léngé acea persoana sau entitate pe
care persoana sau entitatea in cauza Ie poate exercita la proprla alegere n absenta unor
instructiuni specifice de 1a actioNari.........cooueiiiiiiiiiiiiiieee e

(vii) drepturile de vot detinute de un tert Tn nume propriu in numele persoanel sau
eNtitatii FeSPECHIVE.....cvevi e

(viii) drepturile de vot pe care persoana sau entltatea respectiva le poate exercita n
calitate de intermediar, atunci cand persoana sau entitatea respectiva poate exercita drepturile
de wvot la propria alegere, in absenta unor instructiuni specifice de Ia
ACTIONAT v ”?

23. La anexa nr.l Sectiunea 1 Subsectiunea 1.2. punctul 5, dupa litera c) se
introduce o noua litera, litera d), cu urmatorul cuprins:

,,d) concedierea dintr-o pozitie de incredere, relatie fiduciara sau situatie similara :

(i) orice persoana care administreaza efectiv activitatea economica a potentialului
achizitor ...........cooiiiiiiiiin,

(i1) orice actionar care exercitd o influenta semnificativa asupra potentialului achizitor
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24. La anexa nr.1 Sectiunea 1 Subsectiunea 1.2. punctul 8, litera b) va avea
urmatorul cuprins:

,,b) persoanele Tmputernicite sa exercite drepturile de vot in legatura cu entitatea
reglementata vizata in oricare dintre urmatoarele cazuri sau intr-o combinatie de cazuri:

(i) drepturile de vot ale unui tert cu care persoana sau entitatea respectiva a incheiat un
contract, care 1i obligda sa adopte, prin exercitarea concertata a drepturilor de vot pe care le
au, o politica comuna de duratﬁ privind administrarea emitentului in cauza

(ii) drepturile de vot ale unui tert in conformitate cu un contract incheiat cu persoana
sau entltatea respectiva privind transferul temporar cu titlu oneros al drepturilor de vot in cauza

(|||) drepturile de vot aferente actiunilor depuse ca garantie pe 1anga acea persoana sau
entitate, cu conditia ca persoana sau entitatea respectiva Sd controleze drepturlle de vot si sa-si
exprime intentia de a 1€ €XErCIta .......coceeriieiieriiiiiieeieese e ;

(iv) drepturile de vot aferente actlumlor pentru care persoana sau entitatea in cauza are
UZUFTUCTUL....oovee e

(V) drepturile de vot detinute sau care pot fi exercitate Tn temelul pct. (i)-(iv) printr-o
entitate controlata de persoana sau entitatea respectiva ................. ;

(vi) drepturile de vot aferente actiunilor depuse pe léngé acea persoana sau entitate pe
care persoana sau entitatea in cauza le poate exercita la propria alegere, n absenta unor
instructiuni specifice de 1a actioNari..........cccueeiiieriieiiieiieie e ;

(vii) drepturile de vot detinute de un tert TN nume propriu in numele persoanei sau
entitatii reSPectiVe........cocvvvvvveieiveieiee, ;

(viii) drepturile de vot pe care persoana sau entitatea respectiva le poate exercita in
calitate de intermediar, atunci cand persoana sau entitatea respectiva poate exercita drepturile



de vot la propria alegere, In  absenta  unor instructiuni  specifice

25. La anexa nr.1 Sectiunea 1 Subsectiunea 1.2. punctul 9, literele c) si d) se
abroga.

26. La anexa nr.1, Sectiunea 1, Subsectiunea 1.2., punctul 10, dupa litera f) se
introduce o noua litera, litera g) cu urmatorul cuprins:

,»g) informatii privind relatiile dintre entitatile financiare ale grupului si alte entitati
nefinanciare ale grupului.”

27. La anexa nr.l sectiunea 1, dupia subsectiunea 1.3 se introduc doui noi
subsectiuni, subsectiunile 1.4. si 1.5., cu urmatorul cuprins:

»Subsectiunea 1.4.- Potentialul achizitor - fond suveran de investitii:

1. Denumirea ministerului sau departamentului guvernamental insarcinat cu definirea
politicii de investitii a fondului ...........cccceeeeenen. ;

2. Detaliile politicii de investitii $i orice restrictii referitoare la
TIIVESTIEIT. ettt ettt ettt ettt et et b e e et e e e b e s nneesreennneen :

3. Numele si pozitia persoanelor responsablle cu luarea deciziilor investitionale Tn
cadrul fondulUi..........ccoevviiiiiiii e, ;

4. Detalii ale oricarei influente exercitate de ministerul sau departamentul
guvernamental identificat asupra operatiunilor zilnice ale fondului si entitatii reglementate
VEZATE....o ettt R bRt

Subsectiunea 1.5. — Potentialul achizitor — fond de investitii cu capital privat
(,,private equity”) si fond de investitii speculativ (,,hedge fund”):

1. Descrierea detaliata a performantei achizitiilor anterioare de participatii calificate Tn
institutii financiare ale potentialului achizitor......;

2. Detalii ale politicii de investitii ale potentialului achizitor si ale restrictiilor privind
investitiile, inclusiv detalii Tn ceea ce priveste monitorizarea investitiilor, factorii avuti Tn
vedere de potentialul achizitor pentru decizia investitionala referitoare la entitatea reglementata
vizatd si factorii care ar declansa schimbari Tn strategia de dezinvestire a potentialului
AChIZITON ..., ,

3. Procesul de luare a deciziilor investitionale ale potentialului achizitor, inclusiv
numele si  pozitia  persoanelor responsabile cu luarea unor  astfel de
ABCIZIT.. s

4. Descrierea detaliata a procedurilor de combatere a spalarii banilor ale potentlalulul
achizitor si a cadrului legal de combatere a spalarii banilor

2"

28. La anexa nr. 1 ultimul paragraf va avea urmatorul cuprins:

,,Subsemnatul, cunoscand prevederile art. 326 din Codul penal privind falsul in declaratii, declar pe
propria raspundere ca toate informatiile si documentele transmise A.S.F. sunt complete si conforme cu
realitatea si ca nu exista alte aspecte relevante pentru a facilita evaluarea prezentei cereri de catre A.S.F.
Totodata, ma angajez sa comunic de Tndata A.S.F. toate modificarile privind documentele si informatiile

furnizate Tn cadrul proiectului de achizitie.”

29. La anexa nr. 2 sectiunea 1 punctul 1, literele c) si d) se abroga.



30. Dupa anexa nr.3 se introduce o noua anexa, anexa nr. 4, avand cuprinsul
previzut in anexa care face parte integranta din prezentul regulament.

Art. I1. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea I si

intra in vigoare la data publicarii acestuia.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,
Leonardo Badea

Bucuresti,19.10. 2017
Nr. 11

10



Anexa
(Anexa nr. 4 la Regulamentul ASF nr.3/2016)

Exemple! practice de stabilire a achizitiilor de participatii indirecte

Exemplul 1:
In figura 1, in urma preluarii controlului de catre C asupra lui B, in conformitate cu criteriul de

control prevazut la art. 8 din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016
privind criteriile aplicabile si procedura pentru evaluarea prudentiala a achizitiilor si
majorarilor participatiilor la entitatile reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
cu modificarile si completarile ulterioare, denumit in continuare Regulamentul A.S. F. nr.
3/2016 se considera ca C achizitioneaza indirect o participatie calificata in Tntreprinderea tinta,
avand in vedere ca entitatea controlata, B, detine o participatie calificata de 10% in T. Toate
celelalte persoane care detin, direct sau indirect, controlul asupra C, in conformitate cu criteriul
de control previzut la 8! din Regulamentul Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016,
se considera ca achizitioneaza indirect o participatie calificata Tn Tntreprinderea -tinta, iar
marimea participatiei achizitionate de catre C si de catre fiecare persoana trebuie considerata
egala cu 10%.

Nu este necesar si se aplice criteriul de Tnmultire, astfel cum este descris la art. 82 din
Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016.

Exemplul 2:

Tn figura 2, C nu preia controlul asupra B, prin urmare, in conformitate cu criteriul de control
prevazut la art. 8! din Regulamentul Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 3/2016, nu se
considera ca se achizitioneaza nicio participatie calificata.

Pentru a evalua daca vreo participatie calificata este achizitionata indirect trebuie sa se testeze
criteriul de Tnmultire. Pentru aceasta, procentul participatiei achizitionate de C Tn B trebuie
Tnmultit cu procentul participatiei lui B in T (49% x 100%). Intrucét rezultatul este 49%, se
considera ca participatia calificatd a fost achizitionata indirect de C. Avand in vedere aplicarea
art. 82 din Regulamentul Autorititii de Supraveghere Financiari. nr. 3/2016, trebuie si se
considere ca C si orice persoand sau persoane care detin, direct sau indirect, controlul asupra
C, achizitioneaza Tn mod indirect o participatie calificata egala cu 49%. Criteriul de Tnmultire
trebuie aplicat actionarilor din C, care nu detin controlul asupra C, incepand de la baza lantului
de participatii, fiind participatia directa in intreprinderea- tinta.

Exemplul 3:

In figura 3, D nu preia controlul asupra C, prin urmare, in conformitate cu criteriul de control,
participatia calificatd nu este achizitionata indirect. Pentru a evalua daca D trebuie considerat
achizitor indirect al participatiei calificate in T, trebuie sa se aplice criteriul de multiplicare,
ceea ce presupune Tnmultirea procentelor participatiilor la nivelul lantului de participatii (adica
participatia lui D Tn C, participatia lui C in B si participatia lui B in T). Intrucét rezultatul este
10,2%, se considera ca participatia calificata in T a fost achizitionata indirect de D. Avand in
vedere aplicarea art. 82 din Regulamentul A.S.F. nr. 3/2016, trebuie si se considere ci C si
orice persoana sau persoane care detin, direct sau indirect, controlul asupra D achizitioneaza Tn
mod indirect o participatie calificata egala cu 10,2%.

! Pentru a simplifica exemplele, se presupune cd se dobandeste controlul doar dacd mirimea participatiei
achizitionate este mai mare de 50% (desi controlul poate fi dobandit cu o participatie mai mica). In plus, se
presupune cd nu se dobandeste nicio influenta considerabila, ceea ce e putin probabil in practica, in exemplele
date. Tn primele trei exemple, ,,T” reprezinta intreprinderea- tinta, iar entitatea aflata in varful lantului din figuri,
respectiv ,,C” in figurile 1 si 2 si,,D” In figura 3, este potentialul achizitor. Persoanele care detin controlul asupra
potentialului achizitor indirect nu apar in figuri, dar sunt luate in considerare in exemple. Al patrulea scenariu
prezinta un exemplu concret al metodei de calculare a participatiilor indirecte intr-o structurd mai complexa
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Figure 1 Figure 2 Figure 3
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Exemplul 4:

Figura 4 explica intreaga structura corporativa, aratdnd pentru fiecare actionar, marimea
participatiei indirecte in intreprinderea- tinta (T).

In cazul fiecarui actionar, mirimea participatiei in entitatea aflatd imediat sub acesta este
indicata langa sageata care indica participatia. Marimea participatiei directe sau indirecte n
intreprinderea tinta este indicata intre paranteze in casuta in care este reprezentat actionarul.
Organigrama trebuie luata n considerare pentru a prezenta structura participatiilor ca urmare a
incheierii unei achizitii. Daca marimea participatiei directe sau indirecte Tn intreprinderea -tinta
a entitatii care a efectuat achizitia este de cel putin 10%, se considera ca entitatea respectiva a
achizitionat o participatie calificatd. De asemenea, se considera ca participatia calificata a fost
achizitionata de actionarii sai directi sau indirecti despre care se considerd ca au achizitionat o
participatie calificata de cel putin 10% in intreprinderea -tinta.

Figura 4
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