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Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

- in cadrul reuniunii sale din 30 noiembrie 2023, Consiliul General (GB) al Comitetului european pentru riscuri sistemice (ESRB) a concluzionat c&
riscurile la adresa stabilitatii financiare in UE au ramas ridicate.

Privind in perspectiva, Consiliul General a avertizat ca mai multi factori continud sd i per: ivele de n ultimele
luni, perspectivele de crestere s-au deteriorat, iar incertitudinea a crescut, inclusiv pe fondul cresterii tensiunilor geopolitice. in special, mediul
macroeconomic ar putea continua sa genereze tensiuni asupra bilanturilor gospodariilor si societatilor nefinanciare, mai ales in conditiile in care
amortizoarele fiscale sunt in curs de epuizare. Consiliul General a recunoscut din nou potentialul unei ajustdri dezordonate pe pietele financiare.
Tn timp ce sectorul bancar beneficiaza in continuare de o profitabilitate puternicé si de o lichiditate de finantare solida, perspectivele sale sunt, de
asemenea, inconjurate de o mare incertitudine. in primul rand, mediul macroeconomic slab poate pune presiune asupra calitatii activelor, in
special pentru bancile cu expuneri ridicate la creditele de consum si la sectorul imobiliar comercial. in al doilea rand, se preconizeazi cresterea
costurilor de finantare ale bancilor care vor afecta veniturile nete din dobénzi. Tn al treilea rand, cererea redusi de credite, pe fondul
perspectivelor de crestere atenuate, este posibil s reducd volumele de creditare.

n acest context, Consiliul General a considerat ca este esential ca autori

le de supraveghere sa continue sd monitorizeze impactul schimbarilor
mediului macrofinanciar asupra stabilitatii financiare, in vederea utilizarii raspunsurilor de politicd micro si macroprudentiala, dupa caz.

Tn plus, au avut loc discutii referitoare la problemele de stabilitate financiard generate de pietele imobiliare rezidentiale. in general, cresterea
riscurilor ciclice, cum ar fi cresterea preturilor locuintelor si a creditelor ipotecare, a incetinit in multe tari din Spatiul Economic European (SEE),
avand loc o corectie ordonat in sectorul imobiliar rezidential. n acelasi timp, nivelul vulnerabilitatilor acumulate, cum ar fi gradul de indatorare a
gospodariilor, capacitatea gospodariilor de a-si rambursa creditele ipotecare, luarea preturilor i , ramane in conti ridicat
sau mediu in majoritatea tarilor din SEE. Analiza ESRB privind vulnerabilitatile din sectorul imobiliar rezidential va fi publicata la inceputul anului

Tot in ceea ce priveste implicatiile schimbarilor climatice asupra stabilitatii financiare, ESRB a finalizat analizarea privind masurarea si modelarea
i ii sistemice a riscului climatic, alaturi de optiunile de politica macroprudentiala.

(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr231207~cf5e849f36.en.html)

- Productia industriald germana a scazut in mod neasteptat in octombrie fatd de luna precedentd, a anuntat joi biroul federal de statistica,
marcand al cincilea declin lunar consecutiv. Sciderea a fost de 0,4%, in ciuda faptului ca analistii intervievati de Reuters prevazuserd o crestere de

Scaderea s-a datorat in mare parte unui declin al productiei in sectorul ingineriei mecanice de 6,3%. Cu toate acestea, productia a scazut si in
multe alte sectoare, inclusiv in constructii.

Comenzile industriale germane au scazut, de asemenea, in mod neasteptat in octombrie, cu 3,7% fatd de luna precedentd pe o baza ajustata
sezonier si calendaristic, potrivit datelor publicate miercuri.

n septembrie, productia industriald a scizut cu 1,3% de la o luni la alta, conform datelor revizuite, fatd de o scadere raportata initial de 1,4%.
Comparatia mai putin volatila, de la trei luni la trei luni, a aratat ca productia a fost cu 1,9% mai mica in perioada august-octombrie 2023 decat in
cele trei luni anterioare.

(https://www.reuters.com/markets/europe/german-industrial-output-falls-unexpectedly-october-2023-12-07/)

- SUA reprezintd 80% din expansiunea ofertei globale de petrol din acest an, potrivit Agentiei Internationale pentru Energie. Productia sa va creste
cu 850.000 b/d, estimeazd Agentia americand pentru Informatii in domeniul Energiei, cu mult sub ritmul atins la inceputul revolutiei sisturilor, dar
mult mai rapid decat anticipau analistii. Productia americana de titei a atins un nou maxim istoric de 13,2 milioane de barili pe zi in septembrie,
potrivit cifrelor publicate saptamana trecuta, mai mult decat orice alta tara si reprezentand aproximativ unul din opt barili din productia mondiald.
(https://www.ft.com/content/3albbb09-863c-4c51-a8¢c0-31eac536b938)

- UE urmeaza sé acorde statelor membre competenta de a pune capat importurilor de gaze din Rusia si Belarus la aproape doi ani de la invazia la
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scara largd a Moscovei in Ucraina.

Orice stat membru va putea interzice companiilor din Rusia si Belarus sa cumpere capacitate in gazoductele si terminalele sale de gaz natural
lichefiat, potrivit unui proiect de text juridic propus de Bruxelles si consultat de Financial Times.

Propunerea ar putea oferi o baza pentru companiile energetice din UE pentru a iesi din contractele cu furnizorii de gaze rusesti fara a fi nevoite sa
pldteascd compensatii mari, potrivit unui oficial de rang inalt din cadrul blocului.

Desi UE si-a redus treptat dependenta de energia rusa dupa invazia din februarie 2022, incd mai primeste aproximativ o zecime din ap

cu gaze, inclusiv transporturile de GNL, de la aceasta tara. Mai multe state membre, inclusiv Austria si Ungaria, incd se bazeaza in mare masura pe
livrarile rusesti.

Comisia Europeana vrea sa determine statele membre sa intrerupd importurile de gaze ramase. Unele state membre, printre care Polonia si
statele baltice, au fost vocale in ceea ce priveste solicitarea unor masuri mai dure impotriva Moscovei.
(https://www.ft.com/content/d6a06e26-7256-4b97-92dd-7131fb676ad8)
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- Tokenul BTT de la BitTorrent, platforma de partajare a fisierelor pe care Tron a cumparat-o in 2018, si-a dublat pretul

miercuri, pe fondul aparentului optimism cu privire la blockchain-ul Tron.

BTT este emis pe blockchain-ul Tron, care tocmai a atins 200 de milioane de utilizatori. Se pare ca nu existd un catalizator

de stiri pentru cresterea preturilor. Miscarea vine pe fondul unei cresteri pe piata criptoactivelor mai largd, cu bitcoin

(BTC) si ether (ETH) ajungénd la punctele maxime din ultimele 19 luni.

(https://www.coindesk.com/markets/2023/12/06/bittorrents-btt-token-doubles-in-value-as-tron-on-which-its-issued-

hits-200m-users/)
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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Capitalizare BVB — BET
11,664 - Valoare BET la 30.12.2022
Total turnover BVB* 73.947 Media zilnica 2023** 99.342

** Valoarea in mii RON pentru 2023 (numai
segment principal); Media zilnicd 2022: 50.867

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fdrd SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

¢ La nivelul lunii octombrie 2023 volumul cifrei de afaceri din comertul cu amdnuntul (cu excepti

comertului cu autovehicule si motociclete) a crescut comparativ cu luna septembrie 2023 cu 1,3% ca serie

bruta si 0,9% ca serie ajustata.

« Tn luna octombrie 2023, preturile productiei industriale au crescut cu 0,4% fata de luna septembrie 202:

Comparativ cu aceeasi perioadd a anului 2022, preturile productiei industriale au scazut cu 2,2%.

e Comparativ cu trimestrul Il din 2023, in trimestrul Ill, costul orar al fortei de munca in formad ajustata

crescut cu 1,31%.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (lei)
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*1

pene de supraveg

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Col

Pentru majoritat

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-criptoactivelor)

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: 49%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d
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nsumatorii ar

), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



