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Evolutie curs valutar

Stiri

- Potrivit unei analize a FMI, inflatia rdmane un risc cu care se confrunta pietele financiare. Este posibil ca bancile centrale s mentina ratele

52 dobanzilor la un nivel mai ridicat pentru o perioada mai lunga de timp decat se estimeaza in prezent; avand in vedere perspectivele favorabile ale
4952 2949 2950 investitorilor privind inflatia si asteptarile tot mai mari privind o aterizare usoard, acest lucru ar putea spori riscurile pentru stabilitatea financiara
5 4,934 4,938 , i G
-—ee En En ee En e e s e - e e e e e e - - si ar putea afecta cresterea economica. Inflatia globala s-a temperat semnificativ in ultimele luni in Statele Unite si in zona euro, in conditiile in
48 care preturile energiei si ale alimentelor au scazut semnificativ. Inflatia globala anuald se situeaza in prezent in jurul valorii de 3% in Statele Unite
’
si sub 5,5% in zona euro. Cu toate acestea, inflatia de bazd, care exclude preturile la alimente si energie, a scazut mai lent. Inflatia serviciilor s-a
4,6 14495 4,520 4,526 4,511 4,511 dovedit a fi deosebit de rigida. Conform preturilor de pe piatd, investitorii se asteaptd ca inflatia globald sa continue sa scadd destul de rapid in
trimestrele urmatoare. Cu toate acestea, unii participanti de pe piata vad in continuare riscuri de crestere a perspectivelor inflatiei, reflectand
4,4 N
! probabil o recentd persistenta a inflatiei de baza. Intr-adevar, preturile optiunilor de inflatie - instrumente financiare care ofera protectie
42 impotriva unei evolutii a inflatiei mai mari sau mai mici decat nivelul actual - arata ca acest risc de crestere este deosebit de pronuntat in Europa,
2 aug. 2023 3 aug. 2023 4 aug. 2023 7 aug. 2023 8 aug. 2023 unde investitorii atribuie sanse aproximativ similare ca inflatia s revina la tinta de 2% a Bancii Centrale Europene si ca inflatia s3 ramana n jurul
== e= == EUR usD valorii de 4%. Tn Statele Unite, investitorii par s3 acorde sanse mari ca inflatia si se situeze deasupra tintei, la aproximativ 3%.
~ . ie w o Tn acelasi timp, conditiile financiare - exprimate prin indicele care sintetizeaza costurile de finantare cu care se confrunti firmele si gospodariile
Dobanzi de politica monetara
pe pietele i , de credit si de actiuni - s-au relaxat in mod semnificativ in Statele Unite si in zona euro in ultimele trimestre. Aceastd
Romania Zona Euro Statele Unite Regatul Unit relaxare a avut loc in pofida inaspririi continue a politicii monetare de citre Rezerva Federala si Banca Centrald Europeand, reflectand in parte
perspectivele investitorilor in ceea ce priveste presiunile asupra preturilor - o evaluare care a stimulat evaluirile pietei. Relaxarea recentd
wvele i itorilor . il " | imul \urile pietei. Rel <
o [ 25% - 9 259
Valoa re 7% 4'25A’ 5’ 5% S’SA’ 5’ 5% creeazd o provocare pentru bancile centrale in eforturile lor de a readuce inflatia la tintele de 2%. Din punct de vedere istoric, o politica
. . monetara mai stricta a fost transmisd economiei reale si, ulterior, inflatiei, prin inasprirea conditiilor financiare. Desi conditiile financiare sunt in
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)
prezent mai stricte decat nivelurile extrem de relaxate inregistrate la jumatatea anului 2021, relaxarea recenta poate complica lupta impotriva
inflatiei prin impiedicarea incetinirii cererii agregate care ar putea fi necesard pentru a atenua presiunile inflationiste. in timp ce indicii conditiilor
9
financiare bazate pe costurile de finantare de pe pietele de capital s-au relaxat, transmiterea politicii monetare se realizeaza si prin extinderea
8 creditdrii, in special pentru debitorii care depind mai mult de imprumuturile bancare. Cresterea creditului bancar a ramas pozitiva atat in Statele
Unite, cat si in zona euro, desi ritmul de crestere a incetinit semnificativ, in special in cea din urma. Informatiile mai previzibile din sondajele
7 recente privind ofiterii de credite, atat in Statele Unite, cat si in zona euro, indica o incetinire semnificativa a cererii de credite si o indsprire a
standardelor de subscriere de catre banci, sugerdnd ca este posibil sa se prefigureze o noud decelerare a acordarii de credite bancare.
6
Rapoartele recente privind céstigurile au aratat o soliditate la marile banci, castigurile fiind stimulate de ratele mai mari ale dobénzilor percepute
5 la credite, in timp ce remunerarea depozitelor continud s ramana in urma ritmului de indsprire a politicilor. Cu toate acestea, rezultatele
sondajului privind imprumuturile sugereaza ca profitabilitatea s-ar putea tempera in viitor. Ins3 un scenariu in care inflatia de baza continu3 s3
4 fie rigida si scade doar lent reprezintd un risc. Este posibil sa fie necesara o politicd monetara mai restrictiva pentru o perioada mai lunga decat
cea estimata in prezent de pietele financiare, ceea ce ar putea duce la cresterea ratelor reale ale dobanzii. Acest lucru ar putea afecta
3 sentimentul investitorilor pe masura ce participantii de pe piata reevalueazd perspectivele inflatiei si ale politicilor, ceea ce ar putea duce la o
08-apr.-23 08-mai-23 08-iun.-23 08-iul.-23 08-aug.-23
reevaluare a activelor de risc, cum ar fi actiunile si creditele, si la o indsprire a conditiilor financiare. Un astfel de rezultat ar putea accentua
RO PL cz BG HU GR riscurile la adresa activitatii economice si a stabilitatii financiare.
(https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/07/27/inflation-remains-risk-confronting-financial-markets)
Evolutia CDS (USD-5Y)
282,48 . X . . - . < . . <
300 % Sistemele fiscale trebuie actualizate pentru a face fatd criptoactivelor, al caror anonimat si natura
201,95 descentralizaté reprezinté o provocare - nu in ultimul rand pentru taxa pe valoarea ad3ugats.
200 X ] ) ) . < " . }
114,92 Criptomonedele care pot fi folosite ca instrumente de plata au proliferat in peste 10.000 de variante de la
’ 104,96
y
164,02 X 45 38 X 156,29 debutul din 2009 al Bitcoin. Viteza deconcertanta cu care s-au dezvoltat si pseudonimatul pe care il pot oferi au
100 y , $
68.24 X 95,03 ficut ca sistemele fiscale si fie nevoite s& recupereze decalajul.
0 , 33,30
‘ Intr-o noua lucrare a FMI, este dezbaut modul in care guvernele pot aborda provocdrile emergente legate de
RO PL cz BG HU
‘ impozitarea acestor criptoactive in timp ce utilizarea lor este inca limitatd, astfel incat sa previna o scurgere a
BBB- A- AA- BBB BBB-
‘ veniturilor fiscale si sa protejeze integritatea sistemului fiscal.

Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ; ) -
(https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/07/05/crypto-poses-significant-tax-problems-and-they-could-get-
worse)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
_ 300 13.600
% 250 * Rata somajului ajustatd sezonier in Romania s-a situat la nivelul de 5,4% in iunie 2023, in scadere
= 13.334
15
200 comparativ cu luna mai 2023 (5,5%), conform datelor publicate de INS. La nivel local, se mentine tendinta
150 13.134 13.111 13.126 13080 13200
100 " conform careia rata somajului in randul barbatilor (5,8%) este mai mare fata de rata somajului la femei
50 (5%).
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

« In Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazi o valoare mai ridicat3 fatd de media UE

(93,6 puncte), situdndu-se in luna iulie 2023 la un nivel de 100,4 puncte, in crestere fata de luna iunie

Total turnover BVB* 45.752 Media zilnicd 2022** 111.712 N .. N - . . e
2023. In Romania, increderea in sectorul serviciilor a crescut cu 1,1 puncte fata de valoarea inregistrata in
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
(doar segment principal, férd SMT ) segment principal); Media zilnicd 2021:43.781 luna anterioara.

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
150.000.000
8,656
99.715.381 2 m
100.000.000 X
74.863.459 g7
47.287.254 g
41.923.198 g 6
50.000.000 ]
29.427.407 ]
-3
4
0
2-aug. 3-aug. 4-aug. 7-aug. 8-aug. 3
6M 9M 1Y 2y 3y ay % 6Y 7Y 8y 9y  10v
Total piata BVB mm—— Deal mmm Oferte
. T =@ 31.12.2021 =@ 30.12.2022 =@ (8.08.2023
[ Speciale Medie zilnica 2022
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
PIB (%) 3[2 3' 1 2,8 prognozei de primdvard 2023 CE.
Inflatie medie (%
’ (%) 9,7 11,0 10,7 ** Conform prognozei FMI din iulie 2023
Deficit cont curent -4,7 -8,0 -3,1
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol L Pret Simbol . Pret 6.13
pretului pretului ’
SNN 1,46% 45,20 TRP -2,29% 0,47
6,08
EL 1,04% 8,77 BRD -1,50% 14,48
BVB 0,78% 51,80 TGN -1,00% 17,78 603
TEL 0,75% 27,00 H20 -0,92% 108,00 ’
WINE 0,71% 11,38 M -0,84% 19,00 598
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic
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Disclaimer

ﬁAutorr‘tﬁw'/e europene de supraveghere (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si speculative. Pentru majoritatea consumatorilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar
trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asf ia.ro/ro/a/2373/inf de-pres%C4%83: i is9%C4%83-d it96C4%83%C8%9Bile-de-regl din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup Financiard pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura
calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.




