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Hidroelectrica (H20) a finalizat cea mai mare oferta publica initiala (IPO) realizata vreodata pe Bursa de
Valori Bucuresti (BVB), prin care a atras in total 9,28 miliarde RON (1,87 miliarde EUR sau

2,04 miliarde USD) pentru 89,7 milioane de actiuni reprezentand 19,94% din numarul total de actiuni.
Oferta Hidroelectrica, derulata la BVB in perioada 23 iunie — 4 iulie 2023, a fost, astfel, cea mai mare oferta
din Europa si a treia cea mai mare din lume luand in calcul IPO-urile realizate pana acum in acest an.
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de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

e (Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de 39,3% pe
21 iulie 2023 comparativ cu finalul anului 2022, ca urmare a
faptului ca Hidroelectrica a intrat la tranzactionare dupa
incheierea cu succes a celui mai mare IPO realizat la Bursa de
Valori Bucuresti in valoare de 1,9 miliarde euro.

e Bursa de Valori Bucuresti dar si principalele piete de capital
europene au inregistrat cresteri in luna iulie 2023.
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Fondul Monetar International (World Economic Outlook, iulie 2023) a revizuit in crestere estimarile privind cresterea economica globala pentru
anul 2023 la 3% (fata de 2,8% in prognoza publicata in aprilie 2023). Pentru SUA, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2023 a inregistrat o
revizuire in crestere cu 0,2 puncte procentuale: de la 1,6% conform estimarilor din aprilie 2023 la 1,8% (conform proiectiilor din iulie 2023). Pentru
zona euro, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2023 a inregistrat o modificare in crestere cu 0,1 puncte procentuale: de la 0,8% conform
estimarilor din aprilie 2023 la 0,9% (conform proiectiilor din iulie 2023). Pentru Romania, prognoza privind cresterea PIB pentru anul 2023 a
inregistrat o revizuire in crestere cu 0,7 puncte procentuale: de la 2,4% conform estimarilor din aprilie 2023 la 3,1% (conform proiectiilor din iulie
2023).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul |1 2023, PIB-ul ajustat sezonier a scazut cu 0,1% in zona euro si a crescut cu 0,1% in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, in trimestrul | 2023, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 1%
atat in zona euro, cat si in UE, dupa ce in trimestrul precedent a inregistrat o crestere de 1,8% in zona euro si de 1,7% in UE.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 0,2% (in termeni reali) in trimestrul | 2023 comparativ cu
trimestrul IV 2022. Fata de trimestrul 1 2022, in trimestrul | 2023, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria bruta si

cu 2,9% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2023, la 2,8%
conform prognozei de primavara 2023 a CNSP.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2021 - 2024

. . Comisia Europeana FMI
Regiune/ tara 2021 T12022 T22022 T32022 T42022 2022 T1 2023
2023f 2024f 2023f 2024f

Zona euro 5,5 5,4 4,2 2,4 1,8 3,4 1,1 1,1 1,6 0,9 1,5
Germania 2,6 3,8 1,7 1,4 0,8 1,8 -0,5 0,2 1,4 -0,3 1,3
Bulgaria 7,6 5,2 4,6 3,2 2,2 3,4 2,3 1,5 2,4 3,0 41
Ungaria 7,2 8,0 6,2 3,7 0,7 4,6 -1,1 0,5 2,8 1,8 2,8
Polonia 6,9 10,9 5,9 4,7 0,6 51 0,0 0,7 2,7 0,5 3,1
Romania 5,8 4,9 3,8 3,9 43 4,7 2,9 3,2 3,5 3,1 3,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de primdvard a CE 2023, World Economic Outlook —iulie 2023, FMI
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Sursa: BNR, INS, ASF
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Evolutia indicilor bursieri in 2023 (30.12.2022 = 100)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei a continuat sa scada si
in luna iunie, ramanand sub valorile
inregistrate pe parcursul anului 2022.
Scaderea spread-ului poate fiinterpretata cao
redresare a increderii investitorilor in ratingul
de tara al Romaniei.

La finalul lunii iunie 2023, cotatiile CDS ale
Romaniei s-au situat la o valoare de 182 bp, in
scadere comparativ cu finele lunii mai 2023
(198 bp).
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Riscul de piata: Evolutia indicilor de actiuni

Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 luna 3 luni 6 luni
EA (EUROSTOXX) 0,92%
FR (CAC 40) 1,06%
DE (DAX) 3,32%
IT (FTSE MIB) 4,12% - . o . . .
GR (ASE) Indicii europeni analizati au fnregistrat evolutii
IE (ISEQ) pozitive (1 lund). Cea mai semnificativa crestere a fost
ES (IBEX) inregistrata de indicele FTSE MIB (IT: +8,37%), urmat
UK (FTSE 100) 1,07% de indicele IBEX (ES: +6%).
US (DJIA) 3,80%
IN (NIFTY 50) 5,99% Principalii indici americani si asiatici au prezentat
SHG (SSEA) evolutii pozitive (1 lund), cu exceptia indicelui SSEA
IPN (N225) (SHG: -0,08%). Indicele N225 (JPN: +7,45%) a avut cea

Indici BVB 1 luni 3 luni 6 luni mai considerabild crestere, urmat de indicele DJIA (US:

BET 2,08% 3,07% 7,03% +4,56%).
BET-BK 0,82% 2,46% 6,66% . . .. .
BET-FI _ 2.76% 2.73% Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte
BET-NG 1,60% 4,29% (1 lund). Prin urmare, cea mai insemnata scadere a
BET-TR _ fost inregistrata de indicele BET-FI (-4,03%), pe cand
BET-TRN indicele BET-TR (+2,67%) a Tinregistrat cea mai
BET-XT 1,42% 2,79% 6,42% semnificativa crestere
BET-XT-TR S .
BET-XT-TRN 2,16%
BETAeRO -0,68% -1,37% 6,40%
BETPlus 2,04% 2,78% 6,37%
ROTX o 258% 3,14% 6,94%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Notd: 1 lund=30.06.2023 vs. 31.05.2023; 3 luni=30.06.2023 vs. 31.03.2023; 6 luni=30.06.2023 vs. 30.12.2022



~
. / 5 AUTORITATEA
/- DE SUPRAVEGHERE
27" FINANCIARA

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

3%
2%
1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%

-5%

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Volatilitatile specifice unei selectii de cinci indici
apartinand Bursei de Valori Bucuresti generate cu
ajutorul modelului GARCH (1,1) au manifestat pe
tedinta
Daca inceputul lunii a fost marcat de episoade de

parcursul lunii iulie o efervescenta.
crestere, ulterior valorile au scazut sub nivelul lunii
iunie.

n graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui
BET-XT impreuna cu evolutia valorii la risc pentru un
nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%), calculata sub
ipoteza distributiei normale. Estimarile realizate
pentru luna iulie indica o evolutie a statisticii VaR ce

graviteaza in intervalul 1,4 — 2,7%.
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

@ EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

o o o o o Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std
anualizata)
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

in perioada iunie-iulie 2023 volatilitatea cursului de schimb
EUR/RON a oscilat intre 1-2%, iar cursul de schimb a scazut pana
la un nivel de 4,93 EUR/RON. Cursul de schimb s-a apreciat pe
fondul diferentialului de inflatie dintre Romania si zona euro.
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Structura la termen a ratei forward EURRON

1 saptamana

1luna 2 luni 3 luni 6 luni

6/30/2023 e 5/31/2023

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

9 luni

6/30/2022

lan

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamanad si 12 luni indica
asteptarile pietei. Exista asteptari de depreciere a cursului de
schimb EURRON pentru toate maturitatile comparativ cu luna
anterioara.
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Indice de contagiune in randamente
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Indice de contagiune e ¢ ¢ e ¢ Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

Indicele de contagiune masoara contributia marginalda a
pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de
capital din Romania este sensibila la aceiasi factori de risc
regionali care influenteaza randamentele burselor din
Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o
puternica intre efectul de contagiune si

legatura
randamentul
companiilor, deoarece cresterea contagiunii are tendinta de

a diminua randamentul companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti. Bursa de Valori Bucuresti dar si principalele piete
de capital europene au inregistrat cresteri in luna iulie.

in perioada iunie-iulie 2023 contagiunea dintre pietele
bursiere analizate s-a redus usor si a inregistrat o tendinta de
scadere si de revenire la media pe termen lung in conditiile in
care ingrijorarile tot mai mari legate de noi cresteri ale ratelor
dobanzilor la nivel global au afectat apetitul la risc.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat
o crestere de 39,3% pe 21 iulie
2023 comparativ cu finalul anului
2022, ca urmare a faptului ca
Hidroelectrica a intrat la
tranzactionare dupa incheierea cu
succes a celui mai mare IPO realizat
la Bursa de Valori Bucuresti in

valoare de 1,9 miliarde euro.

in perioada 02 iunie-21 iulie 2023,
primele 3 companii tranzactionate
la BVB au S.P.E.E.H.
Hidroelectrica (H20) cu o pondere
de 87,13%
tranzactionata in

fost:

din valoarea totala
perioada
respectivd, Fondul Proprietatea
(FP: 3,39%) si Banca Transilvania
(TLV: 2,58%).

Capitalizarea bursiera
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 02 iunie-21 iulie 2023 (segment principal)
Piata principala Deal Oferte Speciale Total
i %
Simbol Valoare o Valoare o o Valoare o ’
(RON) % (RON) % Valoare (RON) % (RON) % Valoare (RON)
H20 1.575.311.455  49,62%  11.038.500 67,10%  9.281.212.040  100,00% 0,00% 10.867.561.995 87,13%
FP 422.482.242  13,31% 0,00% 0,00% 0,00% 422.482.242  3,39%
TLV 321.278.357  10,12% 0,00% 0,00% 0,00% 321.278.357  2,58%
SNP 265.427.250  8,36% 0,00% 0,00% 0,00% 265.427.250  2,13%
SNG 144.472.916  4,55% 0,00% 0,00% 0,00% 144472916  1,16%
SNN 95.062.813  2,99% 1.152.600 7,01% 0,00% 0,00% 96.215.413  0,77%
BRD 45.373.332 1,43% 0,00% 0,00% 37.260  100,00% 45.410.592  0,36%
V] 38.066.223 1,20% 555.000 3,37% 0,00% 0,00% 38.621.223  0,31%
TTS 32.981.639  1,04% 0,00% 0,00% 0,00% 32.981.639  0,26%
TGN 30.466.040  0,96% 0,00% 0,00% 0,00% 30.466.040  0,24%
ONE 27.476.831  0,87% 0,00% 0,00% 0,00% 27.476.831  0,22%
EL 18.495.510  0,58% 0,00% 0,00% 0,00% 18.495.510  0,15%
TRP 15.016.078  0,47% 0,00% 0,00% 0,00% 15.016.078  0,12%
TEL 13.598.101  0,43% 0,00% 0,00% 0,00% 13.598.101  0,11%
WINE 11.815.762  0,37% 0,00% 0,00% 0,00% 11.815.762  0,09%
Top 15 Total 99,03%

Sursa: BNR, BVB, ASF
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale
(in functie de valoarea PBS la 31 martie 2023)

0,1588

61%
84%

31.03.2022

CR3

Gradul de concentrare a fondurilor de investitii din Romania

(in functie de valoarea activelor nete — 31 martie 2023)

0,2229
L 2

OPCVM

CR3

0,1508

—

60%

31.03.2023

CR5 mmmmm CR7 e HHI

81%

0,1721

CR5 mCR7 ¢ HHI

Sursa ASF
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari de viata
(in functie de valoarea PBS la 31 martie 2023)
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Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB
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Gradul de concentrare a depozitarilor pentru fondurile de pensii private si
fondurile de investitii (in functie de valoarea activelor totale la
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul
de concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in
timp ce gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca
ridicat. Situatia este similara n cazul pietei fondurilor de pensii private
(Pilonul Il si Pilonul I11), dar explicabila prin motive obiective legate de
mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in
cazul administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul
intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti
cumuleaza o pondere semnificativd din valoarea totala a activelor,
respectiv din valoarea totala tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru
depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul 1ll) si a
fondurilor de investitii.

Gradul de concentrare pe piata RCA (dupa volumul de PBS)
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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-2%
-3%
& c}}55\: o‘y & bé'r ‘\é\: \Q‘p" &
s AR|P|
AZT VIITORUL TAU
s BCR
BRD
METROPOLITAN LIFE
NN
e \/|ITAL
Rata de rentabilitate minimad a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat
e Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 30-iun.-23
Rata de rentabilitate
FPAP Active totale (lei) Nr. participanti .
anualizata
ARIPI 10,000,490,768 856,492 6.0573%
AZT VIITORUL TAU 23,225,940,032 1,672,977 5.4361%
BCR 7,792,946,395 761,436 5.2351%
BRD 4,700,922,903 547,985 4.9545%
METROPOLITAN LIFE 15,579,286,627 1,112,268 5.6543%
NN 37,566,750,647 2,099,270 5.4765%
VITAL 11,197,762,375 1,021,470 5.7481%
Total 110,064,099,746 8,071,898 n/a
Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
1,200 B 400
1,000 [ | |
B [ | [ | [ | | 300
800 U | u [ ] n
600 200
¥
400 u | |
" B § B = I (I N l 100
200
o, @ ®m m m B = m m B m B R R |
R N R R S
= V/|TAL NN
METROPOLITAN LIFE mm— BRD
= BCR AZT VIITORUL TAU
. ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat

Instrumente financiare Valoare (RON)

Titluri de stat 69,621,864,588
Actiuni 22,655,816,145
Depozite 7,221,344,891
Obligatiuni corporative 6,369,586,783
Fonduri de investitii 3,060,371,948
Obligatiuni supranationale 789,683,043
Obligatiuni municipale 353,049,513
Fonduri de marfuri si metale pretioase 91,556,608
Actiuni si fonduri de private equity 72,057,870
Instrumente derivate 7,580,430
Alte sume (178,812,073)
Total 110,064,099,746

30-iun.-23

Pondere in total active

63.3%
20.6%
6.6%
5.8%
2.8%
0.7%
0.3%
0.1%
0.1%
0.0%
-0.2%
100.0%

La finalul lunii iunie 2023, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate
privat a atins nivelul de aprx. 110,06 miliarde lei, Tn crestere cu 26% comparativ cu

aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
92% in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la

BVB.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

us, 1.74%
LU, 1.60%
RO, Alte state,
91.95% 4.71%
85% 90% 95% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

Alte
valute,
0.01%
RON,
89.43%
80% 85% 90% 95% 100%
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 30-iun.-23
Fonduri de pensii ) ) . ) Rata de rentabilitate
8.00% facultative Active totale (lei) Nr. participanti anualizats
0.00% AEGON ESENTIAL 13,401,907 4,037 4.9953%
4.00% AZT MODERATO 407,457,878 48,809 4.5614%
) AZT VIVACE 142,119,185 21,731 5.1338%
2:00% BCR PLUS 665,418,807 147,422 3.7154%
0.00% — BRD MEDIO 208,345,788 37,960 3.4173%
2.00% GENERALI STABIL 39,058,625 5,621 4.5677%
NN ACTIV 499,681,561 69,112 4.8504%
-4.00% NN OPTIM 1,794,831,567 243,664 3.9283%
6.00% PENSIA MEA 180,622,862 42,933 3.9793%
L ) T 0 SR SR S S T S B S RAIFFEISEN ACUMULARE 159,364,767 45,474 5.0589%
R R R I Total 4,110,302,946 666,763 n/a
e AZT VIVACE Evolutia contributiilor brute
s NN ACTIV 60 175
s AEGON ESENTIAL % 50 170
—— L
BRD MEDIO s 30 160
155
@ NN OPTIM 20 150
e PENSIA MEA 10 145
s RAIFFEISEN ACUMULARE ) 140
et S L | A S L S I N S I
e Rata medie ponderat3 de rent. a FPF cu grad de risc ridicat & O 'a‘)od L)@@ og,v (\04- bzo & Ké)' &,bv S : @7’\ &
e Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc ridicat
e Rata medie ponderatd de rent. a FPF cu grad de risc mediu Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

e Rata minima de rent. a FPF cu grad de risc mediu
Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 30-iun.-23

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 2,705,478,607 65.8%
Actiuni 933,864,592 22.7%
Depozite 180,300,787 4.4%
Obligatiuni corporative 155,508,264 3.8%
Fonduri de investitii 89,366,098 2.2%
Obligatiuni municipale 30,759,844 0.7%
Fonduri de marfuri si metale pretioase 8,302,887 0.2%
Actiuni si fonduri de private equity 7,974,640 0.2%
Obligatiuni supranationale 4,029,548 0.1%
Instrumente derivate 308,912 0.0%
Alte sume (5,591,233) -0.1%
Total 4,110,302,946 100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 4,11
miliarde lei la finalul lunii iunie 2023, avand o crestere anuala de 25%, raportat la
iunie 2022.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (95%), majoritatea fiind
denominate in lei (90%).

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

LU, 1.55%

Alte state,

0,
RO, 95.27% 2.14%

92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l

Alte valute,
0.02%

RON,
89.75%

80% 85% 90% 95% 100%
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Evolutia activelor nete in perioada iunie 2022 - iunie 2023 -
Fonduri deschise de investitii

iul. aug.  sep. oct. nov. dec. ian. feb.  mar. apr. mai iun.
2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iunie 2023)

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele
nete ale fondurilor deschise (locale) de
investitii s-au situat la o valoare de aproximativ
15,6 miliarde lei in luna iunie 2023, in usoara
crestere fata de nivelul inregistrat in mai 2023
(15,4 miliarde lei).

in luna iunie 2023, fondurile deschise de
obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau
cea mai mare pondere in total active nete
aferente fondurilor deschise de investitii (circa
54%), iar categoria “alte fonduri” detinea o
cota de piatd de aproximativ 20%.
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*

0,80 0,79

0,69

0,62
0,58

3,86 3,95

2,14 2,34 st

712019 T12020 T12021 T12022 712023
AG AV

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)*

A10, 55%

Alte clase,
13%

C1, 56%

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*

2,50 3,5
[}
j
2,00 30 &
2,5 2
‘o
) 1,50 /\ 2,0
2
(T
= 1,5
s 1,00
1,0
0,50
0,5
- 0,0
T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
PBS (mld. Lei) Nr. contracte incheiate (axa dr.)
= N 1. Unitati anuale expunere (axadr.)
Indemnizatii brute platite (mld. lei)*
25
o
(]
i
(1]
= 2,0
S 0,37
0,27 0,27 0,51
15 0,22
1,0
1,60 179
1,52 ,
1,34 ’ 1,46
0,5
0,0
T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
IBP AG IBP AV (incl. maturitati si rascumparari)

Sursa: ASF; nu sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment)
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Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
4,5
4,05
4,0
3,57 3,60 500%
35 3,23
2,93 3,01
3,0 2,77
450% 431%
2,5 9 9 4149
413% o 413% 205% %
2,0 200% 391% o
1,49 1,63 ’
15 1,19 1,20 1,22 1,23 132
1,0 350%
0,5
0,0 300%
T12017 T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
SCR = MCR 250%
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor
proprii eligibile sa acopere MCR (mld. lei)
200% 9 179% 0
60 178% () 172% 173% 176% 174%
’ 7,05 159%
7,0 6,34 6,73 150%
6.0 5,59 5,67 6,04
’ 5,23 5,17 5,29 5,44
4,94 " 482 '
’ 0,
5,0 466 4,95 100%
4,0
3,0 50%
2,0
1,0 0%
’ T12017 T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
0,0
T12017 T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023 Rata SCR M Rata MCR
Fonduri proprii eligibile SCR Fonduri proprii eligibile MCR

Sursa: ASF; Pentru T1 2023 nu sunt incluse datele Euroins Romania
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e Autoritatile europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat rapoartele de activitate privind
ecologizarea in sectorul financiar.

e ESMA a publicat un articol privind rezultatele testelor de stres ale fondurilor de piatd monetara (MMF) raportate catre
ESMA.

e ESMA a publicat raportul de monitorizare a evaludrii inter pares a Orientarilor privind ETF-urile si alte aspecte legate
de OPCVM-uri.

e ESAs arespins cererea de suspendare in cazul recursului formulat de Euroins Insurance Group AD impotriva EIOPA.

e ESMA a publicat cea mai recentd editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.
e ESMA a publicat Strategia privind datele pentru perioada 2023-2028.
ESMA e ESMA a publicat raportul anual pentru anul 2022.
e ESMA a lansat o cerere de informatii privind integrarea preferintelor in materie de sustenabilitate in evaluarea

adecvarii si In mecanismele de guvernanta a produselor in conformitate cu Directiva privind pietele instrumentelor
financiare (MiFID) Il.
e Autoritdtile europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au lansat o consultare publica cu privire la primul

lot de produse de politica in temeiul Legii privind rezilienta operationald digitald (DORA).

e ESMA a publicat orientari privind modelele pentru planurile sumare de rezolutie si pentru acordurile scrise pentru

colegiile de rezolutie.

e ESMA a publicat Raportul privind implementarea si functionarea mecanismului_de gestionare a volatilitatii pe

parcursul zilei (IVM).

e EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor fara risc (RFR)

cu referire la sfarsitul lunii mai 2023.

EIOPA e EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetrica a cerintei de capital propriu pentru Solvabilitate Il cu

referire la sfarsitul lunii mai 2023.

e Narodna banka Slovenska a retras autorizatia de la NOVIS.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-common-understanding-greenwashing-and-warn-risks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-put-forward-common-understanding-greenwashing-and-warn-risks
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/money-market-funds-stress-tests-overall-resilience-whilst-lvnavs-exceed
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/money-market-funds-stress-tests-overall-resilience-whilst-lvnavs-exceed
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-follow-report-peer-review-guidelines-etfs-and-other-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-follow-report-peer-review-guidelines-etfs-and-other-ucits
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-board-appeal-dismissed-request-suspension-appeal-euroins-insurance-group
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-20
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-data-strategy-next-five-years
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-2022-focus-financial-stability-and-investor-protection
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-sustainability-suitability-and-product-governance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-sustainability-suitability-and-product-governance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-sustainability-suitability-and-product-governance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-first-batch-dora-policy-products
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-first-batch-dora-policy-products
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-templates-summary-resolution-plans-and-written
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-guidelines-templates-summary-resolution-plans-and-written
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-adequate-setup-measures-reduce-volatility-trading-energy
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-adequate-setup-measures-reduce-volatility-trading-energy
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-06-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-06-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-may-2023-2023-06-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-may-2023-2023-06-05_en
https://www.eiopa.europa.eu/narodna-banka-slovenska-has-withdrawn-authorisation-novis-2023-06-07_en
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EBA si EIOPA au publicat Data Point Modelling Standard 2.0 pentru a promova colaborarea si armonizarea in domeniul

raportarii in materie de supraveghere.

EIOPA a publicat Raportul anual 2022, in care sunt prezentate activitatile si realizarile din ultimul an.
EIOPA a publicat Raportul privind stabilitatea financiara din iunie 2023, care prezinta bilantul principalelor evolutii si

riscuri din sectorul european al asigurarilor si al pensiilor ocupationale.
EIOPA a convenit sa coordoneze primul exercitiu comun de mystery shopping privind vanzarile de asigurari.



https://www.eiopa.europa.eu/eba-and-eiopa-publish-data-point-modelling-standard-20-foster-collaboration-and-harmonisation-field-2023-06-13_en
https://www.eiopa.europa.eu/eba-and-eiopa-publish-data-point-modelling-standard-20-foster-collaboration-and-harmonisation-field-2023-06-13_en
https://www.eiopa.europa.eu/publication-annual-report-2022-2023-06-14_en
https://www.eiopa.europa.eu/european-insurers-and-pension-funds-hold-well-despite-elevated-financial-stability-risks-2023-06-22_en
https://www.eiopa.europa.eu/european-insurers-and-pension-funds-hold-well-despite-elevated-financial-stability-risks-2023-06-22_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-undertake-first-joint-mystery-shopping-exercise-across-several-eu-member-states-2023-06-28_en
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



