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- Ultimii trei ani au fost marcati de multe incertitudini si fluctuatii in ceea ce priveste energia. Dupa blocajele si masurile restrictive legate de
COVID-19 din 2020, multe tari din UE au cunoscut o revenire a activitdtii economice in 2021. Cu toate acestea, preturile gazelor naturale au
explodat in a doua jumétate a anului 2021, iar 2022 s-a dovedit a fi un an si mai dificil, deoarece sanctiunile privind importurile din Rusia,
perturbdrile in aprovizionarea cu gaze naturale si ingrijorarile legate de posibilele penurii de gaze au afectat piata si au dus la cresteri bruste ale
preturilor la gazele naturale. Toate acestea, in combinatie cu productia mai micd a centralelor nucleare, au afectat in mod semnificativ piata
europeana a energiei electrice, unde preturile au inregistrat, de asemenea, vérfuri.

Datele preliminare pentru 2022 aratd cd, dupa ce in 2021 s-a inregistrat o crestere a ofertei pentru toate produsele (huila si lignit, gaze naturale,
produse petroliere si nuclear), in 2022 s-a inregistrat o scadere brusca pentru nuclear si gaze naturale, in timp ce lignitul si produsele petroliere
au continuat sa creascd. Carbunele dur a fost aproape la acelasi nivel ca in 2021, inregistrand doar o scadere foarte usoara. Scaderea ofertei de
energie nucleara din cauza intretinerii si a opririlor prelungite, precum si a productiei de energie hidroelectricd legatd de vara exceptional de
caldd si uscatd din 2022 in multe tari ale UE a afectat principalele surse de productie de energie electrica. Dupé o scadere masivd de 11,9 % in
2020 in ceea ce priveste aprovizionarea cu produse petroliere, in anii urmétori s-a inregistrat o evolutie inversa: +3,2% in 2021 si +4,5% in 2022
(comparativ cu anul precedent). In 2022, aprovizionarea cu petrol si produse petroliere a fost de 535.142 mii tone, in continuare sub valoarea din
2019, anterioara pandemiei, de 563.116 mii tone. In ceea ce priveste energiile regenerabile, datele preliminare pentru 2022 arat3 cele mai mari
cresteri ale energiei electrice produse din energie solard fotovoltaica (+29,3%) si eoliand (+8,9%). Pe de alta parte, productia de electricitate din
energie hidro (-17,7%) si din biocombustibili solizi (-7,4%) a scizut in aceeasi perioad3 de referintd. Datoritd acestor tendinte divergente,
productia de energie electrici din surse regenerabile a rimas relativ stabil3 in comparatie cu anul 2021. Comparativ cu anul 2021, productia
centralelor nucleare a scazut cu 16,7%, ajungand la 609 mii GWh, iar in comparatie cu media 2017-2019, aceasta a scazut cu 20,1%.
(https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230705-2?language=ro)

- Inflatia a scazut, dar se preconizeaza ca va raméne prea ridicata pentru prea mult timp. Consiliul guvernatorilor BCE este hotarat sa se asigure
ca inflatia revine in timp util la tinta de 2% pe termen mediu. Prin urmare, in cadrul sedintei din 15 iunie 2023, acesta a decis sa majoreze cele trei
rate cheie ale dobanzii BCE cu 25 de puncte de bazd. Majorarea ratei reflecta evaluarea actualizatd a Consiliului guvernatorilor cu privire la
perspectivele inflatiei, dinamica inflatiei

si puterea de a politicii monetare. Conform proiectiilor macroeconomice ale

expertilor Eurosistemului din luna iunie 2023 pentru zona euro, se preconizeaza cd inflatia globald se va situa in medie la 5,4% in anul 2023, la 3%
n anul 2024 si la 2,2% in anul 2025. Indicatorii privind presiunile subiacente asupra preturilor rémén puternici, desi unii prezintd semne timide de
atenuare. Analistii au revizuit in crestere proiectiile privind inflatia cu exceptia energiei si a alimentelor, in special pentru anul in curs si anul viitor,

din cauza surprizelor in crestere din trecut si a implicatiilor pietei robuste a fortei de munca asupra vitezei de dezinflatie. Totodatd, proiectiile

3
05-apr.-23 05-mai-23 05-iun.-23 05-iul.-23 privind cresterea economicd s-au redus usor pentru acest an si anul viitor. Prin urmare, economia o si creasca cu 0,9% in 2023, cu 1,5% in 2024 si
RO PL cz BG HU GR cu 1,6% in 2025.
(https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb202304.en.html)
Evolutia CDS (USD-5Y)
Tntr-un studiu privind investitorii australieni realizat de Bursa de Valori din Australia- Australian Securities Exchange (ASX), 46% dintre "investitorii
282,48
300 X din noua generatie" - terminologia folosita in raport pentru investitorii cu varste cuprinse intre 18 si 24 de ani - s-au descris ca preferand
201,95
200 X "“randamente stabile" - insd 31% dintre acestia au investit substantial in criptomonede.
114,92
182,83 104,97 Cercetdtorii au spus cd motivul pentru care tinerii au investit in criptomonede se reduce la dorinta de a face lucrurile diferit de périntii lor,
100 X 45,38 = 157,86
73.66 X 104196 combinat cu observatia ca "multi dintre cei 1,2 milioane de noi investitori care au inceput sa investeasca din 2020 sunt priceputi la tehnologie si
0 ) 33,18
conectati la social media".
RO PL cz BG HU
BBB- A- AA- BBB BBB- Potrivit studiului ASX, realizat de firma de cercetare financiara Investment Trends, detinerea mediand de criptomonede pentru investitorii din
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil "noua generatie" se ridicé la 2.700 de dolari, reprezenténd o pondere de 6% in portofoliul lor total, dublu fatd de alocarea cripto de 3% pentru
toate celelalte grupuri de vérsta ale investitorilor.
5-iul. % 30-Dec-2022
(https://cointelegraph.com/news/31-percent-young-australians-hold-crypto-asx-survey)
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 116.228 Media zilnica 2022** 34.735

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd 2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

* Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat la nivelul de 5,5% in mai 2023, in scadere
comparativ cu luna aprilie 2023 (5,6%), conform datelor publicate de INS. La nivel local, se mentine
tendinta conform careia rata somajului in randul barbatilor (5,9%) este mai mare fata de rata somajului la

femei (5%).

« In Romania, indicatorul sentimentului economic inregistreazi o valoare mai ridicat3 fatd de media UE
(94 puncte), situandu-se in luna iunie 2023 la un nivel de 101,1 puncte, in crestere fata de luna mai 2023.
Tn Romania, increderea in sectorul idustrial a crescut cu 0,7 puncte fatd de valoarea inregistrata in luna

anterioara.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2023 CE FMI CNSP * Conform prognozei de primdvard 2023 CNSP si
PIB (%) 32 24 28 prognozei de primdvard 2023 CE.
, , ,
Inflatie medie (%
’ (%) 9,7 10,5 10,7 ** Conform prognozei FMI din aprilie 2023
Deficit cont curent -4,7 -7,9 -3,1
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pene de supraveg

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritate retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii ar

trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.

(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pres35C4%83: 49%83-de-autorit9C4%83%C8%9Bile-d

in-domeniul-financiar- privire-la-riscurile-criptoactivelor)

Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i

calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.

ile prin intermediul terminalului Dy ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a asigura



