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La finalul lunii mai 2023, cotatiile CDS ale Romaniei s-au situat la o valoare

de 198 bp, in scadere comparativ cu finele lunii aprilie 2023 (201 bp).

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

e Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat
un nivel de 3,94 miliarde lei la finalul lunii mai 2023, avand o
crestere anuala de 20,6%, raportat la mai 2022.

e Capitalizarea bursierd a inregistrat o crestere de 5,7% la finalul
lunii mai 2023 comparativ cu finalul anului 2022.
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Conform previziunilor economice din primavara anului 2023, Comisia Europeana estimeaza o crestere economica de 1,1% in zona euro, o revizuire
in crestere (+0,2 pp) fata de prognoza anterioara, respectiv de 1% in UE in anul 2023. Conform Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei
va creste cu 3,2% in anul 2023, o revizuire in sens ascendent (fatd de 2,5%: previziunile economice din iarna anului 2023).

Potrivit estimarilor publicate de Eurostat, in trimestrul |1 2023, PIB-ul ajustat sezonier a scazut cu 0,1% in zona euro si a crescut cu 0,1% in UE
comparativ cu trimestrul anterior. Comparativ cu acelasi trimestru al anului precedent, in trimestrul | 2023, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 1%
atat in zona euro, cat si in UE, dupa ce in trimestrul precedent a inregistrat o crestere de 1,8% in zona euro si de 1,7% in UE.

Conform estimarilor semnal publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 0,1% (in termeni reali) in trimestrul | 2023 comparativ
cu trimestrul IV 2022. Fata de trimestrul 1 2022, in trimestrul 1 2023, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,3% pe seria bruta

si cu 2,8% pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2023, la 2,8%
conform prognozei de primavara 2023 a CNSP.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2021 - 2024

. . Comisia Europeana FMI
Regiune/ tard 2021 T12022 T22022 T32022 T42022 2022 T1 2023
2023f 2024f 2023f 2024f

Zona euro 5,3 5,5 4,4 2,5 1,8 3,5 1 1,1 1,6 0,8 1,4
Germania 2,6 3,8 1,7 1,4 0,8 1,8 -0,5 0,2 1,4 -0,1 1,1
Bulgaria 7,6 5,2 4,6 3,2 2,2 3,4 2,3 1,5 2,4 1,4 3,5
Ungaria 7,2 8,0 6,2 3,7 0,7 4,6 -1,1 0,5 2,8 0,5 3,2
Polonia 6,9 10,9 5,9 4,7 0,6 51 0,0 0,7 2,7 0,3 2,4
Romania 5,8 49 3,8 3,9 43 4,7 2,8 3,2 3,5 2,4 3,7

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de primdvard a CE 2023, World Economic Outlook — aprilie 2023, FMI
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania (%PIB)

5,51%
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Organisme de plasament colectiv

7,79%
7,32%
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5,17%
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2,25%

2,15% 2,08% I ’ 2,05%

2018 2019 2020 2021
Fonduri de pensii private B Societati de asigurare

Sursa: BNR, INS, ASF
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1,84%

2022

7,38%
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1,81%
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Evolutia indicilor bursieri in 2023 (30.12.2022 = 100)

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG
4,85% 5,79% 1,36% 10,70%
BET-TR BET-TRN BET-XT  BET-XT-TR

20.06.2023
7,12% 6,93% 4,93% 6,90%
BET-XT-TRN  BETAeRO BETPlus ROTX
6,73% 7,13% 4,24% 4,29%

Evolutia indicilor bursieri locali
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Sursa: BVB; calcule ASF
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)

Sursa: Refinitiv

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele
similare ale Germaniei a continuat sa scada
usor si in luna mai, ramanand sub valorile
inregistrate pe parcursul anului 2022.
Scaderea spread-ului poate fiinterpretatd cao
redresare a increderii investitorilor in ratingul
de tara al Romaniei.

La finalul lunii mai 2023, cotatiile CDS ale
Romaniei s-au situat la o valoare de 198 bp, in
scadere comparativ cu finele lunii aprilie 2023
(201 bp).
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Indici internationali

EA (EUROSTOXX)
FR (CAC 40)
DE (DAX)

IT (FTSE MIB)
GR (ASE)

IE (ISEQ)

ES (IBEX)

UK (FTSE 100)
US (DJIA)

IN (NIFTY 50)
SHG (SSEA)
JPN (N225)

Indici BVB
BET

BET-BK
BET-FI
BET-NG
BET-TR
BET-TRN
BET-XT
BET-XT-TR
BET-XT-TRN
BETAeRO
BETPlus
ROTX

Notd: 1 lund=31.05.2023 vs. 28.04.2023; 3 luni=31.05.2023 vs. 28.02.2023; 6 luni=31.05.2023 vs. 30.11.2022

Randamentele burselor de actiuni

1 luna
-3,48%
-5,24%
-1,62%
-3,79%
12,31%
0,36%
-2,06%
-5,39%
-3,49%
2,60%
-3,57%
7,04%

1 luna
-0,31%
-0,78%
0,04%
0,42%
1,83%
1,65%
-0,15%
1,71%
1,55%
-3,10%
-0,37%
-1,60%
Sursa: Refinitiv, calcule ASF

3 luni

-2,37%
-2,33%
1,95%
-5,19%
7,92%
3,01%
-3,67%
-5,46%
0,77%
7,11%
-2,28%
12,54%

3 luni

-0,66%
-1,51%
0,04%
1,19%
1,49%
1,31%
-0,38%
1,49%
1,33%
-4,38%
-1,02%
-0,31%

6 luni

4,74%

5,34%

8,80%
5,86%
33,58%
16,42%
8,21%
-1,68%
-4,86%
-1,19%
1,71%
10,44%

6 luni
4,25%
6,42%
2,23%
7,51%
6,50%
6,31%
4,05%
6,02%
5,85%
6,63%
4,03%
2,67%

Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte
(1 lund). Cea mai semnificativd crestere a fost
inregistratd de indicele ASE (GR: +12,31%), pe cand
cea mai importanta scadere a fost observata in cazul
indicelui FTSE 100 (UK: -5,39%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat
evolutii mixte (1 luna). Indicele N225 (JPN: +7,04%) a
avut cea mai considerabila crestere, in timp ce indicele
SSEA (SHG: -3,57%) a inregistrat cea mai considerabila
scadere.

Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte
(1 lund). Prin urmare, cea mai insemnata scadere a
fost inregistrata de indicele BETAeRO (-3,10%), pe
cand indicele BET-TR (+1,83%) a inregistrat cea mai
semnificativa crestere.
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Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Volatilitatile specifice unei selectii de cinci indici
apartinand Bursei de Valori Bucuresti generate cu
ajutorul modelului GARCH (1,1) au manifestat pe
parcursul lunii iunie o tedinta ascendenta superioara
lunii mai.

n graficul aldturat este prezentatd dinamica indicelui

BET-XT impreuna cu evolutia valorii la risc pentru un
nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%), calculata sub
ipoteza distributiei normale. Estimarile realizate
pentru luna mai indica o evolutie a statisticii VaR ce

graviteaza in intervalul 1.2 — 2.3%.
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Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

e=mms \/olatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std

anualizata)

5 7%
6%

4,95
5%
4%

4,9
3%
2%

4,85
1%
4,8 0%
23.06.2022 23.09.2022 23.12.2022 23.03.2023 23.06.2023

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

in luna mai 2023, volatilitatea cursului de schimb EUR/RON a
oscilat intre 1-3%, iar cursul de schimb a crescut pana la un nivel
de 4,97 EUR/RON. Cursul de schimb s-a depreciat usor pe fondul
diferentialului de inflatie dintre Romania si zona euro. in luna
iunie cursul de schimb s-a apreciat usor si a atins un nivel de 4,95.
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Structura la termen a ratei forward EURRON

1 sdptamana

1luna 2 luni 3 luni 6 luni

5/31/2023 e 4/28/2023

Sursa: Refinitiv, calcule ASF

9 luni

5/31/2022

lan

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamanad si 12 luni indica
asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a cursului de
schimb EURRON pentru toate maturitatile comparativ cu luna
anterioara.
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Indice de contagiune in randamente

80

> Indicele de contagiune masoara contributia marginala
a pietelor externe de capital la bursa romaneasca.

70 Piata de capital din Romania este sensibila la aceiasi
factori de risc regionali care influenteaza randamentele
burselor din Austria, Polonia, Ungaria, Bulgaria.

65 Exista o legatura puternica intre efectul de contagiune
si randamentul companiilor, deoarece cresterea

60 contagiunii are tendinta de a diminua randamentul
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti.
Bursa de Valori Bucuresti, dar si principalele piete de

> capital europene au inregistrat cresteri in primul
trimestru din 2023.

50 n luna mai 2023, contagiunea dintre pietele bursiere
analizate a crescut ca urmare a intensificarii riscurilor

2 la adresa stabilitatii financiare, in special in sectorul
bancar. in luna iunie, contagiunea a finregistrat o
tendinta de scadere si de revenire la media pe termen

40 lung.

23.06.2022 23.09.2022 23.12.2022 23.03.2023 23.06.2023

e ndice de contagiune e Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Capitalizarea bursiera

212.000
207.000
202.000
- RN . 197.000
Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de P S N S S S S S S
. . . . . Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
5,7% la finalul lunii mai 2023 comparativ cu finalul PO S A S N S N SN N A N N SN
S O a® A A - T S LA PN ©
anului 2022. SRS G S U - A A A A S
Cele mai tranzactionate companii la BVB in mai 2023 (segment principal)
In luna mai 2023, primele 3 companii tranzactionate Simbol Piat4 principal3 Deal Total
la BVB au fost: Banca Transilvania (TLV) cu o pondere Valoare (RON) % Valoare (RON) % Valoare (RON) %
. “ . A LV 184.131.072  30,30% 7.760.000  18,43% 191.891.072  27,55%
de 27,55% din valoarea totalda tranzactionata in . . !
o ° o ’ ~ SNP 93.432.633  15,37% 2.344.000 5,57% 95.776.633  13,75%
perioada respectivd, OMV Petrom (SNP: 13,75%) si  fp 59.902.751  9,86% 0,00% 59.902.751  8,60%
Fondul Proprietatea (FP: 8,60%). SNN 53.173.154  8,75% 0,00% 53.173.154 7,63%
CMCM 20 0,00% 0,00% 46.729.487 6,71%
SNG 43.904.610  7,22% 0,00% 43.904.610 6,30%
TGN 27.290.690  4,49% 0,00% 27.290.690 3,92%
ONE 26.238.116  4,32% 0,00% 26.238.116 3,77%
BRD 23.824.471 3,92% 1.448.552 3,44% 25.273.022 3,63%
TBK 1.495.833 0,25% 11.200.004  26,60% 12.695.837 1,82%
DIGI 2.203.921 0,36% 10.016.735  23,79% 12.220.656 1,75%
ATB 1.447.647 0,24% 9.256.832  21,99% 10.704.479 1,54%
TTS 10.398.334 1,71% 0,00% 10.398.334 1,49%
EL 10.039.997 1,65% 0,00% 10.039.997 1,44%
M 7.588.384 1,25% 0,00% 7.588.384 1,09%
Top 15 Total 91,00%

Sursa: BNR, BVB, ASF
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale
(in functie de valoarea PBS la 31 martie 2023)

0,1588

61%
84%

31.03.2022

CR3

Gradul de concentrare a fondurilor de investitii din Romania

(in functie de valoarea activelor nete — 31 martie 2023)

0,2229
L 2

OPCVM

CR3

0,1508

—

60%

31.03.2023
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81%

0,1721
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Sursa ASF
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0,1925

67%
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31.03.2022

CR3

Gradul de concentrare a societatilor de asigurari de viata
(in functie de valoarea PBS la 31 martie 2023)

0,1858

65%
82%

31.03.2023

CR5 mmmm CR7 essiiemm HHI

Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB

0,25

0,20

0,15

0,10

0,05

0,00

(in functie de valoarea tranzactiilor in mai 2023 - Segmentul principal si
MTS, toate instrumentele spot si futures)
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Sursa ASF

0,1122

0,12

0,10

0,08

0,06

0,04

0,02

0,00



~
ROMANIAY

A

'§ AUTORITATEA
# DE SUPRAVEGHERE

Gradul de concentrare a depozitarilor pentru fondurile de pensii private si

fondurile de investitii (in functie de valoarea activelor totale la
31/03/2023)

100%

80%

60%

40%

20%

0%

BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA
= BANCA COMERCIALA ROMANA SA
A HHI

]
A 0,6946

Total (fonduri de pensii si
fonduri de investitii)

Fonduri de pensii Fonduri de investitii

RAIFFEISEN BANK SA
B UNICREDIT BANK SA

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (in functie de

100%

80%

60%

40%

20%

0%

valoarea totala a activelor la 31/05/2023)

72%

69%
89%
87%

Fonduri de pensii administrate privat Fonduri de pensii facultative

CR5 H CR7 A HHI

0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05

0,00

Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul
de concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in
timp ce gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca
ridicat. Situatia este similara n cazul pietei fondurilor de pensii private
(Pilonul Il si Pilonul I11), dar explicabild prin motive obiective legate de
mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in
cazul administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul
intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti
cumuleaza o pondere semnificativa din valoarea totalda a activelor,
respectiv din valoarea totala tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru
depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul Ill) si a
fondurilor de investitii.

Gradul de concentrare pe piata RCA (dupa volumul de PBS)

100% 0,23
80% ‘
0,22
60%
40%
L 4 0,21
20%
X X X X
n o < -
~ (<)} ~ 5]
0% 0,20
31-Mar-23 31-Mar-22

CR3 " CR5 mCR7 ¢HHI
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
6%
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2%
1%
0%
1%
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-3%

e ARIP|
AZT VIITORUL TAU
e BCR
BRD
METROPOLITAN LIFE
NN
e \/| TAL
Rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii cu grad de
risc ridicat

== Rata de rentabilitate minima a fondurilor din categoria de risc mediu

e Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii
private

Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-mai-23

Rata de rentabilitate

FPAP Active totale (lei) Nr. participanti .
anualizata
ARIPI 9,734,464,172 855,034 5.7618%
AZT VIITORUL TAU 22,683,975,159 1,671,824 5.2020%
BCR 7,582,458,423 759,821 4.9052%
BRD 4,576,435,132 546,391 4.6950%
METROPOLITAN LIFE 15,221,558,196 1,110,874 5.4984%
NN 36,673,952,616 2,098,263 5.1485%
VITAL 10,952,685,540 1,020,006 5.5720%
Total 107,425,529,238 8,062,213
Evolutia contributiilor brute (milioane de lei)
1,200 B 400
1,000 B
B [ | [ | [ | | 300
600 200
B »
400 [
200
o, @ ® m m m B = mnm B m B R
ISR N &L &S & & @R &€
m— /| TAL NN
METROPOLITAN LIFE m— BRD
mm— BCR AZT VIITORUL TAU
mmm ARIPI e Contributie medie/participant (lei - axa dr.)

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat

Instrumente financiare Valoare (RON)

Titluri de stat 69,666,360,889
Actiuni 22,256,313,632
Obligatiuni corporative 6,702,543,034
Depozite 4,024,844,468
Fonduri de investitii 2,971,278,977
Obligatiuni supranationale 799,276,750
Alte sume 488,889,556
Obligatiuni municipale 350,250,055
Fonduri de marfuri si metale pretioase 96,533,493
Actiuni si fonduri de private equity 72,147,881
Instrumente derivate (2,909,497)
Total 107,425,529,238

31-mai-23

Pondere in total active

64.9%
20.7%
6.2%
3.7%
2.8%
0.7%
0.5%
0.3%
0.1%
0.1%
0.0%
100.0%

La finalul lunii mai 2023, valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
a atins nivelul de aprx. 107,43 miliarde lei, in crestere cu 22% comparativ cu

aceeasi data a anului anterior.

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat s-au realizat intr-un procent de
91% in active romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O mare parte a
instrumentelor romanesti sunt reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la

BVB.

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul I

us, 1.98%
LU, 1.59%
RO, Alte state,
91.35% 5.08%
85% 90% 95% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul Il

Alte
valute,
0.01%
RON,
89.52%
80% 85% 90% 95% 100%
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate 31-mai-23
Fonduri de pensii ) ) . ) Rata de rentabilitate
8.00% X Active totale (lei) Nr. participanti .
facultative anualizata
6.00%
AEGON ESENTIAL 13,143,863 4,037 4.8174%
4.00% AZT MODERATO 399,273,273 48,638 4.3445%
5 00% AZT VIVACE 139,518,649 21,715 5.0185%
BCR PLUS 651,131,457 147,170 3.4073%
0.00% — 9
-~ BRD MEDIO 204,636,444 38,007 3.2059%
2.00% GENERALI STABIL 38,353,668 5,621 4.4589%
NN ACTIV 487,225,900 68,251 4.6553%
4.00% NN OPTIM 1,749,996,983 242,436 3.6393%
-6.00% PENSIA MEA 175,582,909 41,760 3.8564%
A A A S A L L L R N RAIFFEISEN ACUMULARE 155,130,149 41,980 4.8372%
& &9 /z,\’od & & (\°¢ & & L ({\'z’&. S &L
© Total 4,013,993,296 659,615

e AZT VIVACE

Evolutia contributiilor brute
e NN ACTIV : :

s AEGON ESENTIAL _ 60 175

s AZT MODERATO % 50 170
BCR PLUS & 40 165
BRD MEDIO s 30 160

e NN OPTIM 155

e PENSIA MEA 20 150

e RAIFFEISEN ACUMULARE 10 145

e STABIL - 140

s Rata medie ponderati de rent. a FPF cu grad de risc ridicat ) :{)/ :O/ 50/ ﬁ/’\« :9/ :Q/ /r{)/ :{/\/ f\’/b /r{}? :{/b :{/b ) f{/b

e Rata minimd de rent. a FPF cu grad de risc ridicat é\’b\ \\)Q. \\>\ ,b\)% ‘_)Qf?" oé'. QOA’ 6?5" ~\'b°' KQ\/O. é\'z} @Q‘. ((&\

e=mmmsm Rata medie ponderata de rent. a FPF cu grad de risc mediu

s Rata minim3 de rent. a FPF cu grad de risc mediu Contributii (milioane lei - axa stg.) === Contributie medie/participant (lei, axa dr.)

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative

Instrumente financiare Valoare (RON)

Titluri de stat 2,675,173,087
Actiuni 927,217,446
Obligatiuni corporative 161,645,756
Depozite 93,263,434
Fonduri de investitii 88,206,251
Obligatiuni municipale 30,451,266
Alte sume 16,931,449
Fonduri de marfuri si metale pretioase 8,754,220
Actiuni si fonduri de private equity 7,984,601
Obligatiuni supranationale 4,011,667
Instrumente derivate 354,118
Total 4,013,993,296

31-mai-23

Pondere in total active

66.6%
23.1%
4.0%
2.3%
2.2%
0.8%
0.4%
0.2%
0.2%
0.1%
0.0%
100.0%

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a inregistrat un nivel de 3,94
miliarde lei la finalul lunii mai 2023, avand o crestere anuala de 20,6%, raportat la

mai 2022.

Cele mai multe investitii au fost efectuate local (94%), majoritatea fiind

denominate in lei (90%).

Sursa: ASF

Expunerea pe tari a activelor fondurilor din Pilonul 111

LU, 1.55%
Alte state
0, ’
RO, 94.62% 6 77%
90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea valutara a activelor fondurilor din Pilonul 11l

Alte valute,
0.02%

RON,
89.64%

80% 85% 90% 95% 100%
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Evolutia activelor nete in perioada mai 2022 — mai 2023 -
Fonduri deschise de investitii

19.000
18.000
17.000
_  16.000
@
2 15,000
©
£ 14.000
= ' Conform datelor publicate de AAF, activele
13.000 . .
nete ale fondurilor deschise (locale) de
12.000 investitii s-au situat la o valoare de aproximativ
11.000 15,4 miliarde lei in luna mai 2023, in usoara
10.000 o _ _ ) crestere fata de nivelul inregistrat in aprilie
mai jun. jul. aug.  sep. oct. nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai . .
2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2023 2023 (15,1 miliarde lei).
Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (mai 2023) in luna mai 2023, fondurile deschise de

obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau
cea mai mare pondere in total active nete
aferente fondurilor deschise de investitii (circa
55%), iar categoria “alte fonduri” detinea o
cota de piatd de aproximativ 20%.

Multi-Active = Obligatiuni si instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS, mid. lei)*

0,80 0,79

0,69

0,62
0,58

3,86 3,95

2,14 2,34 st

712019 T12020 T12021 T12022 712023
AG AV

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)*

A10, 55%

Alte clase,
13%

C1, 56%

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA (mld. lei)*

2,50 3,5
[}
j
2,00 30 &
2,5 2
‘o
) 1,50 /\ 2,0
2
(T
= 1,5
s 1,00
1,0
0,50
0,5
- 0,0
T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
PBS (mld. Lei) Nr. contracte incheiate (axa dr.)
= N 1. Unitati anuale expunere (axadr.)
Indemnizatii brute platite (mld. lei)*
25
o
(]
i
(1]
= 2,0
S 0,37
0,27 0,27 0,51
15 0,22
1,0
1,60 179
1,52 ,
1,34 ’ 1,46
0,5
0,0
T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
IBP AG IBP AV (incl. maturitati si rascumparari)

Sursa: ASF; nu sunt incluse sucursalele care deruleaza activitate in baza libertatii de stabilire (Freedom of Establishment)
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Evolutia cerintelor de capital (SCR si MCR — mld. lei) Evolutia ratelor SCR si MCR
4,5
4,05
4,0
3,57 3,60 500%
35 3,23
2,93 3,01
3,0 2,77
450% 431%
2,5 9 9 4149
413% oo 413% 205% %
2,0 200% 391% o
1,49 1,63 ’
15 1,19 1,20 1,22 1,23 132
1,0 350%
0,5
0,0 300%
T12017 T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
SCR = MCR 250%
Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor
proprii eligibile sa acopere MCR (mld. lei)
200% 9 179% 0
60 178% () 172% 173% 176% 174%
’ 7,05 159%
7,0 6,34 6,73 150%
6.0 5,59 5,67 6,04
’ 5,23 5,17 5,29 5,44
4,94 " 482 '
’ 0,
5,0 466 4,95 100%
4,0
3,0 50%
2,0
1,0 0%
’ T12017 T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023
0,0
T12017 T12018 T12019 T12020 T12021 T12022 T12023 Rata SCR M Rata MCR
Fonduri proprii eligibile SCR Fonduri proprii eligibile MCR

Sursa: ASF; Pentru T1 2023 nu sunt incluse datele Euroins Romania
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e ESMA a decis sa amane panad in 2024 modificarea Standardului tehnic de reglementare (RTS) privind formatul

electronic unic european (ESEF).

e ESMA a publicat cea mai recenta editie a buletinului informativ Spotlight on Markets.

e ESMA a publicat un studiu privind structura si functionarea pietelor de instrumente financiare derivate pe gaze

naturale din UE si riscurile potentiale pentru stabilitatea financiara.

e ESMA a publicat un aviz adresat Comisiei Europene cu sugestii de clarificari ale dispozitiilor legislative din Directiva

OPCVM si din Directiva AFIA referitoare la notiunea de "costuri nejustificate".

e ESMA a lansat o consultare cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare (RTS) in temeiul

Regulamentului ELTIF revizuit.

e ESAs au publicat Raportul anual comun pentru anul 2022.

e ESMA a publicat raportul privind actiunea comuna de supraveghere (CSA) cu autoritatile nationale competente (ANC)

ESMA cu privire la supravegherea normelor de evaluare a activelor in temeiul directivelor OPCVM si AFIA.

e ESMA apublicat raportul final, inclusiv un aviz privind intreruperile de activitate pe piata, subliniind importanta pentru

locurile de tranzactionare de a avea un plan de intrerupere adecvat pe care sa il comunice membrilor, participantilor

si publicului.
e ESMA a emis o declaratie publica pentru a avertiza investitorii cu privire la riscurile care apar atunci cand firmele de

investitii oferd atat produse si/sau servicii reglementate, cit si nereglementate.

e Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au Thaintat Comisiei Europene proiecte de

standarde tehnice de reglementare (STR) privind publicarea impactului ESG pentru securitizarile simple, transparente

si standardizate (STS) in temeiul Regulamentului privind securitizarea (SECR).

e Comitetul comun al celor trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) a lansat o consultare

publicd in vederea modificarii regulamentelor de punere in aplicare privind cartografierea evaluarilor de credit ale

institutiilor externe de evaluare a creditelor (ECAI) pentru riscul de credit.



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-postpones-2024-annual-ifrs-amendment-esef
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-postpones-2024-annual-ifrs-amendment-esef
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-19
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-high-degree-concentration-natural-gas-derivatives-markets
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finds-high-degree-concentration-natural-gas-derivatives-markets
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-calls-legislative-amendments-prevent-undue-costs-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-calls-legislative-amendments-prevent-undue-costs-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeks-input-rules-long-term-investment-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-seeks-input-rules-long-term-investment-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-publish-joint-annual-report-2022
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-report-points-out-improvements-needed-supervision-asset-valuation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-report-points-out-improvements-needed-supervision-asset-valuation
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-opinion-market-outages
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-opinion-market-outages
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-opinion-market-outages
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-risks-arising-investment-firms-providing-unregulated-products
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-highlights-risks-arising-investment-firms-providing-unregulated-products
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-esg-disclosures-sts-securitisations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-esg-disclosures-sts-securitisations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-propose-esg-disclosures-sts-securitisations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-amend-technical-standards-mapping-ecais-credit-assessments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-amend-technical-standards-mapping-ecais-credit-assessments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-consult-amend-technical-standards-mapping-ecais-credit-assessments
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ESMA a lansat cel de-al cincilea exercitiu de testare la stres pentru contrapartile centrale (CPC) in temeiul

Regulamentului privind infrastructura pietelor europene (EMIR).

EIOPA a publicat informatii tehnice cu privire la structurile relevante ale termenelor ratelor dobanzilor fara risc (RFR)

cu referire la sfarsitul lunii aprilie 2023.

EIOPA a publicat informatiile tehnice privind ajustarea simetrica a cerintei de capital propriu pentru Solvabilitate Il cu

referire la sfarsitul lunii aprilie 2023.
EIOPA a publicat tabloul riscurilor pe baza datelor Solvabilitate Il din T4 2022.
Autoritatile europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat un document de discutie comun prin

care solicita contributia partilor interesate cu privire la anumite aspecte ale Legii privind rezilienta operationala digitala

(DORA).



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-fifth-stress-test-exercise-central-counterparties
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-fifth-stress-test-exercise-central-counterparties
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-05-04_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-rate-term-2023-05-04_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-april-2023-2023-05-04_en
https://www.eiopa.europa.eu/monthly-update-symmetric-adjustment-equity-capital-charge-solvency-ii-end-april-2023-2023-05-04_en
https://www.eiopa.europa.eu/risk-dashboard-shows-macro-and-market-risks-top-concern-insurers-2023-05-15_en
https://www.eiopa.europa.eu/esas-launch-discussion-criteria-critical-ict-third-party-service-providers-and-oversight-fees-2023-05-26_en
https://www.eiopa.europa.eu/esas-launch-discussion-criteria-critical-ict-third-party-service-providers-and-oversight-fees-2023-05-26_en
https://www.eiopa.europa.eu/esas-launch-discussion-criteria-critical-ict-third-party-service-providers-and-oversight-fees-2023-05-26_en
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile

ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



