BULGARIAN TRANSLATION OF THE PROSPECTUS
2. PESIOME

Paspen A

BbBegeHue v npeaynpexaeHus

To3K NpoOCNeKT ce oTHacsa A0 eMuTUpaHeTo obnuraymute Ha ,Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2023-2031" c o6u, HoOMMHaneH pasmep go 25 000 000.00
EBpO, KONTO ce pa3aens Ha NOMMEHHU obnuraumm c puUKCMpaHa nMxea C HOMUHaIHA CyMa
ot 1.00 EBpo 3a obnuraumsa (,06nurauma”/"O6nuraumn™) 1 c nagex Ha 2 tonm 2031 r.
(,OaTta Ha napgex"). CpokbT Ha obauraummTe npuknwouyBa Ha 30 wHM 2031 .
(BknounTenHo). Ob6nuraumute npeacraBnsgBaT npeku, HeobesneyeHM W NOAYMHEHU
3aab/keHns Ha EMuTeHTa, paBHO3Ha4yHW nomexay cu. Obnuraumurte we ce eMmTmpaT oOT
Green Finance Capital AG (,EMuTeHTBHT") 1 We ce npeanarat Nnyban4HO B JIMXTEHLWANH,
ABcTpusd, bbnrapus, XvpeaTtusa, Yewkarta penybnuka, Fepmanusa, Wtanusa, Jliokcembypr,
Monwa, PymbHMs, CnoBakusi, CnoBeHus, u Leenuapus ("Obp>kaBu Ha npepnaraHe").

lpeagynpexaeHns

ToBa pestoMe creaBa Aa Ce CXBallla KaTo BbBeAeHWe KbM npocnekTa. Bcsako peweHune 3a
MHBECTUpaHe B ob6nuraumMmnTe TpabBa Aa ce OCHOBaBa Ha pa3rnexpaaHe Ha LUenvs npocrnekT
OT MHBECTUTOp. MHBecTUTOpuUTe MoraT Aa 3arybat usnata WaM 4JacT oT WMHBECTMpaHus
KanuTan. Korato npea cba e nNpeasiBeH UCK, CBbp3aH C MHdOpMauMsaTa, CbAbpXalla ce B
NnpocnekTa, MWeubT MHBECTUTOP MOXe, CbI/lAaCHO HaUMOHa/IHOTO 3aKoHOAaTeNCcTBO, Aa
TpsibBa Aa noemMe pa3HOCKUTE BbB BpPb3Ka C NPEBOAA Ha TO3W MPOCMEKT NMpeau 3ano4ysaHe
Ha CbAebHOTO NPOM3BOACTBO. paxaaHcka OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO OHEe3M inua, KOUTO ca
N3roTBUIN PE3OMETO, BKIHOUMTENTHO BCEKM HEroB NpeBoA, HO CaMO KOraTo TOBa pe3toMe e
noABexaallo, HETOYHO UM HECbOTBETCTBALLO Ha OCTaHaNUTe YacTu Ha MpoCMeKTa, KoraTo
ce pasrnexga 3aefHo C TIX WM KOraTo He NpeaocTaBsl, pa3riexaaHo 3aefiHo C OCTaHanuTe
YyacTu Ha NpPOCMeKTa, CblLLECTBEHA MHDOPMALIMA, KOATO Aa NOMOrHE Ha MHBECTUTOPUTE Mpwn
npeueHkaTa Aanv aa MHBecTupaT B obnuraummTe.

HanmeHoBaHmne n MexayHapoaeH vaeHtudukaymoHeH Homep (ISIN) Ha obanrayunte;

HanmeHoBaHueTo Ha obnuraumnte e Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up
Bond 2023-2031. MexXxAyHapOAHUAT MAEHTUPUKALUNOHEH HOMEDP Ha LUeHHU kKHuxa (ISIN)
e: LI1268920041.

NaeHTnuKaymoHHn AaHHU U AaHHW 3@ KOHTAKT Ha EMUTEHTa, BK/IHOYUTESIHO HEroBus
UAEHTUPUKALUNOHEH KO Ha ripaBeH cybekTt (VKTIC);

EmMnteHTbT € Green Finance Capital AG cbc ceganuwe BbB FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-
Josef-StraBBe 68, InxTeHwanH. OcTaHannTa AaHHU 3a KOHTaKT ca: TenedoHeH HoMep +423
376 44 88, u-menn: office@greenfinance-capital.com. NaeHTUOUKAUMOHHMAT KOA4 Ha
npaseH cybekT (MKMC) Ha EMuTeHTa e: 52990003C6FKCKSZS240

NaeHTuukaymnoHHN JaHHW U JaHHW 3@ KOHTaKT Ha KOMMETEHTHNS OpraH, KONTo 0406psiBa
npocriektTa, a ako € pas/iM4eH, Ha KOMMNETEHTHMUS opraH, KOHUTo € o0g06pun
perucTpaymnoHHUs JOKYMEHT UJin YHUBEPCa/IHUSI PerncTpaLUmnoHeH JOKYMEHT


mailto:office@greenfinance-capital.com

To3n npocnekT e ogobpeH oT OpraHa 3a dMHaHCOB Na3ap JIMXTeHWanH KaTo KOMMNEeTEHTEH
opraH cbrnacHo PernamenTa 3a npocnekTa (Pernament (EC) 2017/1129). AapecowT U gpyru
OaHHM 3@ KOHTakT Ha OpraHa 3a ¢duHaHcoB nasap JlnxTeHwarhH ca Landstrasse 109,
Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, TenedoHeH HoMep +423 236 73 73, uMmenn
info@fma-li.li n pakc +423 236 73 74

Jatata Ha ogobpsiBaHe Ha npocrieKkTa

To3u npocnekT e ogobpeH Ha 2 oHn 2023 T.
Paspgen b - EMuTeHT

Kot e eMUTEHTBLT Ha obauraynuTe?

EmMntenTbT € Green Finance Capital AG, akuMOHEpHO APYXXECTBO, YYpeaeHO, OpraHn3npaHo
N CbLECTBYBAWO CbraCHO 3aKOHMUTE Ha JIMXTEHWalNH WU perncTtpupaHo B TbProBCKUS
permctep Ha Cnyxba Ha npasocbameTo KHsxectBo JinxteHwanH (,TbproBckus
perucTbp") C perncrpaumoHeH Homep FL-0002.581.256-8 ot 4 man 2018 r.

OCHOBHMU AEHHOCTU HA EMuTEHTA?

EMUTEHTBLT € topuanYveecko nnue CbC CneuunasHo npegHasHavyeHme, KoeTo € Cb3haheHo 3a
eMUTMpPaHe Ha AbbJrOBU MHCTPYMEHTU, KOUTO Aa 6baaT npepsiaraHyn Ha U NpeaHasHa4vyeHu
3a MHBecTuTOopu. MocTbnneHmnsaTa, KomTo we 6baaT cbbpaHM B xo4a Ha TakuMBa eMUCUM,
odepTn M niacMeHTn, we 6baat npeaocTaBeHW Ype3 AOroBOPM 3a MOAYMHEH 3aeM Ha
ApyxecTtBata kpegutononydyatenn ot Green Finance Group (,Green Finance Group",
cbCTOSAWaA ce ocHoBHO oOT: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green
Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business
Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green
Business Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH u Zenith GmbH; “Opy>xecTBa
oT rpynarta”). lNMocrbnieHmsaTa oT TakmBa eMUCUn, opepTn U NIacMeHTU, KouTo we 6baat
npenocTaBeHW Ha ApyXxecTBaTa OT rpynata u4pe3 noayMHeHm 3aeMun (,3aemalum
APy>kecTBa OT rpynarta“), we 6bAaT M3MoN3BaHM OT TakMBa 3aeMallm gpyxecrsa oT
rpynata 3a CbOTBETHMTE UM O6LWKM KOPMOpPaTMBHM LEIn, KaTo HanpuMep: pa3BuUTMe Ha
UMOoTKN, GUHAHCOBM YyCnyru, duHaHCcupaHe Ha cbaebHM cnopoBe, 3acTpaxoBaTesHOo
nocpeAHMYecTBO, OTAaBaHe MNO4 HAeM, TbProBuMs C BCUUYKM BUAOBE aKTUMBU WU
nocpeaHM4yecTBo Ha (OTOBONTAUYHN CUCTEMU W CMOPa3yMeHUs MO OTHOLEHME Ha
[OoroBapsHeTO Ha QOTOBOATAUYHU cucTeMn (KoeTo e 6busHec Moaen, cnopei KOWTOo
NOBBbPXHOCTHA o, (06MKHOBEHO MOKpMBHA MJOLW,) Ce NpeaoCcTaBs Ha pa3nonoXeHue oT
HEeMHMS COBCTBEHMK, 3a JAa YJ/leCHW WHCTanmpaHeTo Ha ¢dOoToBONTaMdHa cucTeMma.
EnekTpuyecTBoTO, KOETO e 6bae reHepuMpaHo yYpe3 hoToBONTaMYHATa cMCTEMa, Wwe bbae
npoAafeHo Ha cObCTBEHMKa Ha nJoliTa MK We ce nojaje B MpexaTa Nno BpeMe Ha Cpoka
Ha OCHOBHOTO CriopasyMeHue.

OCHOBHU aKUWOHEPU, BKJIIOYUTESIHO Jam € T[IPSKO WM KOCBEHO [pUTEXaBaH uau
KOHTPO/IMpaH 1 OT KOro?

O6WMAT HOMUHANEH aKuMoHepeH Kanutan Ha EMuteHTa, BNncaH B TbproBCKUS pPerncrop,
Bb3nn3a Ha 50 000.00 EBpo n e pazgeneH Ha 100 nOMMEHHU aKUMM, KAaTO YacCT OT OCHOBHMUS
KanuTan Moxe ga ce npunucea Ha Bcska akumsa ot 500.00 EBpo. AKummnTe ca nsgageHun um
n3usno nnateHn. KbM pgatata Ha TO3M MpPOCHEKT akuuute B EMuTEHTa ca wm3usanio
cobctBeHocT Ha Green Finance Group AG, KOeTO e aKUMOHEPHO APYXEeCTBO, y4YpeaeHo,
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OpraHM3MpaHo M CbLECTBYBAWO Cbr1acHO 3aKOoHWTE Ha JIMXTeHWwawH M BMAWMCAHO B
TbproBCKuUst perncToup € perncrpaumnoHeH Homep FL-0002.576.495-3. Green Finance Group
AG e cbc cepanuwe B FL-9490 Vaduz, First-Franz-Josef-StraBe 68, KHsXecTBO
NnxteHwanH. KbM HacTosiwaTa aata aunn. nHx. (FH) Kpuctman Wayep e egnHCTBEHUAT
Henpsik AencTBuTeneH cobcTtBeHnk Ha Green Finance Group AG. Ype3 CSchauer
Beteiligungs AG, aunn. nHx. (FH) Kpuctmnan Layep nputexasa noseye oT 25% ot Green
Finance Group AG no cMucb/ia Ha uieH 3, Touka 6 ot AupekTtmuBa 2015/849/EC..

OCHOBHMW yripaB/isiBalyn ANPEKTOPU

OcHoBeH ynpasnsaBeal, gnpektop Ha EMuteHTa e gmnn. nux. (FH) Kpuctnan Wayep, konto
CbLLO € U YjieH Ha cbBeTa Ha gupekTtopute (Verwaltungsrat).

3aKOHOBO OrpeaeneHn oaqutTopu

3aKoHOBO onpegeneHnsaT oamtop Ha EmuteHta e AREVA Allgemeine Revisions- und
Treuhand AG, FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, JluxTeHwawnH, KOMTO KbM jaTaTta Ha
MpocnekTa, B MOBeHTa oaAuMTUpa (uUHaHCOBUTE oTyeTM Ha EMuTeHTa 3a dumHaHcoBaTa
roavHa, npuknodymna Ha 31 pgekemBpu 2022 r. OdMHaAHCOBMUTE OT4YeTUM Ha EMUTeHTa 3a
(dUHaAHCOBUTE rOAMHN, KOUTO NpukatodBaT Ha 31 gekemBpun 2020 r. n Ha 31 gekemBpun 2021
r., 6axa ogntmpanm ot Grant Thornton AG.

KakBa e ocHoBHarta ¢puHaHcoBa nH@dopmMaymsi OTHOCHO EMUTEHTA?

OcHoBHaTa (unHaHCcoBa MH@OPMaUUS € noslydyeHa OT MeXAMHHUTE (PUHAHCOBM OTYETM Ha
EmMnteHTa kbM 31 gekemBpu 2022 r., HATO MperaegaHn n ognTnpaHnTe GUHAHCOBM OTUYETH
Ha EMuTeHTa KbM 31 gekemBpu 2021 r KOUTO Ca M3FOTBEHU B CbOTBETCTBUE CbC 3aKOHa 3a
dusmyecknTe n opuamndeckute nuua Ha KHshkectso JinxteHwanH (PGR) n ¢ obwonpueTun
CYETOBOAHM NpuHUMNKU. WN3TOUYHWMK Ha cregHata uHbopMaumsa: MexXAMHHM (HUHAHCOBMU
otyeTn Ha EmuTteHTa KkbM 31 pgekemBpu 2022 r., KOUTO HE Ca HUTO OAUTUPAHMU, HUTO

nperneaaHn n ogutTupaHmTe GuUHaAHCOBM OTYETU Ha EMuTeHTa kbM 31 gekemepu 2021 r.
Bananc (B EBpo) 31/12/2022 31/12/2021
AKTUBM
A. AbnrotpariHn akTusem

I. uBecTnummn

44 155 888.25

27 637 522.02

B. Tekylwu akTuemn

npuxoaun

I. TbproBcku B3eMaHus 91 390.00 91 390.00
II. BaHKOBM canga, NOLWEHCKU AXXUPO canja, YeKoBe 685 637.02 425 173.33
B. ABaHCOBM NnawaHNsa U Ha4YUCEHU NPUXOAUN 3 225.18 11 764.36
O6LWo TeKyLWKN akTMBM 1 NpeanfallaHms U HauynCneHn 780 252.20 528 327.69

060 aKTMBM

44 936 132.45

28 165 849.71

Co6cTBEH KanuTan M 3aab/HKeHUusa

A. AKUMOHepeH Kanutan

I. 3anucaH akUuMOHepeH KanuTan 50 000.00 50 000.00
II. 3aKoHOBW pe3epBu 1 967.00 1 023.00
III. NpeHeceHa neyan6ba 0.00 0.00
IV. NognwHa neyanba 3a rognHaTa 10 956.02 9 651.41
061 akumMoHepeH Kanutan 62 923.02 60 674.41
3aab/KeHNs

B. 3aabnxeHuns

TbProBCKM 3a4b/IXKEHNA 0.00 0.00
ﬂ'pyrm 3a4b/IKEHMA No ﬂ'ﬂ'C 1534.14 2 587.20

3aem

44 859 725.31

28 093 902.20

B. Hauncnenuma u npuxoam 3a 6baeLim nepnoam

Mpuxoam 3a 6baeLm nepnoam

0.00

0.00




Mpuxoau 3a 6vaewm nepmogm 10 000,00 CHF

10 127.10

6 948.70

I. MNposmsnn 1800,00 weeliLapcku ppaHKa

1 822.88

1737.20

060 3aab/KeHNs

44 873 209.43

28 105 175.30

06,0 cO6CTBEH KanuTan U 3afb/XKeHUa

44 936 132.45

28 165 849.71

OTtyert 3a npuxoauTte (B EBpo)

o1 01/01/2022 pno

oT 01/01/2021 no

31/12/2022 31/12/2021

HeTHu npoaax6u 0.00 0.00
Pa3xoan 3a ycayru 0.00 0.00
BpyTHa neyan6a 0.00 0.00
[pyrn onepatueBHun pasxoamu

HagHuum v 3annatm -18 291.77 0.00
AOMWUHUCTPATMBHM pa3xoan/KOHCYATauum -45 089.18 -65 266.57
MapKeTUHroBu pasxoamu 0.00 -36 187.20
Apyru pasxoau -10 118.31 -4 587.21
JInxsu 1 nogobHn pasxoam -1 286 134.87 -796 556 68
JIMXBU 1 NogobHM npuxoam 1 372 509.76 914 060 12
Pesyntart oT 06MKHOBEHU 6M3HEC AeMHOCTH 12 875.63 11 462.46
lMnaTteHn paHbUM -1 919.61 -1 811.05
Nevyan6a 3a roguHara 10 956.02 9 651.41

OT1yeT 3a napuuHua notok (B EBpo)

o1 01/01/2022 no

o1 01/01/2021 no

31/12/2022 31/12/2021
Mevanba / (3aryba) 3a roanHaTta 10 956 9 651
[IpOMeHM B NpoOBU3NUTE 86 73
MpoMeHn BbB B3eMaHUATa 0 91 390
[IpOMeHn B 3aeMuTe -16 518 358 -16 059 338
[MpoMeHu B NpeannaTeHn pasxoan U pa3cpoyeHun Takcu 8 539 44 946
[MpoMeHu B 3aAb/KeHUdaTa 16 764 770 16 299 238
lMpoMeHn B HauMcneHnsaTa n npuxoauTe 3a 6baeLlm nepuoam 3178 1401
MapuyeH NOTOK OT onepaTuBHU AENHOCTU 269 171 387 361
MnawaHnsa 3a HBECTMLNK 0 0
MapuyeH NOTOK OT MHBECTULIMOHHU AEAHOCTH 0 0
Kanutanoso nnawaHe -8 707 -10 724
MapuyeH NoToK OT PMHAHCOBU AENHOCTU -8 707 -10 724
NMPOMEHW B KELU N KELLOBU EKBUBAJIEHTU 260 464 376 638
Kew u KewoBn ekBMBaNEHTU KbM 1 sHyapu 425173 48 535
Kew u kewosBn ekBnBaneHT kbM 31 geKeMBpu 685 637 425173
NMPOMEHU B KELU N KELLOBU EKBUBAJIEHTU 260 464 376 638

Kowu ca oCHOBHUTE pUCKOBE, XapaKTepHu 3a EmuteHTa?

BbB BCSIka KaTeropusi puckoBuTe dakTopu ca M36poeHn B NMpUOPUTETEH pend, KOWTO
OoTpa3siBa TSIXHATa CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOSITHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HWKBAHE W
OYaKBaHWS pasMep Ha OTPULATENHOTO UM Bb3aencTBue BbpXy EMUTEHTa.

PuckoBe, cBbp3aHU € EMUTEHTA

EMUTEHTBLT HE € AENCTBALLLO ADPYXECTBO.

KaTo topuamnyecko nuvue CbC crneuuanHo npefHasHayeHue, EMUTEHTHT e cb3pgageH Aa
n3aaBa Ab/FOBM MHCTPYMEHTU M Aa NpeaocTaBs MOCTbIJIEHUATA OT TakuBa emMucum (4pes
NoOAYMHEHWN 3aeMWU) Ha ApYXecTBaTa OT rpynarta, 3a Aa AaAe Bb3MOXHOCT Ha 3aeMalumTe
OPY>XeCTBa OT rpynaTa Aa npecnenBaTt CbOTBETHUTE CU KOPMOPATUBHU LENU. EMUTEHTBLT He
M3BbPLUBA ApYyra AeMHOCT. 3a Aa M3NbJHM 3a4bJ/IXEHUATa CU no obnuraunnute, EMUTEHTLT
€ M e pa3yuTa Ha 3aemaluTe ApyXecTBa OT rpynarta, Tb#W KaTo nMiawaHusTa no
OTHOLLUEHWE Ha NMXBUTE W NNawaHusaTa 3a 06paTHO M3KYMyBaHeE MO OTHOLWIEHME Ha
O6nuraunnte edekTMBHO TpsibBa Aa ce wm3naawaTt OT MapuyHM notoum Ku obopoTw,
reHepMpaHu OT 3aeMaluuTe APYXeCTBa OT rpynaTta. EMUTEHTLT HUTO Lie MOXe Aa Bnuvsie



BbpXY KOpPMOPAaTUBHOTO YyrpaB/ieHMe, HMUTO Lie MMa MpaBO Ha flac No OTHOLIEeHMe Ha
KakBUTO 1 aa 6uno peweHuns, konto Tpsibea ga 6baaTt B3eTH OT ApYyrK (3aemMalm) gpyXecTBa
oT rpynaTta. lMputexartenute Ha obnuraumu (,Mpurexxarenn Ha o6bnuraymm") HamaT u
HsAMa Aa MMmaT NpaBo Aa HanaraT NPUHYAUTENTHO U3MbJIHEHWE HA NOAYMHEHU 3aeMU UK Aa
3aBexaaT Npsik UCK CNPSMO 3aeMallmMTe APYXECTBa OT rpynaTta No OTHOWEHME Ha KAaKBUTO
n ga 6umno 3aemu, NpenocTaBeHM OT €MUTEHTa Ha TakuBa [ApPYyXecTBa OT rpynaTa

Mputexatenute Ha obnurauMm HAMa Aa UMaT NPSK UCK 3a TakaBa HemnoraceHa cyMa cpely
KOSITO M Aa € KOMMaHuMs OT 3aeMalumTe apyxecTtsa oT rpynaTta Green Finance Group. OcseH
ToBa, lMputexaTtennte Ha obnuraumm mn (opyrute) Kpeantopu Ha EMuUTeHTa He MoraTt aa
noaaBaT MCKaHE WM UCK, BKJOYUTENHO 3a JIMXBU, A0 CbAa MO HECbCTOSATENIHOCTTa, aKo
HSKOe OT 3aeMalluTe ApYy>XeCcTBa oT rpynaTa Tpsibsa Aa nogase Monba 3a HECbCTOSATENHOCT.

EMWUTEHTLT HEe e orpaHu4yeH fla noemMa AONbJHUTENHa 3aAdbXHANOCT WIW Aa W3UCKBA
rapaHumun, Kaacmpalim ce KaTo CTapwiuv Wan paBHO3HAYHW cipsMo ObauvrauumuTe.

EMWTEHTBLT He e BCTbMWA, HUTO Ce € Cbbrlacun Aa BCTbMM B KakBMTO M ga 6uno
OrpaHWYNTENHU CNOpa3yMeHus BbB Bpb3Ka C eMuUTupaHeTo Ha Ob6nuraumun, AOKONKOTO ce
OTHacsa A0 CnocobHOCTTa My Aa noeMa AONbJHUTENHA 3aA0bXHSANOCT WM Aa U3UCKBA
rapaHuuu, Knacupalim ce Kato paBHO3HaYHU WK CTapLuM NO OTHOLLEHWE Ha 3aA4b/IKeHNATa
no wnun BbB Bpb3ka ¢ Ob6nuraumute. EMUTEHTBT HAMa oOrpaHMyeHne pna wusjasa
OONBAHUTENHU (PUHAHCOBU WMHCTPYMEHTU U MOXE CbL0 Taka Aa Tersn 3aeMu no BCSAKO
BpeMe. [lo-HaTaTbWHOTO 3aeMaHe WAW AbAroBO (GUHaHcMpaHe oT EMuTeHTa Moxe Aa
noenunse HebnaronpuaTHO BbpXy MasapHaTa CTOMHOCT Ha Obnuraumute. MNpuTtexaTtenute
Ha obnuraunm CbLO Ca MU3M0XKEHU Ha pucka, Yye EMUTEHTLT MOXe Aa e CKAYua unn aa
CK/t0UM A0orosopu 3a dUHAHCMpaHe, KOMTO MoraT Aa CcbAbpXaTt pasnopenbu, KoMTo ca no-
6naronpuaTHW 3a KpeauTopuTE W AOroBapsawuMTe ce NapTHbOPUM Ha TakuBa AOrOBOpWU 3a
dunHaHCcHpaHe, OTKONKOTO ycnoBusaTa Ha obnuraumuTte. Takusa pasnopeabu morat, Mexay
ApYroTo, Aa BKKOYBAT MO-KpaTKM CPOKOBE WM no-6naronpusaTHU npasBa 3a NpeacpoyvHO
npekpatsaBaHe WAM MNO-BUCOKW JIMXBEHW MpoOUEHTU wuan nofdobHu pasnopenbu. [o-
HaTaTbWHOTO AbLAroBO (GUHAHCUMpaHe MOXe Ja uMmMa HebnaronpuateH edekT BbPXY
cnocobHocTTa Ha EMUTEHTa Aa U3NbAHABa 3a4b/IXKEHUATa CU 3a nnawaHe no Obnuraunute
N MOXe Aa HaMmanwu cpeacreaTa, oT komto ObnurauunTe Wwe 6baaTt n3kyneHn. HacTonBaHeTo
Ha TakaBa AONbAHUTENHA 3a4/TbXHSANOCT UM U3UCKBAHETO Ha rapaHumMu MoxXxe 3Ha4YnTeNTHO
0a YBEeNM4Yn BEpPOSTHOCTTAa OT HEeU3MNb/IHEHME Ha 3aAb/ikeHuaTa Ha EMuTeHTa no
O6nurauuute (NNawaHWsa Ha NUMXBU UKW FMaBHULA He Cce M3BbPLUBAT UK Ce U3BBLPLIBAT Ha
No-KbCHa AaTa) WU/uaM MoXe Aa Hamanu CymuTe, Bb3CTaHOBUMMU OT lputexokatenuTe Ha
obnurauum B caydan Ha HEeCbCTOATENHOCT WM NUKBMAAUUSa Ha EMuTeHTa. AKLUMOHEPHUAT
kanutan Ha EmutenTta e 50 000,00 EBpo. B cnyyain Ha no-HaTaTblUeH ABLArOB KanuTan,
HabpaH oT EMUTEeHTa unu B clydai Ha ycrnewHo npeanaraHe n nnacmpade Ha obnuraunute
(B 3aBMCMMOCT OT emMuTUpaHua obeM, KOWTO Jda ce njacupa cpel WHBeCTUTopuTe),
NUBBPUAXDBLT HA EMUTEHTa Wwe ce yBennum Ao roasma creneH.

PasunTaHe Ha K/KOY0OB NepcoHan

Ovnn. mux. (FH) Kpuctmnan LWayep vMa manbnaHutenHn ponn B EMutenTta, Green Finance
Group AG, 1 B HAKOM ablUuepHU apyxokecTBa Ha Green Finance Group AG. YcnexbT Ha Green
Finance Group 3aBucu OT pelwleHusTa, Kouto Tpsabea aa 6vaat B3eTn oT auna. nHx. (FH)
Kpuctnan LLlayep no OTHOWeEHWe Ha Hanp. cTpaterus, Kanmtanosu pasxoau n ap. OcBeH
ToBa [lpy)XecTBaTa OT rpyrnarta He ca 3aAb/IXXeHu Aa 3aemaT oT EMuteHTa (BMecTo ToBa Te
MoraT Aa ce o6bpHaT KbM KpegmuTopu TpeTu cTpaHu. Bcsiko peweHue, koeto Tpsibea aa 6bae



B3eTo oT annna. uHx. (FH) Kpuctnan LLayep oT MMeTo Ha egHo OT [lpyXecTBaTa OT rpynara,
MOXXe Aa uMa HebnaronpusiTHO Bb3AENCTBME BbPXY ApyruTe [ApyXecTBa OT rpynara.)

PuckoBe, cBbp3aHu C AENHOCTTa Ha EMUTeHTa

EMWUTEHTBT M HeroBaTa CNocobHOCT Aa wu3njawa NMxXBU W da  u3KynyBa ob6paTtHo
Obnmraunute wWwe 6baaT o0b6eKT Ha BCUYKW PUCKOBE, HA KOUTO € U3JI0OXKEHO BCAKO OT
3aeMaluuTe apyxecrtsa oT [pynaTta.

KaTto ApyXecTBO, KOETO OCUrypsiBa BbTPELHOrpynoBo (UHaHCUMpaHe, CnocobHOCTTa Ha
EMuTeHTa Aa u3nbiHsABa 3aab/XeHusaTa cn no ObnuraummuTe U Aa U3BbPLUBA CbOTBETHUTE
niawaHnsa No OTHOWEHWE Ha IMXBUTE U [MaBHMUATa 3aBUCU M LLe 3aBMCU OT TOBa Aanu
EMUTEHTBLT Wwe nony4vyaBa MXBM NO HeobesneyeHun MOAYMHEHW 3aeMM W MoracsiBaHuMs Ha
Heobe3neyeHn NOAYNHEHM 3aeMM OT TaKMBa 3aeMallum ApyXKeCcTBa OT rpynaTta, Ha KOUTO Lie
OTMYyCHE WAW Be4ye e OTnycHan HeobesneyeHu NOAYMHEHU 3aeMu. EMUTEHTBT we 6bae
HebnaronpuaTHO 3acerHaT OT HeM3MNb/IHEHME OT CTpaHa Ha KOETO M Ja e 3aemauo
ApY>XeCcTBO OT rpynaTta. AKO noracsiBaHuaTa Ha MNOAYMHEHW 3aeMuM ca noAa cymara,
Heobxoamma 3a o6paTHO uM3KynyBaHe Ha Obauraumute M 3a MnjawaHe Ha NuxBa Mo
ObnuraunmnTe Ha WM Npean gaTtaTa Ha najexa WinM BCsAKa gpyra gata Ha obpaTtHo
n3kynysaHe (B cnyyan Ha npekpaTtsBaHe), ToraBa EMUTEHTLT MOXe Aa He e B CbCTosHUue
Aa M3MbAHKW 3agb/xeHuaTa cu no obnuraumute. CnepoBaTtenHo EMUTEHTLT M HerosaTa
cnocobHoCT Aa n3BbpBa niawanms no ObnuraunnTe we 6bvAaT 06EKT HAa BCMYKM PUCKOBE,
Ha KOUTO € NOANIOXEHO BCSAKO OT ApyXXecTBaTa oT 'pynaTta. [leiHOCTUTE Ha ApyXXecTBaTta oT
rpynarta ca U3/10)XKeEHU U ca NpeaMeT Ha MHOXECTBO 3aKOHM 1 pasnopenbu. [pyxecrtsaTa oT
rpynata mMoraT CblWo Aa 6bAaT 3a4b/IXKEHM CbI/IACHO NMPUIOXKUMOTO 3aKOHOAATENCTBO Aa
TbpPCAT AbPXXaBHW SINLEH3N, pa3peLleHns, 0TOpM3aunm, KOHLECUN N Apyrn ogobpeHns BbB
BPb3Ka C TAXHaTa AeMHOCT. NonyyaBaHeTo Ha HeobxoamMuTe AbprKaBHU pa3peLlleHns Moxe
Aa 6bae cnoxeH n oTHeMal, BpeMe npouec U MoXe Aa BK/KYBA CKbNU HauynHaHuA. Becsako
ApY>XeCTBO OT 'pynaTa e U3/10)KEHO Ha PUCKaA, Ye MOXe a He € MONYUYMNN0 BCUUYKN AbpXKaBHMU
NVLEH3KN, paspelleHus, oTopu3auum, KoHUeCcum u apyrm onobpeHms no OTHOLWEHME Ha
CbOTBETHMUTE CcU penHocTu. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH B 3HaumTenHa cTteneH
yyactBa B CbaebHM npoueaypu, KOUTO MoraT Aa uMMaT CblecTBeHO HebnaronpusaTHO
Bb3ENCTBME BbPXY APYXKECTBOTO, aKO TakoBa Npon3BoacTBO 6bae 3arybeHo. JencreawmnTe
OpyxecTBa OT rpynaTta, KouTo paboTaT Ha Nasapa Ha HeABMXUMW MUMOTU, Ca U3JTOXEHU Ha
PUCK CTOMHOCTTa Ha MNpuTeXaBaHUTe aKTMBW Aa HaMasiee 3HauyuMTenHO Mnopaawn cnag wuam
o6l cpMB Ha nasapa Ha HeABMXXMMU MMOTU. Te3n APYXKECTBa CbLLO Ca M3/IOXKEHWN Ha PUCK
Ja He ycneaT na OCUrypsaT HaeMaTtenu u/vunum KynyeauuM 3a TakuBa WMOTU. LVA24
Prozessfinanzierung GmbH npepoctaBs ycnyru no oTHOWeEHWe Ha (GWHAHCMPAHETO Ha
CcbaebHM CNOpPOBE M € U3I0XKEHO Ha PUCK, Ye HaZeXxaHa NMporHo3a 3a nsxoaa Ha cbaebHuTte
npoueaypu e HeBb3MOXHA W Ye CbOTBETHO He MoraT Aa 6baaTt AaAeHu KakBUTO u ga 6uno
rapaHuMn BbB Bpb3Ka C pesyntata oT cbaebHu npoueaypu. Cnopen duHaHCOBUTE MY
oTyeTn KbM 31 gekemBpun 2022 r. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH e oTyeno otpuuaTeneH
aKumoHepeH kanuTan B pa3mep Ha 1 042 857.81 Espo.

Paspen B — LleHHM KHMXKa
Kou ca 0CHOBHUTE XapaKTepucTukmn Ha obavrayumre?

e Obnuraumute c MexayHapoaeH naeHTudukKaumMoHeH HoMmep Ha ueHHN KHmka (ISIN)
LI1268920041npeacraBnsBeaT nNpeku, HeobesnevyeH M NOAUYMHEHN 3aAb/IKEHNS Ha
EMUTEHTa, paBHO3HAYHM NO MeXAay CU.



e Ob6nuraumute ca geHOMMHMPaHU B EBpoO, nsgasat ce B geHoMMHaummn oT 1.00 EUR un
MoraT Aa ce NpexBbpnsaT camo Npu MMHUMANHW HOMUHanNHM cymMu ot 1.00 EUR u
BCUUKM MHTerpanHu kpatHu ot 1.00 EUR Hapg Tax. MMHMManHaTa cyma 3a 3anuceBaHe
e 1 000.00 EUR.

e Ob6nuraumute MMaT Cpok oT 8 roamuun, ot 1 tonm 2023 r. BkaoumTenHo o 30 oHK
2031 r. BK/JKOYUTENHO U Ce njaHupa Aa 6baaT u3kyneHu Ha 2 tonn 2031 r. (,OaTa
Ha nagex").

e Ob6nuraumute HOCAT NMXBa BbpXy obuwarta HoMMHaMHa ctonHocT (i) oT 1 tonun 2023
r. (BknoumntenHo) Ao 30 toHn 2027 r. (BKIOUMTENHO) CbC cTaBka oT 3.00% roauwHo
n (ii) ot 1 tonn 2027 r. (BkawountenHo) Ao 30 toHM 2031 r. (BKAOYMUTENHO) NpwU
durkcmpaH nmuxeeH npoueHT oT 8.00% rogmuwHo.

e [nawaHmsaTa Ha NMXBKU BbB Bpb3Ka ¢ ObnnraumnTte HAMa Aa ce M3BbpLUBaAT N0 BpeMe
Ha cpoka Ha O6nuraumute. EMMTEHTBLT We nnawa cioxHa nauxea ot 3.00 % wnu
8.00 % (B 3aBucuMOCT OT JIMXBEHUA nepuos) roAUWHO BbpXY HAYUCNEHUTE U
HennaTeHn nmxeun. CbOTBETHO, pa3MepbT Ha roauvliHaTa JinXBeHa AOXOAHOCT 3a
JlnxeeH nepuroj we ce n3umcnsaBa cnea nstmdaHe Ha JinxseH nepumog u we ce gobass
KbM HOMWHaNHaTa cyMa Ha 3anucanmte Obnuraumn. JInxeseH nepmos € nepmoabT OT
MbpBaTa AaTa Ha Basbopa (KaKTo e onpeaeneHa B pasgen ) BKAYUTENHO Mam OT
BCekKn cboTBeTeH Cneasaly Banbop (KaKTo e onpejeneHa B pasgen M) BKAYUTENHO
Ao 30 oHu 2024 r. (BKAKYMTENHO) M cnep ToBa OT 1 M BCsSKa roanHa
(BkntounTenHo) ao 30 OHU BCSKa roanHa (BKAKYUTENHO).

e BcuukM NnawaHms Ha NNXBUTE LLE Ce M3BBbPLUBAT B Kpasi Ha Cpoka Ha obnurayumte
nnn - ako obnuvraunmmTe ca NpekpaTeHU B Cly4yalh Ha HEU3MbSIHEHME UK 06paTHO
n3KynysaHe oT EMuTeHTa npeau Kpasa Ha CpoKa - B MOMEHTA Ha rnoracsiBaHe Ha
HOMWHaNHaTa CTOMHOCT Ha O6J'IVIFaLI,VIVITe.

Kbae ue ce TbpryBat obvrayummte?

EMWUTEHTLT He Bb3HaMepsiBa Aa MoAaBa 3asiB/iIeHMEe 3a npegnaraHe Ha obnuraumMmTte Ha
PerynupaH nasap, B MHoroctpaHHa cuctemMa 3a Tbprosusa (,MCT"), B OpraHusupaHa
cuctema 3a Toprosus (,OCT") unu Apyro MSCTO 3a Tbprosus.

Kou ca oCHOBHUTE prUCKOBE, XapakTepHun 3a obanrayumte?

PuckoBute akTopn ca u36poeHN B MPUOPUTETEH ped, KOWTO OTpassiBa TAXHaTa
CbLLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOSITHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HWMKBAHE M OYaKBaHUSA pasMep
Ha OTpMLATENHOTO UM Bb3aencTene BbpXy EMUTEHTa.

B3eMaHuaTa no obnunraunute ca nogumHenu (qualifiziert nachrangiq).

3agbmxeHnsaTa Ha EMuTeHTa no obnurauunTte ca AMPEKTHU, HeobesneyeHn U NoaguYnHEHU
knacuduumpaHu kaTo (i) No-HM3LWKM CAPSMO BCUYKM HACcTOSIWM Mn 6baelin HenogUMHeEHN
(PUMHAHCOBM MHCTPYMEHTU UK APYIM 3a4b/XeHUs Ha EMuTeHTa; (ii) paBHO3HaUYHM NoMexay
CY W HaW-Manko paBHO3HAYHW C BCUUKWM OCTaHasM HaCTosIWM MUK 6bhelm HeobesneyeHu
(PUHAHCOBU UHCTPYMEHTU UIN APYIU 3a4b/KEHNS HAa EMUTeHTa, knacuduumpaHu nnm KonTo
ce oyakBa Ja 6baat knacuduuMpaHu KaTo MO-HU3WKW MO OTHOLWEHWE Ha BCUYUKMK
HenogYMHEHN (UHAHCOBM MHCTPYMEHTU WAW 3aabiiXkeHus Ha EmuteHTa. B cnyyalh Ha
NNKBMAAUMA WM HEMIATeXOoCNoCO6HOCT Ha EmMWTeHTa WMAM HsIKakBO MpPOM3BOACTBO 3a
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n3bsireaHe Ha HECbCTOATENHOCT Ha EMUTeHTa, 3aab/xeHnaTa Ha EMmTeHTa no obnuraymnTe
Ca NoAYMHEHM Ha B3EMaHMsITa Ha NpUTEXaTENM Ha HEMOAUMHEHM 3aAb/DKEHUS, TaKa ye npu
BCAKO TakoBa CbbuTMe nnawaHus no OTHOWeHuMe Ha obnauraunmmTte HaAMa pa 6baar
M3BbPLUIBAHM, AOKATO BCUYKM MUCKOBe cpelly EMuTeHTa no 3agb/iXkeHusi, KOMTO ca no-
BMCOKM OT HEroBuTe 3aab/ikeHus no obnuraummte, He O6bAAT YBaXeHW U3LUSSO.
Mputexatenute Ha obnuraumm TpsibBa Aa ce CbraacsT, Ye He Ce U3UCKBa NPOM3BOACTBO MO
HEeCBbCTOATENHOCT cpelly EMuTeHTa BbB Bpb3Ka CbC 3aAb/IKeHMsATa My no obnuraumuTe.
ObnuraunmTe He [JOMPUHACAT 3a onpegensHe pganu 3adb/DKeHusAsTa Ha EmuteHTa
HaABULWAaBaT HerosuTe akTnen (ceBpbx3aanbxHanoct (Uberschuldung). NputexaTenuTte Ha
obnuraumMm HaAMaT NpaBo Aa M3MCKBAT MJawaHus oT EMMTEHTa M3BbLH MM BbB Bpb3Ka C
obnuraummnTe Ha [aTaTta Ha nagexa (Mnu gpyra gaTta Ha u3KynyBaHe; Hanp. B C/ly4ain Ha
npekpaTtaBaHe; Ha PaHHa gaTa Ha M3KynyBaHeE) ako WM A0KATO KanuTanbT Ha EMuTeHTa e
oTpuuaTesneH MM MOXe Aa CTaHe OoTpuuaTeneH nopaau nnawaHus, KOuTo cneaBa da ce
M3Bbpwart kbM obnuraumoHepu no obnuraummte. TbM KATO uUenTa Ha EmuteHTa e
orpaHunyeHa A0 pUHaAHCMpaHe Ha APpYrX APY>KeCTBa OT rpynaTta U Tbil KaTo TOW He U3BBLPLUBA
Apyra cTonaHcka JAeWHOCT, 3aAab/ikeHusaAta no Obauraummte CblWoO Ca CTPYKTYPHO
NOAYMHEHMN.

NHBECTUTOPUTE Ca U3MN0XEHU HA PUCK OT MHOI0 OrpaHMyeHa JNKBUAHOCT Ha obaunraumute
W Ca M3N0XEHM Ha PUCK, Ye HAMa Ja MMa BTOpUYEH naslap 3a obavraumure.

O6bnuraunnte HAMa ga 6vaaT gonycHaTh A0 TbproBus Ha Perynupad nasap, MCT, OCT unu
Apyro macto 3a tbproeusa (,JiIMcTtuHr"). JinkBuaHocTTa B obnuraummute we 6bAe MHOro
orpaHuyeHa. NHBeCTUTOpUTE Ca M3/IOXKEHM Ha pMCKa Aa He MoraT u306wo Aa npoaasaT
obnvraunmTe nam camo Npm No-HebnaronpusAaTHN YCAOBUS WU HE Ha LLeHUTE, KOUTO TbpCAT.
Mopaan nuncata Ha JIMCTUHT, LeHaTa 3a TbpryBaHe Ha obnuraumnte Mmoxe ga 6bae TpyaHa
3a oueHKa (4a He roBopuM 3a NOCTOsIHHA 6a3a).

ObnuraunmnTte ca Heobe3neyeHW W HEe Ca HUTO CNECTOBHWM CMETKW, HUTO 3aCTPaxOBaHu
aeno3ntn Ha 6aHka. Obauraumute He ca HUTO 3acTpPpaxOBaHW, HWUTO rapaHTUpaHu OT
NpaBUTENCTBEHA areHuna nan Apyra UHCTUTYLINA.

Obnuraunnte ca HeobesneyeHM W He ca 3acTpaxoBaHM WAW  rapaHTMpaHu OT
NpaBUTENICTBEHA areHuus, oT Apyra UHCTUTYLUNS UK OT Apyra TpeTa cTpaHa. MHBectnumnaTa
B obnuraumm He e 6aHKOB Aeno3nT U He e B 0bxBaTa Ha CxeMa 3a 3aluTa Ha Aeno3nTuTe
(rapaHuMss Ha [eno3uTM WM  KOMMNEeHcauMss Ha uHBecTuTopa). B cnyyain Ha
HenaTeXXocnocobHocT Ha EMuTeHTa, Mputexatennte Ha obnnraumMm He MmoraTt 1 He TpsibBa
[a 04YaKBaT M3MiawaHe Ha NHBECTMPaHUTe CpeacTBa OT TPETo mue.

ObnvraunmnTte ca cNoXHW (HUHAHCOBM MHCTPYMEHTUM M MOXEe Aa He ca noaxoasdula uau
YMeCTHa UHBECTULINA 3a MHBECTUTOPWU.

3aabnxkeHunata no obnuraummTe ca NoAYMHEHU (MU CTPYKTYPHO MOAYMHEHMU); HAMA HUTO
amopTu3aumsa, HATO NnawaHua Ha nuxea npeau [lata Ha nagex, Npean npekpaTaBaHe uam
npeau obpaTtHO n3kKynysaHe oT EMUTeHTa. penopbyBa ce Ha NoTeHUWaaHUTE MHBECTUTOPU
Aa NoTbpCAT MHAMBUAYANEH CbBET Npeaun Aa B3eMaT UHBECTULMOHHO peLleHne, KaTo B3emaT
npeasuj 3HaHuaTa, onuta, (WHAHCOBOTO CU CbCTOSIHWE W  MHBECTULMOHHUTE Lenu
(BKAHOYNTENHO TONEPAHTHOCT KbM puUcka).

Paspnen I' - NpepnaraHe



llpy KakBu yC/0BUSI U 110 KakbB rpa@uk WMHBECTUTOPUTE Morat JAa MHBECTUPaT B
obnuraymmnTe?

Obnuraunnte we 6baat NybAMUYHO npeanaraHn Ha WHBECTUTOPWU CbC ceganuvuie uaum
MEeCTOXUTENICTBO B KOATO U Aa € OT AbpXaBUTe Ha NpegsaraHe B nepuoj oT npegnosaaraeMo
03 toHn 2023 r. po npegnonaraemo 02 toHM 2024 r. UIHBECTUTOpUTE, KOUTO Bb3HaMepsasaT
Aa 3anuwat obnuraumuTte, nogasaT CBOMTE MPEAsIOXEHWS 3a 3arnucBaHe OHAalH U
OVpeKTHO Ao  EmuteHTa uype3  HeroBuma  yebcant  https://www.greenfinance-
capital.com/bond23/. MpouecbT Ha naeHTUdMKaLMS Ha MHBECTUTOP LLEe BK/IOUYBA npernes
Ha Konue oT odunumaneH naeHTUPnKaunoHeH JOKYMEHT Ha MHBECTUTOpP, KONTO Tpsibea Aa
6bae kaueH B nnatdopmaTa 3a 3anMcBaHe Ha EmuteHTa. UHBectutopuTe Wwe 6baaTt
MHdOpMUpaHM OoT EMuTEeHTa 4upe3 m-Menn Janum TAXHOTO MNpeanoXeHue 3a 3anucBaHe e
NpMeTo UM OTXBbpJieHO. 3anucaHnTe obnmraumm ce nsnnawat Ha 1 tonm 2023 r. (,MbpBa
AaTa Ha Banbopa“), nam - ako obnmraumuTe ca 3anncaHm Ha No-KbCHa AaTa - Ha NbpBUS
Wnn neTHageceTus AeH Ha Bcekn mecel (Bcekn ,CnepBawy Banbop").

3aujo e cocraBeH To3u pocrneKkT?

Bcsiko oT [Ipy»ecTBaTa OT rpynaTa pa3unTa Ha AbAros KanuTas, 3a Aa M3BbpLUBaA M pa3BuBa
CboTBeTHaTa cu AenHOocT. OCHOBaHMETO 3a4 ToBa npeanaraHe Ha Obnuraumm ot EMuteHTa
e aa ce cvbupaT cpencTBa, KOUTO Le 6bAAT HACOYEHW KbM 3aeMmaluTe ApyXecTBa OT
rpynaTa 4Ype3 A0roBopu 3a NOAYMHEH 3aeM, 3@ Aa MOraT Te Aa npecneaBaT v paswunpsasaTt
CbOTBETHMUTE CM KOPMNOPATMBHU Lenn. HeTHUTe NoCcTbnIeHMs OT eMUcKsTa Ha obnmraummnTe
ce ovyakBa ce ga 6baaTt npubnmsutenHo 23 750 000.00 Espo cnep npucnapaHe Ha
KOMUCUOHHN N NPOrHO3HU pa3xoan, CBbp3aHu C I'Ipe,qnomeHmeTo, naaTtuMm ot EMuUTEHTA.
(ako eMUTMpaHuMAT 06eM e n3usan0 nnacupaH cpen MHBECTUTOPK).



CROATIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Kratak sadrzaj

Odlomak A
Uvod i upozorenja

Ovaj se Prospekt odnosi na izdavanje obveznica "Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2023-2031" u ukupnom nominalnom iznosu do
25.000.000,00 eura koji se dijeli na registrirane Obveznice s fiksnom kamatnom stopom
nominalnog iznosa od 1,00 eura po obveznici ("Obveznica"/"Obveznice") i s dospijecem
na dan 2. srpnja 2031. godine ("Datum dospijeéa"). Trajanje Obveznica zavrSava na dan
30. lipnja 2031. godine (ukljucujudi isti). Obveznice predstavljaju izravne, neosigurane i
podredene obveze Izdavatelja koje su medusobno jednako vrijedne. Obveznice Ce izdavati
drustvo Green Finance Capital AG ("Izdavatelj") te ¢e biti javno ponudene u Lihtenstajnu,
Austriji, Bugarskoj, Hrvatskoj, Ce$koj Republici, Njemackoj, Italiji, Luksemburgu, Poljskoj,
Rumunjskoj, Slovackoj, Sloveniji i Svicarskoj ("Drzave na koje se ponuda odnosi").

Upozorenja

Ovaj se kratki sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac¢ treba temeljiti odluku o
ulaganju u Obveznice uzimajudéi u obzir Prospekt u cjelini. Ulagadi mogu izgubiti cijeli ili dio
ulozenih sredstava. Ako se na temelju zahtjeva koji se odnosi na informacije sadrzane u
Prospektu pokrene postupak pred sudom, ulagaC kao tuzitelj mogao bi, u skladu s
nacionalnim zakonodavstvom, snositi troskove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja
postupka pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su
sastavile ovaj kratki sadrzaj, ukljucujuéi bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u
kojima je kratak sadrzaj obmanjujudi, netocan ili nedosljedan, kada se cita zajedno s
ostalim dijelovima ovoga Prospekta, ili u dijelovima u kojima, kada se Cita zajedno s ostalim
dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulagac¢ima
pri donosenju odluke o ulaganju u predmetne Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-2031.
Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) jest: L11268920041.

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujudi i identifikaciju pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Green Finance Capital AG koje ima sjediste u FL-9490 Vaduz, Flrst-
Franz-Josef-StraBe 68, Lihtenstajn. Ostali kontakt podaci Izdavatelja su: broj telefona:
+423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikacija pravnog
subjekta (LEI) Izdavatelja jest: 52990003C6FKCKSZS240

Identitet i kontakt podaci nadleznog tijela koje odobrava prospekt odnosno - ovisno o
slucaju - tijela koje je odobrilo registracijski dokument ili univerzalni registracijski
dokument

Ovaj je Prospekt odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna kao
nadleznog tijela prema Uredbi (EU) o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Adresa i ostali
kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog trziSta LihtenStajna su: Landstrasse 109,
postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li i faks: +423 236 73 74.

Datum odobrenja prospekta
Ovaj Prospekt odobren je dana 2. lipnja 2023. godine.
Odlomak B - Izdavatelj
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Tko je Izdavatelj Obveznica?

Izdavatelj je drustvo Green Finance Capital AG, dioniCko drustvo, osnovano, uredeno i
djeluje prema propisima LihtenStajna te upisano u trgovacki registar Ureda za pravosude
Knezevine Lihtenstajn ("Trgovacki registar') pod registarskom oznakom: FL-
0002.581.256-8 od dana 4. svibnja 2018. godine.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je subjekt posebne namjene koji je osnovan kako bi izdavao duznicke
instrumente koji se nude ulagacima i plasiraju kod njih. Prihodi koji ¢e se ostvariti tijekom
takvih izdavanja, ponuda i plasiranja stavit ¢e se putem ugovora o podredenim zajmovima
na raspolaganje drustvima zajmoprimcima iz grupacije Green Finance ("Grupacija Green
Finance", koju ¢ine: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance
Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center
Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business
Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH i Zenith GmbH; "Drustva iz
grupacije"). Prihode od takvih izdavanja, ponuda i plasiranja, koji ¢e se putem podredenih
zajmova staviti na raspolaganje Drustvima iz grupacije ("Drustva zajmoprimci iz
grupacije"), Drustva zajmoprimci iz grupacije koristit ¢e u svoje opce korporativne svrhe,
kao Sto su: razvoj imovine, financijske usluge, financiranje sudskih sporova, posredovanje
u osiguranju, davanje u zakup, trgovanje svim vrstama imovine i posredovanje u vezi s
fotonaponskim sustavima i ugovorima u vezi s ugovaranjem fotonaponskih poslova (rijec
je o poslovnom modelu prema kojem vlasnik stavlja na raspolaganje povrsinu (najcesce
krov) kako bi se olaksala instalacija fotonaponskog sustava; elektricna energija koja se
generira putem fotonaponskog sustava ili ¢e se prodati vlasniku povrsine ili ¢e se napajati
u mrezu tijekom trajanja predmetnog ugovora).

Vecinski dionicari, izmedu ostalog, je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod
kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala Izdavatelja koji je upisan u trgovacki registar
iznosi 50.000,00 EUR i podijeljen je na 100 registriranih dionica, s time da svakoj dionici
pripada udio u temeljnom kapitalu od 500,00 EUR. Dionice su izdane i placene u cijelosti.
Od dana izdavanja ovog Prospekta dionice u Izdavatelju u potpunosti su u vlasnistvu
drustva Green Finance Group AG, dioni¢kog drustva, osnovanog, uredenog i postojeceg
prema propisima Lihtenstajna te upisanog u trgovacki registar pod registarskom oznakom:
FL-0002.576.495-3. Drustvo Green Finance Group AG ima sjediste u FL-9490 Vaduz, Flrst-
Franz-Josef-StraBe 68, Knezevina Lihtenstajn. Na dan izdavanja ovog Prospekta Dipl. Ing.
(FH) Christian Schauer jedini je neizravni stvarni vlasnik drustva Green Finance Group AG.
Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer preko drustva CShauer Beteiligungs AG drzi visSe od 25%
udjela u drustvu Green Finance Group AG u skladu s ¢l. 3. st. 6. Direktive 2015/849/EU.

Glavni direktori

Glavni direktor Izdavatelja je Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer koji je i ¢lan uprave drustva
(Verwaltungsrat).

Ovlasteni revizori

Ovlasteni revizor Izdavatelja je drustvo AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG,
FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Lihtenstajn, koje na dan Prospekta revidira financijska
izvjeSca Izdavatelja za financijsku godinu koja je zavrsila dana 31. prosinca 2022. godine.
Financijska izvjeS¢a Izdavatelja za financijske godine koje su zavrsSile 31. prosinca 2020.
godine i 31. prosinca 2021. godine revidiralo je drustvo Grant Thornton AG.

Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?
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Klju¢ne financijske informacije prikupljene su iz financijskog izvjes¢a Izdavatelja od dana
31. prosinca 2022. godine za razdoblje tijekom godine, i revidirana financijsko izvjesée
Izdavatelja od dana 31. prosinca 2021 koje je pripremljeno u skladu sa Zakonom o
osobama i drustvima Knezevine Lihtenstajn (PGR) te opce prihvacenim raCunovodstvenim
nacelima. Izvor sljedecih informacija: financijsko izvjesc¢e Izdavatelja od dana 31. prosinca
2022. godine za razdoblje tijekom godine koje nije revidirano niti pregledano i revidirana
financijsko izvjeSc¢e Izdavatelja od dana 31. prosinca 2021.

Bilanca (u EUR) 31/12/2022 31/12/2021
Aktiva

A. Dugotrajna imovina

I. Ulaganja 44.155.888,25 27.637.522,02

B. Kratkotrajna imovina

I. Potrazivanja od kupaca 91.390,00 91.390,00
II. Bankovni saldo, zZiro saldo 685.637,02 425.173,33
poStanske banke, ¢ekovi

C. Placeni troskovi buduceg 3.225,18 11.764,36
razdoblja i nedospjela naplata

prihoda

Ukupna kratkotrajna imovina, 780.252,20 528.327,69

placeni troskovi buduceg
razdoblja i nedospjela naplata
prihoda

Ukupna aktiva

44.936.132,45

28.165.849,71

Kapital i pasiva

A. Dionicki kapital

I. Upisani temeljni kapital 50.000,00 50.000,00
II. Zakonske rezerve 1.967,00 1.023,00
III. Prenesena dobit 0,00 0,00

IV. Godisnja dobit za godinu 10.956,02 9.651,41
Ukupan dionicki kapital 62.923,02 60.674,41
Pasiva

B. Pasiva

Poslovni izdaci 0,00 0,00
Ostale obveze koje se odnose 1.534,14 2.587,20

na PDV

Zajmovi

44.859.725,31

28.093.902,20

C. Odgodeno placanje troskova
i prihod buduceg razdoblja

Odgodeni prihod 0,00 0,00
Odgodeni prihod CHF 10.127,10 6.948,70
D. Rezervacije CHF 1.800,00 1.822,88 1.737,20

Ukupna pasiva

44.873.209,43

28.105.175,30

Ukupni kapital i pasiva

44.936.132,45

28.165.849,71

Racun dobiti i gubitaka

1/1/2022 do 31/12/2022

1/1/2021 do 31/12/2021

(u EUR)

Neto prodaja

0,00

0,00

Troskovi usluga

0,00

0,00
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Bruto dobit 0,00 0,00

Ostali operativni izdaci

Plaée i nadnice -18.291,77 0,00
Administrativni -45.089,18 -65.266,57
izdaci/konzultacije

Troskovi marketinga 0,00 -36.187,20
Ostali izdaci -10.118,31 -4.587,21
Kamate i sli¢ni izdaci -1.286.134,87 -796.556,68
Kamate i sli¢ni prihodi 1.372.509,76 914.060,12
Prihodi od redovnih 12.875,63 11.462,46
poslovnih djelatnosti

Porezi -1.919,61 -1.811,05
Godisnja dobit 10.956,02 9.651,41

Izvjestaj o novcéanim

1/1/2022 do 31/12/2022

1/1/2021 do 31/12/2021

NOVCANIH EKVIVALENATA

tokovima

(u EUR)

Dobit / (gubitak) godine 10.956 9.651
Promjene rezerve 86 73
Promjene potrazivanja 0 91.390
Promjene zajmova -16.518.358 -16.059.338
Promjene placenih troskova 8.539 44,946
buduceg razdoblja i nedospjele

naplate prihoda

Promjene obveza 16.764.770 16.299.238
Promjene odgodenog pla¢anja | 3.178 1.401
troSkova i prihoda buduceg

razdoblja

Operativni novcani tok 269.171 387.361
Investicije 0 0
Novcani tokovi od 0 0
investicijskih aktivnosti

Kapitalna plac¢anja -8.707 -10.724
Novcani tokovi iz financijskih -8.707 -10.724
aktivnosti

PROI\:IJENE NOVCA 1 260.464 376.638
NOVCANIH EKVIVALENATA

Novac i novcani ekvivalenti na | 425.173 48.535
dan 1. sije¢nja

Novac i novcani ekvivalenti na | 685.637 425.173
dan 31. prosinca

PROMIJENE NOVCA 1 260.464 376.638

Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja?

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odrazava
njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove pojave i ofekivanog opsega njihovog
negativnog utjecaja na Izdavatelja.
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Rizici povezani s Izdavateljem

Izdavatelj nije operativno drustvo.

Izdavatelj je kao subjekt posebne namjene osnovan za izdavanje duznickih instrumenata
te da pritom ostvarene prihode stavi na raspolaganje (putem podredenih zajmova)
Drustvima iz grupacije kako bi omogucio Drustvima zajmoprimcima iz grupacije da slijede
svoje korporativhe svrhe. Izdavatelj ne obavlja druge djelatnosti. Kako bi ispunio svoje
obveze po Obveznicama, Izdavatelj se oslanja i oslanjat ¢e se na Drustva zajmoprimce iz
grupacije jer ¢e se plac¢anja u vezi s kamatama i otplate vezane za Obveznice zapravo vrsiti
iz novcéanih tokova i prometa koje ostvare Drustva zajmoprimci iz grupacije. Izdavatelj
nece moci utjecati na korporativno upravljanje Drustava zajmoprimaca iz grupacije niti ¢e
imati pravo glasa u vezi bilo koje odluke donesene od strane drugih Drustava
(zajmoprimaca) iz grupacije. Imatelji Obveznica ("Vlasnici obveznica") nemaju niti ¢e
imati pravo ovrsiti podredene zajmove ni bilo kakvo pravo izravnog regresa prema
Drustvima zajmoprimcima iz grupacije u odnosu na bilo koji zajam koje je Izdavatelj dao
tim Drustvima iz grupacije. Vlasnici obveznica neée imati izravna potrazivanja za takav
nepodmireni iznos prema bilo kojem od Drustava zajmoprimaca iz grupacije Green Finance.
Nadalje, Vlasnici obveznica i (ostali) vjerovnici Izdavatelja ne mogu podnijeti prijedlog ili
tuzbu, niti za kamate, stecajnom sudu ako bilo koje od Drustava zajmoprimaca iz grupacije
mora podnijeti zahtjev za stecaj.

Izdavatelj nije ograni¢en u odnosu na dodatna zaduzenja niti zahtijevanja jamstava
povlastenog ranga ili jednakovrijednog s Obveznicama.

Izdavatelj nije pristao niti je sklopio bilo kakve ograni¢avaju¢e sporazume u vezi s
izdavanjem Obveznica u pogledu dodatnih zaduzenja istog ili zahtijevanja jamstva
jednakovrijednih s Obveznicama ili povlastenog ranga u odnosu na obveze po Obveznicama
ili u vezi s njima. Izdavatelj nije ograni¢en u pogledu izdavanja dodatnih financijskih
instrumenata i moze u bilo koje vrijeme uzeti zajam. Daljnje uzimanje zajma ili financiranje
duga od strane Izdavatelja mogu imati negativan utjecaj na trzisSnu vrijednost Obveznica.
Vlasnici obveznica izlozeni su i riziku da je Izdavatelj mozda sklopio ili ¢e sklopiti sporazume
o financiranju koji mogu sadrzavati odredbe koje vise pogoduju vjerovnicima i ugovornim
partnerima takvih sporazuma o financiranju nego sto je to slucaj s uvjetima Obveznica.
Takve odredbe mogu, izmedu ostalog, ukljucivati krace rokove ili povoljnija prava na
prijevremeni raskid ili viSe kamatne stope ili slicne odredbe. Daljnje duznicko financiranje
moze imati negativan utjecaj na sposobnost Izdavatelja da ispunjava svoje obveze
placanja po Obveznicama te moze smanjiti sredstva iz kojih ¢e se Obveznice otkupiti.
Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduZenja ili zahtijevanja bilo kakvih jamstava mogao bi
znacajno povecati vjerojatnost neispunjavanja obveza Izdavatelja po Obveznicama (ne
vrSe se placanja kamata ili Glavnice ili se vrse s kasnijim datumom) i/ili smanjiti iznose
naplative od strane Vlasnika obveznica u slu¢aju insolventnosti ili likvidacije Izdavatelja.
Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 50.000,00 EUR. U sluc¢aju da Izdavatelj prikuplja daljnji
duznicki kapital ili u slu¢aju uspjesnosti Ponude i plasiranja Obveznica (ovisno o volumenu
izdavanja koji se plasira ulagac¢ima), izdavateljeva moc¢ ¢e se povecati u velikoj mjeri.

Oslanjanje na klju¢no osoblje.

Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ima izvrsSne funkcije u Izdavatelju, drustvu Green Finance
Group AG, i nekoliko drustava-kceri drustva Green Finance Group AG. Uspjeh Grupacije
Green Finance ovisit ¢e o odlukama koje ¢e donositi Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer u
odnosu na primjerice strategiju, kapitalne izdatke itd. Nadalje, Drustva iz grupacije nisu
duzna uzimati zajmove od Izdavatelja (umjesto toga mogu se obratiti tre¢cim osobama kao
zajmodavcima). Svaka odluka koju ¢e Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer donijeti u ime
jednog od Drustava iz grupacije moze imati negativan utjecaj na druga Drustva iz
grupacije.

Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja
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Izdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata po Obveznicama i otkupa Obveznica
podlozni su svim rizicima kojima je izlozeno svako Drustvo zajmoprimac iz grupacije.

Bududi da je Izdavatelj drustvo koje omogucduje financiranje unutar grupacije, njegova
sposobnost da ispunjava svoje obveze po Obveznicama i vrSi odgovarajuca placanja
kamata i Glavnice ovisi i ovisit ¢e o Cinjenici hoce li Izdavatelj primati kamate u odnosu na
neosigurane podredene zajmove i otplate neosiguranih podredenih zajmova od tih
Drustava zajmoprimaca iz grupacije kojima ¢e dodijeliti ili je ve¢ dodijelio neosigurane
podredene zajmove. Zakasnjela pla¢anja od strane bilo kojeg Drustva zajmoprimca iz
grupacije negativno ¢e utjecati na Izdavatelja. Ako otplate podredenih zajmova budu
manje od iznosa potrebnog za otkup Obveznica i za placanje kamata po Obveznicama na
ili prije Datuma dospijeca ili bilo kojeg datuma otplate (u slucaju raskida), Izdavatelj mozda
nece biti u mogucnosti ispuniti svoje obveze po Obveznicama. Stoga ¢e Izdavatelj i njegova
sposobnost pla¢anja po Obveznicama biti podlozni svim rizicima kojima podlijeze svako od
Drustava iz grupacije. Aktivnosti Drustava iz grupacije izlozene su i podlijezu opseznim
zakonima i propisima. Od Drustva iz grupacije moze se, prema vazeé¢im zakonima,
zahtijevati da ishode drzavne dozvole, dopusnice, ovlastenja, koncesije i druga odobrenja
u vezi sa svojim djelatnostima. Ishodenje potrebnih drzavnih dozvola moze biti slozen i
dugotrajan proces, kao i prouzroditi velike troSkove. Svako Drustvo iz grupacije izloZzeno je
riziku neishodenja svih drzavnih dozvola, dopusnica, ovlastenja, koncesije i drugih
odobrenja u pogledu svojih djelatnosti. Drustvo LVA24 Prozessfinanzierung GmbH u velikoj
je mjeri uklju¢eno u sudske postupke Sto bi moglo imati znatan negativan utjecaj na
drustvo ako bi izgubilo u tim postupcima. Operativna Drustva iz grupacije koja posluju na
trzistu nekretnina izlozena su riziku da znacajno padne vrijednost imovine u njihovom
vlasnistvu zbog recesije ili opceg sloma trzisSta nekretnina. Ta su drustva izloZzena riziku da
ne¢e modi osigurati zakupnike i/ili kupce za te nekretnine. Drustvo LVA24
Prozessfinanzierung GmbH pruza usluge u vezi financiranja sudskih postupaka te je
podlozno riziku da se ne moze pouzdano predvidjeti ishod sudskog postupka i da se prema
tome ne mogu dati nikakva jamstva u vezi s ishodom bilo kojeg sudskog postupka. Prema
financijskim izvjeS¢ima od dana 31. prosinca 2022. godine drustvo LVA24
Prozessfinanzierung GmbH objavilo je negativni dionicki kapital od 1.042.857,81 EUR.

Odlomak C - Vrijednosni papiri
Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice s medunarodnim identifikacijskim brojem vrijednosnih papira (ISIN):
LI1268920041 predstavljaju izravne, neosigurane i podredene obveze Izdavatelja,
te su medu sobom jednakovrijedne.

e Obveznice su izrazene u eurima, a izdaju se u apoenima od 1,00 EUR i prenosive
su samo u minimalnim nominalnim iznosima od 1,00 EUR i svim integralnim
viSekratnicima od 1,00 EUR koji premasuju navedeni iznos. Minimalni iznos ponude
iznosi 1.000,00 EUR.

e Obveznice traju 8 godina, od ukljucujuéi 1. srpnja 2023. godine do ukljucujudi 30.
lipnja 2031. godine, a predvideno je da se otkupljuju na dan 2. srpnja 2031. godine
("Datum dospijeca").

¢ Na Obveznice se obracunava kamata na njihov ukupni nominalni iznos (i) od
(uklju€ujudi) 1. srpnja 2023. godine do (ukljucujuci) 30. lipnja 2027. godine po
stopi od 3,00 % godiSnje i (ii) od (ukljucujuci) 1. srpnja 2027. godine do
(ukljucujuci) 30. lipnja 2031. godine po fiksnoj kamatnoj stopi od 8,00 % godisnje.

e Placdanja kamata u vezi s Obveznicama nece se vrsiti tijekom roka trajanja
Obveznica. Izdavatelj ¢e placati kamate na kamate od ili 3,00 % ili 8,00 % (ovisno
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o Kamatnom razdoblju) godiSnje na dospjele i neplacene kamate. Sukladno tomu,
iznos godiSnjeg prihoda od kamata za Kamatno razdoblje izraCunava se nakon
isteka Kamatnog razdoblja i dodaje se nominalnom iznosu Obveznica za koje je
dana ponuda. Kamatno razdoblje predstavlja razdoblje slozenog ukamacivanja od
dana i ukljucujudi Prvi datum valute knjizenja (kako je definirano u Odlomku D) ili
od dana i ukljucujudi bilo koji relevantni Daljnji datum valute knjizenja (kako je
definirano u Odlomku D) do (ukljucujuci) 30. lipnja 2024. godine i nakon toga od
(ukljuc€ujudéi) 1. srpnja svake godine do (ukljucujudi) 30. lipnja svake godine.

e Bilo koje isplate kamata mogu se vratiti na kraju roka trajanja Obveznica, ili - ako
su Obveznice raskinute u slucaju neispunjavanja obveza ili otkupljene od strane
Izdavatelja prije isteka roka - u trenutku otplate nominalnog iznosa Obveznica.

Gdje e se trgovati Obveznicama?

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na uredeno trziste,
multilateralnu trgovinsku platformu ("MTF"), organiziranu trgovinsku platformu ("OTF") ili
na bilo koje drugo mjesto trgovanja.

Koji su kljucni rizici specificni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju
vjerojatnosti njihove pojave i ocekivanog opsega njihovog negativhog utjecaja na
Izdavatelja.

Potrazivanja na temelju Obveznica su podredena (subordinirana prema kvalifikaciji;
qualifiziert nachrangiq).

Obveze Izdavatelja na temelju Obveznica rangiraju se izravno, bez osiguranja i podredeno
(i) nize u odnosu na sve sadasnje ili buduée nepodredene financijske instrumente ili druge
obveze Izdavatelja; (ii) koje su medusobno jednako vrijedne, a barem jednakovrijedne u
odnosu na sve ostale sadasnje ili buduc¢e neosigurane financijske instrumente ili druge
obveze Izdavatelja koje su rangirane ili su navedene u rangu nizem od svih nepodredenih
financijskih instrumenata ili obveza Izdavatelja. U slucaju likvidacije ili insolventnosti
Izdavatelja ili bilo kojeg postupka izbjegavanja insolventnosti Izdavatelja, obveze
Izdavatelja po Obveznicama podredene su potrazivanjima imatelja nepodredenih obveza,
tako da u svakom takvom slucaju plac¢anja u vezi s Obveznicama nece se vrsiti dok se u
cijelosti ne podmire sva potrazivanja prema Izdavatelju po obvezama koje su rangirane
vise u odnosu na njegove obveze po Obveznicama. Vlasnici obveznica duzni su pristati da
se protiv Izdavatelja ne trebaju pokretati steCajni postupci u vezi s njegovim obvezama po
Obveznicama. Na temelju Obveznica ne moze se utvrditi prelaze li obveze Izdavatelja
vrijednost njegove imovine (prezaduzenost; Uberschuldung). Vlasnici obveznica nemaju
pravo zahtijevati isplate od Izdavatelja iz ili u vezi s Obveznicama na Datum dospijeca (ili
bilo koji drugi dan otkupa; primjerice u slucaju raskida; Datuma prijevremenog otkupa)
ako i sve dok je kapital Izdavatelja negativan ili moze postati negativan zbog bilo kakvih
placanja koja ce se izvrsiti Vlasnicima obveznica u okviru Obveznica. Bududi da je svrha
Izdavatelja ogranic¢ena na financiranje drugih Drustava iz grupacije i buduc¢i da Izdavatelj
ne obavlja druge poslovne aktivhosti, obveze po Obveznicama takoder su strukturno
podredene.

Ulagaci su podlozni riziku vrlo ogranic¢ene likvidnosti Obveznica te su izlozeni riziku da neée
postojati sekundarno trzisSte za Obveznice.

Obveznice nece biti uvrStene u trgovanje na uredenom trzistu, na MTF-u, OTF-u ili bilo
kojem drugom mjestu trgovanja ("uvrstavanje na popis"). Likvidnost Obveznica bit ¢e
vrlo ogranicena. Vlasnici obveznica izlozeni su riziku da mozda uopc¢e ne¢e moci prodati
Obveznice ili ¢e ih modéi prodati samo po nepovoljnijim uvjetima ili ispod cijena koje
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zahtijevaju. Zbog neuvrstavanja cijena trgovanja Obveznica mozda ¢e se tesko procijeniti
(¢ak niti na stalnoj osnovi).

Obveznice ne predstavljaju osigurana sredstva niti Stedni racun ili osigurane bankovne
depozite. Obveznice nisu osigurane niti jamcene od strane bilo kojeg drzavnog tijela ili

institucije.

Obveznice nisu osigurane niti je za njih sklopljeno osiguranje niti su jamcene od strane bilo
kojeg drzavnog tijela, bilo koje druge institucije ili tre¢e osobe. Ulaganje u Obveznice ne
predstavlja bankovne depozite te se ne vrsi u sklopu sustava zastite depozita (depozitno
jamstvo ili naknada Stete za ulagace). U slucaju insolventnosti Izdavatelja Vlasnici
obveznica ne smiju i ne trebaju ocekivati povrat ulozenih sredstava od bilo koje trece
osobe.

Obveznice su slozeni financijski instrument i mozda nisu pogodna ili primjerena investicija
za ulagace.

Obveze po Obveznicama su podredene (i strukturalno podredene); ne vrSe se ni
amortizacija niti bilo kakva pla¢anja kamata prije Datuma dospijeca, prije raskida ili prije
otkupa od strane Izdavatelja. Potencijalnim ulagaima preporuc¢a se individualno
savjetovanje prije donosenja odluke o ulaganju, uzimajuci u obzir njihovo znanje, iskustvo,
financijsku situaciju i ciljeve koje zele postié¢i ulaganjem (ukljucujudi toleranciju rizika).

Odlomak D - Ponuda

Pod kojim uvijetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ¢e biti javno ponudene ulagac¢ima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od
Drzava na koje se ponuda odnosi u pretpostavljenom razdoblju od 3. lipnja 2023. godine
do 2. lipnja 2024. godine. Ulagaci koji namjeravaju dati ponudu za Obveznice obvezni su
predati svoj obrazac ponude online i izravno Izdavatelju na njegovoj internetskoj stranici
https://www.greenfinance-capital.com/bond23/. Postupak identifikacije ulagaca
podrazumijeva pregled kopije sluzbenog identifikacijskog dokumenta ulagaca koji ¢e biti
potrebno uditati na platformu Izdavatelja za davanje ponude. Izdavatelj ¢e putem e-poruke
obavijestiti ulagace o tome jesu li njihove ponude prihvacene ili ne. Obveznice za koje je
dana ponuda mogu se platiti dana 1. srpnja 2023. godine ("Prvi datum valute
knjizenja"), ili - ako je ponuda za Obveznice dana kasnije - prvog ili petnaestog dana
svakog mjeseca (svaka kao "Daljnji datum valute knjiZzenja").

Zasto je Prospekt izraden?

Svako od Drustava iz grupacije oslanja se na duznicki kapital kako bi poslovalo i prosirilo
svoje poslovanje. Cilj koji se krije iza ponude Izdavatelja u odnosu na Obveznice jest
prikupljanje sredstava koja ¢e se putem podredenih zajmova dati na raspolaganje
Drustvima zajmoprimcima iz grupacije kako bi ona mogla slijediti i prosiriti svoje
korporativne ciljeve. Ocekuje se da ¢e neto prihod od izdavanja Obveznica iznositi priblizno
23.750.000,00 EUR nakon odbitka provizija i procijenjenih troskova koji se odnose na
Ponudu koju plac¢a Izdavatelj (ako se volumen izdavanja u potpunosti plasira kod ulagaca).
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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. Shrnuti

oddil A
Uvod a upozornéni

A\Y

Tento Prospekt se vztahuje k vefejné nabidce dluhopisi “ Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2023-2031" s celkovou jmenovitou hodnotou az do vyse
25,000,000.00 Euro, které jsou rozdéleny na Dluhopisy na jméno s pevnou Urokovou
sazbou o jmenovité hodnoté jednoho dluhopisu 1.00 Euro (“*Dluhopis" / ,Dluhopisy") a
s datem splatnosti 2. éervence 2031 (,Datum splatnosti"). Platnost DIuhopist koné&i 30.
c¢ervna 2031 (vcetné). Dluhopisy predstavuji pfimé, nezajisténé, podrizené a vzajemné
rovnocenné obligace Emitenta. Dluhopisy budou vydavany spolecnosti Green Finance
Capital AG (,Emitent") a verejné nabizeny v Lichtenstejnském knizectvi, Rakousku,
Bulharsku, Chorvatsku, Ceské republice, Némecku, Itdlii, Lucembursku, Polsku,
Rumunsku, Slovensku, Slovinsku a Svycarsku (,Staty nabidky").

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba chapat jako Uvod k Prospektu. Investor by se mél pred rozhodnutim
investovat do Dluhopisl sezndmit s celym Prospektem. Investor mize pfijit o ¢ast, nebo
dokonce o vSechny investované prostfedky. Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u
soudu ohledné Gdaji uvedenych v Prospektu, mize dle narodniho prava nést naklady na
preklad Prospektu pred zacatkem soudniho Fizeni. Z hlediska obcanskopravniho jsou
odpovédné jen ty osoby, které vyhotovily a zprostfedkovaly shrnuti vietné pripadného
prekladu, a to pouze v pripadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo si
odporuje  pfi  spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi  Prospektu, nebo
pokud shrnuti Prospektu pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje
pozadované informace, které by investorovi pomohly pfi rozhodovani, zda investovat do
Dluhopist.

Nézev Dluhopis( a jejich mezindrodni identifikacni &islo (ISIN)

N&zev Dluhopisi je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-
2031. Mezinarodni identifikaéni &islo cennych papirl (International Securities Identification
Number; (ISIN)) je: LI1268920041.

Totoznost a kontaktni udaje Emitenta vcetné identifikatoru pravnické osoby (LEI)

Emitentem je Green Finance Capital AG, se sidlem FL-9496 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Lichtenstejnské knizectvi. Ostatni kontaktni Udaje Emitenta jsou: telefon +423
376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikator pravnické osoby (Legal
Entity Identifier (LEI)) Emitenta je: 52990003C6FKCKSZS240.

Totoznost a kontaktni Udaje pfislusného organu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se lisi,
prislusného organu, ktery schvalil registracni dokument nebo univerzalni registracni
dokument.

Tento Prospekt byl schvéleny Ufadem pro dohled nad finan¢nimi trhy Lichtenstejnska,
ktery je pfisluSnym organem dle Nafizeni o prospektu (Nafizeni (EU) 2017/1129). Adresa
a jiné kontaktni Udaje Ufadu pro dohled nad finan¢nimi trhy Lichtenstejnska je:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské knizectvi, telefon +423 236
73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 73 74.

Datum schvaleni prospektu

Tento Prospekt byl schvalen dne 2. ¢ervna 2023.
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0ddil B - Emitent
Kdo je emitentem Dluhopisd?

Emitentem je spoleCnost Green Finance Capital AG, akciova spolec¢nost zalozena, fizena a
existujici podle prava Lichtenstejnského kniZectvi a zapsana v obchodnim rejstfiku Uradu
pro justici Lichtenstejnského knizectvi (,Obchodni rejstrik") pod registracnim cislem FL-
0002.581.256-8 ode dne 4. kvétna 2018.

Hlavni &innosti Emitenta?

Emitent je Gcelovou entitou, kterd byla zaloZena za U¢elem vydavani dluhovych nastrojd,
které jsou nabizeny a umistény investortim. Vynosy, které budou ziskany v pribé&hu téchto
emisi, nabidek a umisténi, budou poskytnuty prostrednictvim podfizenych Uvérovych
smluv spolec¢nostem ze skupiny Green Finance Group (“Skupina Green Finance";
sestavajici se v zasadé z: Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green
Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business
Center Linz GmbH, Green Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green
Business Center Wien GmbH, Green Castle Hantberg GmbH a Zenith GmbH; ,Spole¢nosti
ve skupiné"). Vynosy z téchto emisi, nabidek a umisténi, které budou poskytnuty
Spole¢nostem ve skupiné prostiednictvim podfizenych Uvérd ("Spoleénosti ve skupiné
v postaveni dluznika"), budou pouzity témito Spolec¢nosti ve skupiné v postaveni
dluznika, pro jejich prislusné hlavni podnikatelské ucely, kterymi jsou: developerska
g¢innost, finanéni sluzby, financovani soudnich sport, zprostfedkovani pojisté&ni, prondjem,
obchodovani s nejrizné&jsimi druhy majetku a zprostiedkovani fotovoltaickych systémi a
smluv tykajicich se fotovoltaického smluvniho systému (coZz je obchodni model, podle
néhoz je plocha (obvykle plocha stfechy) poskytnuta jejim vlastnikem za Gcelem umoznéni
instalace fotovoltaického systému). Elektfina ziskdvana z fotovoltaického systému se bud’
prodava vlastnikovi plochy nebo se dodava do verejné sité po dobu platnosti prislusné
podkladové smlouvy.

Hlavni akcionaF Emitenta vietné toho, zda je pfimo nebo nepfimo vilastnén nebo ovladan
a kym?

Celkova jmenovitad hodnota zakladniho kapitalu Emitenta, zapsana v Obchodnim rejstiiku
¢ini 50.000,- Euro, zakladni kapital je rozdéleny na 100 akcii na jméno v hodnoté a 500, -
Euro. Akcie jsou emitované a zcela splacené. V okamziku vydani tohoto Prospektu jsou
vSechny akcie Emitenta vlastnény spoleCnosti Green Finance Group AG, akciovou
spolec¢nosti zaloZzenou, Fizenou a existujici podle prava Lichtenstejnského knizectvi a
zapsanou v Obchodnim rejstfiku pod registracnim c&islem 0002.576.495-3. Spolec¢nost
Green Finance Group AG ma umisténé sidlo na FL-9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe
68, Lichtenstejnské knizectvi. Ke dni vydani tohoto Prospektu je jedinym nepfimym
opravnénym vlastnikem spolecnosti Green Finance Group AG pan Dipl. Ing. (FH) Christian
Schauer. Skrze spole¢nost CSchauer Beteiligungs AG drzi Dipl. Ing. (FH) Christian Shauer
vice nez 25% spolecnosti Green Finance Group AG ve smyslu c¢lanku 3 Nafizeni
2015/849/EU.

Kli¢ovi ¢lenové predstavenstva

Klicovym jednatelem Emitenta je pan Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer, ktery je rovnéz
¢lenem spravni rady (Verwaltungsrat) Emitenta.

Statutarni auditofi

Auditorem Emitenta je spolecnost AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Lichtenstejnské knizectvi, ktera ke dni vydani Prospektu
provadi audit Ucetni zavérky Emitenta pro hospodarsky rok, ktery skondil 31. prosince
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2022. Uletni zavérku Emitenta za hospodarské roky, konéici 31. prosince 2020 a 31.

prosince 2021 ovéfila spolecnost Grant Thornton AG.

Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

NiZze uvedené klicové financ¢ni informace byly prevzaty z mezitimni GCetni zavérky Emitenta
sestavené ke dni 31. prosince 2022, a ovérené Ucetni zavérka Emitenta ke dni 31. prosinci
2021 které byly sestaveny podle lichtenstejnského zakona o fyzickych a pravnickych
osobach (Persons and Companies Act of the Principality of Liechtenstein (PRG)) a obecné
prijimanymi Ucetnimi zasadami. Zdroj nasledujicich informaci: mezitimni Ucetni zavérka
Emitenta sestavené ke dni ke dni 31. prosince 2022, kterd doposud nebyla ovérena ani
prezkoumana a ovérené ucetni zavérka Emitenta ke dni 31. prosinci 2021.

Rozvaha (v Euro)

31.12.2022

31.12.2021

Aktiva (Assets)

A. Dlouhodoba aktiva (Fixed Assets)

I. Investice (Investments)

44,155,888.25

27,637,522.02

B. Obézna aktiva (Current Assets)

narostlé vynosy (Total current assets
and prepayments and accrued income)

I. Pohledavky z bézného obchodniho 91,390.00 91,390.00
styku (Trade receivables)

I1. ZUstatek na Uctu, zlstatek na 685,637.02 425,173.33
postzirovém Uctu, Seky (Bank balances,

postal giro balances, Cheques)

C. Zalohy a narostlé vynosy 3,225.18 11,764.36
(Prepayments and accrued income)

Obézna aktiva celkem a zalohy a 780,252.20 528,327.69

Aktiva celkem (Total Assets)

44,936,132.45

28,165,849.71

Pasiva (Equity and Liabilities)

A. Vlastni kapital (Shareholder’s Equity)

liabilities relating to VAT)

I. Upsany zakladni kapital (Subscribed | 50,000.00 50,000.00
share capital)

II. Zakonné rezervy (Legal reserves) 1,967.00 1,023.00
ITII. Vysledek hospodareni minulych let | 0.00 0.00
(Profit carried forward)

IV. Rocni zisk za Ucetni obdobi (Annual | 10,956.02 9,651.41
profit for the year)

Vlastni kapital celkem (Total 62,923.02 60,674.41
shareholder’s equity)

Zavazky (Liabilities)

B. Zavazky (Liabilities)

Z&vazky z obchodnich vztahl (Trade 0.00 0.00
payables)

Ostatni zavazky z titulu DPH (Other 1,534.14 2,587.20

Uvéry (Loan)

44,859,725.31

28,093,902.20

C. Pfijmy a vydaje pftistich obdobi
(Accruals and deferred income)

CHF 1,800.00)

Vydaje pFistich obdobi (Deferred 0.00 0.00
income)

Vydaje pFistich obdobi CHF 10,000.00 10,127.10 6,948.70
(Deferred income CHF 10,000.00)

D. Rezervy CHF 1,800.00 (Provisions 1,822.88 1,737.20

Zavazky celkem (Total liabilities)

44,873,209.43

28,105,175.30
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Pasiva celkem (Total Equity and
Liabilities)

44,936,132.45

28,165,849.71

Vykaz zisku a ztraty (Income
Statement)

od 1. ledna 2022
do 31. prosince
2022

od 1. ledna 2021
do 31. prosince
2021

(v Euro)

Cisté trzby z prodeje zboZi a sluzeb 0.00 0.00

(Net Sales)

Naklady na prodej sluzeb (Costs of 0.00 0.00
Services)

Hruby zisk (Gross Profit) 0.00 0.00
Ostatni provozni naklady (Other

operating expenses)

Mzdové naklady (Wages and Salaries) -18,291.77 0.00
Spravni naklady/konzultace -45,089.18 -65,266.57
(Administrative

expenses/consultations)

Marketingové naklady (Marketing 0.00 -36,187.20
expenses)

Ostatni provozni naklady (Other -10,118.31 -4,587.21
expenses)

Urokové a podobné naklady (Interests | -1,286,134.87 -796,556.68
and similar expenses)

Urokové a podobné prijmy (Interests 1,372,509.76 914,060.12
and similar income)

Hospodarsky vysledek z bézné 12,875.63 11,462.46
obchodni ¢innosti (Result from

ordinary business activities)

Dané (Taxes Paid) -1,919.61 -1,811.05
Hospodarsky vysledek za rok 10,956.02 9,651.41

(Profit for the year)

Piehled o penéznich tocich (v Euro)
(Cash flow Statement)

od 1. ledna 2022
do 31. prosince
2022

od 1. ledna 2021
do 31. prosince
2021

Zisk / (ztrata) za obdobi (Profit / (loss)
for the year)

10,956

9,651

Zmeény ve stavu rezerv (Changes in
provisions)

86

73

Zmeény ve stavu pohledavek (Changes
in receivables)

0

91,390

Zmény ve stavu pljéek / uvérl
(Changes in loans)

-16,518,358

-16,059,338

Zmeény ve stavu prijatych zaloh a
vydaju pristich obdobi (Changes in
prepaid expenses and deferred
charges)

8,539

44,946

Zmény ve stavu zavazk( (Changes in
liabilities)

16,764,770

16,299,238

Zmeény ve stavu poskytnutych zaloh a
prijmd pristich obdobi (Changes in
accruals and deferred income)

3,178

1,401

Penézni tok z operativnich ¢innosti
(Cash flow from operating
activities)

269,171

387,361
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Investi¢ni platby (Investment 0 0

payments)

Penézni tok z investi¢ni ¢innosti 0 0

(Cash flow from investing

activities)

Vyplaceni kapitalu (Capital payment) -8,707 -10,724
Penézni tok z financnich Cinnosti (Cash | -8,707 -10,724
flow from financing activities)

ZMENA V PENEZNICH 260,464 376,638

PROSTREDCICH A PENEZNICH
EKVIVALENTECH (CHANGE IN CASH
AND CASH EQUIVALENTS)

Penézni prostfedky a penézni 425,173 48,535
ekvivalenty k 1. lednu (Cash and cash
equivalents as at January 1)

Penézni prostfedky a penézni 685,637 425,173
ekvivalenty k 31. prosinci (Cash and
cash equivalents as at December 31)
ZMENA V PENEZNICH 260,464 376,638
PROSTREDCICH A PENEZNICH
EKVIVALENTECH (CHANGE IN CASH
AND CASH EQUIVALENTS)

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Rizikové faktory byly v ramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera
zohlednuje jejich vyznam ve vztahu k pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekdavanému
rozsahu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta

Emitent neni provozni spolecnosti.

Emitent je entitou zaloZenou za specidlnim Ucelem, a tim je emitovani dluhovych néstrojl
a poskytnuti ziskl z takovych emisi (ve formé podtizenych Gvérd) Spoleénostem ve skupiné
za UcCelem umoznéni financovanym Spole¢nostem ve skupiné provozovani jejich predmétu
podnikani. Emitent neprovozuje zadné jiné cinnosti. Aby Emitent splnil své zavazky
z Dluhopisd, je a bude zavisly na financovanych Spole¢nostech ve skuping, protoze splatky
Urokd a jistiny Dluhopisl budou G&inné& hrazeny z penéZniho toku, generovaného
financovanymi Spole¢nostmi ve skupiné. Emitent nebude moci ovliviiovat fizeni spole¢nosti
ani nebude mit pravo zasahovat do rozhodovani jinych (financovanych) Spolecnosti ve
skupin&. Drzitelé Dluhopisi (,Drzitelé Dluhopis@") nejsou a ani nebudou opravnéni
vymahat naroky z Uvérl nebo mit pfimy regresni narok vi¢i financovanym Spole¢nostem
ve skuping. Drzitelé Dluhopisti nebudou mit 2adny pfimy ndrok na uhrazeni nesplacené
¢astky va¢i zadné z financovanych Spolednosti ve skupiné v rdmci Skupiny Green Finance.
Stejné tak nemohou Drzitelé Dluhopisl a jini véfitelé Emitenta prihlasit své pohledavky,
véetné pohledavek na zaplaceni Urokd, do insolvenéniho fizeni v pfipadé, e nékterd z
financovanych Spole¢nosti ve skupiné bude nucena podat na sebe insolven¢ni navrh.

Emitent neni omezen v dalsim zadluzovani ani v ziskavani zaruk, které jsou bud’
ve stejném poradi jako zavazky Emitenta z Dluhopisti nebo v lepsSim

Emitent nesjednal ani neuzaviel v souvislosti s emisi Dluhopisd Zadnou smlouvu, na
zakladé které by byla omezena jeho schopnost se dal zadluzovat nebo Zadat zaruky ve
stejném poradi jako zavazky Emitenta z Dluhopis( nebo v lep&im. Emitent neni omezen ve
vydavani daldich finanénich néstroji a mize také kdykoli ziskat dluhové financovani. Dalsi
zadluZovani Emitenta miZe neptiznivé ovlivnit trzni cenu Dluhopist. Drzitelé Dluhopisl
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mohou byt dale vystaveni riziku, Zze Emitent sjednal nebo uzavrel smlouvy o financovani,
které mohu obsahovat ustanoveni, jez jsou ptiznivéjsSi pro véfitele a smluvni strany
takovych smluv o financovani oproti ustanovenim vseobecnych obchodnich podminek pro
Dluhopisy. Takové ustanoveni mohou mimo jiné obsahovat krat$i Ih(ty nebo vyhodné&jsi
podminky predcasného ukonceni smlouvy nebo vyssi Grokové sazby a podobna ujednani.
Dal&i dluhové financovani miZe mit nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta dostat svym
platebnim zévazkim spojenym s Dluhopisy a mUzZe sniZit prostfedky uréené na splaceni
Dluhopist. Vznik jakéhokoliv takového dalsiho zadluZeni nebo poskytnuti zaruk mdze
v pfipadé insolvence nebo likvidace Emitenta vyrazné zvysit pravdépodobnost neplnéni
povinnosti Emitenta z Dluhopist (platby Grokd nebo jistiny nebudou provadény nebo budou
provadény pozdé&ji), a/nebo mize snizit &astky, kterou mohou DrZitelé Dluhopisd ziskat.
Zakladni kapital Emitenta je 50.000,00 Euro. V pripadé jakéhokoliv dalsiho dluhového
kapitalu ziskaného Emitentem, nebo jestlize dojde k isp&$né Nabidce a umisténi Dluhopist
(v zavislosti na objemu emise, kterd ma byt umisténa u investort), se finanéni pakovy
efekt Emitenta vyrazné navysi.

Zavislost na klicovych osobach

Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer vystupuje v roli vykonného orgdnu Emitenta, spolecnosti
Green Finance Group AG a nékolika dcefinych spole¢nosti Green Finance Group AG. Uspéch
Green Finance Group zavisi na rozhodnutich, ktera Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer pfijme
napt. v oblasti strategie, kapitdlovych vydajd atd. Nadto nejsou Spole¢nosti ve skupiné
povinny pUj¢ovat si od Emitenta (misto toho se mohou obratit na tfeti osoby poskytujici
financovani). Jakékoliv rozhodnuti u¢inéné Dipl. Ing. (FH) Christianem Schauerem jménem
nékteré ze Spole¢nosti ve skupingé mize mit nepfiznivy dopad na dal&i Spole¢nosti ve
skuping.

Rizika souvisejici s podnikdanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost provadét Uhradu plateb Grokd a jistiny Dluhopist podléha
rizikim, kterym je vystavena kazda financovana Spolecnost ve skupiné.

Schopnost Emitenta, jakozto spolecnosti poskytujici vnitroskupinové financovani, provadét
Uhradu plateb Grok{ a jistiny Dluhopisl, bude zaviset na tom, zda Emitent obdrzi od
financovanych Spolecnosti ve skupiné, kterym poskytne nebo jiz poskytl nezajisténé
podfizené Uvéry, Uroky z téchto nezajisténych podfizenych Gvérd a splatky téchto
nezajisténych podfizenych Gvérd. Emitent bude nepfiznivé ovlivnén neplnénim zavazk{ ze
strany kterékoli financované Spole¢nosti ve skupiné&. Pokud splatky podtizenych GvérQ
nedosdhnou ¢astky potfebné ke splaceni Dluhopist a vyplaté Grok( z Dluhopist k Datu
splatnosti ¢i pred timto datem nebo k jinému datu splaceni (v pfipadé vypovédi Ci
ukonéeni), nemusi byt Emitent schopen dostat svym zavazktim z Dluhopisl. Emitent a jeho
schopnost provadét platby z Dluhopist tedy bude podléhat v&em rizikdm, kterym je
vystavena kazda ze Spolecnosti ve skupiné. Cinnosti Spole¢nosti ve skupiné jsou vystaveny
a podléhaji rozsdhlym zdkonnym a jinym predpisim. Spole¢nosti ve skupiné mohou byt
také podle platnych pravnich predpist povinny Z?adat o spravni licence, povoleni,
opravnéni, koncese a dalsi souhlasy v souvislosti se svymi ¢innostmi. Ziskani potfebnych
spravnich povoleni mizZe byt slozity, ¢asové naroény a nakladny proces. Kazda Spole¢nost
ve skupiné je vystavena riziku, Ze neziska vSechny spravni licence, povoleni, opravnéni,
koncese a jind schvaleni tykajici se jejich pFislusSnych cinnosti. Spole¢nost LVA24
Prozessfinanzierung GmbH je v podstatné mife zapojena do soudnich tizeni, coz mize mit
v pfipadé prohry téchto sporl na tuto spole¢nost podstatny nepfiznivy dopad. Provozni
Spoleénosti ve skuping, které plsobi na trhu s nemovitymi v&cmi, jsou vystaveny riziku,
7e hodnota drzenych aktiv mze vyrazné klesnout v disledku poklesu nebo celkového
zhrouceni trhu s nemovitostmi. Tyto spole¢nosti jsou rovnéz vystaveny riziku, ze se jim
nepodafi ziskat ndjemce a/nebo kupce pro tyto nemovitosti. SpoleCnost LVA24
Prozessfinanzierung GmbH poskytuje sluzby v oblasti financovani soudnich sporl a podléha
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tedy riziku, ze spolehliva progndza vysledku soudnich fizeni neni mozna a ze v souvislosti
s vysledkem jakéhokoli soudniho fizeni nelze poskytnout zadné odpovidajici zaruky. Podle
Ucetni zavérky k 31. prosinci 2022 vykazala spole¢nost LVA24 Prozessfinanzierung GmbH
zaporny vlastni kapital ve vysi 1.042.857,81 Euro.

0ddil C — Cenné papiry
Jaké jsou hlavni rysy Dluhopis?

e Dluhopisy, s mezindrodnim identifikaénim &islem cennych papirl (International
Securities Identification Number; (ISIN)) LI1268920041, predstavuji primé,
nezajisténé a podfizené zavazky Emitenta, které jsou vi¢& sobé& vzadjemné
rovnocenné.

e Dluhopisy jsou denominovany v Euro, budou vydavany v jednotkové nominalni
hodnoté 1.00 Euro a jsou prevoditelné v minimdlnim mnozstvi 1.00 Euro a
jakémkoliv celociselném nasobku 1.00 Euro nad tuto ¢astku. Minimalni ¢astka Upisu
je 1,000.00 Euro.

e Dluhopisy maji platnost 8 let, a to od 1. Cervence 2023 (vcetné) do 30. ¢ervna 2031
(vCetné), a jsou planované se splatnosti k 2. ¢ervenci 2031 (,Datum splatnosti®).

e Dluhopisy budou Uroceny z jejich celkové nominalni hodnoty (i) od 1. Cervence 2023
(v€etné) do 30. Cervna 2027 (vCetné) sazbou 3,00 % rocné a (ii) od 1. Cervence
2027 (vcetné) do 30. Cervna 2031 (vcetné) pevnou Urokovou sazbou 8,00 % rocné.

e Platby Urokd z Dluhopisti nebudou provaddény b&hem doby platnosti Dluhopisd.
Emitent uhradi slozeny arok ve vysSi 3.00 %, resp. 8.00 % (v zdvislosti na
konkrétnim Urokovém obdobi) ro¢né z narostliého a neuhrazeného Groku. Céstka
ro¢niho Grokového vynosu za Urokové obdobi bude tedy pocitdna po uplynuti
konkrétniho Urokového obdobi a pfipo¢itdna ke jmenovité hodnoté upsanych
Dluhopisl. Urokové obdobi je obdobi od Prvniho data splatnosti (jak je definovéno
v Oddilu D), a to véetné tohoto Prvniho data splatnosti, nebo od pfislusného DalSiho
data splatnosti (jak je definovano v Oddilu D), a to vcetné tohoto Dalsiho data
splatnosti, az do 30. ¢ervna 2024 (vcetné) a dale od 1. Cervence kazdého roku
(v€etné) az do 30. Cervna kazdého roku (vcetné).

e KaZda platba Uroku je splatnd na konci platnosti Dluhopisli, nebo - pokud jsou
Dluhopisy ukoné&eny z dlvodu neplné&ni povinnosti nebo zp&tného odkupu Dluhopist
Emitentem pred koncem platnosti Dluhopisti - spoleéné se splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisg.

Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Emitent nema v Umyslu podat Zadost o pfijeti Dluhopisi k obchodovéni na Regulovaném
trhu, v Mnohostranném obchodnim systému (,MTF"), Organizovaném obchodnim systému
(,OTF"), ani v jakémkoliv jiném obchodnim systému.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory byly v ramci kazdé kategorie sefazeny v pofadi podle jejich priority, ktera
zohledniuje jejich vyznam v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a ofekavanému
rozsahu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Pohleddvky z Dluhopist jsou podtizené (qualifiziert nachrangiq).

Zavazky Emitenta z Dluhopisd predstavuji pHimé, nezajist&né a podiizené zédvazky
Emitenta, které (i) jsou podiizené vi¢i véem existujicim nebo budoucim nepodiizenym
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finanénim ndstrojim nebo zavazkim Emitenta; (ii) jsou mezi sebou postavené naroveri a
alespon postavené naroven se vsemi jinymi existujicimi nebo budoucimi nezajisténymi
instrumenty nebo zavazky Emitenta, které jsou podfizené vSem nepodfizenym zavazkem
nebo instrumentdm Emitenta nebo které jako podfizené k témto nepodtizenym zavazkim
nebo instrumentdm Emitenta jsou oznacovany. V ptipadé likvidace nebo insolvence Emitenta
nebo jakéhokoliv jiného procesu slouziciho k odvraceni insolvence Emitenta jsou zavazky
Emitenta z Dluhopist v postaveni podfizenych zdvazkl vic&i narokim vsech drzitell
nepodfizenych zavazk(, co? znamend, Ze v takovych pfipadech budou zdvazky z
Dluhopist splaceny aZ ve chvili, kdy budou plné& vyporadany vegkeré naroky viaci
Emitentovi ze zavazk( nadfizenych zavazkim Emitenta z DluhopisQ. Drzitelé Dluhopist
musi souhlasit s tim, Ze na zaklad& zavazkt Emitenta z Dluhopis( nebude zahajeno 2adné
insolvenéni fizeni. Zavazky z Dluhopist nebudou zohlednény v procesu pitezkoumani, zda
zavazky Emitenta prevysuji jeho majetek (predluzeni (Uberschuldung). Drzitelé Dluhopist
se zavazuji, Zze nebudou po Emitentovi pozadovat zadné platby v souvislosti s Dluhopisy
k datu splatnosti (nebo jakémukoli jinému datu splaceni; napf. v pfipadé vypovédi;
k Datu predcasného splaceni), pokud a dokud je vlastni kapital Emitenta zaporny nebo
kvali platbé& Emitenta drzitelGm Dluhopisl v souvislosti s Dluhopisy by mohl byt zaporny.
Vzhledem k tomu, Ze Ucel Emitenta je omezen na financovani ostatnich Spolecnosti ve
skupiné a Emitent nevykonava zZadnou jinou podnikatelskou Cinnost, jsou i zavazky z
Dluhopist strukturalné podtizené.

Investofi jsou vystaveni riziku velmi omezené likvidity Dluhopist a jsou vystaveni riziku,
ze pro Dluhopisy nebude existovat zadny sekundarni trh.

Dluhopisy nebudou zahrnuty nebo pfijaty do obchodovani na regulovaném trhu, MTF, OTF
ani na jiném obchodnim misté (,Kétovani"). Likvidita Dluhopist tak bude velmi omezena.
Drzitelé Dluhopisd jsou tak vystaveni riziku, Ze nebudou moci Dluhopisy bud’ viibec prodat
nebo za ztizenych podminek nebo za nizsi cenu, nez si véfitel predstavuje. Vzhledem k
tomu, Ze Dluhopisy nejsou predmétem Koétovani, mlze byt obtizné stanovit jejich obchodni
cenu (natoz trvalou).

Dluhopisy jsou nezajisténé a nejsou ani sporicimi ucty ¢&i pojisténymi vklady banky.
Dluhopisy nejsou pojistény ani zaruéeny zadnym statnim orgdnem ani jinou instituci.
Dluhopisy nejsou zajiStény a nejsou pojistény ani zaruceny zadnym statnim organem, jinou
instituci ani jinou tfeti stranou. Investice do Dluhopist neni bankovnim vkladem a
nevztahuje se na ni systém ochrany vkladd (pojisténi vkladl nebo kompenzace pro
investory). V pfipadé platebni neschopnosti Emitenta nemohou a neméli by Drzitelé
Dluhopist o¢ekdvat splaceni investovanych prostfedkd od zadné treti strany.

Dluhopisy jsou komplexni financni instrument, ktery neni vhodny ¢i uréeny pro kazdého
investora.

Zavazky emitenta z Dluhopisl jsou podfizené (a strukturdlné podfizené); nedochazi k
amortizaci ani k Ghradé& Grokd pred Dnem splatnosti, pred ukonéenim platnosti DIuhopist
nebo pred zpétnym odkupem Emitentem. Potencidlnim investorim je tak doporudeno, aby
vyuzili individudlni poradenstvi predtim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti, a to s ohledem na
jejich dosavadni znalosti, zkuSenosti, jejich financni situaci a investicni cile (véetné
tolerance rizika).

Oddil D — Nabidka

Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohou investofi investovat do
Dluhopis(?

Dluhopisy budou veFejné nabizeny jen investorim, ktefi maji své sidle nebo bydlisté v
nékterém ze Statd nabidky v obdobi pravdépodobné od 3. &ervna 2023 do 2. &ervna 2024.
Investofi, ktefi maji v amyslu upsat Dluhopisy, musi podat zadost o Upis pfimo u Emitenta
online pres webové stranky https://www.greenfinance-capital.com/bond23/. Ovéreni
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investora prob&hne kontrolou kopie oficidlniho identifika¢niho prikazu investora, kterou
investor nahraje na upisovaci platformu Emitenta. Emitent poté informuje investora
prostfednictvim emailu, zda byl Upis Emitentem pfijat & nikoliv. Upsané Dluhopisy jsou
splatné 1. ¢ervence 2023 (,Prvni datum splatnosti*), nebo - doslo-li k Upisu Dluhopisl
pozdéji - vzdy k prvnimu nebo patnactému dni kazdého mésice (dale jen ,Dalsi datum
splatnosti).

Proc¢ je tento Prospekt sestavovan?

Kazda ze Spolecnosti ve skupiné se spoléha na dluhovy kapital, aby mohla pokracovat a
roz$ifovat svou cinnost. Dlvodem této nabidky Dluhopisi ze strany Emitenta je
nashromazdéni finanénich prostiedkd, které budou prostfednictvim podfizenych Gvérovych
smluv poskytnuty Spole¢nostem ve skupiny, aby tyto spolecnosti mohly realizovat a
rozsifovat své podnikatelské zaméry. Cisty zisk z emise Dluhopis( se predpoklada ve vysi
23.750.000,00 Euro po odeéteni poplatkd a predpokladanych nakladl tykajicich se Nabidky
hrazenych Emitentem (za ptredpokladu, Ze bude objem emise zcela umistén u investord).
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. Zhrnutie

Oddiel A

Uvod a upozornenia

Tento Prospekt sa tyka emisie dlhopisov “Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2023-2031" celkovej menovitej hodnote do 25 000 000,00 EUR, ktora je
rozdelend na dlhopisy na meno s pevnym urokom v menovitej hodnote 1,00 EUR za jeden
dlhopis (“"Dlhopis”/"Dlhopisy”) a so splatnostou 02.07.2031 (“"Datum splatnosti”). Doba
platnosti Dlhopisov sa kon¢i 30.06.2031 (vratane). Dlhopisy predstavuju priame,
nezabezpecené a podriadené zavazky emitenta, ktoré maju medzi sebou rovnaké (pari
passu) postavenie. Dlhopisy spolo¢nosti Green Finance Capital AG ("Emitent") budu
verejne ponukané v Lichtenstajnsku, Raklsku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceskej republike,
Nemecku, Taliansku, Luxembursku, Polsku, Rumunsku, Slovensku, Slovinsku a
Svajciarsku ("Staty ponuky").

Upozornenia

Tento suhrn by sa mal chapat ako Uvod k Prospektu. Investor by mal pri kazdom rozhodnuti
investovat do Dlhopisov zvazit tento prospekt ako celok. Investori mézu prist o cely
investovany kapital alebo o jeho ¢ast. Ak sa na sude vznesie narok na zaklade informacii
obsiahnutych v Prospekte, zalujucemu investorovi sa moéze podla vnatrostatnych pravnych
predpisov ulozit povinnost znasat naklady spojené s prekladom Prospektu pred zacatim
sudneho konania. Obdianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na osoby, ktoré
predlozili sihrn vratane jeho prekladu, no len v pripade, ak je tento sihrn zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo ak pri
¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje klti¢ové informacie, ktoré maju
investorom pomoct pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov.

Nézov a medzinarodné identifikacné ¢&islo (ISIN) Dlhopisov

Nazov Dlhopisov je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-2031.
Medzindrodné identifikacné Cislo DlIhopisov (ISIN) je: LI1268920041.

TotoZnost a kontaktné uUdaje Emitenta vratane jeho identifikdtora ako pravnickej osoby
(LEI)

Emitentom je spolo¢nost Green Finance Capital AG, so sidlom FL-9490 Vaduz, First-Franz-
Josef-StraBe 68, Lichtenstajnsko. Ostatné kontaktné Udaje Emitenta su: telefénne Cislo
+423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikator pravnickej osoby
(LEI) Emitenta je: 52990003C6FKCKSZS240

TotoZnost a kontaktné uUdaje prislusného organu, ktory prospekt schvaluje, a pripadne
prislusného organu, ktory schvalil registracny dokument alebo univerzalny registracny
dokument.

Tento Prospekt bol schvéleny Uradom pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku,
ktory je kompetentnym organom podla Nariadenia o prospekte (Nariadenie (EU)
2017/1129). Adresa a ostatné kontaktné tdaje Uradu pre dohlad nad finanénym trhom v
Lichtenstajnsku su Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefonne
Cislo +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 73 74.
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Datum schvalenie prospektu

Tento prospekt bol schvaleny driia 02.06.2023.
Oddiel B — Emitent

Kto je emitentom Dlhopisov?

Emitentom je spolo¢nost Green Finance Capital AG, akciova spolo¢nost, ktora je zalozeng,
organizovana a existuje podla zakonov Lichtenstajnského kniezatstva a je zaregistrovana
v obchodnom registri Uradu spravodlivosti Lichtenstajnského knieZatstva (“Obchodny
register”) pod registracnym c¢islom FL-0002.581.256-8 od 04.05.2018.

Hlavné ¢innosti Emitenta?

Emitent je Ucelovo zriadeny subjekt, ktory je zalozeny na vydavanie dlhovych nastrojov,
ktoré sa maju ponukat investorom a ktoré sa maju u nich umiestfiovat. Vynosy, ktoré sa
ziskaju v priebehu takychto emisii, ponik a umiestneni, budd poskytnuté prostrednictvom
zmluv o podriadenych Uveroch poziCiavajucim si spolo¢nostiam zo skupiny Green Finance
Group ("Green Finance Group", ktoru v podstate tvoria: Green Finance Group AG, Green
Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantberg GmbH and Zenith GmbH; "Spolo€nosti skupiny"). Vynosy z takychto emisii,
ponuk a umiestneni, ktoré budu spristupnené Spolo¢nostiam skupiny prostrednictvom
podriadenych Uverov ("Poziciavajuce si Spolocnosti skupiny"), pouziju tieto
poziCiavajuce si Spolocnosti skupiny na svoje prislusné vSeobecné podnikové Ucely, ako
napriklad: rozvoj nehnutelnosti, financné sluzby, financovanie sudnych sporov,
sprostredkovanie poistenia, prenajom, obchodovanie so vsetkymi druhmi aktiv a
sprostredkovanie fotovoltickych systémov a fotovoltickych zmlav (o je obchodny model,
podla ktorého vlastnik dava k dispozicii plochu (zvycajne plochu strechy) na ulahcenie
inStalacie fotovoltického systému). Elektrickd energia, ktord sa bude vyrabat
prostrednictvom fotovoltického systému, sa bud’ preda vlastnikovi plochy, alebo sa doda
do siete pocas platnosti zmluvy.

Hlavni akcionari vratane informacie, ¢i su priamo alebo nepriamo vlastneni alebo riadeni a
kym?

Celkova hodnota zakladného imania Emitenta zapisana v Obchodnom registri predstavuje
50 000,00 EUR a je rozdelend na 100 akcii na meno, pricom &ast zédkladného imania, ktora
pripadad na kazdu akciu, je 500,00 EUR. Akcie s emitované a Uplne splatené. K datumu
vydania tohto Prospektu su akcie Emitenta v Uplnom vlastnictve spolocnosti Green Finance
Group AG, ktora je akciovou spoloénostou zalozenou, organizovanou a existujlicou podla
zadkonov Lichtenstajnského kniezatstva a je zaregistrovand v Obchodnom registri pod
registracnym cislom FL-0002.576.495-3. Green Finance Group AG sidli na adrese FL-9490
Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe 68, Lichtenstajnské knieZatstvo. Ku drnu vydania tohto
Prospektu je pan Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer jediny nepriamy uzivatel vyhod
spolo¢nosti Green Finance Group AG. Prostrednictvom spolo¢nosti CSchauer Beteiligungs
AG vlastni Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer viac ako 25 % spolo¢nosti Green Finance Group
AG v zmysle ¢lanku 3 bodu 6 smernice 2015/849/EU.

Hlavni vykonni riaditelia
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Hlavnym konatelom Emitenta je Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer, ktory je zaroven ¢lenom
predstavenstva (Verwaltungsrat).

Statutérni auditori

Statutarnym auditorom Emitenta je spolo¢nost AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand
AG, FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Lichtenstajnsko, ktora ku drfiu vyhotovenia Prospektu
vykonava audit Uctovnej zavierky Emitenta za uctovny rok, ktory sa skondil 31.12.2022.
Audit uctovnej zavierky Emitenta za Uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31.12.2020
a 31.12.2021, vykonala spolo¢nost Grant Thornton AG.

Aké su klticové finanéné informdcie tykajuce sa Emitenta?

Klacové financné informacie su odvodené z priebeznej uctovnej zavierky Emitenta
k 31.12.2022, a auditovana uctovna zavierka Emitenta k 31.12.2021 ktora bola zostavena
v sllade so zakonom o osobach a spoloc¢nostiach Lichtenstajnského kniezatstva (Persons
and Companies Act of the Principality of Liechtenstein) (PGR) a so vSeobecne uznavanymi
uctovnymi zdsadami. Zdroj nasledujlcich informdacii: priebezna ro¢na Gctovna zavierka
Emitenta k 31.12.2022, ktord nebola auditovana ani preskimana a auditovana uctovna

zavierka Emitenta k 31.12.2021.

Savaha (v EUR) 31.12.2022 31.12.2021
Aktiva

A. DIhodoby majetok

1. Investicie 44 155 888,25 27 637 522,02

B. Obezné aktiva

rozliSené vynosy spolu

1. Pohladavky z obchodného styku 91 390,00 91 390,00
I1. Zostatky na bankovych uctoch, 685 637,02 425 173,33
postové Zirové ucty, Seky

C. Preddavky a vynosy buducich obdobi 3 225,18 11 764,36
ObeZny majetok, preddavky a ¢asovo 780 252,20 528 327,69

Aktiva spolu

44 936 132,45

28 165 849,71

Vlastné imanie a zavazky

A. Vlastny kapital akcionara

1. Upisané zakladné imanie 50 000,00 50 000,00
11. Zakonné rezervy 1 967,00 1 023,00
I11. Preneseny zisk 0,00 0,00

IV. Rocny zisk za dany rok 10 956,02 9 651,41
Vlastné imanie akcionarov spolu 62 923,02 60 674,41
Pasiva

B. Zavazky

Zavazky z obchodného styku 0,00 0,00
Ostatné zavazky tykajuce sa DPH 1534,14 2 587,20

Uver

44 859 725,31

28 093 902,20

C. Casové rozlidenie a vynosy buducich
obdobi

Vynosy budtcich obdobi 0,00 0,00
Vynosy buducich obdobi 10 000,00 CHF 10 127,10 6 948,70
D. Rezervy 1 800,00 CHF 1 822,88 1 737,20

Pasiva spolu

44 873 209,43

28 105 175,30

Vlastné imanie a zavazky spolu

44 936 132,45

28 165 849,71

Vykaz ziskov a strat 01.01.2022 do 31.12.2022 01.01.2021 do 31.12.2021
(v EUR)

Cisté trzby 0,00 0,00
Naklady na sluzby 0,00 0,00

Hruby zisk 0,00 0,00
Ostatné prevadzkové naklady

Mzdy a odmeny -18 291,77 0,00
Administrativne vydavky/konzultacie -45 089,18 -65 266,57
Vydavky na marketing 0,00 -36 187,20
Ostatné vydavky -10 118,31 -4 587,21
Uroky a obdobné vydavky -1 286 134,87 -796 556,68




Uroky a obdobné prijmy 1 372 509,76 914 060,12
Vysledok z beznych obchodnych 12 875,63 11 462,46
c¢innosti

Uhradené dane -1 919,61 -1811,05
Zisk za rok 10 956,02 9 651,41
Vykaz penaznych tokov 01.01.2022 do 31.12.2022 01.01.2021 do 31.12.2021
(v EUR)

Zisk / (strata) za rok 10 956 9 651
Zmeny Vv rezervach 86 73

Zmeny v pohladavkach 0 91 390
Zmeny v Gveroch -16 518 358 -16 059 338
Zmeny v nakladoch buducich obdobi a 8 539 44 946
vydavkoch buducich obdobi

Zmeny Vv pasivach 16 764 770 16 299 238
Zmeny v ¢asovom rozliSeni a vynosoch 3178 1401
buducich obdobi

Penazny tok z prevadzkovych 269 171 387 361
cinnosti

Investi¢né platby 0 0

Penazny tok z investi¢nej dinnosti 0 0
Kapitalova platba -8 707 -10 724
Penazny tok z finan¢nych Cinnosti -8 707 -10 724
ZMENA STAVU PENAZNYCH 260 464 376 638
PROSTRIEDKOV A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV

Penazné prostriedky a penazné 425173 48 535
ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedky a penazné 685 637 425 173
ekvivalenty k 31. decembru

ZMENA STAVU PENAZNYCH 260 464 376 638
PROSTRIEDKOV A PENAZNYCH

EKVIVALENTOV

Aké su kltcové rizika specifické pre Emitenta?

Rizikové faktory boli v ramci kazdej kategorie uvedené v poradi, ktoré odraza ich
vyznamnost na zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a ocakdvaného rozsahu ich
negativneho vplyvu na Emitenta.

Rizika tykajuce sa Emitenta

Emitent nie je prevadzkovou spoloc¢nostou.

Emitent je ako Ucelovy subjekt zriadeny na vydavanie dlhovych nastrojov a na
poskytovanie vynosov z tychto emisii (prostrednictvom podriadenych (verov)
Spolo¢nostiam skupiny s ciefom umoznit pozZiiavajucim si Spolo¢nostiam skupiny
realizovat ich prisludné podnikové ciele. Emitent nevykonava Ziadne iné innosti. Emitent
je a bude pri plneni svojich zavéazkov z Dlhopisov zavisly na poziciavajucich si
SpoloCnostiach skupiny, pretoZze platby tykajuce sa Urokov a splatok v suvislosti s
Dlhopismi maju byt v skutoénosti hradené z peraznych tokov a obratov, ktoré budu
vytvarat poziciavajlce si Spolo¢nosti skupiny. Emitent nebude méct ovplyvriovat spravu a
riadenie spolo¢nosti ani nebude mat pravo vyjadrovat sa k ziadnym rozhodnutiam, ktoré
maju prijat iné (pozi¢iavajuce si) Spolo¢nosti skupiny. Majitelia Dlhopisov ("Majitelia
Dlhopisov") nie si a nebudl opravneni vymahat podriadené Gvery ani mat priamy
regresny narok vodi poziciavajucim si Spolo¢nostiam skupiny v savislosti s akymikolvek
avermi, ktoré Emitent poskytol takymto SpoloCnostiam skupiny. Majitelia Dlhopisov
nebudld mat priamy narok na takdto nesplatend sumu voci ziadnej poziCiavajlcej si
Spoloc¢nosti skupiny Green Finance Group. Okrem toho Majitelia Dlhopisov a (ini) veritelia
Emitenta nemdzu podat ndvrh alebo si narokovat pohladavku, vratane Urokov, na
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konkurznom sude, ak niektorad z poziciavajucich si Spolo¢nosti skupiny musi podat navrh
na vyhlasenie konkurzu.

Emitent nie je obmedzeny v prijimani dodato¢ného zadlzenia alebo v pozadovani zaruk,
ktoré su nadradené alebo rovnocenné s DIhopismi.

Emitent v slvislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel ani nesuhlasil s uzavretim Ziadnych
obmedzujtcich zmllv, pokial ide o jeho schopnost dodato¢ne sa zadlzit alebo poziadat o
zaruky rovnocenné alebo nadradené zavazkom vyplyvajacim z Dlhopisov alebo v slvislosti
s nimi. Emitent nie je obmedzeny v emitovani dalSich finanénych nastrojov a méze
kedykolvek vyuZit aj Gverové financovanie. Dalsie pozitiavanie alebo dlhové financovanie
zo strany Emitenta mdze mat negativny vplyv na trhovld hodnotu Dlhopisov. Majitelia
Dlhopisov su tiez vystaveni riziku, Ze Emitent uzavrel alebo mdze uzavriet zmluvy o
financovani, ktoré mozu obsahovat ustanovenia, ktoré si pre veritelov a zmluvnych
partnerov takychto zmldv o financovani vyhodnejsie ako podmienky Dlhopisov. Takéto
ustanovenia mdzu okrem iného zahffiat kratSie lehoty alebo vyhodnejSie prdva na
predc¢asné ukoncenie zmllv, vysdie Urokové sadzby alebo podobné ustanovenia. Dalgie
dlhové financovanie moézZe mat nepriaznivy vplyv na schopnost Emitenta plnit svoje
platobné zavéazky z Dlhopisov a méze znizit objem finanénych prostriedkov, z ktorych budu
Dlhopisy splatené. Prijatie akéhokolvek takéhoto dodato¢ného dlhu alebo vyziadanie
akychkolvek zaruk méze vyrazne zvysit pravdepodobnost neplnenia zavazkov Emitenta z
Dlhopisov (platby Urokov alebo istiny sa nevykonaju alebo sa vykonavaju neskor) a/alebo
mbze znizit sumy, ktoré mozu Majitelia Dlhopisov ziskat spat v pripade platobnej
neschopnosti alebo likvidacie Emitenta. Zakladné imanie Emitenta je 50 000,00 EUR. V
pripade akéhokolvek dalsieho navysenia dlhového kapitadlu Emitenta alebo v pripade
Uspesnej ponuky a umiestnenia Dlhopisov (v zavislosti od objemu emisie, ktora bude
umiestnena u investorov), sa vo velkej miere zvysi zadlzenost Emitenta.

Zavislosti na klucovych osobéch.

Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer zastdva vykonné funkcie v Emitentovi, Green Finance
Group AG a vo viacerych dcérskych spolo¢nostiach Green Finance Group AG. Uspech
skupiny Green Finance Group zavisi od rozhodnuti, ktoré Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer
prijme napr. v suvislosti so stratégiou, kapitdlovymi vydavkami atd. Okrem toho
Spoloc¢nosti skupiny nie si povinné pozi¢iavat si od Emitenta (namiesto toho sa mézu
obrétit na tretie strany). Akékolvek rozhodnutie, ktoré Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer
prijme v mene jednej zo Spolo¢nosti skupiny, mdze mat nepriaznivy vplyv na ostatné
Spolocnosti skupiny.

Rizika suvisiace s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost vypldcat Uroky z Dlhopisov a splacat Dlhopisy bude podliehat
vSetkym rizikdm, ktorym je vystavend kazda z poZidiavajucich si Spoloénosti skupiny.

Schopnost Emitenta ako spolo¢nosti, ktorad poskytuje vnutro-skupinové financovanie, plnit
svoje zavazky vyplyvajluce z Dlhopisov a uskutoériovat prisludné platby tykajlce sa Urokov
a istiny je a bude zavisiet od toho, ¢i Emitent bude dostavat Uroky z nezabezpelenych
podriadenych Uverov a splatky nezabezpecenych podriadenych Uverov od pozic¢iavajucich
si Spolocnosti skupiny, ktorym poskytne alebo uz poskytol nezabezpecené podriadené
uvery. Emitent bude nepriaznivo ovplyvneny neplnenim zavazkov zo strany ktorejkolvek
poziCiavajucej si Spolocnosti skupiny. Ak splatky Uverov nedosiahnu sumu potrebnd na
splatenie Dlhopisov a vyplatenie Grokov z Dlhopisov k Datumu splatnosti alebo k inému
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datumu splatenia (v pripade zaniku), potom Emitent nemusi byt schopny splnit svoje
zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, a preto bude Emitent a jeho schopnost splatit zavézky z
Dlhopisov podliehat véetkym rizikam, ktorym je vystavend kazda zo Spolocnosti skupiny.
Cinnosti Spolo¢nosti skupiny su vystavené a podliehaju rozsiahlym zdkonom a predpisom.
Spolo¢nosti skupiny mdzu byt tiez podla platnych pravnych predpisov povinné poziadat o
vladne licencie, povolenia, opravnenia, koncesie a iné suhlasy v suvislosti so svojimi
¢innostami. Ziskanie potrebnych vladnych povoleni méze byt zlozity a ¢asovo narocény
proces, ktory moze byt zaroven aj nakladny. Kazda Spolo¢nost skupiny je vystavena riziku,
Ze neziska vSetky vladne licencie, povolenia, opravnenia, koncesie a iné povolenia tykajlce
sa jej prislusnych ¢&innosti. Spolo¢nost LVA24 Prozessfinanzierung GmbH je vo velkej miere
zapojend do sudnych konani, ktorych prehra mézu mat na tato spolo¢nost podstatny
nepriaznivy vplyv. Prevadzkové Spoloc¢nosti skupiny, ktoré poOsobia na trhu s
nehnutelnostami, st vystavené riziku, Zze hodnota drzanych aktiv mdze vyrazne klesnut v
dosledku poklesu alebo vdeobecného kolapsu trhu s nehnutelnostami. Takéto spolo¢nosti
su tiez vystavené riziku, ze sa im nepodari ziskat ndjomcov a/alebo kupcov pre tieto
nehnutelnosti. Spolo¢nost LVA24 Prozessfinanzierung GmbH poskytuje sluzby v stvislosti
s financovanim sudnych sporov a je vystavena riziku, ktoré spociva v nemoznosti
spolahlivo predpovedat vysledok sidnych konani a Ze v stvislosti s tym nemozno poskytnut
Ziadne zaruky pokial' ide o vysledky akéhokolvek sidneho konania. Podla Uc¢tovnej zavierky
zostavenej k 31.12.2022 vykézala spolo¢nost LVA24 Prozessfinanzierung GmbH zaporné
vlastné imanie vo vyske 1 042 857,81 EUR.

Oddiel C - Cenné papiere
Aké su hlavné charakteristiky Dlhopisov?

e Dlhopisy s medzinarodnym identifikacnym cislom cennych papierov (ISIN)
LI1268920041 predstavuju priame, nezabezpeCené a podriadené zavazky
Emitenta, ktoré maju medzi sebou rovnaké postavenie (pari passu).

e Dlhopisy su denominované v mene Euro, vydavaju sa v nominalnej hodnote 1,00
EUR a su prevoditelné len v minimalnej menovitej hodnote 1,00 EUR a v
akychkolvek celych nasobkoch 1,00 EUR nad tuto hodnotu. Minimalna upisovana
suma je 100,00 EUR.

e Dlhopisy maju splatnost 8 rokov, od (vratane) 01.07.2023 do (vratane)
30.06.2031, a ich splatnost je naplanovana na 02.07.2031 ("Datum splatnosti").

e Dlhopisy budu Urocené z ich celkovej menovitej hodnoty (i) od 01.07.2023
(vratane) do 30.06.2027 (vratane) pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 3,00 %
rocne a (ii) od 01.07.2027 (vratane) do 30.06.2031 (vratane) pevnou Urokovou
sadzbou vo vyske 8,00 % rocne.

e Vyplaty uUrokov v suvislosti s Dlhopismi sa nebudl uskutoériovat pocas doby
platnosti Dlhopisov. Emitent bude vyplacat zloZzeny Grok vo vyske 3,00 % alebo
8,00 % (v zavislosti od uroceného obdobia) ro¢ne z naakumulovaného a
nevyplateného Uroku. Vyska ro¢ného Urokového vynosu za Urocené obdobie sa
preto vypocita po uplynuti Uro¢eného obdobia a pripocita sa k menovitej hodnote
upisanych Dlhopisov. Uro¢ené obdobie je obdobie od Prvého dfia pripisania (ako je
definovany v casti D) alebo od prislusného Daldieho dia pripisania (ako je
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definovany v Casti D) do 30.06.2024 (vratane) a potom od 01.07. kazdého roka
(vratane) do 30.06. kazdého roka (vratane).

e VsSetky Urokové platby su splatné na konci doby splatnosti Dlhopisov alebo - ak
dojde k zaniku Dlhopisov v pripade neplnenia zavazkov alebo k ich odkupeniu
Emitentom pred uplynutim doby splatnosti - v ¢ase splatenia menovitej hodnoty
Dlhopisov.

Kde sa bude s DIhopismi obchodovat?

Emitent nemda v Umysle podat Ziadost o koétovanie Dlhopisov na regulovanom trhu, v
mnohostrannom obchodnom systéme ("MTF"), v organizovanom obchodnom systéme
("OTF") alebo na inom obchodnom mieste.

Aké su klticové rizika, ktoré su specifické pre Dlhopisy?

Rizikové faktory boli uvedené v poradi, ktoré odraza ich vyznamnost na zaklade
pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akdvaného rozsahu ich negativneho vplyvu na Emitenta.

Pohladavky z Dlhopisov su podriadené (qualifiziert nachrangiq).

Zavazky Emitenta vyplyvajuce z Dlhopisov sU priame, nezabezpecené, podriadené a maju
postavenie (i) podriadené voci vsSetkym sucasnym alebo budlcim nepodriadenym
finanénym nastrojom alebo inym zavazkom Emitenta; (ii) pari passu medzi sebou a
minimalne pari passu voci vsetkym ostatnym sicéasnym alebo budidcim nezabezpecenym
finanénym nastrojom alebo inym zavéazkom Emitenta, ktoré maju alebo je vyjadrené, ze
maju mat podriadené postavenie vodi véetkym nepodriadenym finanénym nastrojom alebo
zavazkom Emitenta. V pripade likvidacie alebo platobnej neschopnosti Emitenta alebo
akéhokolvek konania na odvratenie platobnej neschopnosti Emitenta su zavazky Emitenta
z Dlhopisov podriadené pohladdavkam majitelov nepodriadenych zavazkov, takze v takomto
pripade budud platby v suvislosti s DIhopismi vykonané az po Uplnom uspokojeni vSetkych
pohladavok vodi Emitentovi zo zavazkov, ktoré maju prednost pred jeho zavézkami z
Dlhopisov. Majitelia DIhopisov musia suhlasit s tym, aby sa voci Emitentovi v stvislosti s
jeho zavazkami z Dlhopisov nezacalo Ziadne konkurzné konanie. DIhopisy neprispievaju k
zisteniu, ¢ zdvazky Emitenta prevysuju jeho aktiva (predizenie; Uberschuldung). Majitelia
Dlhopisov nie s opravneni pozadovat od Emitenta platby z DIhopisov alebo v suvislosti s
Dlhopismi k Datumu splatnosti (alebo k inému datumu splatenia; napr. v pripade zaniku;
k datumu predcasného splatenia), pokial je vlastné imanie Emitenta zaporné alebo sa moze
stat zdpornym z dbévodu akychkolvek Ghrad, ktoré majui byt Majitelom Dlhopisov na
zaklade Dlhopisov vyplatené. KedZe Ucel Emitenta je obmedzeny na financovanie ostatnych
Spolocnosti skupiny a Emitent nevykonava inG podnikatelsk( ¢innost, zavazky z DIhopisov
su tiez strukturalne podriadené.

Investori su vystaveni riziku velmi obmedzenej likvidity DIhopisov a riziku, 7e pre Dlhopisy
nebude existovat sekundarny trh.

Dlhopisy nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, MTF, OTF ani na ziadnom
inom obchodnom mieste ("Kétovanie"). Likvidita dlhopisov bude velmi obmedzena.
Majitelia Dlhopisov su vystaveni riziku, Ze nebudd méct Dlhopisy predat vébec alebo len
za menej vyhodnych podmienok, pripadne nie za ceny, ktoré pozaduju. Vzhladom na
absenciu Koétovania moéze byt tazké odhadnit obchodnl cenu Dlhopisov (nehovoriac o
stalej cene).
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Dlhopisy nie su zabezpecené a nie su ani sporiacimi u¢tami, ani poistenymi vkladmi banky.
Dlhopisy nie su poistené ani zarucené Ziadnym Statnym organom ani inou instituciou.

Dlhopisy nie suU zabezpecené a nie sU poistené ani zarucené ziadnym vladnym organom,
Ziadnou inou institlciou ani Ziadnou inou tretou stranou. Investicia do Dlhopisov nie je
bankovym vkladom a nespada do pdsobnosti systému ochrany vkladov (garancia vkladov
alebo nahrada pre investorov). V pripade platobnej neschopnosti Emitenta Majitelia
Dlhopisov nemézu a nemali by o¢akavat vyplatenie investovanych prostriedkov od Ziadnej
tretej strany.

Dlhopisy st zloZité finanéné nédstroje a nemusia byt vhodnou alebo primeranou investiciou
pre investorov.

Zavazky z Dlhopisov su podriadené (a strukturalne podriadené); nedochadza k amortizacii
ani k platbam urokov pred Driom splatnosti, pred zanikom alebo pred odklpenim zo strany
Emitenta. Potencidlnym investorom sa odporuca, aby pred prijatim investicného
rozhodnutia vyhladali individudlne poradenstvo s ohladom na svoje znalosti, sklsenosti,
finan¢nu situaciu a investicné ciele (vratane tolerancie rizika).

Oddiel D - Ponuka

Za akych podmienok a v akom asovom harmonograme mdZu investori investovat do
Dlhopisov?

Dlhopisy budlu verejne ponlukané v obdobi pravdepodobne od 03.06.2023 do
pravdepodobne 02.06.2024 investorom, ktori maju sidlo alebo bydlisko v ktoromkolvek zo
Statov ponuky. Investori, ktori maju v Umysle upisat Dlhopisy, mdézu predlozit svoju
ponuku na upisanie online, a to priamo Emitentovi prostrednictvom jeho webovej stranky
https://www.greenfinance-capital.com/bond23/. Proces identifikacie investora zahffia
preskimanie kopie oficidlneho identifikaéného dokladu investora, ktory je nutné nahrat na
upisovaciu platformu Emitenta. Emitent bude investorov informovat e-mailom o tom, &i ich
ponuky na upisanie boli prijaté alebo odmietnuté. Upisované Dlhopisy su splatné
01.07.2023 ("Prvy den pripisania") alebo - ak su Dlhopisy upisané k neskorsiemu
datumu - v prvy alebo patnasty der kazdého mesiaca ("Dalsi def pripisania").

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Kazda zo Spolo¢nosti skupiny sa spolieha na dlhovy kapital, aby mohla vykonavat a
rozsirovat svoje prislusné obchodné ¢innosti. DGvodom tejto ponuky DIhopisov zo strany
Emitenta je zhromazdenie financ¢nych prostriedkov, ktoré budl prostrednictvom zmlav
o podriadenom Uvere postUpené pozi¢iavajucim si Spolo¢nostiam skupiny, aby tieto
spolo¢nosti mohli realizovat a rozsirovat svoje prislusné podnikatel'ské zamery. Ocakava
sa, ze Cisty vynos z emisie Dlhopisov bude priblizne 23 750 000,00 EUR po odpocitani
provizii a odhadovanych nakladov spojenych s ponukou, ktoré bude znasat Emitent (za
predpokladu, zZe cely objem emisie bude umiestneny u investorov).
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Zusammenfassung des Prospektes
Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das 6ffentliche Angebot von Schuldverschreibungen des
"Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-2031"
("Schuldverschreibungen"). Die Schuldverschreibungen werden von der Green Finance
Capital AG ("Emittentin") emittiert und im Fiirstentum Liechtenstein sowie in Osterreich,
Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Deutschland, , Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien,
Slowakei, Slowenien und in der Schweiz (,Angebotsstaaten") 6ffentlich angeboten. Die
Schuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 25.000.000,00
auf und sind in untereinander gleichberechtigte, fix verzinsliche Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von EUR 1,00 je Stiick eingeteilt. Die Laufzeit der Schuldverschreibungen
endet am 30. Juni 2031. Die Schuldverschreibungen sind am 2. Juli 2031 zur Zahlung fallig
("Maturity Date") und sind untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare,
unbedingte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Ein Anleger sollte
sich daher bei einer Entscheidung, in die Wertpapiere (Schuldverschreibungen) zu
investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen. Anleger kbnnen das gesamte angelegte
Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der aufgrund der in dem Prospekt
enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen
méchte, kdnnte nach nationalem Recht verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn tragen zu miussen. Zivilrechtlich haften nur diejenigen
Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen
in die Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN)
der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Schuldverschreibungen ist Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2023-2031. Die internationale Wertpapier-
Identifikationsnummer (International Securities Identification Number; (ISIN)) lautet:
LI1268920041.

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieBlich der
Rechtstrigerkennung (LEI);

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der
Emittentin sind: FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, FlUrstentum Liechtenstein,
Telefon: +423 376 44 88, E-Mail: office[at]greenfinance-capital.com. Die
Rechtstréagerkennung (Legal Entity  Identifier  (LEI)) der  Emittentin ist:
52990003C6FKCKSZS240.

Identitidt und Kontaktdaten der zustidndigen Behdrde, die den Prospekt billigt,
und der zustidndigen Behorde, die das Registrierungsformular oder das
einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit der
erstgenannten Behérde identisch ist.

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als der zustandigen Behérde
gemaB der Verordnung (EU) 2017/1129 des europédischen Parlaments und des Rates vom
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14. Juni 2017 lber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder
bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG zustandigen Behérde gebilligt worden.

Die Adresse der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein lautet: Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73, Telefax: +423 236 73 74,
E-Mail info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts
Der Prospekt ist am 2. Juni 2023 gebilligt worden.

Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Green Finance Capital AG, eine nach dem Recht des Firstentum
Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes flr Justiz
unter der Registernummer FL- 0002.581.256-8 seit 4. Mai 2018 eingetragen.

Haupttétigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft. Ihre Aufgabe besteht darin, Finanzinstrumente
zu emittieren, anzubieten und bei Investoren zu platzieren. Die Erlése aus dieser
Emissionstatigkeit, den entsprechenden Angeboten und Platzierungen von
Finanzinstrumenten wird die Emittentin den Green Finance Gruppengesellschaften lber
abzuschlieBende nachrangige Kreditvertrage zur Verfiigung stellen. Zu den Green Finance
Gruppengesellschaften (,Green Finance Gruppe") zdhlen: Green Finance Group AG,
Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, Green Finance GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantberg GmbH und Zenith GmbH (im Folgenden die "Gruppengesellschaften"). Die
kreditnehmenden Gruppengesellschaften werden die Mittel, die ihnen Gber nachrangige
Kreditvertrage zur Verfligung gestellt werden und aus den Erldsen der Emittentin aus der
Emissions-, Angebots- und Platzierungstdtigkeit bedient werden, dafiir verwenden, die
jeweils betriebenen Unternehmensgegenstande zu betreiben. Die Haupttatigkeiten der
Green Finance Gruppengesellschaften umfassen die Immobilienentwicklung, Erbringung
von Finanzdienstleistungen, Prozesskostenfinanzierung, Versicherungsvermittiung,
Vermietung, Handel mit Waren aller Art und die Vermittlung von Photovoltaikanlagen und
von Vertragen im Zusammenhang mit ,Photovoltaic Contracting" (ein Geschaftsmodell, bei
dem Kunden Flachen - in der Regel Dachflachen - fir die Installation und den Betrieb einer
Photovoltaik Anlage zur Verfiigung stellen und die mit diesen Anlagen erzeugte Energie an
den Kunden verkauft oder entgeltlich ins Netz eingespeist wird).

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschlieBlich Angabe, ob an ihm
unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse
bestehen und wer die Beteiligungen héalt bzw. die Beherrschung ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 50.000,00 und ist in 100 Namenaktien zu je
EUR 500,00 eingeteilt und im Handelsregister des Furstentum Liechtenstein eingetragen.
Die ausgegebenen Aktien sind vollstdndig eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospektes ist die Green Finance Group AG (Hauptanteilseigner) die einzige Aktionarin der
Emittentin. Die Green Finance Group AG ist eine nach dem Recht des Firstentum
Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes flr Justiz
unter der Registernummer FL-0002.576.495-3 eingetragen. Green Finance Group AG hat
ihren Sitz in FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, Flirstentum Liechtenstein. Zum
Zeitpunkt des Prospektes ist Herr Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer einziger indirekter
wirtschaftlicher Eigentiimer der Green Finance Group AG. Durch die CSchauer Beteiligungs
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AG halt Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer mehr als 25% der Anteile an der Green Finance
Group AG gemaB Art 3 Z 6 Verordnung (EU) 2015/849.

Identitdt der Hauptgeschiéiftsfiihrer

Die Hauptgeschaftsfihrer der Emittentin ist Christian Schauer, der Mitglied des
Verwaltungsrates der Emittentin ist.

Identitdt der Abschlusspriifer

Der Abschlussprifer der Emittentin ist: AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG,
FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Firstentum Liechtenstein. Die AREVA Allgemeine
Revisions- und Treuhand AG priift zum Zeitpunkt dieses Prospekts die Jahresrechnung der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, welches am 31. Dezember 2022 endete. Die
Jahresrechnungen der Emittentin flr die Geschéaftsjahre, die am 31. Dezember 2020 und
am 31. Dezember 2021 endeten, wurden von der Grant Thornton AG gepriift.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die unten angefihrten wesentlichen Finanzinformationen sind der
Zwischenjahresrechnung der Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2022
endete, und der gepriften Jahresrechnung der Emittentin flir das Geschéaftsjahr, das am
31. Dezember 2021 endete, entnommen. Die Jahresrechnungen der Emittentin werden
unter Bericksichtigung der Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts sowie der Grundsatze ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Die
Quelle der folgenden Informationen ist die Zwischenjahresrechnung der Emittentin zum
31. Dezember 2022, die weder geprift noch begutachtet wurde, und die gepriifte
Jahresrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2021.

Bilanz (in EUR) 31. Dezember 2022
Aktiven

A. Anlagevermdgen
I. Investitionen

B. Umlaufvermdgen

31. Dezember 2021

44.155.880,25 27.637.522,02

I. Forderungen aus Lieferungen | 91.390,00 91.390,00
und Leistungen

II. Bankguthaben, 685.637,02 425.173,33
Postgiroguthaben, Schecks

C. Aktive 3.225,18 11.764,36
Rechnungsabgrenzungsposten

Total Umlaufvermégen und 780.252,20 528.327,69

aktive
Rechnungsabgrenzungsposten
Total Aktiven

| Eigen- und Fremdkapital

A. Eigenkapital

44.936.132,45 28.165.849,71

I. Gezeichnetes Aktienkapital 50.000,00 50.000,00
II. Gesetzliche Reserven 1.967,00 1.023,00
ITI. Gewinnvortrag 0,00 0,00

IV. Jahresgewinn 10.956,02 9.651,41
Total Eigenkapital 62.923,02 60.674,41
Fremdkapital

B. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus 0,00 0,00
Lieferungen und Leistungen

MWST Lastkonto 1.534,14 2.587,20

Darlehen

44.859.725,31

28.093.902,20

C. Passive
Rechnungsabgrenzungsposten

Aufgeschobene Ertrage

0,00

0,00
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Aufgeschobene Ertrage CHF 10.127,10 6.948,70
10.000,00
D. Riickstellungen CHF 1.800,00 | 1.822,88 1.737,20

Total Fremdkapital

44.873.209,43

28.105.175,30

Total Passiven

44.936.132,45

28.165.849,71

Erfolgsrechnung

Erfolgsrechnung

1. Janner 2022 bis zum
31. Dezember 2022

1. Janner 2021 bis zum
31. Dezember 2021

(in EUR)

Nettoumsatzerltse 0,00 0,00
Kosten flr Dienstleistungen 0,00 0,00
Bruttogewinn 0,00 0,00
Sonstige betriebliche

Aufwendungen

Lohne und Gehalter -18.291,77 0,00
Verwaltungskosten/Beratungen -45.089,18 -65.266,57
Marketingkosten 0,00 -36.187,20
Sonstige Kosten -10.118,31 -4.587,21
Zinsen und ahnliche -1.286.134,87 -796.556,68
Aufwendungen

Zinsen und ahnliche Ertrége 1.372.509,76 914.060,12
Ergebnis der gewdhnlichen 12.875,63 11.462,46
Geschiftstiatigkeit

Gezahlte Steuern -1.919,61 -1.811,05
Jahresgewinn 10.956,02 9.651,41

Kapitalflussrechnung

Kapitalflussrechnung

1. Janner 2022 bis zum
31. Dezember 2022

1. Janner 2021 bis zum
31. Dezember 2021

Investitionstitigkeiten

(in EUR)

Jahresergebnis (+Gewinn/- 10.956 9.651
Verlust)

Veranderungen Rickstellungen 86 73
Veranderungen Forderungen 0 91.390
Veranderungen Darlehen -16.518.358 -16.059.338
Veranderungen aktive 8.539 44.946
Rechnungsabgrenzungsposten

Veranderungen 16.764.770 16.299.238
Verbindlichkeiten

Veranderungen passive 3.178 1.401
Rechnungsabgrenzungsposten

Cash flow aus der laufenden | 269.171 387.361
Geschiftstiatigkeit

Investitionstatigkeiten 0 0

Cash flow aus 0 o
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Ausschittungen 8.707 -10.724

Cash flow aus 8.707 -10.724
Finanzierungstitigkeiten
Veranderungen 260.464 376.638

Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldaquivalente

Zahlungsmittel und 425.173 48.535
Zahlungsmitteldquivalente zum

1. Janner

Zahlungsmittel und 685.637 425.173

Zahlungsmitteldquivalente zum
31. Dezember

Veranderungen 260.464 376.638
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fir die
Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit eines Risikofaktors flir die Emittentin, die
Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf die Emittentin
hervorzuheben.

Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.
Die Emittentin betreibt kein operativ titiges Unternehmen.

Als Zweckgesellschaft besteht der Unternehmenszweck der Emittentin darin,
Finanzinstrumente zu emittieren, um die Ertrdge aus dieser Emissionstatigkeit mit
nachrangigen Kreditvertragen den Gruppengesellschaften zur Verfiigung zu stellen, um es
den kreditnehmenden Gruppengesellschaften zu ermdglichen, den jeweils betriebenen
Unternehmensgegenstand weiter zu fihren. Die Emittentin betreibt dariber hinaus keine
weiteren Tatigkeiten.

Um ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nachkommen zu
kénnen, ist die Emittentin daher von den kredithehmenden Gruppengesellschaften
abhangig, weil Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Rickzahlungen der
Nennbetrage sowie Zinszahlungen) faktisch aus den Umsatzerlésen und dem Cash-Flow
der kredithnehmenden Gruppengesellschaften bedient werden. Die Emittentin hat keine
Moéglichkeiten, auf die Unternehmensfihrung, Corporate Governance und die
Entscheidungen der kreditnehmenden Gruppengesellschaften einzuwirken oder diese zu
beeinflussen.

Investoren, die Schuldverschreibungen gezeichnet haben (,, Anleiheglaubiger™) sind nicht
berechtigt (und werden nicht berechtigt sein), Anspriche aus jenen nachrangigen
Kreditvertréagen, die die Emittentin mit den Gruppengesellschaften abgeschlossen hat,
geltend zu machen. Anleihegldubiger haben daher keine Rickgriffsrechte oder direkte
Klagerechte gegen die Gruppengesellschaften aus oder im Zusammenhang mit diesen
Kreditvertragen. Anleihegldaubiger (oder sonstige Glaubiger der Emittentin) sind nicht
berechtigt, Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen in einem
allfalligen Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen einer Gruppengesellschaft anzumelden.

Die Emittentin unterliegt keinen Einschriankungen bei der Aufnahme weiteren
Fremdkapitals oder im Zusammenhang mit der Einholung von Garantien.
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Die Emittentin hat sich im Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen
nicht verpflichtet, die Aufnahme von weiteren Fremdkapitals oder die Einholung von
Garantien zu unterlassen, weswegen sie dementsprechend berechtigt ist, zusatzliches
Fremdkapital aufzunehmen oder Garantien einzuholen, deren Verpflichtungen mit jenen
aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder diesen im Rang gegenliber sogar
vorgehen. Die Emittentin ist auch berechtigt, weitere Finanzinstrumente zu begeben und
Kredite aufzunehmen, womit der Marktwert der Schuldverschreibungen negativ beeinflusst
werden kénnte.

Anleiheglaubiger sind zudem dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin in Vertragen mit
Dritten Uber die Aufnahme von Fremdkapital glinstigere Bedingungen zugunsten der
Vertragspartner vereinbart, als sie in den Anleihebedingungen vorgesehen sind. Diese
glinstigeren Bedingungen koénnten beispielsweise kirzere Laufzeiten, leichteren
Kindigungsmoéglichkeiten und/oder besseren Zinssatze umfassen. Die Aufnahme
zusatzlichen Fremdkapitals kdnnte dazu fihren, dass die finanziellen Moglichkeiten der
Emittentin, ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibung eingeschrankt
sind und die finanziellen Mitteln verringert werden, mit denen die Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen zurlick bezahlt werden. Mit der Aufnahme zusatzlichen
Fremdkapitals erhdoht sich ferner das Risiko, dass die Emittentin mit ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinszahlungen und
Rickzahlungen) entweder in Verzug gerat oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht
nachkommt. Ebenso besteht im Fall der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin das
Risiko, dass nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen, die Forderungen der
Anleihegldubiger zu bedienen. Das Aktienkapital der Emittentin betragt im Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospektes EUR 50.000,00. Im Fall der Aufnahme zusatzlichen
Fremdkapitals oder im Fall der erfolgreichen Platzierung der Schuldverschreibungen
(abhangig vom platziertem Volumen), wird der Verschuldungsgrad der Emittentin in hohem
Ausmal ansteigen.

Abhdngigkeit von Schliisselkriaften.

Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ist sowohl Mitglied des Verwaltungsrates der Emittentin
als auch Mitglied im Verwaltungsrat der Green Finance Group AG. Darlber hinaus ist er
Geschaftsfihrer verschiedener Tochtergesellschaften der Green Finance Group AG. Der
Erfolg der Green Finance Gruppe hangt im wesentlichen von seinen Entscheidungen im
Zusammenhang mit beispielsweise Strategie, Investitionen, etc... ab. Jede Entscheidung,
die er in einer diese Funktionen flr eine Gruppengesellschaft trifft, kann negative
Auswirkungen auf die dbrigen Gruppengesellschaften haben. Ferner ist keine
Gruppengesellschaft verpflichtet, Kreditvertrage mit der Emittentin abzuschlieBen.
Gruppengesellschaften kénnen sich auch an dritte Kreditgeber wenden.

Risiken, die in Bezug auf die Geschaftstiatigkeit und die Branche der Emittentin
spezifisch sind.

Die Emittentin sowie ihrer Fahigkeit, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu
bedienen und Riickzahlungen auf die Schuldverschreibungen 2zu Ileisten,
unterliegen denselben Risiken wie die kreditnehmenden Gruppengesellschaften.

Als Gesellschaft, die intern die Finanzierung der Gruppengesellschaften ibernommen hat,
ist sie in ihre Fahigkeit, Zinsen aus den Schuldverschreibungen zu bedienen und
entsprechende Rickzahlungen zu leisten, davon abhdngig, ob sie selbst Zinsen und
Rickzahlungen aus den unbesicherten nachrangigen Kreditvertragen erhalt, die sie mit den
kreditnehmenden Gruppengesellschaften abschlieBt. Die Emittentin ist sohin dem Risiko
ausgesetzt, dass Gruppengesellschaften, denen die Emittentin Kredite gewahrt und
ausbezahlt hat, mit Zinszahlungen und Rickzahlungen aus den nachrangigen Krediten in
Verzug geraten. Sollten daher Zinszahlungen und Rickzahlungen durch die Green Finance
Gruppengesellschaften ausbleiben oder nicht in einem AusmaB bedient werden, die es der
Emittentin ermdglicht, fallige Betrdge aus den Schuldverschreibungen zu bezahlen, kénnte
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die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen, namlich Zinsen zu
bedienen und Rickzahlungen zu leisten, nicht nachkommen. Die Emittentin unterliegt
daher im Zusammenhang mit ihren Verpflichtungen, Riickzahlungen und Zinszahlungen
aufgrund der Schuldverschreibungen zu leisten jenen Risiken, denen auch die
Gruppengesellschaften unterliegen. Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang
mit den jeweils betriebenen Unternehmensgegenstdanden zahlreichen gesetzlichen sowie
regulatorischen Vorschriften unterworfen und kénnten aufgrund der geltenden Rechtslage
verpflichtet sein, entsprechende Berechtigungen, Konzessionen und sonstige
Bewilligungen einzuholen. Die Einholung entsprechender Konzessionen, Berechtigungen
und Bewilligungen kdénnte ein komplexer sowie zeitintensiven Aufwand sein und zudem mit
hohem finanziellen Aufwand verbunden sein. Die einzelnen Gruppengesellschaften
unterliegen sohin auch dem Risiko, nicht Uber alle Konzessionen, Berechtigungen und
Bewilligungen zu verfiigen, die im Zusammenhang mit dem jeweils betriebenen
Unternehmensgegenstand  vorausgesetzt und notwendig sind. Die LVA24
Prozessfinanzierung GmbH ist intensiv in Rechtsstreitigkeiten verwickelt, die wesentliche
und nachteilige Auswirkungen auf diese Gesellschaft haben kénnten, sollte man in diesen
Verfahren unterliegen. Jene Gruppengesellschaften der Green Finance Gruppe, die im
Immobilienmarkt tdtig sind, sind dem Risiko ausgesetzt, dass die jeweils gehaltenen
Vermdgenswerte aufgrund eines Nachfrageriickgangs oder eines generellen
Konjunkturabschwungs wesentlich an Wert verlieren kdnnten. Ebenso sind diese
Gesellschaften dem Risiko ausgesetzt, Mieter und Kaufer nicht in ausreichender Anzahl zu
finden. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH erbringt Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Prozesskostenfinanzierungen und ist dementsprechend dem Risiko ausgesetzt, dass eine
zuverlassliche Prognose Uber Prozessausgange nicht mdglich ist und dass
Verfahrensergebnisse dementsprechend auch nicht garantiert werden kénnen. Im
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 weist die LVA24 Prozessfinanzierung GmbH ein
negatives Eigenkapital in Hohe von EUR 1.042.857,81 aus.

Abschnitt C - Schuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

e Die Schuldverschreibungen, mit der internationale Wertpapier-Identifikationsnummer
(International Securities Identification Number; ISIN: LI1268920041), begrinden
untereinander gleichberechtigte, unmittelbare, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin.

e Die Schuldverschreibungen lauten auf EURO, werden in einer Stiickelung von EUR 1,00
je Stick begeben und sind nur in Mindestnennbetrdgen von EUR 1,00 oder einem
ganzzahligen Vielfachen von EUR 1,00 Uber diesem Betrag Ubertragbar. Der
Mindestbetrag der Zeichnung betragt EUR 1.000,00.

e Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit von acht Jahren, vom 1. Juli 2023
(einschlieBlich) bis zum 30. Juni 2031 (einschlieBlich), und sind am 2. Juli 2031
("Maturity Date") zur Rickzahlung fallig.

e Die Schuldverschreibungen werden (i) zwischen 1. Juli 2023 (einschlieBlich) und 30.
Juni 2027 (einschlieBlich) mit jahrlich 3 % vom Nennbetrag verzinst und (ii) vom 1. Juli
2027 (einschlieBlich) bis zum 30. Juni 2031 (einschlieBlich) mit jahrlich 8 % vom
Nennbetrag verzinst.

e Anleihegldubiger erhalten wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine
Zinsen ausbezahlt. Die Emittentin bezahlt Zinseszinsen in Héhe von 3.00 % or 8.00 %
(abhdngig von der Interest Period) pro Jahr auf aufgelaufene und nicht ausbezahlte
Zinsen. Dementsprechend werden die jahrlichen Zinsertrage einer Zinsperiode
(,Interest Period“) nach deren Ablauf berechnet und den Nennbetrdgen der
gezeichneten Schuldverschreibungen hinzugerechnet. Eine Zinsperiode (,Interest
Period”) ist der Zeitraum zwischen dem Erstvalutatag (wie unten in Abschnitt D
definiert; einschlieBlich) oder einem Weiteren Valutatag (wie unten unter Abschnitt D
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definiert; einschlieBlich) bis zum 30. Juni 2024 (einschlieBlich) und danach vom 1 Juli
jeden Jahres (einschlieBlich) bis zum 30. Juni jeden Jahres (einschlieBlich).

e Zinsen werden nicht laufend ausgeschiittet, sondern sind endfallig. Anleiheglaubiger
erhalten Zinszahlungen somit erst am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen,
oder - sofern die Schuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden - im Zeitpunkt der
Rickzahlung des auf die Schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen
zum Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen Union (gemaB Artikel 4 (1) Z
21 MIFID II) oder einen Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in ein
multilaterales Handelssystem der Europdischen Union (gemaB Artikel 4 (1) Z 22 MIFID II)
oder in ein organisiertes Handelssystem der Europdischen Union (gemaB Artikel 4 (1) Z 23
MIFID II), oder auch auBerhalb davon, zu stellen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet,
um die Wesentlichkeit eines Risikofaktors fiir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines
Eintritts und die negativen Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.

Die Schuldverschreibungen sind qualifiziert nachrangig.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, nicht besicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die (i)
nachrangig gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftigen nichtnachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind; (ii) gleichrangig untereinander
und zumindest gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder zukilinftigen nicht
besicherten Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die nachrangig zu
allen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin sind oder als
nachrangig zu diesen bezeichnet werden.

Im Fall der Auflésung, Liquidation oder Insolvenz der Emittentin oder eines sonstigen
Verfahrens zur Abwendung der Insolvenz der Emittentin, sind die Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen im Rang gegenliber den Anspriichen aller
Inhaber nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten nachrangig, so dass in diesen Fallen
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erst und nur dann erfolgen, wenn alle Anspriiche
gegen die Emittentin aus Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen im Rang vorgehen, vollstandig befriedigt sind.

Anleiheglaubiger erkldren gemaB der Anleihebedingungen, dass kein Insolvenzverfahren
gegen die Emittentin aufgrund der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erdoffnet  werden Mmuss. Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen werden bei der Uberpriifung, ob die Verbindlichkeiten der
Emittentin ihre Vermdgenswerte Ubersteigen, nicht beriicksichtigt; die Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen werden daher nicht bei der Priifung, ob eine
Uberschuldung vorliegt, beriicksichtigt. Anleihegldubiger verpflichten sich, so lange keine
Zahlungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen von der Emittentin
zu verlangen, so lange das Eigenkapital der Emittentin negativ ist oder durch eine Zahlung
der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen negativ
werden kénnte.

Infolge des Umstandes, dass die Emittentin Uber keinen eigenen Geschaftsbetrieb und
keine Vermodgenswerte verfiigt, sind die Schuldverschreibungen auch strukturell
nachrangig.

Anleiheglaubiger unterliegen dem Risiko sehr geringer Liquiditdt und
eingeschrankter Handelbarkeit der Schuldverschreibungen und sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sich kein Markt fiir die Schuldverschreibungen entwickelt.
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Die Schuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem geregelten Markt noch an
einem multilateralen Handelssystem noch einem organisierten Handelssystem oder an
einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder zum Handel zugelassen ("Listing"). Daher
wird die Liquiditat in den Schuldverschreibungen sehr gering sein. Anleiheglaubiger sind
daher den Risiken ausgesetzt, Schuldverschreibungen entweder gar nicht oder nur zu
erschwerten Bedingungen oder nur zu einem dgeringeren als dem gewlnschten Preis
verkaufen zu koénnen. Infolge des Umstandes, dass es kein Listing gibt, wird die
Preisbildung, beziehungsweise die Bewertung des Marktwertes der
Schuldbverschreibungen erschwert (insbesondere eine kontinuierliche Bewertung).

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Sichteinlagen oder sonst
versicherte Bankeinlagen. Die Schuldverschreibungen sind weder von einer
staatlichen Sicherungseinrichtung noch einer anderen
Einlagensicherungseinrichtung versichert oder garantiert.

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch garantierte oder versicherte
Bankeinlagen. Die Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen
Sicherungseinrichtung versichert oder garantiert noch unterliegen sie einer
Einlagensicherung. Fir den Fall, dass Uber das Vermdégen der Emittentin ein
Insolvenzverfahren eroffnet wird, dirfen und kénnen Anleiheglaubiger nicht damit
rechnen, von einer dritten Person fiir einen Verlust des in die Schuldverschreibungen
investierten Kapitals entschadigt zu werden.

Die Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht fiir jeden
Anleger angemessen oder geeignet sind.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind qualifiziert
nachrangig und strukturell nachrangig. Riickzahlungen und Zahlungen von Zinsen erfolgen
erst zum Laufzeitende der Schuldverschreibungen am Maturity Date oder im Fall der
Kindigung der Schuldverschreibungen oder im Fall eines Riickkaufes durch die Emittentin.
Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen werden keine Zinsen ausbezahlt.
Anlegern wird daher empfohlen, sich vor einer Entscheidung, Schuldverschreibungen zu
zeichnen, eingehend und unter Beriicksichtigung ihrer bisherigen Kenntnisse, Erfahrungen,
ihrer finanziellen Situation sowie ihrer Anlageziele und ihrer Risikoneigung beraten zu
lassen.

Abschnitt D - Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses
Wertpapier investieren?

Die Schuldverschreibungen werden offentlich nur jenen Anlegern angeboten, die ihren
Aufenthalt oder Sitz in einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt
voraussichtlich am 3. Juni 2023 und endet voraussichtlich am 2. Juni 2024.

Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen zu zeichnen, sind eingeladen, ihre
Zeichnungsangebote im Rahmen eines Online-Zeichnungsverfahrens
(Zeichnungsplattform) direkt bei der Emittentin Uber deren Website
https://www.greenfinance-capital.com/bond23/ zu legen. Die Identifizierungen von
Anlegern vor der entsprechenden Abgabe eines Zeichnungsangebotes erfolgt durch das
Hochladen einer Kopie eines amtlichen Ausweisdokumentes auf der Zeichnungsplattform.
Anleger werden Uber die Annahme oder Ablehnung eines Zeichnungsangebotes durch die
Emittentin per E-Mail informiert. Gezeichnete Schuldverschreibungen sind erstmals am 1.
Juli 2023 (,Erstvalutatag"” oder ,First Value Date") zahlbar. Danach - falls die
Schuldverschreibungen zu einem spateren Zeitpunkt gezeichnet werden - sind die
Schuldverschreibung jeweils am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein ,, Weiterer
Valutatag" oder ,Further Value Date") zahlbar.
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Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit der Filhrung und dem Ausbau des
jeweils betriebenen Unternehmensgegenstandes auf die Aufnahme von Fremdkapital
angewiesen. Mit dem Angebot der Schuldverschreibungen beabsichtigt die Emittentin,
Fremdkapital aufzunehmen, das sie den kreditnehmenden Gruppengesellschaften per
Kreditvertragen zur Verfigung stellen wird, um es den kreditnehmenden
Gruppengesellschaften zu ermdglichen, den jeweils betriebenen Unternehmensgegenstand
zu betreiben und auszubauen. Die Emittentin schatzt den Nettoemissionserlds abziglich
der Kosten und Spesen im Fall einer vollstéandigen Platzierung der Schuldverschreibungen
auf EUR 23.750.000,00.
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. NOTA DI SINTESI

Sezione A

Premessa e avvertenze

Il presente Prospetto informativo si riferisce all'emissione di obbligazioni del prestito
obbligazionario "Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-2031"
per un importo nominale complessivo fino a EURO 25.000.000,00, suddiviso in Obbligazioni
nominative a tasso fisso con un importo nominale di EURO 1,00 per obbligazione
("Obbligazione" / "Obbligazioni") e con scadenza il 2 luglio 2031 ("Data di scadenza").
La durata delle Obbligazioni € il 30 giugno 2031 (incluso). Le Obbligazioni costituiscono
obbligazioni dirette, non garantite e subordinate dell'Emittente, di pari grado tra loro. Le
Obbligazioni saranno emesse da Green Finance Capital AG (I'""Emittente") e offerte al
pubblico in Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Germania, Italia,
Lussemburgo, Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia e Svizzera ("Stati dell’Offerta").

Avvertenze

La presente nota di sintesi deve essere letta come introduzione al Prospetto. Qualsiasi
decisione di investire nelle Obbligazioni deve essere presa dall'investitore sulla base del
Prospetto nel suo complesso. Gli investitori potrebbero perdere tutto o parte del capitale
investito. Nel caso in cui un reclamo relativo alle informazioni contenute nel Prospetto
venga presentato in tribunale, l'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi del diritto
nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto prima di avviare
un’azione legale. La responsabilita civile riguarda solo le persone che hanno presentato la
nota di sintesi, compresa la sua eventuale traduzione, ma solo nel caso in cui tale nota di
sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme alle altre parti del Prospetto
o non fornisca, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori a valutare se investire nelle Obbligazioni.

Il nome e il numero internazionale di identificazione dei titoli (International Securities
Identification Number - “ISIN”) delle Obbligazioni

Le Obbligazioni sono denominate Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond
2023-2031. il numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN) &: LI1268920041.

L'identita e i dettagli di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (LEI)

L'Emittente &€ Green Finance Capital AG, con sede a FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Liechtenstein. Gli altri dati di contatto dell'Emittente sono: numero di telefono
+423 376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. L'identificativo dell'entita
giuridica (LEI) dell'Emittente &: 52990003C6FKCKSZS240.

L'identita e gli estremi dell'autorita competente che approva il prospetto e, se diversa,
l'autorita competente che ha approvato il documento di registrazione o il documento di
registrazione universale

Il presente Prospetto & stato approvato dall'Autorita per i Mercati Finanziari del
Liechtenstein in qualita di autorita competente ai sensi del Regolamento Prospetti
(Regolamento (UE) 2017/1129). L'indirizzo e gli altri dettagli di contatto dell'Autorita per i
mercati finanziari del Liechtenstein sono Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li e fax +423 236
73 74.

Data di approvazione del prospetto
Il presente prospetto & stato approvato in data 2 giugno 2023.

Sezione B - Emittente
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Chi e I'emittente delle Obbligazioni?

L'Emittente € Green Finance Capital AG, una societa per azioni, costituita, organizzata ed
esistente ai sensi delle leggi del Liechtenstein e registrata presso il registro commerciale
dell'Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein ("Registro Commerciale") con il
numero di registrazione FL- 0002.581.256-8 dal 4 maggio 2018.

Principali Attivita dell’Emittente?

L'Emittente &€ una societa veicolo (special purpose entity), che & stata costituita al fine di
emettere strumenti di debito da offrire e collocare presso gli investitori. I proventi che
saranno raccolti nel corso di tali emissioni, offerte e collocamenti saranno resi disponibili
tramite contratti di finanziamento subordinati alle societa mutuatarie del Gruppo Green
Finance ("Gruppo Green Finance", composto principalmente da: Green Finance Group
AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantbergh GmBH e Zenith GmbH; le "Societa del Gruppo"). I proventi di tali emissioni,
offerte e collocamenti da mettere a disposizione delle Societa del Gruppo tramite
finanziamenti subordinati ("Societa del Gruppo mutuatarie") saranno utilizzati da tali
Societa del Gruppo mutuatarie per i rispettivi scopi aziendali generali, quali: sviluppo
immobiliare, servizi finanziari, finanziamento di controversie, intermediazione assicurativa,
locazione, commercio di tutti i tipi di attivita e intermediazione di impianti fotovoltaici e
accordi relativi a contratti fotovoltaici (che € un modello di business in base al quale una
superficie (di solito una superficie del tetto) viene messa a disposizione dal suo proprietario
per facilitare l'installazione di un impianto fotovoltaico. L'energia elettrica generata
dall'impianto fotovoltaico viene venduta al proprietario della superficie o immessa in rete
durante il periodo di validita del contratto.

Principali azionisti, compreso se € direttamente o indirettamente di proprieta o controllato
e da chi?

Il capitale sociale nominale complessivo dell'Emittente, iscritto nel Registro delle Imprese,
ammonta a EURO 50.000,00 ed & suddiviso in 100 azioni nhominative con valore nominale
attribuibile a ciascuna azione pari a EURO 500,00. Le azioni sono emesse e interamente
versate. Alla data del presente Prospetto, le azioni dell'Emittente sono interamente
possedute da Green Finance Group AG, societa per azioni, costituita, organizzata ed
esistente ai sensi delle leggi del Liechtenstein e iscritta al Registro Commerciale con il
numero di registrazione FL-0002.576.495-3. Green Finance Group AG ha sede a FL-9490
Vaduz, Flrst-Franz-Josef-StraBe 68, Principato del Liechtenstein. Alla data del presente
documento, il Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer & l'unico titolare effettivo indiretto di Green
Finance Group AG. Tramite CSchauer Beteilingungs AG, Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer
detiene piu del 25% di Green Finance Group AG ai sensi dell’articolo 3, comma 6 della
Direttiva (UE)/2015/849.

Amministratori delegati chiave

L'amministratore delegato dell'Emittente il Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer & un soggetto
chiave, il quale ¢ altresi membro del consiglio di amministrazione (Verwaltungsrat).

Revisori legali dei conti

Il revisore legale dei conti dell'Emittente € AREVA Allgemeine Revisions - und Treuhand
AG, FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Liechtenstein, che alla data del Prospetto sta
attualmente revisionando il bilancio dell'Emittente per I'esercizio chiuso al 31 dicembre
2022. I bilanci dell'Emittente per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2020 e al 31 dicembre
2021 sono stati revisionati da Grant Thornton AG.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti I'emittente?
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Le informazioni finanziarie chiave derivano dai bilanci provvisori dell'Emittente al 31
dicembre 2022, e bilanci revisioni dell'Emittente al 31 dicembre 2021 i quali sono stati
redatti in conformita alla Legge sulle Persone e sulle Societa del Principato del Liechtenstein
(PGR) e ai principi contabili generalmente accettati. Fonte delle seguenti informazioni:
bilanci provvisori annuali dell'Emittente al 31 dicembre 2022 che non sono stati sottoposti
né a controllo contabile né a revisione e bilanci revisioni dell'Emittente al 31 dicembre

2021.

Stato Patrimoniale (in
EURO)

31/12/2022

31/12/2021

Attivita

A. Immobilizzazioni

I. Investimenti

44.155.888,25

27.637.522,02

B. Attivita correnti

I. Crediti commerciali 91.390,00 91.390,00
II. Saldo conto corrente 685.637,02 425.173,33
bancario, saldo conto

corrente postale, assegni

C. Ratei e risconti attivi 3.225,18 11.764,36
Totale attivita correnti (e 780.252,20 528.327,69
ratei e risconti attivi)

Totale Attivita 44.936.132,45 28.165.849,71
Patrimonio netto e

Passivita

A. Patrimonio netto

I. Capitale sociale 50.000,00 50.000,00
sottoscritto

II. Riserve legali 1.967,00 1.023,00
ITI. Utili portati a nuovo 0,00 0,00

IV. Utile annuo 10.956,02 9.651,41
Totale Patrimonio netto 62.923,02 60.674,41
Passivita

B. Passivita

Debiti commerciali 0,00 0,00

Debiti fiscali IVA 1.534,14 2.587,20

Debito finanziari

44.859.725,31

28.093.902,20

C. Ratei passivi

Importi differiti 0,00 0,00

Ratei passivi CHF 10.000,00 10.127,10 6.948,70
Proventi CHF 1.800,00 1.822,88 1.737,20

Totale passivita 44.873.209,43 28.105.175,30
Totale patrimonio netto e | 44.936.132,45 28.165.849,71

passivita

Conto Economico (in

dal 01/01/2022 al

dal 01/01/2021 al

EURO) 31/12/2022 31/12/2021
Saldo Netto 0,00 0,00

Costi operativi 0,00 0,00

Utile lordo 0,00 0,00

Altri costi operativi

Salari e Stipendi -18.291,77 0,00
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a. Spese di amministrazione | -45.089,18 -65.266,57
/ consulenze

b. Spese di marketing 0,00 -36.187,20
c. Altri costi -10.118,341 -4.587,21
Interessi passivi e spese -1.286.134,87 -796.556,68
simili

Interessi attivi e spese simili | 1.372.509,76 914.060,12
Risultati delle attivita 12.875,63 11.462,46
ordinarie

Tasse pagate -1.919,61 -1.811,05
Utile per anno 10.956,02 9.651,41

Rendiconto Finanziario
(in EURO)

dal 01/01/2022 al 31/12/2022

dal 01/01/2021 al 31/12/2021

disponibilita liquide e dei
mezzi equivalenti

Utile / (perdita) dell'esercizio | 10.956 9.651
Variazione degli 86 73
accantonamenti

Variazione dei crediti 0 91.390
Variazione dei prestiti -16.518.358 -16.059.338
Variazione dei risconti attivi e | 8.539 44.946
passivi

Variazione delle passivita 16.764.770 16.299.238
Variazione dei ratei e risconti | 3.178 1.401
passivi

Flusso di cassa operativo 269.171 387.361
Pagamenti derivanti da 0 0
investimento

Flusso di cassa reddituale | 0 0
Pagamento in conto capitale -8.707 -10.724
Flusso di cassa da attivita | -8.707 -10.724
di finanziamento

Variazione delle 260.464 376.638
disponibilita liquide e dei

mezzi equivalenti

Disponibilita liquide ed 425.173 48.535
equivalenti al 1° gennaio

Disponibilita liquide ed 685.637 425.173
equivalenti al 31 dicembre

Variazione delle 260.464 376.638

Quali sono i rischi principali specifici per I'Emittente?

I fattori di rischio sono stati elencati, all'interno di ciascuna categoria, secondo un ordine
di priorita che riflette la loro rilevanza in base alla probabilita che si verifichino e all'entita
attesa del loro impatto negativo sull'Emittente.

Rischi relativi all’'Emittente

L’Emittente non € una societa operativa.

In quanto societa veicolo, I'Emittente € stato costituito per emettere strumenti di debito e
per mettere a disposizione delle Societa del Gruppo (tramite finanziamenti subordinati) i
proventi di tali emissioni al fine di consentire alle Societa del Gruppo mutuatarie di
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perseguire i rispettivi scopi aziendali. L'Emittente non svolge ulteriori attivita. Per onorare
i propri impegni secondo quanto previsto dalle Obbligazioni, I'Emittente & e sara dipendente
dalle Societa del Gruppo mutuatarie, in quanto i pagamenti relativi agli interessi e ai
rimborsi delle Obbligazioni devono essere effettivamente pagati dai flussi di cassa e dai
fatturati che saranno generati dalle Societa del Gruppo mutuatarie. L'Emittente non sara
in grado di influenzare la gestione interna delle altre Societa del Gruppo (mutuatarie), né
avra il diritto di incidere rispetto a qualsiasi decisione da prendere da parte delle stesse. I
titolari delle Obbligazioni (gli "Obbligazionisti") non hanno, e non avranno, il diritto di far
valere i finanziamenti subordinati o di ricorrere direttamente, in qualunque modo, nei
confronti delle Societa del Gruppo mutuatarie in relazione a qualsiasi finanziamento
concesso dall'Emittente a tali Societa del Gruppo. Gli Obbligazionisti non potranno vantare
alcun diritto diretto per tali importi insoluti nei confronti di alcuna Societa del Gruppo Green
Finance che abbia contratto un finanziamento. Inoltre, gli Obbligazionisti e gli (altri)
creditori dell'Emittente non potranno presentare alcuna istanza o richiesta, anche di
interessi, al tribunale fallimentare nel caso in cui una delle Societa del Gruppo mutuatarie
debba presentare istanza di fallimento.

L'Emittente non € limitato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di
rango superiore o pari passu alle Obbligazioni.

L'Emittente non ha sottoscritto né accettato di sottoscrivere alcun patto restrittivo in
relazione all'emissione delle Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacita di contrarre
ulteriore indebitamento o di richiedere garanzie di pari grado o di rango superiore rispetto
alle obbligazioni di cui alle Obbligazioni o in relazione ad esse. L'Emittente non é& limitato
dall'emissione di ulteriori strumenti finanziari e pud anche contrarre finanziamenti in
qualsiasi momento. Ulteriori prestiti o finanziamenti a debito da parte dell'Emittente
potrebbero influenzare negativamente il valore di mercato delle Obbligazioni. Gli
Obbligazionisti sono inoltre soggetti al rischio che I'Emittente possa aver concluso o possa
concludere accordi di finanziamento, che possono contenere disposizioni piu favorevoli per
i creditori e le controparti contrattuali di tali accordi di finanziamento rispetto ai termini
delle Obbligazioni. Tali disposizioni possono, tra l'altro, includere termini piu brevi o il diritto
di recesso anticipato piu favorevoli o tassi di interesse piu elevati o disposizioni simili.
Ulteriori finanziamenti a debito possono avere un effetto negativo sulla capacita
dell'Emittente di onorare i propri obblighi di pagamento secondo quanto stabilito dalle
Obbligazioni e possono ridurre i fondi con cui le Obbligazioni saranno rimborsate.
L'assunzione di tale ulteriore indebitamento o la richiesta di eventuali garanzie puo
aumentare significativamente la probabilita di un inadempimento dell'Emittente ai fini delle
Obbligazioni (i pagamenti degli interessi o del Capitale non vengono effettuati o vengono
effettuati in un momento successivo) e/o pud ridurre gli importi recuperabili dagli
Obbligazionisti in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente. Il capitale sociale
dell'Emittente & di EURO 50.000,00. In caso di ulteriore raccolta di capitale di debito da
parte dell'Emittente o in caso di successo dell'Offerta e del collocamento delle Obbligazioni
(a seconda del volume di emissione da collocare presso gli investitori), la leva finanziaria
dell'Emittente aumentera in misura consistente.

Dipendenza da personale chiave

Il Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer ricopre ruoli esecutivi nell'Emittente, in Green Finance
Group AG e in diverse societa controllate da Green Finance Group AG. Il successo del
Gruppo Green Finance dipende dalle decisioni che il Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer
prendera in merito, ad esempio, alla strategia, alle spese di capitale, ecc. Inoltre, le societa
del Gruppo non sono obbligate a contrarre finanziamenti con I'Emittente (possono invece
rivolgersi a terzi finanziatori). Qualsiasi decisione presa dal Dipl. Ing. (FH) Christian
Schauer per conto di una delle Societa del Gruppo puo avere un impatto negativo sulle
altre Societa del Gruppo.

Rischi relativi all’attivita dell’Emittente
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L'Emittente e la sua capacita di pagare gli interessi, e di rimborsare, le Obbligazioni saranno
soggetti a tutti i rischi a cui ciascuna delle Societa del Gruppo finanziatrici € esposta.

In quanto societa che fornisce finanziamenti infragruppo, la capacita dell'Emittente di
onorare i propri impegni secondo quanto previsto dalle Obbligazioni e di effettuare i
corrispondenti pagamenti in termini di interessi e di capitale dipende e dipendera dal fatto
che I'Emittente ricevera gli interessi sui finanziamenti subordinati non garantiti e i rimborsi
dei finanziamenti subordinati non garantiti da tali Societa del Gruppo mutuatario, che
concederanno o hanno gia concesso finanziamento subordinati non garantiti. L'Emittente
subira gli effetti negativi degli inadempimenti di qualsiasi Societa del Gruppo mutuatario.
Se i rimborsi dei finanziamenti subordinati sono inferiori all'importo necessario per
rimborsare le Obbligazioni e per pagare gli interessi sulle Obbligazioni alla o prima della
Data di Scadenza o a qualsiasi altra data di rimborso (in caso di risoluzione), I'Emittente
potrebbe non essere in grado di onorare i propri obblighi ai sensi delle Obbligazioni.
Pertanto, I'Emittente e la sua capacita di effettuare i pagamenti secondo quanto previsto
dalle Obbligazioni saranno soggetti a tutti i rischi a cui & soggetta ciascuna delle Societa
del Gruppo. Le attivita delle Societa del Gruppo sono esposte e soggette a numerose leggi
e regolamenti. Le Societa del Gruppo possono anche essere tenute, ai sensi della legge
applicabile, a richiedere licenze governative, permessi, autorizzazioni, concessioni e altre
approvazioni in relazione alle loro attivita. L'ottenimento dei necessari permessi governativi
puod essere un processo complesso e lungo nonché pud comportare impegni costosi. Ogni
Societa del Gruppo & esposta al rischio di non aver ottenuto tutte le licenze, i permessi, le
autorizzazioni, le concessioni e le altre approvazioni governative relative alle proprie
attivita. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH € in larga misura coinvolta in procedimenti
giudiziari, che potrebbero avere un effetto negativo rilevante sulla societa stessa se tali
procedimenti dovessero risolversi in modo non favorevole. Le societa operative del Gruppo,
che operano nel mercato immobiliare, sono esposte al rischio che il valore delle attivita
detenute possa diminuire significativamente a causa di una flessione o di un crollo generale
del mercato immobiliare. Tali societa sono inoltre esposte al rischio di non riuscire a trovare
inquilini e/o acquirenti per tali proprieta. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH fornisce servizi
di finanziamento delle controversie ed € soggetta al rischio che sia impossibile fare
previsioni affidabili sull'esito delle procedure di contenzioso e che non si possa fornire
alcuna garanzia sull'esito di tali procedure. Secondo il bilancio al 31 dicembre 2022, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH ha registrato un patrimonio netto negativo di EURO
1.042.857,81.

Sezione C - Titoli
Quali sono le caratteristiche principali delle Obbligazioni?

e Le Obbligazioni, contraddistinte dall'International Securities Identification Number
(ISIN) LI1268920041, costituiscono obbligazioni dirette, non garantite e subordinate
dell'Emittente, di pari grado tra loro.

e Le Obbligazioni sono denominate in Euro, sono emesse in tagli da EURO 1,00 e sono
trasferibili solo per importi nominali minimi di 1,00 Euro ed eventuali multipli integrali
di EURO 1,00 in eccesso. L'importo minimo di sottoscrizione & di EURO 1.000,00.

e Le Obbligazioni hanno una durata di 8 anni, a partire dal 1° luglio 2023 e fino al 30
giugno 2031 (incluso) e il loro rimborso & previsto per il 2 luglio 2031 ("Data di
Scadenza").

e Le Obbligazioni saranno fruttifere di interessi sul loro importo nominale aggregato (i)
dal 1° luglio 2023 (incluso) al 30 giugno 2027 (incluso) al tasso del 3,00% annuo e (ii)
dal 1° luglio 2027 (incluso) al 30 giugno 2031 (incluso) al tasso fisso dell'8,00% annuo.

e I pagamenti degliinteressi in relazione alle Obbligazioni non saranno effettuati nel corso
della durata delle Obbligazioni. L'Emittente paghera un interesse composto del 3,00%
o dell'8,00% (a seconda del Periodo di Interesse) all'anno sugli interessi maturati e non
pagati. Di conseguenza, |'importo del rendimento annuo degli interessi per un Periodo
di Interessi sara calcolato alla scadenza di un Periodo di Interessi e sommato all'importo
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nominale delle Obbligazioni sottoscritte. Un Periodo di Interessi sara il periodo che va
dalla Prima Data di Valutazione (come definita nella Sezione D) o dalla Data di
Valutazione (come definita nella Sezione D) fino al 30 giugno 2024 (incluso) e
successivamente dal 1° luglio di ogni anno (incluso) fino al 30 giugno di ogni anno
(incluso).

e Eventuali pagamenti di interessi sono rimborsabili alla fine della durata delle
Obbligazioni, o - nel caso in cui si € receduto dalle Obbligazioni nell’'ambito di un
inadempimento o riacquistate dall'Emittente prima della fine della durata - al momento
del rimborso dell'importo nominale delle Obbligazioni.

Dove saranno scambiate le Obbligazioni?

L'Emittente non intende presentare domanda di quotazione delle Obbligazioni su un
Mercato Regolamentato, un Sistema Multilaterale di Negoziazione ("MTF"), un Sistema
Organizzato di Negoziazione ("OTF") o qualsiasi altra sede di negoziazione.

Quali sono i rischi chiave che sono specifici delle obbligazioni?

I fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro rilevanza in
base alla probabilita che si verifichino e all'entita attesa del loro impatto negativo
sull'Emittente.

I crediti derivanti dalle Obbligazioni sono subordinati (qualifiziert nachrangig).

Le obbligazioni dell'Emittente secondo quanto stabilito dalle Obbligazioni sono dirette, non
garantite e subordinate di grado (i) inferiore a tutti gli strumenti finanziari o altre
obbligazioni dell'Emittente non subordinati presenti o futuri; (ii) pari passu tra loro, e
almeno pari passu con tutti gli altri strumenti finanziari o altre obbligazioni dell'Emittente
non garantiti presenti o futuri che hanno un grado, o sono espressi per avere un grado,
inferiore a tutti gli strumenti finanziari o obbligazioni dell'Emittente non subordinati. In
caso di liquidazione o insolvenza dell'Emittente o di qualsiasi procedura concorsuale
dell'Emittente, le obbligazioni dell'Emittente ai sensi delle Obbligazioni sono subordinate al
soddisfacimento dei crediti dei titolari di obbligazioni non subordinate, in modo tale che in
qualsiasi caso, i pagamenti relativi alle Obbligazioni non saranno effettuati fino a quando
tutti i crediti nei confronti dell'Emittente ai sensi di obbligazioni di rango superiore alle sue
obbligazioni secondo quanto stabilito dalle Obbligazioni non saranno stati interamente
onorati. Gli obbligazionisti devono accettare che non sia necessario avviare alcuna
procedura di insolvenza nei confronti dell'Emittente in relazione alle sue obbligazioni
nell’ambito delle Obbligazioni. Le Obbligazioni non contribuiscono a determinare se le
passivita dell'Emittente superano il suo patrimonio (sovraindebitamento; Uberschuldung).
Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di richiedere all'Emittente pagamenti da o in relazione
alle Obbligazioni alla Data di Scadenza (o a qualsiasi altra data di rimborso; ad esempio in
caso di risoluzione; una Data di Rimborso Anticipato) se e fino a quando il patrimonio netto
dell'Emittente € negativo o puo diventare negativo a causa di qualsiasi pagamento da
effettuare agli Obbligazionisti ai sensi delle Obbligazioni. Poiché lo scopo dell'Emittente &
limitato al finanziamento di altre Societa del Gruppo e poiché lo stesso non svolge altre
attivita imprenditoriali, le obbligazioni ai sensi delle Obbligazioni sono anche
strutturalmente subordinate.

Gli Obbligazionisti sono soggetti all’elevato rischio di limitata liquidita delle Obbligazioni ed
esposti al rischio che non si sviluppi un mercato secondario per le Obbligazioni.

Le Obbligazioni non saranno ammesse alla negoziazione in un Mercato Regolamentato, in
un sistema multilaterale di negoziazione, in un sistema organizzato di negoziazione o in
qualsiasi altra sede di negoziazione ("Quotazione"). La liquidita delle Obbligazioni sara
molto limitata. Gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di non essere in grado di vendere
le Obbligazioni affatto o solo a condizioni meno favorevoli o non ai prezzi desiderati. A
causa della mancanza di una quotazione, il prezzo di negoziazione delle Obbligazioni
potrebbe essere difficilmente valutabile (tanto meno su base costante).
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Le Obbligazioni hon sono garantite e non sono conti di risparmio o depositi assicurati di
una banca. Le Obbligazioni non sono assicurate o garantite da alcun ente governativo o
altra istituzione.

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono assicurate o garantite da nessun ente
governativo, da nessun altro istituto o da nessun altro soggetto terzo. L'investimento nelle
Obbligazioni non € un deposito bancario e non rientra nell'ambito di applicazione di un
sistema di protezione dei depositi (garanzia dei depositi o indennizzo degli investitori). In
caso di insolvenza dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono e non dovrebbero
aspettarsi il rimborso dei fondi investiti da parte di terzi.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi, che potrebbero non essere un
investimento appropriato e adatto agli investitori.

Gli obblighi scaturenti dalle Obbligazioni sono subordinati (e strutturalmente subordinati);
non € previsto un ammortamento né il pagamento di interessi prima della Data di
Scadenza, prima del recesso o prima di un riacquisto da parte dell'Emittente. Si
raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una consulenza individuale prima di
prendere una decisione di investimento, tenendo conto delle loro conoscenze, esperienze,
situazione finanziaria e obiettivi di investimento (inclusa la tolleranza al rischio).

Sezione D - Offerta

A quali condizioni e secondo quale calendario gli investitori possono investire nelle
Obbligazioni?

Le Obbligazioni saranno offerte pubblicamente agli investitori che hanno la loro rispettiva
sede o residenza in uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente
dal 3 giugno 2023 al presumibilmente 2 giugno 2024. Gli investitori che intendono
sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare la propria offerta di sottoscrizione online
e direttamente all'Emittente tramite il sito internet https://www.greenfinance-
capital.com/bond23/.

Il processo di identificazione di un investitore prevede l'esame di una copia di un
documento di riconoscimento dell'investitore il quale dovra essere caricato sulla
piattaforma di sottoscrizione dell'Emittente. Gli investitori saranno informati dall'Emittente
via e-mail se le loro offerte di sottoscrizione sono state accettate o rifiutate. Le Obbligazioni
sottoscritte sono pagabili il 1° luglio 2023 ("Prima Data di Valutazione"), ovvero - in
caso di sottoscrizione delle Obbligazioni in data successiva - il primo o il quindicesimo
giorno di ogni mese (ciascuna "Ulteriore Data di Valutazione").

Perché viene prodotto il presente Prospetto?

Ciascuna delle Societa del Gruppo fa affidamento sul capitale di debito per perseguire ed
espandere le rispettive attivita. La ragione alla base della presente offerta di Obbligazioni
da parte dell'Emittente & quella di raccogliere fondi, i quali saranno trasmessi alle Societa
del Gruppo mutuatarie tramite contratti di finanziamento subordinati per consentire a tali
societa di perseguire ed espandere i rispettivi scopi aziendali. Il ricavato netto
dell'emissione delle Obbligazioni & previsto in circa EURO 23.750.000,00 al netto delle
commissioni e delle spese stimate relative all'Offerta a carico dell'Emittente (se il volume
dell'emissione viene interamente collocato presso gli investitori).

52


https://www.greenfinance-capital.com/bond23/
https://www.greenfinance-capital.com/bond23/

POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. Podsumowanie

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy Prospekt dotyczy emisji obligacji "Green Finance Capital AG Subordinated
Step-Up Bond 2023-2031" o facznej wartosci nominalnej do 25.000.000,00 EUR,
podzielonej na obligacje imienne oraz oprocentowane wedfug statej stopy procentowej o
wartosci nominalnej 1,00 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z terminem wykupu
w dniu 2 lipca 2031 r. ("Termin zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 30
czerwca 2031 r. (wilgcznie). Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone,
podporzadkowane zobowigzania Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu).
Obligacje beda emitowane przez Green Finance Capital AG ("Emitent”) i oferowane
publicznie w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Niemczech, we Wioszech, Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Szwajcarii
("Panstwa objete Oferty”).

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac¢ jako wprowadzenie do Prospektu. Kazda
decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora
catosci Prospektu. Inwestorzy moga utraci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu. W
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osdb, ktore przedtozyty podsumowanie,
w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy - odczytywane tacznie
z pozostatymi czeSciami Prospektu - podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne
lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesSciami Prospektu - nie
przedstawia kluczowych informacji majgcych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa i Miedzynarodowy Kod Identyfikujacy Papiery WartoSciowe (ISIN) Obligacji

Nazwa Obligacji brzmi: Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-2031.
Miedzynarodowy Kod Identyfikujacy Papiery Wartosciowe (ISIN) to: LI1268920041.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Emitentem jest Green Finance Capital AG z siedzibg w Vaduz FL-9490, First-Franz-Josef-
StraBe 68, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate dane kontaktowe Emitenta: nr tel. +423 376
44 88, e-mail: office@greenfinance-capital.com. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Emitenta to: 52990003C6FKCKSZS240.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wfasciwego organu, ktory zatwierdza prospekt, oraz -

jesli jest to inny organ - wtasciwego organu, ktéry zatwierdzit dokument rejestracyjny lub
uniwersalny dokument rejestracyjny
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Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa
Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z
Rozporzadzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie (EU) 2017/1129). Adres oraz dane
kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein: Landstrasse 109,
Postfach 279, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail:
info@fma-li.li oraz nr faksu: +423 236 73 74.

Data zatwierdzenia Prospektu

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 2 czerwca 2023 r.
Sekcja B — Emitent

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Green Finance Capital AG, spodtka akcyjna, utworzona,
zorganizowana i dziatajgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze
handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtenstein [ang. Office
of Justice of the Principality of Liechtenstein] (,Rejestr handlowy”) pod numerem
rejestracyjnym FL-0002.581.256-8 od 4 maja 2018 r.

Jaka jest podstawowa dziatalno$¢ Emitenta?

Emitent jest spdtkg celowa, utworzong w celu emisji instrumentéw dtuznych, ktére bedg
oferowane i plasowane u inwestorow. Wptywy uzyskane z tytutu emisji, ofert oraz
plasowania bedg udostepniane w drodze podporzadkowanych pozyczek spétkom z Grupy
Green Finance ("Grupa Green Finance", w sktad ktérej wchodzg przede wszystkim:
Green Finance Group AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte
GmbH,LVA24 Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green
Business Center Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH,
Green Castle Hantberg GmbH, i Zenith GmbH; "Spétki z Grupy"). Wptywy uzyskane z
takich emisji, ofert i plasowan, ktére zostang udostepnione Spotkom z Grupy w formie
podporzadkowanych pozyczek ("Spotki z Grupy - Pozyczkobiorcy"), zostang
wykorzystane przez Spoétki z Grupy — Pozyczkobiorcow w celu realizacji ich ogdlnych celéw
korporacyjnych, takich jak: dziatalno$¢ deweloperska, ustugi finansowe, finansowanie
sporow sadowych, posrednictwo ubezpieczeniowe (insurance broking), wynajem, obrot
wszelkiego rodzaju aktywami oraz posrednictwo w zakresie instalacji fotowoltaicznych i
zawieranie umow na fotowoltaike (to model biznesowy polegajacy na tym, ze wtasciciel
udostepnia swojg powierzchnie (zwykle na dachu) w celu zamontowania na niej instalacji
fotowoltaicznej. Prad wytworzony przez instalacje fotowoltaiczng jest sprzedawany
wiascicielowi albo wprowadzany do sieci energetycznej w trakcie trwania tej umowy.

Gtowni akcjonariusze Emitenta, w tym rdwniez, czy Emitent jest bezposSrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym i przez kogo?

Kapitat akcyjny Emitenta zarejestrowany w Rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtenstein
wynosi 50.000,00 EUR i dzieli sie na 100 akcji imiennych, o wartosci 500,00 EUR kazda.
Akcje zostaty wyemitowane i sg w petni optacone. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu wtascicielem wszystkich akcji Emitenta jest Green Finance Group AG, spétka
akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein
zarejestrowana w Rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.576.495-3. Green Finance
Group AG ma siedzibe w Vaduz FL-9490, Furst-Franz-Josef-StraBe 68, Ksiestwo
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Liechtenstein. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu mgr inz. [niem. Dipl.-Ing.
(FH)] Christian Schauer jest jedynym beneficjentem rzeczywistym spotki Green Finance
Group AG, ktorg kontroluje posrednio. Mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer
posiada poprzez CSchauer Beteiligungs AG ponad 25% akcji w Green Ginance Group AG w
rozumieniu art. ust. 6 Dyrektywy 2015/849/EU.

Gtowni dyrektorzy zarzadzajacy

Gtownym dyrektorem zarzadzajacym Emitenten jest mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)]
Christian Schauer, ktory jest rowniez cztonkiem zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci

Biegtym rewidentem Emitenta jest AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, w Ksiestwie Liechtenstein, ktéry na dzien Prospektu bada
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r.
Sprawozdania finansowe Emitenta za lata obrotowe, ktére zakonczyty sie 31 grudnia 2020
r. oraz 31 grudnia 2021 r. byly zbadane przez Grant Thornton AG.

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe pochodzg ze $rdédrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 r., oraz zbadane sprawozdanie finansowe Emitenta na
dzien 31 grudnia 2021 r ktére zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o osobach i spotkach
Ksiestwa Liechtenstein (PGR) [ang. Persons and Companies Act of Principality of
Liechtenstein] oraz ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowoéci. Zrédto ponizszych
informacji: $rédroczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2022 r.,
ktore nie zostato ani poddane audytowi ani zbadane oraz zbadane sprawozdanie finansowe
Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 r.

rozliczenia miedzyokresowe czynne

Bilans (in EUR) 31/12/2022 31/12/2021
Assets

A. Aktywa trwate

I. Inwestycje 44,155,888.25 27,637,522.02
B. Aktywa obrotowe

I. Naleznosci 91,390.00 91,390.00
II. Depozyt w bankach/ Depozyt 685,637.02 425,173.33
bankowy/Srodki pieniezne

C. Rozliczenia miedzyokresowe 3,225.18 11,764.36
czynne

Aktywa obrotowe razem oraz 780,252.20 528,327.69

Aktywa razem

44,936,132.45

28,165,849.71

Kapitat wiasny i zobowiazania

A. Kapitat

1. Kapitat akcyjny 50,000.00 50,000.00
II. Kapitat rezerwowy 1,967.00 1,023.00
III. Zysk z lat ubiegtych 0.00 0.00

IV. Zysk za rok obrotowy 10,956.02 9,651.41
Kapitat razem 62,923.02 60,674.41
Zobowigzania

B. Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i 0.00 0.00
ustug

Zobowigzania z tytutu podatku VAT | 1,534.14 2,587.20

Pozyczki

44,859,725.31

28,093,902.20

C. Rozliczenia miedzyokresowe
kosztow i przychoddéw

Przychody przyszitych okresowow

0.00

0.00

Przychody przysztych okreséw CHF
10.000,00

10,127.10

6,948.70
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D. Rezerwy CHF 1.800,00

1,822.88

1,737.20

Zobowigzania razem

44,873,209.43

28,105,175.30

Pasywa razem

44,936,132.45

28,165,849.71

Rachunek zyskow | strat

01/01/2022to 31/12/2022

01/01/2021 to 31/12/2021

(w EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 0.00 0.00

Koszt materiatdow/ustug 0.00 0.00

2Zysk brutto 0.00 0.00
Pozostate koszty operacyjne

Koszty personelu -18,291.77 0.00
Koszty administracyjne/konsultacje | -45,089.18 -65,266.57
Koszty marketingu 0.00 -36,187.20
Pozostate koszty -10,118.31 -4,587.21
Odsetki i podobne koszty -1,286,134.87 -796,556.68
Odsetki i podobne przychody 1,372,509.76 914,060.12
Wynik ze zwyktej dziatalnosci 12,875.63 11,462.46
operacyjnej

Podatki zaptacone -1,919.61 -1,811.05
Zysk za rok obrotowy 10,956.02 9,651.41

PIENIEZNYCH IICH
EKWIWALENTOW

Rachunek przepltywoéw | 01/01/2022 to 31/12/2022 01/01/2021to 31/12/2021
pienieznych

(in EUR)

Zysk / (strata) za rok obrotowy 10,956 9,651
Zmiany stanu rezerw 86 73

Zmiany stanu naleznosci 0 91,390
Zmiany stanu pozyczek -16,518,358 -16,059,338
Zmiana stanu czynnych rozliczen 8,539 44,946
miedzyokresowych kosztow i

kosztow przysztych okreséow

Zmiana stanu zobowigzan 16,764,770 16,299,238
Zmiana stanu biernych rozliczen 3,178 1,401
miedzyokresowych kosztow i

przychoddw przysztych okreséw

Przeplywy pieniezne z 269,171 387,361
dziatalnosci operacyjnej

Pfatnosci inwestycyjne 0 0
Przeptywy $rodkow pienieznych z o 0
dziatalnosci inwestycyjnej

Kapitat wptaty/ capital payment -8,707 -10,724
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z -8,707 -10,724
dziatalnosci finansowej

ZMIANA STANU SRODKOW 260,464 376,638
PIENIEZNYCH I ICH

EKWIWALENTOW

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 425,173 48,535

na dzien 1 stycznia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 685,637 425,173

na dzien 31 grudnia

ZMIANA STANU SRODKOW 260,464 376,638

Jakie sg kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Czynniki

kolejnosci odzwierciedlajacej

Ryzyvka wtasciwe dla Emitenta

ryzyka, przedstawione w ramach kazdej kategorii, zostaly wymienione w

ich istotnos¢ w oparciu o prawdopodobienstwo ich
wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Emitent nie jest spotkg operacying
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Emitent, dziatajacy jako spotka celowa, zostat utworzony w celu emisji instrumentow
dtuznych oraz udostepniania (w formie pozyczek podporzadkowanych) wptywow z tych
emisji Spotkom z Grupy - Pozyczkobiorcom w celu umozliwienia tym spétkom realizacji
celéw korporacyjnych. Emitent nie prowadzi innej dziatalnosci. Nalezyte wypetnianie przez
Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji jest i bedzie uzaleznione od Spétek z Grupy -
Pozyczkobiorcow, poniewaz ptatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane
z przeptywoéw pienieznych generowanych przez Spétki z Grupy - Pozyczkobiorcéw. Emitent
nie bedzie miat zadnego wptywu na fad korporacyjny (corporate governance) ani
jakiekolwiek decyzje podejmowane przez inne Spoétki z Grupy - Pozyczkobiorcow.
Posiadacze Obligacji ("Obligatariusze”) nie majg i nie bedg mieli tytutu prawnego do
egzekwowania spfaty pozyczek ani nie bedg mieli bezposredniego regresu do Spoétek z
Grupy - Pozyczkobiorcow w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez
Emitenta Spotkom z Grupy. Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato zadne bezposrednie
roszczenie o zaptate takich zalegtych kwot wobec jakiejkolwiek Spétki z Grupy -
Pozyczkobiorcy nalezacej do Spétki z Grupy Green Finance. Ponadto, Obligatariusze i (inni)
wierzyciele Emitenta nie bedg mogli sktada¢ wnioskéw lub zgtaszaé wierzytelnosci, w tym
wierzytelnosci o zaptate odsetek, w postepowaniu upaditosciowym, jesli jakakolwiek Spotka
z Grupy - Pozyczkobiorca bedzie musiata ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Emitent nie jest ograniczony w zacigganiu dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwaniu
gwarancji/poreczen, takiej samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu
Obligacji lub majacych wobec nich pierwszenstwo

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie
jakichkolwiek uméw ograniczajacych jego zdolnos$¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia
lub uzyskiwania gwarancji rownorzednych lub uprzywilejowanych w stosunku do
zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Emitent moze bez ograniczenia emitowac dodatkowe
instrumenty finansowe oraz moze réwniez w kazdej chwili zacigga¢ kredyty/pozyczki.
Zacigganie kredytéow/pozyczek Iub finansowania dtuznego przez Emitenta moze
negatywnie wptyngé¢ na wartos$¢ rynkowg Obligacji. Obligatariusze sg réwniez narazeni na
ryzyko zwigzane z zawartymi dotychczas lub w przysztosci przez Emitenta umowami o
finansowanie, ktére mogq zawiera¢ postanowienia korzystniejsze dla wierzycieli i
kontrahentéw takich uméw o finansowanie niz warunki emisji Obligacji. Takie
postanowienia mogg miedzy innymi zawiera¢ krotsze terminy lub korzystniejsze
uprawnienia do wczesniejszego rozwigzania umow, wyzsze oprocentowanie lub inne
podobne postanowienia. Dalsze finansowanie dtuzne moze mieé¢ negatywny wptyw na
zdolnos$¢ Emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz moze
zmniejszy¢ s$rodki, z ktérych Obligacje majg by¢ wykupione. Zaciggniecie takiego
dodatkowego zadluzenia lub Zadanie gwarancji moze znaczaco zwiekszy¢
prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan z tytutu Obligacji (odsetki lub kwota
gtdwna moze nie by¢ zaptacona w ogdle lub ptatnosci z tego tytutu mogq by¢ odroczone w
czasie) i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez Obligatariuszy w
przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi
50.000,00 EUR. W przypadku pozyskania przez Emitenta dalszego kapitatu lub udanej
Oferty i plasowania Obligacji (w zaleznosci od wielkosci emisji plasowanych Obligacji)
wystapi znaczacy efekt dzwigni finansowej.

Poleganie na kluczowym personelu

Mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christian Schauer petni funkcje kierownicze u Emitenta, w
Green Finance Group AG i w kilku innych spoétkach zaleznych od Green Finance Group AG.
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Sukces Grupy Green Finance zalezy od decyzji podejmowanych przez mgr inz. [niem. Dipl.-
Ing. (FH)] Christiana Schauera w zakresie np. strategii, naktadéow kapitatowych itd.
Ponadto, Spotki z Grupy nie sg zobowigzane do zaciggania pozyczek od Emitenta (o
udzielenie pozyczki mogg zwrdéci¢ sie do dowolnego pozyczkodawcy). Kazda decyzja
podjeta przez mgr inz. [niem. Dipl.-Ing. (FH)] Christiana Schauera w imieniu jednej ze
Spotek z Grupy moze mie¢ negatywny wptyw na pozostate Spoétki z Grupy.

Ryzyka zwigzane z dziatalnosScig biznesowag Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na
wszystkie ryzyka, na ktdre narazone sg Spoétki z Grupy — Pozyczkobiorcy

Jako spétka zapewniajgca finansowanie wewnatrzgrupowe, zdolno$¢ Emitenta do
wywigzywania sie ze swoich zobowigzan z tytutu Obligacji oraz do dokonywania zaptaty
odsetek i sptaty kwoty gtéwnej jest i bedzie uzalezniona od tego, czy Emitent bedzie
otrzymywat odsetki od niezabezpieczonych podporzadkowanych pozyczek oraz od sptaty
niezabezpieczonych  podporzadkowanych pozyczek przez Spétki z  Grupy -
Pozyczkobiorcow, ktorym Emitent udzieli lub juz udzielit niezabezpieczonych
podporzadkowanych pozyczek. Niewykonanie zobowigzan przez ktéragkolwiek Spoétke z
Grupy - Pozyczkobiorce bedzie miato niekorzystny wptyw na Emitenta. Jezeli kwota
sptaconych pozyczek bedzie nizsza od kwoty niezbednej do wykupu Obligacji i zaptaty
odsetek od Obligacji w Terminie Zapadalnosci lub przed tym dniem lub w jakimkolwiek
innym dniu wykupu (w przypadku umorzenia), wéwczas Emitent moze nie wywigzac sie ze
swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W zwigzku z powyzszym, Emitent i jego
zdolnos$¢ do ptatnosci z tytutu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim ryzykom, na ktére
narazona jest kazda Spotka z Grupy. Dziatalnos$¢ Spoétek z Grupy jest regulowana przez
liczne przepisy prawa i regulacje. Spoétki z Grupy mogg byc¢ rowniez zobowigzane, na mocy
obowigzujacych przepisow prawa, do ubiegania sie o licencje, zezwolenia, upowaznienia,
koncesje i inne zgody w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig. Uzyskanie niezbednych
zezwolen moze by¢ procesem ztozonym i czasochtonnym oraz moze wigzac sie z
koniecznoscig podejmowania kosztownych przedsiewzie¢. Spoétki z Grupy sg narazone na
ryzyko braku koniecznych licencji, zezwolen, upowaznien, koncesji i innych zgdd w zwigzku
z prowadzong dziatalnosciq. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH jest zaangazowana w
znaczacym zakresie w procesy sgdowe, ktérych przegrana moze miec istotny negatywny
wptyw na spétke. Spotki z Grupy, ktére dziatajg na rynku nieruchomosci, sq narazone na
ryzyko znacznego spadku wartosci posiadanych aktywédw w wyniku pogorszenia
koniunktury lub ogdlnego zatamania na rynku nieruchomosci. Powyzsze Spoétki sg takze
narazone na ryzyko, polegajace na tym, ze nie bedg w stanie pozyskac¢ najemcow i/lub
nabywcéw nieruchomosci. LVA24 Prozessfinanzierung GmbH $wiadczaca ustugi w zakresie
finansowania postepowan sadowych jest narazona na ryzyko zwigzane z tym, ze
wiarygodna prognoza wyniku postepowan sadowych jest niemozliwa, a w zwigzku z tym
niemozliwe jest udzielenie jakichkolwiek gwarancji co do wyniku postepowan sadowych.
Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022 r. LVA24
Prozessfinanzierung GmbH wykazata ujemny kapitat wtasny w wysokosci 1.042.857,81
EUR.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Jakie sg gtdwne cechy Obligacji?
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¢ Obligacje o Miedzynarodowym Kodzie Identyfikujgcym Papiery Wartosciowe (ISIN)
LI1268920041, stanowig bezposrednie, niezabezpieczone i podporzadkowane
zobowigzania Emitenta rdwne wobec siebie (pari passu).

e Obligacje sq denominowane w Euro i bedg emitowane w nominatach 1,00 EUR
kazda. Obligacje sq zbywalne wytacznie w minimalnej kwocie nominalnej 1,00 EUR
kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty.
Minimalna kwota subskrypcji wynosi 1.000,00 EUR.

e Obligacje sq emitowane na 8-letni okres, od 1 lipca 2023 r. wtacznie do 30 czerwca
2031 r. wigcznie, z datg wykupu w dniu 2 lipca 2031 r. ("Termin Zapadalnosci").

¢ Obligacje bedg oprocentowane od ich tacznej wartosci nominalnej (i) od dnia 1 lipca
2023 r. (wiacznie) do dnia 30 czerwca 2027 r. (wigcznie) wedtug stopy procentowej
wynoszacej 3,00 % w skali roku oraz (ii) od dnia 1 lipca 2027 r. (wlgcznie) do dnia
30 czerwca 2031 r. (wiacznie) wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,00 %
w skali roku.

e Odsetki od Obligacji nie bedg wyptacane do dnia wykupu Obligacji. Emitent zaptaci
skumulowane odsetki w wysokosci 3,00 % lub 8,00 % w skali roku (w zaleznosci
od Okresu Odsetkowego) od naliczonych i niezaptaconych odsetek. W zwigzku z
powyzszym, kwota przystugujacych odsetek jest obliczana na koniec Okresu
Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej subskrybowanych Obligacji.
Okresem Odsetkowym bedzie okres od Pierwszej Daty Waluty (zgodnie z definicjq
w Czesci D) wtacznie lub od odpowiedniej Dalszej Daty Waluty (zgodnie z definicjq
w Czesci D) wtacznie do dnia 30 czerwca 2024 roku (wtgcznie), a nastepnie od dnia
1 lipca kazdego roku (wtgcznie) do dnia 30 czerwca kazdego roku (wiacznie).

e Zaptata odsetek ma miejsce w dacie wykupu Obligacji lub - jesli Obligacje zostang
umorzone w przypadku niewykonania zobowigzania (ang. event of default) lub
odkupione przed terminem wykupu - w momencie zaptaty kwoty nominalnej
Obligacji.

Gdzie Obligacje bedg przedmiotem obrotu?

Emitent nie zamierza skftada¢ wniosku o notowanie Obligacji ani na Rynku Regulowanym,
na wielostronnej platformie obrotu ("MTF"), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF") ani
w zadnym innym systemie obrotu.

Jakie sgq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Czynniki ryzyka zostaty przedstawione w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ w
oparciu o prawdopodobienstwo ich wystgpienia oraz przewidywang skale ich negatywnego
wptywu na Emitenta.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji sg podporzadkowane (qualifiziert nachrangiqg)

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji sgq bezposrednie, niezabezpieczone,
podporzadkowane i plasujg sie (i) nizej niz wszystkie obecne Ilub przyszie
niepodporzadkowane instrumenty finansowe lub inne zobowigzania Emitenta; (ii) sa
réwnorzedne wobec siebie i co najmniej réwnorzedne ze wszystkimi innymi obecnymi lub
przysztymi niezabezpieczonymi instrumentami finansowymi lub innymi zobowigzaniami
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Emitenta, ktére plasuja sie, lub sg ,wyrazone jako plasujace sie”, nizszej niz wszystkie
niepodporzgdkowane instrumenty finansowe lub zobowigzania Emitenta. W przypadku
likwidacji lub upadfosci Emitenta lub jakiegokolwiek postepowania, ktére ma na celu
zapobiezenie upadfosci Emitenta, zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji sa/beda
podporzadkowane roszczeniom wszystkich posiadaczy zobowigzan
niepodporzadkowanych. A zatem w kazdym takim przypadku, ptatnosci z tytutu Obligaciji
nie bedg dokonywane do czasu, az wszystkie roszczenia wobec Emitenta z tytutu
zobowigzan, ktére majg range nadrzedng w stosunku do jego zobowigzan z tytutu Obligacji
zostang w petni zaspokojone. Obligatariusze muszg zgodzic sie na to, ze nie jest wymagane
wszczecie postepowania upadtosciowego wobec Emitenta w zwigzku z jego zobowigzaniami
wynikajgcymi z Obligacji. Obligacje nie s brane pod uwage przy ustalaniu, czy
zobowigzania Emitenta przekraczaja jego  aktywa (nadmierne  zadfuzenie
(Uberschuldung)). Obligatariusze nie majg prawa zada¢ od Emitenta ptatnodci z tytutu
Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami w Terminie Zapadalnosci (lub w innym terminie
wykupu; np. w przypadku umorzenia; Przedterminowy Dzien Wykupu) tak dtugo, jak
kapitat Emitenta jest ujemny lub moze by¢ ujemny z powodu jakichkolwiek ptatnosci, ktéra
ma by¢ dokonana na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji. Wobec faktu, ze dziatalnos¢
Emitenta ograniczona jest do finansowania innych Spoétek z Grupy oraz Emitent nie
prowadzi zadnej innej dziatalnosci gospodarczej, zobowigzania z tytutu Obligacji sg takze
strukturalnie podporzadkowane.

Inwestorzy narazeni sq na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligaciji
oraz na ryzyko braku nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym,
MTF, OTF ani w zadnym innym systemie obrotu (,Notowanie”). W zwigzku z tym ptynnosc¢
Obligacji bedzie bardzo ograniczona. Obligatariusze sg narazeni na ryzyko polegajace na
tym, ze moga nie sprzeda¢ Obligacji w ogodle, lub sprzeda¢ je wytacznie na gorszych
warunkach lub wytgcznie po cenie nizszej od pozadanej. W zwigzku z tym, ze Obligacje nie
sg Notowane w zadnym systemie obrotu, oszacowanie ceny rynkowej Obligacji moze by¢
trudne (tym bardziej trudne moze by¢ szacowanie ceny rynkowej w sposob ciagty).

Obligacje sg niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych
na rachunku oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie sg
ubezpieczone ani objete gwarancijg jakiekolwiek agencji rzadowej lub innej instytucii.

Obligacje nie sq zabezpieczone ani objete gwarancjq jakiekolwiek agencji rzadowej, innej
instytucji lub osoby trzeciej. Inwestycji w Obligacje nie nalezy traktowac jak oszczednosci
umieszczonych na rachunku bankowym, ktdre sg objete systemem ochrony depozytow
(takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla inwestoréw). W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych $srodkéw od jakiejkolwiek osoby trzeciej.

Obligacje sg_ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére mogg nie by¢ odpowiednig
inwestycja dla inwestora.

Zobowigzania z tytutu Obligacji sq podporzadkowane (i strukturalnie podporzadkowane);
nie wystepuje ani amortyzacja, ani ptatnosci odsetkowe przed Terminem Zapadalnosci,
przed umorzeniem lub przed wykupem przez Emitenta. Potencjalnym inwestorom zaleca
sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy wzigé
pod uwage wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym
tolerancje ryzyka) kazdego inwestora indywidualnie.
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Sekcja D - Oferta

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogg inwestowaé w
Obligacje?

Obligacje beda oferowane publicznie inwestorom, ktdrzy majg siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 3 czerwca 2023
r. do (prawdopodobnie) 1 czerwca 2024 r. Inwestorzy, ktorzy zamierzajg subskrybowac
Obligacje, sktadajg oferte  na subskrypcje Obligacji bezposrednio u Emitenta za
posrednictwem strony internetowej https://www.greenfinance-capital.com/bond23/.
Proces identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopigq urzedowego dokumentu
tozsamosci inwestora, ktéra =zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjne;j.
Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogq elektroniczng przez Emitenta o
przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obligacje objete subskrypcjg sq ptatne
w dniu 1 lipca 2023 roku ("Pierwsza Data Waluty") lub - w przypadku ztozenia zapisu
na Obligacje w pozniejszym terminie - w pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca
("Kolejna Data Waluty").

Dlaczego Prospekt zostat sporzadzony?

Spotki z Grupy korzystajq z kapitatu dtuznego w celu prowadzenia i rozwijania dziatalnosci.
Obligacje sa oferowane przez Emitenta w celu zgromadzenia funduszy, a nastepnie
przekazania ich w formie podporzadkowanych pozyczek Spétkom =z Grupy -
Pozyczkobiorcom, aby spétki te realizowaty i rozwijaty cele korporacyjne. Szacunkowa
wartosc netto wptywdw z emisji Obligacji wyniesie okoto 23.750.000,00 EUR po potraceniu
prowizji i szacunkowych kosztéow zwigzanych z Oferta ponoszonych przez Emitenta (w
przypadku petnego plasowania Obligacji).
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
2. REZUMAT

Sectiunea A
Introducere si atentionari

Acest Prospect se refera la emiterea de obligatiuni ,Green Finance Capital AG
Subordinated Step-Up Bond 2023-2031" cu o valoare nominala cumulata de pana la
25.000.000,00 EUR, care se imparte in Obligatiuni nominative, cu dobanda fixa cu o
valoare nominala de EUR 1,00 pe obligatiune (,,Obligatiunea”/,Obligatiunile”) scadente
in data de 2 iulie 2031 (,Data scadentei”). Termenul Obligatiunilor se va incheia in 30
iunie 2031 (inclusiv). Obligatiunile sunt obligatii directe, negarantate si subordonate ale
Emitentului, avand rang echivalent intre ele. Obligatiunile vor fi emise de catre Green
Finance Capital AG (,Emitentul”) si oferite public in Liechtenstein, Austria, Bulgaria,
Croatia, Republica Ceha, Germania, Italia, Luxemburg, Polonia, Romania, Slovacia,
Slovenia si Elvetia (,Statele ofertei”).

Atentionari

Prezentul sumar se va citi ca o introducere la Prospect. La luarea oricarei decizii de a investi
in Obligatiuni, eventualii investitori trebuie sa se bazeze pe si sa tind cont de Prospect in
ansamblu. Investitorii ar putea pierde o parte din sau intregul capital investit. In situatia
adresarii unei plangeri referitoare la informatiile cuprinse in Prospect catre o instantd, in
conformitate cu legislatia nationald, este posibil ca investitorul reclamant sa fie obligat sa
plateasca costurile traducerii prezentului Prospect inainte de inceperea procedurilor legale.
Raspunderea civila apartine doar persoanelor care au prezentat sumarul, inclusiv eventuala
traducere a acestuia, dar numai in situatia in care acest sumar induce in eroare, este
inexact si inconsecvent in momentul citirii impreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau
daca nu ofera, atunci cand se citeste impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, informatii
cheie care sa ajute investitorii la luarea deciziei de a investi in Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al
Obligatiunilor

Denumirea Obligatiunilor este Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond
2023-2031. Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) este:
LI1268920041.

Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al
persoanei juridice (LEI)

Emitentul este Green Finance Capital AG, cu sediul la FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Liechtenstein. Alte date de contact ale Emitentului sunt: numar de telefon +423
376 44 88, e-mail: office[at]greenfinance-capital.com. Codul de identificare al persoanei
juridice (LEI) a Emitentului este: 52990003C6FKCKSZS240.

Datele de identificare si de contact ale autoritatii competente care aproba prospectul si, in
cazul in care este diferitd, ale autoritatii competente care a aprobat documentul de
Inregistrare sau documentul de inregistrare universal

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare Liechtenstein in calitate
de autoritate competentd in conformitate cu Regulamentul privind Prospectul
(Regulamentul (UE) 2017/1129). Adresa si celelalte date de contact ale Autoritatii Pietelor
Financiare Liechtenstein sunt Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
numar de telefon +423 236 73 73, email info@fma-li.li si fax +423 236 73 74.

Data aprobarii prospectului
Prezentul Prospect a fost aprobat in data de 2 iunie 2023.

Sectiunea B - Emitentul
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Cine este emitentul Obligatiunilor?

Emitentul este Green Finance Capital AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata
si care exista in mod valabil in conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein,
inregistrata la registrul comertului de pe langa Biroul de Justitie al Principatului
Liechtenstein (,Registrul Comertului”) sub numarul de inregistrare FL- 0002.581.256-8
incepand cu 4 mai 2018.

Care sunt principalele activitati ale Emitentului?

Emitentul este o entitate cu scop special care a fost infiintata pentru a emite titluri de
creanta in vederea oferirii catre si plasarii la investitori. Veniturile care vor fi incasate in
decursul acestor emisiuni, oferte si plasamente vor fi puse la dispozitie prin contracte de
fmprumut subordonate catre societatile imprumutate din cadrul Grupului Green Finance
(.Grupul Green Finance”, care, in principiu, cuprinde: Green Finance Group AG, Green
Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantberg GmbH si Zenith GmbH; ,Societatile din Grup”). Veniturile din astfel de
emisiuni, oferte si plasamente care se vor pune la dispozitia Societatilor din Grup
(,Societatile imprumutate din Grup”) prin intermediul imprumuturilor subordonate vor
fi folosite de aceste Societati imprumutate din Grup pentru obiectele lor de activitate
generale, precum: dezvoltare imobiliara, servicii financiare, finantare de litigii, brokeraj de
asigurari, inchiriere, comert cu diferite tipuri de bunuri, precum si brokeraj cu sisteme
fotovoltaice si acorduri privind contractarea de energie fotovoltaica (care este un model de
afaceri conform caruia un proprietar pune la dispozitie o anumita suprafata (de obicei
suprafata unui acoperis) pentru a facilita instalarea unui sistem fotovoltaic). Energia
electrica generatda cu ajutorul sistemului fotovoltaic fie se vinde catre proprietarul
suprafetei, fie este introdusa in retea pe durata unui contract subiacent.

Cine sunt actionarii majoritari, inclusiv precizarea daca este detinutd sau controlatd direct
sau indirect si de catre cine?

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la Registrul
Comertului, este de 50.000,00 Euro si se imparte in 100 de actiuni nominative, cu o valoare
a capitalului social atribuibila fiecdarei actiuni de 500,00 Euro. Actiunile sunt emise si
integral varsate. La data prezentului Prospect, toate actiunile in cadrul Emitentului sunt
detinute de Green Finance Group AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata si
care exista in mod valabil in conformitate cu legislatia din Liechtenstein si este inregistrata
la Registrul Comertului sub numarul de inregistrare FL-0002.576.495-3. Green Finance
Group AG are sediul social la FL-9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe 68, Principatul
Liechtenstein. La data prezentului Prospect, Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer este singurul
beneficiar final indirect al Green Finance Group AG. Prin intermediul societatii CSchauer
Beteiligungs AG, Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer detine mai mult de 25% din Green
Finance Group AG in sensul articolului 3 punctul 6 din Directiva 2015/849/UE.

Principalii administratori

Principalul administrator al Emitentului este Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer, care este si
membru al consiliului de administratie (Verwaltungsrat).

Auditorii statutari

Auditorii statutari ai Emitentului sunt AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, cu
sediul in FL-9490 Vaduz, Drescheweg 2, Liechtenstein, care la data emiterii prezentului
Prospect auditeaza situatiile financiare ale Emitentului pentru anul financiar care s-a
incheiat la data de 31 decembrie 2022. Situatiile financiare ale Emitentului pentru exercitiul
financiar care s-a incheiat la 31 decembrie 2020 si la data de 31 decembrie 2021 au fost
auditate de catre ReviTrust Grant Thornton AG.
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Care sunt informatiile financiare principale referitoare la Emitent?

Informatiile financiare principale rezulta din situatiile financiare interimare ale Emitentului
la 31 decembrie 2022, si situatiile financiare auditate ale Emitentului la 31 decembrie 2021
care au fost intocmite in conformitate cu Legea privind persoanele fizice si societatile din

Principatul Liechtenstein (PGR) si cu principiile contabile general

acceptate. Sursa

informatiilor de mai jos: situatiile financiare interimare ale Emitentului la 31 decembrie
2022, care nu au fost nici auditate, nici revizuite si situatiile financiare auditate ale
Emitentului la 31 decembrie 2021.

Bilant (in EUR)

31/12/2022

31/12/2021

Active

A. Active imobilizate

I. Imobilizari financiare

44.155.888,25

27.637.522,02

B. Active circulante

I. Creante 91.390,00 91.390,00
II. Depozite la banci, 685.637,02 425.173,33
depozite postal giro, cecuri

C. Venituri angajate si 3.225,18 11.764,36
cheltuieli inregistrate in

avans

Total active circulante si| 780.252,20 528.327,69
venituri angajate si cheltuieli

inregistrate in avans

Total Active 44.936.132,45 28.165.849,71
Capitaluri proprii si pasive

A. Capitaluri proprii

I. Capital social subscris 50.000,00 50.000,00
II. Rezerve legale 1.967,00 1.023,00
II1. Profit reportat 0,00 0,00

IV. Profit anual 10.956,02 9.651,41
Capitaluri proprii - total 62.923,02 60.674,41
Datorii

B. Datorii

Creditori terti 0,00 0,00
Obligatii fiscale TVA 1.534,14 2.587,20

Imprumuturi ctre terti

44.859.725,31

28.093.902,20

C. Venituri inregistrate in
avans si datorii angajate

Datorii angajate 0,00 0,00

Datorii angajate CHF 10.127,10 6.948,70
10.000,00

D. Provizioane CHF 1.800,00 | 1.822,88 1.737,20
Total datorii 44.873.209,43 28.105.175,30
Total Capitaluri si Datorii 44.936.132,45 28.165.849,71

Contul de profit si pierdere

01/01/2022 to 31/12/2022

01/01/2021 to

31/12/2021
(in EUR)
Vanzari nete 0,00 0,00
Costuri cu serviciile 0,00 0,00
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Profit brut 0,00 0,00

Alte cheltuieli de exploatare

Salarii si remuneratii -18.291,77 0,00
Cheltuieli de -45.089,18 -65.266,57
administrare/consultanta

Cheltuieli de publicitate 0,00 -36.187,20
Alte cheltuieli -10.118,31 -4.587,21
Dobanzi si cheltuieli similare -1.286.134,87 -796.556,68
Dobanzi si venituri similare 1.372.509,76 914.060,12
Profit din activitati curente | 12.875,63 11.462,46
Taxe platite -1.919,61 -1.811,05
Profit anual 10.956,02 9.651,41
Situatia fluxurilor de 01/01/2022 - 01/01/2021 -
trezorerie 31/12/2022 31/12/2021
(in EUR)

Profit / (pierdere) anuala 10.956 9.651
Variatia provizioanelor 86 73
Variatia creantelor 0 91.390
Modificarea valorii creditelor -16.518.358 -16.059.338
Modificari ale cheltuielilor | 8.539 44.946
inregistrate in avans si ale

obligatiilor amanate

Variatia datoriilor 16.764.770 16.299.238
Variatii ale veniturilor | 3.178 1.401
inregistrate in avans si ale

datoriilor angajate

Flux de trezorerie din | 269.171 387.361
exploatare

Plati pentru investitii 0 0

Flux de trezorerie din |0 0
activitatea de investitii

Plati de capital -8.707 -10.724
Flux de trezorerie din | -8.707 -10.724
activitatea de finantare

VARIATII DE NUMERAR SI | 260.464 376.638
ECHIVALENTE DE

NUMERAR

Numerar si echivalente de | 425.173 48.535
numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de | 685.637 425.173
numerar la 31 decembrie

VARIATII DE NUMERAR SI | 260.464 376.638
ECHIVALENTE DE

NUMERAR

Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Factorii de risc au fost enumerati, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate care
reflectd gradul acestora de importanta in functie de probabilitatea aparitiei lor si
magnitudinea previzionata a impactului negativ al acestora asupra Emitentului.
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Riscuri privind Emitentul

Emitentul nu este o societate de exploatare.

Emitentul este o entitate cu scop special, infiintata pentru a emite titluri de creanta si sa
obtina venituri din astfel de emisiuni (prin intermediul imprumuturilor subordonate) catre
Societatile din Grup pentru a permite Societatilor imprumutate din Grup sa isi indeplineasca
obiectele de activitate. Emitentul nu realizeaza niciun fel de alte activitati. Pentru a-si onora
obligatiile aferente Obligatiunilor, Emitentul se bazeaza si se va baza pe Societatile
fmprumutate din Grup, deoarece platile legate de dobanzi si platile de rascumparare legate
de Obligatiuni se vor plati efectiv din fluxul de numerar si cifra de afaceri care vor fi
generate de Societatile imprumutate din Grup. Emitentul nu va putea influenta guvernanta
corporativa si nu va avea dreptul la o opinie cu privire la niciun fel de decizie luata de alte
Societati (imprumutate) din Grup. Detinatorii de Obligatiuni (,Obligatarii”) nu au si nu
vor avea niciun drept de executare silita a imprumuturilor subordonate sau de a face apel
direct Tmpotriva Societatilor Tmprumutate din Grup cu privire la niciunul dintre
fmprumuturile acordate de Emitent Societatilor din Grup. Obligatarii nu vor avea niciun fel
de pretentie directa cu privire la soldul respectiv fata de Societatea din cadrul Grupului
Green Finance. Mai mult, Obligatarii si (alti) creditori ai Emitentului nu pot adresa niciun
fel de actiune in instanta sau pretentie, inclusiv pentru dobanda, catre instanta de
insolventa, daca oricare dintre Societatile Tmprumutate din Grup sunt nevoite sa intre in
insolventa.

Emitentul nu are restrictii in ceea ce priveste indatorarea suplimentara sau obtinerea de
garantii cu grad superior sau echivalent cu cel al Obligatiunilor.

Emitentul nu a incheiat si nu a convenit sa incheie niciun fel de acorduri restrictive cu
privire la emiterea Obligatiunilor in legaturda cu capacitatea sa de a suporta un grad de
indatorare suplimentara sau de a obtine garantii cu grad echivalent sau superior cu
obligatiile aferente Obligatiunilor. Emitentul nu are restrictii cu privire la emiterea unor
instrumente financiare suplimentare si poate obtine oricand finantari prin imprumuturi.
Imprumuturile sau finantarea suplimentard a datoriilor de citre Emitent pot afecta negativ
valoarea de piata a Obligatiunilor. De asemenea, Obligatarii se supun riscului ca Emitentul
sa fi incheiat sau ca poate incheia contracte de finantare, care pot cuprinde prevederi mai
favorabile pentru creditorii si partenerii contractuali din contractele de finantare respective
decét conditiile Obligatiunilor. Printre altele, astfel de prevederi pot include termene mai
scurte sau drepturi de reziliere anticipata mai favorabile sau rate mai mari ale dobanzilor
sau alte prevederi de acest fel. Finantarea suplimentara a datoriilor poate avea efecte
negative asupra capacitatii Emitentului de a-si onora obligatiile de plata asumate in temeiul
Obligatiunilor si poate reduce valoarea fondurilor din care se vor rascumpara Obligatiunile.
Suportarea unei astfel de indatorari suplimentare sau solicitarea oricaror garantii pot creste
semnificativ probabilitatea de intarziere a platilor de catre Emitent cu privire la Obligatiuni
(platile aferente dobanzilor sau Principalului nu se efectueaza sau se efectueaza cu
intarziere) si/sau pot reduce sumele care pot fi recuperate de Obligatari in situatia
insolventei sau a lichidarii Emitentului. Capitalul social al Emitentului este de 50.000,00
Euro. In situatia unei eventuale cresteri suplimentare a capitalului imprumutat de Emitent
sau In cazul unei Oferte sau a unui plasament de succes al Obligatiunilor (in functie de
volumul emisiunii care va fi plasat la investitori), coeficientul de indatorare al Emitentului
va creste si mai mult.

Faptul ca se bazeaza pe personal-cheie.

Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer detine functii executive in cadrul Emitentului, Green
Finance Group AG si al mai multor subsidiare ale Green Finance Group AG. Succesul
Grupului Green Finance se bazeaza pe deciziile luate de Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer,
de ex. cu privire la strategie, cheltuieli de capital etc. In plus, Societatile din Grup nu sunt
obligate sa imprumute de la Emitent (acestea pot recurge in schimb la creditori terti). Orice
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decizie luata de Dipl. Ing. (FH) Christian Schauer in numele uneia dintre Societatile din
Grup poate avea un impact negativ asupra celorlalte Societati din Grup.

Riscuri privind activitatea comerciala a Emitentului

Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobdnda pe si de a rascumpara Obligatiunile se
vor supune tuturor riscurilor la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup.

In calitate de entitate care asiguré finantare in cadrul grupului, capacitatea Emitentului de
a-si onora obligatiile aferente Obligatiunilor si de a efectua platile corespunzatoare pentru
dobanzi si Principal depinde si va depinde de primirea dobanzilor pe imprumuturile
negarantate si de rambursarea imprumuturilor subordonate negarantate de la respectivele
Societati imprumutate din Grup, carora le va acorda sau le-a acordat deja imprumuturi
subordonate negarantate. Emitentul va fi afectat negativ de intarzierile de plata ale
Societdtilor imprumutate din Grup. In cazul in care rambursédrile imprumuturilor
subordonate nu se incadreaza in suma necesara pentru rascumpararea Obligatiunilor si
plata dobanzii pe Obligatiuni la sau inainte de Data scadentei sau orice alta data de
rascumparare (in cazul unei rezilieri), este posibil ca Emitentul sa nu isi poata onora
obligatiile aferente Obligatiunilor. Prin urmare, Emitentul si capacitatea acestuia de a
efectua plati aferente Obligatiunilor se va supune tuturor riscurilor la care este expusa
fiecare dintre Societatile din Grup. Activitatile Societatilor din Grup sunt expuse si se supun
unor legi si reglementari numeroase. De asemenea, Societatile din Grup pot fi obligate, in
temeiul legislatiei aplicabile, sa obtina licente, avize, autorizatii, concesiuni si alte aprobari
in legatura cu activitatile lor. Obtinerea autorizatiilor guvernamentale necesare poate fi un
proces complex si care dureaza mult si poate implica angajamente costisitoare. Fiecare
Societate din Grup este expusa riscului de a nu putea obtine toate licentele, avizele,
autorizatiile, concesiunile si alte aprobari pentru activitatile respective. LVA24
Prozessfinanzierung GmbH este implicata intr-o mare masura in proceduri judiciare, ceea
ce poate avea un efect negativ important asupra societatii, in cazul pierderii acestor
procese. Societatile operationale din Grup, care sunt implicate pe piata imobiliara sunt
expuse riscului ca valorile activelor detinute sa scada semnificativ din cauza unei recesiuni
sau a unui colaps general al pietei imobiliare. De asemenea, aceste societati sunt expuse
riscului de a nu mai putea gasi chiriasi si/sau cumparatori pentru proprietatile respective.
LVA24 Prozessfinanzierung GmbH furnizeaza servicii privind finantarea litigiilor si este
supusa riscului ca o previziune sigura a rezultatului unor proceduri judiciare este imposibila
si ca, prin urmare, nu se pot da niciun fel de garantii cu privire la rezultatului unor proceduri
judiciare. In conformitate cu situatiile sale financiare la 31 decembrie 2022, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH a declarat un capital negativ al actionarilor in valoare de
1.042.857,81 Euro.

Sectiunea C - Valori mobiliare
Care sunt principalele caracteristici ale Obligatiunilor?

e Obligatiunile, cu Numarul International de Identificare a Valorilor Mobiliare (ISIN)
LI1268920041, constituie obligatii directe, negarantate si subordonate ale Emitentului,
care au un rang echivalent intre ele.

e Obligatiunile se emit in Euro, se emit la valoarea nominala de 1,00 Euro si se pot
transfera doar la valori nominale minime de 1,00 Euro si in multipli integrali ai valorii
de 1,00 Euro pentru ceea ce depaseste aceasta suma. Suma minima a unei subscrieri
este de 500,00 Euro.

e Obligatiunile au un termen de 8 de ani, incepand cu data de 1 iulie 2023 pana in data
de 30 iunie 2031, iar rascumpararea lor este planificata pentru 2 iulie 2031 (,Data
Scandentei®).

e Obligatiunile vor fi purtdtoare de dobanda asupra valorii nominale totale (i) de la 1 iulie
2023 (inclusiv) pana la 30 iunie 2027 (inclusiv), la o rata anuala a dobanzii de 3,00%
si (ii) de la 1 iulie 2027 (inclusiv) pana la 30 iunie 2031 (inclusiv) la o ratd fixa a
dobéanzii de 8,00% pe an.
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e Platile dobanzilor aferente Obligatiunilor nu se vor face in termenul Obligatiunilor.
Emitentul va plati dobanda compusa de 3,00 % sau de 8,00 % (in functie de Perioada
dobéanzii) pe an pe dobanzi acumulate si neplatite. Prin urmare, valoarea venitului anual
din dobanzi pentru o Perioada de Dobanda se calculeaza la sfarsitul unei Perioade de
Dobéanda si se adauga la valoarea nominala a Obligatiunilor subscrise. O Perioada de
Dobanda va fi perioada cuprinsa intre Data Primei Valori (conform definitiei din
Sectiunea D) sau de la si inclusiv orice Data Valorii Ulterioare relevanta (conform
definitiei din Sectiunea D) pana in 30 iunie 2024 (inclusiv), iar dupa aceasta data, din
data de 1 iulie a fiecarui an (inclusiv) pana in data de 30 iunie a fiecarui an (inclusiv).

e Orice plati ale dobanzilor sunt rambursabile la sfarsitul termenului Obligatiunilor, sau -
daca Obligatiunile sunt reziliate sau rascumparate de Emitent inainte de sfarsitul
termenului - In momentul rambursarii valorii nominale a Obligatiunilor.

Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Emitentul nu intentioneaza sa depuna o cerere pentru listarea Obligatiunilor pe o Piata
Reglementata, intr-un Sistem Multilateral de Tranzactionare (,MTF”), intr-un Sistem
Organizat de Tranzactionare(,OTF"”) sau orice alt loc de tranzactionare.

Care sunt riscurile cheie specifice Obligatiunilor?

Factorii de risc au fost enumerati intr-o ordine de prioritate care reflectda gradul lor de
importanta in functie de probabilitatea aparitiei acestora si de magnitudinea previzionata
a impactului lor negativ asupra Emitentului.

Creantele in temeiul Obligatiunilor sunt subordonate (qualifiziert nachrangig).

Obligatiile Emitentului aferente Obligatiunilor sunt directe, negarantate si subordonate,
avand un rang (i) inferior fata de toate instrumentele financiare nesubordonate prezente
sau viitoare sau alte obligatii ale Emitentului; (ii) echivalent intre ele, si cel putin echivalent
cu toate celelalte instrumentele financiare nesubordonate prezente sau viitoare sau alte
obligatii ale Emitentului care sunt de rang sau exprimate ca fiind de rang inferior fata de
toate instrumentele financiare sau obligatiile nesubordonate ale Emitentului. In cazul
lichidarii sau insolventei Emitentului sau a oricaror proceduri pentru evitarea insolventei
Emitentului, obligatiile Emitentului in temeiul Obligatiunilor sunt subordonate creantelor
detinatorilor de obligatii nesubordonate, astfel incat, in orice astfel de situatie, platile
aferente Obligatiunilor nu se vor efectua pana cand toate creantele impotriva Emitentului
aferente obligatiile de rang superior fata de obligatiile sale aferente Obligatiunilor nu au
fost onorate in totalitate. Obligatarii trebuie sa fie de acord ca nu trebuie initiata nicio
procedura de insolventa impotriva Emitentului in legaturd cu obligatiile sale in temeiul
Obligatiunilor. Obligatiunile nu contribuie la stabilirea faptului ca pasivele Emitentului
depésesc activele acestuia (supraindatorare; Uberschuldung). Obligatarii nu au dreptul de
a solicita plati de la Emitent din sau in legatura cu Obligatiunile la Data Scadentei (sau
orice alta data de rascumparare; de ex., in cazul rezilierii; o Data de Rascumparare
Anticipatd), daca si atat timp cat capitalurile proprii ale Emitentului sunt negative sau pot
deveni negative ca urmare a oricaror plati care trebuie efectuate catre Obligatari in temeiul
Obligatiunilor. intrucat scopul Emitentului este limitat la finantarea altor Societ&ti din Grup
si deoarece nu desfdsoara alte activitati comerciale, si obligatiile aferente Obligatiunilor
sunt subordonate structural.

Investitorii sunt expusi riscului de lichiditate foarte limitata a Obligatiunilor si sunt expusi
riscului de a nu se dezvolta o piatd secundara pentru Obligatiuni.

Nu se va admite tranzactionarea Obligatiunilor pe o Piata Reglementatd, un MTF, un OTF
sau orice alt loc de tranzactionare (,Listare”). Lichiditatea Obligatiunilor va fi foarte
limitata. Obligatarii sunt expusi riscului de a nu isi putea vinde Obligatiunile deloc sau doar
in conditii mai putin favorabile sau nu la preturile pe care le doresc. Din cauza lipsei Listarii,
poate fi dificila evaluarea unui pret de tranzactionare a Obligatiunilor (si cu atat mai putin
n mod constant).
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Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o
banca. Obligatiunile nu sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentala sau
0 altad institutie.

Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt garantate de nicio agentie guvernamentala, de o
alta institutie sau de orice alt tert. O investitie in Obligatiuni nu este un depozit bancar si
nu face obiectul unei scheme de protectie a depozitelor (garantare a depozitelor sau
compensare a investitorilor). In situatia insolventei Emitentului, Obligatarii nu pot si nu
trebuie sa se astepte la rambursarea fondurilor investite de la niciun fel de tert.

Obligatiunile sunt instrumente financiare complexe care este posibil s8 nu constituie
investitii potrivite sau adecvate pentru toti investitorii.

Obligatiile aferente Obligatiunilor sunt subordonate (si structural subordonate); nu exista
amortizare sau plati de dobanzi inainte de Data Scadentei, inainte de o eventuala reziliere
sau Tnainte de o rascumparare a Emitentului. Potentialilor investitori |li se recomanda sa
solicite consultanta individuala inainte de luarea unei decizii de investitie, tinand seama de
propriile cunostinte, propria experienta, situatie financiara si de propriile obiective de
investitii (inclusiv de toleranta la risc).

Sectiunea D - Oferta
In ce conditii si in ce termene pot investitorii sa investeasca in Obligatiuni?

Obligatiunile vor fi oferite public catre investitorii care isi au sediul social sau resedinta in
oricare dintre Statele Ofertei in perioada cuprinsa intre aproximativ 3 iunie 2023 pana la
aproximativ 2 iunie 2024. Investitorii care intentioneaza sa subscrie pentru Obligatiuni isi
vor transmite cererea de subscriere online si direct catre Emitent prin intermediul web-
site-ului sau https://www.greenfinance-capital.com/bond23/. Procesul de identificare al
unui investitor presupune analiza copiei unui document oficial de identificare al unui
investitor care va fi incarcat pe platforma de subscriere a Emitentului. Investitorii vor fi
informati de catre Emitent prin intermediul e-mail-ului daca ofertele lor de subscriere au
fost acceptate sau respinse. Obligatiunile subscrise trebuie platite in 1 iulie 2023 (,,Data
Primei Valori”) sau - daca Obligatiunile sunt subscrise la o data ulterioara - in prima sau
a cincisprezecea zi a fiecarei luni (fiecare fiind o ,Data Valorii Ulterioare”).

De ce este pregatit acest Prospect?

Fiecare dintre Societatile din Grup se bazeaza pe capital imprumutat pentru a initia si a
dezvolta respectiva lor activitate. Ratiunea din spatele acestei oferte de Obligatiuni de catre
Emitent este de a colecta fonduri, care vor fi transmise catre Societatile imprumutate din
Grup prin intermediul contractelor de imprumut subordonate, cu scopul de a permite acelor
societati sa inceapa si sa isi dezvolte scopurile lor societare. Veniturile nete rezultate din
emisiunea de Obligatiuni sunt estimate sa ajunga la aproximativ 23.750.000,00 Euro dupa
deducerea comisioanelor si a cheltuielilor estimate in legatura cu Oferta pe care Emitentul
trebuie sa le plateasca (daca volumul emisiunii este plasat in intregime catre investitori).
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SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Povzetek
Oddelek A
Uvod in opozorila

Ta Prospekt se nanasa na izdajo obveznic »Green Finance Capital AG Podredna Step-
Up Obveznica 2023-2031« s skupnim nominalnim zneskom do 25.000.000,00 EUR, ki
je razdeljen na imenske Obveznice s fiksno obrestno mero z nominalnim zneskom 1,00
EUR na obveznico (»Obveznica«/»0Obveznice«) in z zapadlostjo 2. julija 2031 (»Datum
zapadlosti«). Obdobje veljavnosti Obveznic se konc¢a 30. junija 2031 (vklju¢no s tem
dnem). Obveznice predstavljajo neposredne, nezavarovane in podrejene obveznosti
Izdajatelja, ki se med seboj uvrscajo po principu pari passu. Obveznice bo izdala druzba
Green Finance Capital AG (»Izdajatelj«) in jih javno ponudil v Lihtenstajnu, Avstriji,
Bolgariji, na Hrvaskem, Ce$kem, v Nemdiji, Italiji, Luksemburgu, na Poljskem, v Romuniji,
na Slovaskem, v Sloveniji in Svici (»Drzave ponudbex).

Opozorila

Ta povzetek je potrebno brati kot uvod v Prospekt. Vsaka odlocitev o nalozbi v Obveznice
s strani vlagatelja mora temeljiti na upostevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko
izgubijo del ali ves vlozen kapital. V primeru vlozitve tozbe na sodis¢e v zvezi s podatki iz
Prospekta je mozno, da bo moral vlagatelj, kot toznik glede na nacionalno zakonodajo,
pred zacetkom sodnega postopka nositi stroSke prevoda tega Prospekta. Civilnopravna
odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predlozile povzetek, vklju¢no z njegovim
prevodom, vendar le, ¢e je povzetek zavajajoé, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj
z drugimi deli Prospekta ali ¢e, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje
klju¢nih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomo¢ pri odlo¢anju o morebitni nalozbi v
Obveznice.

Ime in mednarodna identifikacijska stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) Obveznic

Ime Obveznic je Green Finance Capital AG Subordinated Step-Up Bond 2023-2031.
Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) je: LI1268920041.

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljuéno z identifikatorjem pravnega subjekta
(LEI)

Izdajatelj je Green Finance Capital AG, ki ima sedez v FL-9490 Vaduz, Flrst-Franz-Josef-
StraBe 68, Liechtenstein. Drugi kontaktni podatki Izdajatelja so: telefonska Stevilka +423
376 44 88, e-posta: office[at]greenfinance-capital.com. Identifikator pravnega subjekta
(LEI) Izdajatelja je: 52990003C6FKCKSZS240.

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega
organa, ki je potrdil registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar

se ta organ razlikuje od prvega

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z
Uredbo o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave

70



za financni trg Lihtenstajn so Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn,
telefonska stevilka +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li in faks +423 236 73 74.

Datum odobritve prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 2. 6. 2023.
Oddelek B - Izdajatelj

Kdo je izdajatelj Obveznic?

Izdajatelj obveznic je Green Finance Capital AG, delniska druzba, ustanovljena,
organizirana in delujo¢a po zakonodaji Knezevine Lihtenstajn in registrirana v poslovnem
registru Urada za pravosodje Knezevine Lihtenstajn (» Poslovni Register«) pod registrsko
Stevilko FL- 0002.581.256-8 od 4. 5. 2018.

Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Izdajatelj je namenska druzba, ustanovljena z namenom izdajanja dolzniskih vrednostnih
papirjev investitorjem. Prihodki, ustvarjeni iz naslova izdaj, ponudb in plasiranj, bodo preko
podrednih posojilnih pogodb dani na razpolago druzbam posojilojemalkam iz skupine Green
Finance Group (»Green Finance Group«, ki jo v jedru sestavljajo: Green Finance Group
AG, Green Finance Capital AG, Green Finance Broker AG, ImmoWerte GmbH, LVA24
Prozessfinanzierung GmbH, Green Business Center Linz GmbH, Green Business Center
Graz GmbH, Green Assets AT GmbH, Green Business Center Wien GmbH, Green Castle
Hantberg GmbH and Zenith GmbH; torej »Druzbe v skupini«). Izkupicki taksnih izdaj,
ponudb in plasiranj, ki bodo na voljo Druzbam v skupini preko podrednih posojil (»Druzbe
posojilojemalke«), bodo zadevne druzbe uporabile za svoje splosne korporativne
namene, med katere sodi: razvoj nepremicnin, financne storitve, financiranje sodnih
sporov, zavarovalniSsko posredovanje, dajanje v najem, trgovanje z vsemi vrstami
premoZenja in posredovanje fotovoltai¢nih sistemov ter sporazumov v zvezi s
fotovoltai¢nimi pogodbami (pri ¢emer gre za poslovni model, pri katerem nudi lastnik
povrsine (obiCajno strehe) slednjo na razpolago za instalacijo fotovoltaicnega sistema.
Elektricna energija, ki bo proizvedena preko fotovoltaicnega sistema, bo bodisi prodana
lastniku povrsine ali dovedena v omrezje v ¢asu veljavnosti temeljne pogodbe.

Glavni delnicarji, vklju¢no s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod
nadzorom in Cigavim?

Skupni nominalni osnovni kapital Izdajatelja, vpisan v Poslovni Register Knezevine
Lihtenstajn, znasa 50.000,00 EUR in je razdeljen na 100 imenskih delnic z delezem
osnovnega kapitala, ki ga je mogoce pripisati vsaki delnici, v vrednosti 500,00 EUR. Delnice
so izdane in v celoti vplacane. Na dan tega izdaje tega Prospekta so delnice Izdajatelja v
celoti v lasti druzbe Green Finance Group AG, delniske druzbe, ustanovljene, organizirane
in delujoCe po zakonodaji Knezevine Lihtenstajn in registrirane v Poslovnem Registru pod
registrsko Stevilko FL-0002.576.495-3. Green Finance Group AG ima sedez na naslovu FL-
9490 Vaduz, Furst-Franz-Josef-StraBe 68, Knezevina Lihtenstajn. Na dan izdaje tega
Prospekta je g. Christian Schauer, dipl. inZ. (FH) edini posredni dejanski lastnik druzbe
Green Finance Group AG. Preko druzbe CSchauer Beteiligungs AG, ima Christian Schauer,
dipl. inz. (FH) v lasti vec kot 25 % druzbe Green Finance Group AG v smislu 6. tocke 3.
¢lena Direktive 2015/849/EU.
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Kljucni direktorji

Kljuc€ni direktor Izdajatelja je g. Christian Schauer, dipl. inz. (FH), ki je tudi ¢lan upravnega
odbora (Verwaltungsrat).

Zakoniti revizorji

Zakoniti revizor Izdajatelja je druzba AREVA Allgemeine Revisions- und Treuhand AG, FL-
9490 Vaduz, Drescheweg 2, Knezevina Lihtenstajn, ki na dan izdaje tega Prospekta revidira
racunovodske izkaze Izdajatelja za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2022.
Racunovodske izkaze Izdajatelja za poslovni leti, ki sta se koncali 31. decembra 2020 in
31. decembra 2021, je revidirala druzba Grant Thornton AG.

Katere so kljucne financne informacije o Izdajatelju?

Klju€ne finan¢ne informacije izhajajo iz vmesnih racunovodskih izkazov Izdajatelja na dan
31. 12. 2022 niti pregledani in revidirane racunovodske izkaze izdajatelja na dan 31. 12.
2021 in so bile pripravljene v skladu z Zakonom o osebah in druzbah Knezevine Lihtenstajn
(PGR) in v skladu s splosno sprejetimi racunovodskimi standardi. Vir naslednjih informacij:
vmesni racunovodski izkazi Izdajatelja na dan 31. 12. 2022, ki niso bili niti revidirani, niti
pregledani in revidirane racunovodske izkaze izdajatelja na dan 31. 12. 2021.

Bilanca stanja (v EUR)

31/12/2022

31/12/2021

Sredstva

A. Osnovna sredstva

I. Investicije

44.155.888,25

27.637.522,02

B. Kratkorocna sredstva

predplacila in vnaprej vracunani
prihodki

I. Terjatve do dobaviteljev 91.390,00 91.390,00
II. Banc¢na stanja, stanja postnih | 685.637,02 425.173,33
ziro racunov, ¢ekov

C. Predplacila in vnaprej vracunani | 3.225,18 11.764,36
prihodki

Skupna kratkoro¢na sredstva, | 780.252,20 528.327,69

Skupaj sredstva

44.936.132,45

28.165.849,71

Lastniski kapital in obveznosti

A. Lastniski kapital

1. Vplacan osnovni kapital 50.000,00 50.000,00
II. Zakonite rezerve 1.967,00 1.023,00
I11. Preneseni dobicek 0,00 0,00

IV. Letni dobicek za tekoce leto 10.956,02 9.651,41
Skupni lastniski kapital 62.923,02 60.674,41
Obveznosti

B. Obveznosti

Obveznosti do dobaviteljev 0,00 0,00
Druge obveznosti v zvezi z DDV 1.534,14 2.587,20

Posojila 44.859.725,31 28.093.902,20
C. Akontacije in odloZeni prihodki

Odlozeni prihodki 0,00 0,00

Odlozeni prihodki 10.000,00 CHF 10.127,10 6.948,70

D. Rezervacije 1.800,00 CHF 1.822,88 1.737,20

Skupne obveznosti

44.873.209,43

28.105.175,30

Celotni lastniski kapital in
obveznosti

44.936.132,45

28.165.849,71
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Izkaz poslovnega izida

01/01/2022 do 31/12/2022

01/01/2021 do 31/12/2021

(v EUR)

Neto prodaja 0,00 0,00
Stroski storitev 0,00 0,00

Bruto dobicek 0,00 0,00

Drugi operativni stroski

Place in nadomestila -18.291,77 0,00
Administrativni stroski/stroski -45.089,18 -65.266,57
posvetovanj

Stroski oglasevanja 0,00 -36.187,20
Drugi strodki -10.118,31 -4.587,21
Obresti in podobni stroski -1.286.134,87 -796.556,68
Obresti in podobni prihodki 1.372.509,76 914.060,12
Dobicek iz obic¢ajnih dejavnosti 12.875,63 11.462,46
Pladilo dav¢nih obveznosti -1.919,61 -1.811,05
Letni dobicek 10.956,02 9.651,41

Izkaz denarnih tokov
( v EUR)

01/01/2022 do 31/12/2022

01/01/2021 do 31/12/2021

DENARNIH USTREZNIKOV

Dobicek / (izguba) za leto 10.956 9.651
Spremembe rezervacij 86 73
Spremembe terjatev 0 91.390
Spremembe posojil -16.518.358 -16.059.338
Spremembe vhaprej placanih | 8.539 44.946
stroSkov in odlozenih stroSkov

Spremembe obveznosti 16.764.770 16.299.238
Spremembe Casovnih razmejitev in | 3.178 1.401
odlozenih prihodkov

Denarni tok iz poslovanja 269.171 387.361
Placila iz nalozb 0 0
Denarni tok iz nalozbenih | 0 0
dejavnosti

Kapitalska placila -8.707 -10.724
Denarni tok iz financiranja -8.707 -10.724
SPREMEMBA DENARJA IN | 260.464 376.638
DENARNIH USTREZNIKOV

Denar in denarni ustrezniki na dan | 425.173 48.535
1. 1.

Denar in denarni ustrezniki na dan | 685.637 425.173
31. 12.

SPREMEMBA DENARJA IN | 260.464 376.638

Katera so kljucna tveganja, ki so povezana z Izdajateljem?

V vsaki kategoriji so dejavniki tveganja navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza
njihovo pomembnost na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pricakovane velikosti
negativhega vpliva na Izdajatelja.

Tveganja, povezana z Izdajateljem

Izdajatelj ni delujoCe podijetije.

Izdajatelj je namenska druzba, ustanovljena z namenom izdaje dolzniSkih vrednostnih
papirjev in dajanjem izkupicka iz tega naslova na razpolago (preko podrednih posojil)
Druzbam v skupini, zato, da lahko Druzbe posojilojemalke zasledujejo svoje gospodarske
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namene. Izdajatelj ne opravlja drugih dejavnosti. Da bi izpolnil svoje obveznosti iz
Obveznic, se bo Izdajatelj zanasal na Druzbe posojilojemalke, saj bodo placila obresti in
odplacila v zvezi z Obveznicami dejansko placana iz denarnih tokov in prometa, ki ga bodo
ustvarile Druzbe posojilojemalke. Izdajatelj ne bo mogel vplivati na korporativno
upravljanje niti ne bo imel pravice do odlocanja glede kakrsnih koli odlocitev, ki jih bodo
sprejele druge Druzbe v skupini (posojilojemalke). Imetniki obveznic Obveznice
(»Imetniki Obveznic«) ne bodo imeli pravice do izterjave posojil ali kakrsnegakoli
drugega neposrednega zahtevka proti Druzbam posojilojemalkam glede posojil, ki jih je
Izdajatelj odobril Druzbam v skupini. Imetniki Obveznic ne bodo imeli nobenega
neposrednega zahtevka glede neporavnanih zneskov do nobene Druzbe posojilojemalke v
skupini Green Finance Group. Poleg tega Imetniki Obveznic in (drugi) upniki Izdajatelja ne
bodo mogli vloziti zahtevka ali tozbe, kar vkljuCuje zahtevke glede obresti, pri
insolvenc¢nem sodis¢u, ¢e bo morala katera koli Druzba posojilojemalka vloZiti predlog za
zacCetek postopka zaradi insolventnosti.

Izdajatelj ni omejen glede dodatnega zadolZevanija ali zahtev po jamstvih, ki so nadrejene
(senior) ali enakovredne (pari passu) Obveznicam.

Izdajatelj ni soglasal z, ter niti ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo
Obveznice, kar zadeva njegovo zmoznost, da se dodatno zadolzi ali zaprosi za jamstva, ki
so enakovredna (pari passu) ali nadrejena (senior) obveznostim iz Obveznic ali v zvezi z
njimi. Izdajatelj ni omejen pri izdajanju dodatnih finan¢nih instrumentov in lahko kadarkoli
najema tudi posojila. Nadaljnje zadolZzevanje ali dolznisko financiranje s strani Izdajatelja
lahko negativno vpliva na trzno vrednost Obveznic. Imetniki Obveznic so prav tako
izpostavljeni tveganju, da Izdajatelj sklene pogodbo o financiranju, ki lahko vsebujejo
dolocbe, ki so za upnike in pogodbene partnerje taksnih pogodb o financiranju ugodnejse
od pogojev Obveznic. TakSne dolo¢be lahko med drugim vkljuCujejo krajse roke ali
ugodnejSe pravice do predc¢asne odpovedi ali viSje obrestne mere ali podobne dolocbe.
Nadaljnje dolznisko financiranje lahko negativho vpliva na sposobnost Izdajatelja, da
izpolni svoje placilne obveznosti iz naslova Obveznic in lahko zmanjSa obseg sredstev
namenjenih za odkup Obveznic. Zadolzitev ali zahteva za kakrsno koli dodatno zadolzitev
ali jamstvo lahko bistveno poveca verjetnost neizpolnjevanja obveznosti Izdajatelja iz
Obveznic (placila obresti ali glavnice se ne izvajajo ali se izvajajo kasneje) in/ali lahko
zmanjSa zneske, ki jih lahko izterjajo Imetniki Obveznic v primeru insolventnosti ali
likvidacije Izdajatelja. Osnovni kapital Izdajatelja znasa 50.000,00 EUR. V primeru
nadaljnjega povecanja dolZzniSkega kapitala s strani Izdajatelja ali v primeru uspesne
ponudbe in plasiranja Obveznic (odvisno od obsega izdaje, ki bo plasirana vlagateljem), se
bo finan¢ni vzvod Izdajatelja obcutno povecal.

Zanasanije na klju¢no osebije

G. Christian Schauer dipl. inz. (FH) opravlja izvrSne vloge pri Izdajatelju, Green Finance
Group AG in vec hcerinskih druzbah Green Finance Group AG. Uspeh Green Finance Group
je odvisen od odlocitev, ki jih sprejme g. Christian Schauer, dipl. inz. (FH) v zvezi z npr.
strategijo, kapitalskimi izdatki itd. Poleg tega DruZbe v skupini niso dolzne najemati posojil
pri Izdajatelju (temvec se lahko obrnejo na tretje posojilodajalce). Morebitna odloditev, ki
jo sprejme g. Christian Schauer, dipl. inz. (FH) v imenu ene od Druzb v skupini, lahko
negativno vpliva na druge Druzbe v skupini.

Tveganja, povezana s poslovanjem Izdajatelja
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Izdajatelj in njegova zmoznost pladevanja obresti na Obveznice ter placil v zvezi z njihovim
unovéenjem bo izpostavljen vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka izmed Druzb v
skupini.

Kot druzba, ki zagotavlja financiranje znotraj skupine, je oziroma bo zmoznost Izdajatelja,
da izpolni svoje obveznosti iz Obveznic in izvede ustrezna pladila v zvezi z obrestmi in
glavnico, odvisna od tega, ali bo Izdajatelj prejel obresti na nezavarovana podrejena
posojila in odplacila nezavarovanih podrejenih posojil od takih Druzb posojilojemalk, ki jim
bo odobrila ali jim je Ze odobrila nezavarovana podrejena posojila. Na Izdajatelja bo
negativno vplivalo neizpolnjevanje obveznosti katere koli Druzbe posojilojemalke. Ce
odplacila podrejenih posojil ne bodo dosegla zneska, potrebnega za odkup Obveznic in
placilo obresti od Obveznic na Datum Zapadlosti ali pred katerim koli drugim datumom
odkupa (v primeru prenehanja), potem Izdajatelj morda ne bo mogel izpolniti svojih
obveznosti iz naslova Obveznic. Izdajateljeva sposobnost placil iz naslova Obveznic je torej
podvrzena vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Druzb v skupini. Dejavnosti
Druzb v skupini so izpostavljene in so predmet obsezne zakonske regulacije ter nadzora.
Od Druzb v skupini se lahko v skladu z veljavno zakonodajo zahteva tudi pridobitev
ustreznih licenc, dovoljenj, pooblastil, koncesij in drugih odobritev v zvezi z njihovo
dejavnostjo. Pridobivanje potrebnih dovoljenj je lahko zapleten in dolgotrajen proces z
velikimi finan¢nimi obremenitvami. Vsaka Druzba v skupini je izpostavljena tveganju, da
morebiti ne pridobi vseh ustreznih licenc, dovoljenj, pooblastil, koncesij ali drugih soglasij
za svojo dejavnost. Druzba LVA24 Prozessfinanzierung GmbH je v pomembnem obsegu
vkljucena v sodne postopke, ki lahko negativno vplivajo nanjo v primeru negativnega izida.
Delujoce Druzbe v skupini, ki se ukvarjajo s trgom nepremicnin, so izpostavljene tveganiju,
da se zaradi upada ali sploSnega zloma nepremicninskega trga znatno zmanjsa vrednost
sredstev, ki jih imajo v lasti. TakSne druzbe so nadalje izpostavljene tveganju, da ne bodo
mogle pridobiti najemnikov in/ali kupcev za zadevne nepremicnine. Druzba LVA24
Prozessfinanzierung GmbH zagotavlja storitve v zvezi s financiranjem sodnih sporov in je
podvrzena tveganju nezmoznosti podaje zanesljive ocene o izidu pravdnih postopkov ter s
tem zagotovitve ustreznih jamstev v zvezi z izidom teh postopkov. Druzba LVA24
Prozessfinanzierung GmbH glede na svoje racunovodske izkaze na dan 31. 12. 2022
izkazuje negativni lastniski kapital v visini 1.042.857,81 EUR.

Oddelek C - Vrednostni papirji
Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e Obveznice z mednarodno identifikacijsko Stevilko vrednostnih papirjev (ISIN)
LI1268920041 predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane in podrejene
obveznosti Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplac ila enakovredne (pari
passu) med seboj.

e Obveznice so denominirane v evrih, izdane so v enotah po 1,00 EUR in so
prenosljive samo v minimalnih nominalnih zneskih 1,00 EUR in vseh integralnih
mnogokratnikih 1,00 EUR, ki presegajo ta znesek. NajnizZji znesek za vpis znasa
1.000,00 EUR.

¢ Obdobje Obveznic je 8 let, od vklju¢no 1. 7. 2023 do in vklju¢no s 30. 6. 2031, v
placilo pa zapadejo 2. 7. 2031 (»Datum Zapadlosti«).
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e Obresti od Obveznic se obracunavajo od skupnega nominalnega zneska (i) od 1. 7.
2023 (vkljuéno) do 30. 6. 2027 (vklju¢no) po stopnji 3,00 % letno in (ii) od 1. 7.
2027 (vklju¢no) do 30. 6. 2031 (vklju¢no) po fiksni obrestni meri 8,00 % letno.

e Obresti od Obveznic se ne bodo izplacevale v ¢asu veljavnosti Obveznic. Izdajatelj
bo na obracunane in neplacane obresti placal obresti v visini 3,00 % ali 8,00 %
letno (odvisno od obrestnega obdobja). V skladu s tem se znesek letnih obrestnih
donosov za obrestno obdobje izracuna po izteku obrestnega obdobja in pristeje
nominalnemu znesku vpisanih Obveznic. Obrestno obdobje je obdobje od in
vklju¢no s Prvim Datumom Valute (kot je opredeljeno v oddelku D) ali od in vklju¢no
z vsemi ustreznimi Nadaljnjimi Datumi Valute (kot je opredeljeno v oddelku D) do
30. 6. 2024 (vklju¢no) in nato od 1. 7. vsakega leta (vklju¢no) do 30. 6. vsakega
leta (vklju¢no).

e Morebitna placila obresti se vrnejo ob koncu obdobja veljavnosti Obveznic ali — Ce
so Obveznice prenehale veljati v primeru neplacila ali jih Izdajatelj odkupi pred
koncem obdobja - v ¢asu odplacila nominalnega zneska Obveznic.

Kje se bo trgovalo z Obveznicami?

Izdajatelj ne namerava vloziti vloge za uvrstitev Obveznic v trgovanje na organiziran trg,
vecCstranski sistem trgovanja (»MTF«), organizirani sistem trgovanja (»OTF«) ali
katerokoli drugo mesto trgovanja.

Katera so kljucna tveganja, ki so znacilna za Obveznice?

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo
pomembnost glede na verjetnost njihovega pojava in pricakovani obseg njihovega
negativnega vpliva na Izdajatelja.

Terjatve po Obveznicah so podrejeni (qualifiziert nachrangiq).

Obveznosti Izdajatelja v zvezi z Obveznicami so neposredne, nezavarovane in podrejene
(i) razvrs€ene nizje (junior) od vseh sedanjih ali prihodnjih nepodrejenih financnih
instrumentov ali drugih obveznosti Izdajatelja; (ii) enakovredne (pari passu) med seboj in
vsaj enakovredne (pari passu) z vsemi drugimi sedanjimi ali prihodnjimi nezavarovanimi
financnimi instrumenti ali drugimi Izdajateljevimi obveznostmi, ki so uvrScene ali so
izrazene kot nizje od vseh nepodrejenih finan¢nih instrumentov ali obveznosti Izdajatelja.
V primeru likvidacije ali insolventnosti Izdajatelja ali kakrSnega koli postopka za
preprecitev insolventnosti Izdajatelja so obveznosti Izdajatelja po Obveznicah podrejene
terjatvam imetnikov nepodrejenih obveznosti, tako, da se placila iz naslova Obveznic ne
bodo vrsila, dokler ne bodo v celoti poravnane vse terjatve do Izdajatelja iz naslova
obveznosti, ki so nadrejene obveznostim iz Obveznic. Imetniki Obveznic morajo soglasati,
da uvedba insolvencnih postopkov zoper Izdajatelja v zvezi z njegovimi obveznostmi iz
naslova Obveznic ni potrebna. Obveznice ne prispevajo k ugotavljanju, ali obveznosti
Izdajatelja presegajo njegova sredstva (prezadolzenost; Uberschuldung). Imetniki
Obveznic niso upraviceni od Izdajatelja zahtevati placil iz naslova Obveznic do Datuma
Zapadlosti (ali katerega koli drugega datuma odkupa; npr. v primeru prenehanja; datuma
pred¢asnega odkupa), Ce in dokler je lastniski kapital Izdajatelja negativen ali lahko
postane negativen zaradi kakrsnih koli placil Imetnikom Obveznic iz naslova Obveznic. Ker
je namen Izdajatelja omejen na financiranje drugih Druzb v skupini in ker ne opravlja
drugih poslovnih dejavnosti, so tudi obveznosti iz Obveznic strukturno podrejene.
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Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti Obveznic in tveganiju,
da za Obveznice ne bo sekundarnega trga.

Obveznice ne bodo niti namenjene niti sprejete v trgovanje na organiziran trg MTF, OTF ali
katero koli drugo mesto trgovanja (»Kotacija«). Likvidnost Obveznic bo zelo omejena.
Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju, da obveznic sploh ne bodo mogli prodati ali
pa jih bodo lahko prodali le pod manj ugodnimi pogoji ali ne po cenah, ki jih zelijo. Zaradi
omejenosti Kotacije je trzna vrednost Obveznic tezko dolocljiva (kar je dodatno otezeno
pri stalnem vrednotenju).

Obveznice so nezavarovane in nimajo niti varc¢evalnih racunov niti zavarovanih vlog banke.
Obveznice niso niti _zavarovane niti zanje ne jamci nobena vladna agencija ali druga

institucija.

Obveznice so nezavarovane in niso zavarovane oziroma zanje ne jamci nobena vladna
agencija, katera koli druga institucija ali katera koli tretja oseba. Nalozba v Obveznice ni
bancni depozit in ne sodi v okvir sheme za zascito vlog (shema zajamcenih vlog oziroma
odskodnin za vlagatelje). V primeru insolventnosti Izdajatelja Imetniki Obveznic ne smejo
pricakovati in naj ne pricakujejo povracila vlozenih sredstev od katere koli tretje osebe.

Obveznice so zapleteni finan¢ni_instrumenti, ki morda niso primerna nalozba za vse
vlagatelje.

Obveznosti iz obveznic so podrejene (in strukturno podrejene); ni niti amortizacije niti
nobenih placil obresti pred Datumom Zapadlosti, pred odpovedjo ali pred ponovnim
odkupom s strani Izdajatelja. Priporocljivo je, da potencialni vlagatelji pred odlocitvijo o
nalozbi pois¢ejo individualni nasvet ter pri odlo¢anju uposStevajo svoje znanje, izkusnje,
financno stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s stopnjo dovoljenega tveganja).

Oddelek D - Ponudba

Pod katerimi pogoji in v kaksnem casovnem okvirju lahko vlagatelji investirajo v
Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivaliS¢e v eni od
Drzav Ponudbe v obdobju od predvidoma 3. 6. 2023 do predvidoma 2. 6. 2024. Vlagatelji,
ki nameravajo vpisati Obveznice, morajo vloZiti svojo vpisno zahtevo neposredno
Izdajatelju preko njegove spletne strani https://www.greenfinance-capital.com/bond23/.
Postopek identifikacije vlagatelja vkljuCuje pregled kopije uradnega identifikacijskega
dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naloziti na vpisno platformo Izdajatelja. Izdajatelj bo
vlagatelje po elektronski posti obvestil, ali so bile njihove vpisne zahteve sprejete ali
zavrnjene. Vpisane Obveznice se placajo 1. 7. 2023 (»Prvi Datum Valute«) ali ¢e se
Obveznice vpiSejo pozneje - prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak »Nadaljnji
Datum Valute«).

Zakaj je bil pripravljen ta Prospekt?

Vsaka od Druzb v skupini se pri opravljanju in Siritvi svoje dejavnosti zanasa na dolzniski
kapital. Razlog za to ponudbo Obveznic s strani Izdajatelja je zbiranje sredstev, ki bodo
prek posojilnih pogodb posredovane Druzbam v skupini z namenom zasledovanja in Siritve
njihove dejavnosti. Pricakuje se, da bo Cisti izkupi¢ek od izdaje Obveznic znasal priblizno
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23.750.000,00 EUR po odbitku provizij in ocenjenih stroSkov v zvezi s ponudbo, ki jih placa
Izdajatelj (Ce je obseg izdaje v celoti plasiran vlagateljem).
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