
 

 

 

 

RAPORT LUNAR 
de monitorizare a tendințelor pe piețele financiare nebancare  

 În luna februarie 2023, primele 3 companii tranzacționate la 

BVB au fost: OMV Petrom (SNP) cu o pondere de 30,87% din 

valoarea totală tranzacționată în perioada respectivă, Banca 

Transilvania (TLV: 18,75%) și S.N.G.N. ROMGAZ (SNG: 7,73%).    

 Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat, la 

finalul lunii februarie 2023, a atins nivelul de aproximativ 

101,42 miliarde lei, în creștere cu 14,64% comparativ cu 

aceeași dată a anului anterior. 

 La începutul lunii martie 2023 contagiunea dintre piețele bursiere 

analizate a crescut brusc ca urmare a intensificării riscurilor la adresa 

stabilității financiare, în special în sectorul bancar. 



 

 

Riscul macroeconomic pe plan extern și local: Evoluții macroeconomice curente 
 

Conform previziunilor economice din iarna anului 2023, Comisia Europeană estimează o creștere de 0,9% a economiei din zona euro, o revizuire 

în creștere (+0,6 pp) față de prognoza anterioară și un avans de 0,8% al economiei UE în anul 2023. Conform Comisiei Europene, produsul intern 

brut al României va crește cu 2,5% în anul 2023, o revizuire în sens ascendent (față de 1,8%: previziunile economice din toamna anului 2022). 

Potrivit datelor publicate de Eurostat, în trimestrul IV 2022, PIB-ul ajustat sezonier a rămas stabil în zona euro și a scăzut cu 0,1% în UE comparativ 

cu trimestrul anterior. În trimestrul III 2022, PIB-ul a crescut cu 0,4% atât în zona euro, cât și în UE. Comparativ cu același trimestru al anului 

precedent,  în trimestrul IV 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 1,8% în zona euro și cu 1,7% în UE. În anul 2022, PIB-ul a crescut cu 3,5% atât 

în zona euro, cât și în UE, după +5,3% și, respectiv, +5,4% în 2021. 

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 1% (în termeni reali) în trimestrul IV 2022 comparativ cu 

trimestrul III 2022. Față de trimestrul IV 2021, în trimestrul IV 2022, produsul intern brut al României a înregistrat o creștere cu 4,6% pe seria brută 

şi cu 4,9% pe seria ajustată sezonier. În anul 2022, produsul intern brut a crescut, comparativ cu anul 2021, cu 4,8%. 

Comisia Națională de Strategie și Prognoză a menținut prognoza economică privind creșterea produsului intern brut pentru anul 2023, la 2,8% 

conform prognozei de iarnă 2023 a CNSP.  

 Evoluția PIB (%) și a prognozei PIB (%) în perioada 2021 - 2024 

 

Regiune/ 
țară 

T1 
2021 

T2 
2021 

T3 
2021 

T4 
2021 

2021 
T1 

2022 
T2 

2022 
T3 

2022 
T4 

2022 
2022 

Comisia Europeană FMI 

2023f 2024f 2023f 2024f 

Zona euro -0,8 14,3 4,0 4,9 5,4 5,5 4,4 2,5 1,9 3,5 0,9 1,5  0,5   1,8  

Germania -2,2 10,2 1,8 1,2 2,6 3,5 1,7 1,4 0,9 1,8 0,2 1,3  -0,3  1,5  

Bulgaria 3,1 9,8 8,0 7,6 7,6 5,1 4,6 3,2 2,3 3,4 1,4 2,5 3,0 4,1 

Ungaria -1,7 17,5 6,6 7,5 7,1 7,9 6,1 3,7 0,8 4,6 0,6 2,6 1,8 2,8 

Polonia -0,5 12,0 7,1 8,7 6,8 10,5 5,6 4,5 0,4 4,9 0,4 2,5 0,5 3,1 

România -1,0 11,5 8,4 5,4 5,8 4,6 4,0 4,4 4,9 4,8 2,5 3,0 3,1 3,8 

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare față de aceeași perioadă a anului anterior, prognoza interimară de iarnă a CE 2023, World Economic Outlook – octombrie 2022, FMI 

 



 

 

Dimensiunea sectorului financiar nebancar 
Activele piețelor financiare nebancare din România (%PIB) 

 
Sursă: BNR, INS, ASF 
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Evenimente importante și tendințe pe piața financiară din România 

Evoluția indicilor bursieri în 2023 (30.12.2022 = 100) 

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG 

20.03.2023 

 

3,34% 3,01% -0,36% 8,69% 

BET-TR BET-TRN BET-XT BET-XT-TR 

3,36% 3,36% 2,98% 3,00% 

BET-XT-TRN BETAeRO BETPlus ROTX 

3,00% 8,91% 2,98% 3,15% 

 

 

Evoluția indicilor bursieri locali 

 
Valoarea de tranzacționare a acțiunilor la BVB (RON) 

 
Sursa: BVB; calcule ASF 
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Riscul macroeconomic în România: poziția externă și percepția asupra riscului 

suveran 
Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale României (10 ani, LC) 

Spread-ul dintre obligațiunile suverane ale 

României pe 10 ani denominate în euro și cele 

similare ale Germaniei au crescut ușor în luna 

februarie, dar se situează la un nivel mai mic 

comparativ cu valorile înregistrate în lunile 

iulie și noiembrie 2022. Scăderea spread-ului 

poate fi interpretată ca o redresare a 

încrederii investitorilor în ratingul de țară al 

României. 

La finalul lunii februarie 2023, cotațiile CDS ale 

României s-au situat la o valoare de 238 bp, în 

scădere comparativ cu finele lunii ianuarie 

2023 (270 bp). 

 
Evoluția cotațiilor CDS pentru obligațiuni suverane în regiunea  ECE (5 ani, USD) 

 

Sursa: Refinitiv  
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Riscul de piață: Evoluția indicilor de acțiuni 
Randamentele burselor de acțiuni 

Indicii europeni analizați au înregistrat evoluții 

pozitive (1 lună). Prin urmare, cea mai puternică 

creștere a fost înregistrată de indicele ASE                             

(GR: +10,41%), urmat de indicele IBEX (ES: +3,99%). 

Principalii indici americani și asiatici au prezentat 

evoluții mixte (1 lună). Așadar, cea mai importantă 

scădere a fost observată în cazul indicelui DJIA                     

(US: -4,19%), pe când cea mai semnificativă creștere a 

fost înregistrată de indicele SSEA (SHG: +0,74%). 

Indicii bursei BVB au prezentat evoluții pozitive                      

(1 lună). Creșterile înregistrate au fost cuprinse între 

+0,44% (indicele ROTX) și +4,46% (indicele BETAeRO). 

Indici internaționali 1 lună 3 luni 6 luni 
EA (EUROSTOXX) 1,85% 7,29% 17,18% 
FR (CAC 40) 2,62% 7,86% 18,66% 
DE (DAX) 1,57% 6,72% 19,71% 
IT (FTSE MIB) 3,30% 11,65% 27,45% 
GR (ASE) 10,41% 23,78% 31,87% 
IE (ISEQ) 3,89% 13,02% 17,73% 
ES (IBEX) 3,99% 12,33% 19,13% 
UK (FTSE 100) 1,35% 4,00% 8,13% 
US (DJIA) -4,19% -5,59% 3,64% 
IN (NIFTY 50) -2,03% -7,75% -2,56% 
SHG (SSEA) 0,74% 4,08% 2,45% 
JPN (N225) 0,43% -1,87% -2,30% 

 

 
Indici BVB 1 lună 3 luni 6 luni 

BET 1,41% 4,94% 2,09% 
BET-BK 2,07% 8,05% 7,15% 
BET-FI 2,41% 2,19% -0,08% 
BET-NG 3,21% 6,24% 2,15% 
BET-TR 1,41% 4,94% 2,16% 
BET-TRN  1,41% 4,94% 2,16% 
BET-XT 1,41% 4,45% 1,31% 
BET-XT-TR 1,41% 4,46% 1,39% 
BET-XT-TRN  1,41% 4,46% 1,39% 
BETAeRO 4,46% 11,51% -0,12% 
BETPlus 1,49% 5,11% 2,35% 
ROTX 0,44% 2,99% -0,83% 

 

Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
Notă: 1 lună=28.02.2023 vs. 31.01.2023; 3 luni=28.02.2023 vs. 30.11.2022; 6 luni=28.02.2023 vs. 31.08.2022 

 

 



 

 

Riscul de piață: volatilitatea cursului de schimb EUR RON 

Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate 

În februarie 2023 volatilitatea cursului de schimb EUR/RON a 

fluctuat între 2-3%, iar nivelul cursului de schimb a oscilat aproape 

de nivelul de 4,91 EUR/RON. Estimăm că volatilitatea cursului de 

schimb va rămâne în continuare scăzută (aproximativ <2%) în 

următoarele patru săptămâni. 

 
Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
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Riscul de piață: structura la termen a ratei forward EURRON 
Structura la termen a ratei forward EURRON 

Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb 

EURRON cu scadențe între o săptămână și 12 luni indică 

așteptările pieței. Există așteptări de depreciere a cursului de 

schimb EURRON pentru maturitățile cuprinse între 3 și 12 luni 

comparativ cu luna anterioară. 

 
Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
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Riscul de piață: Indice de contagiune în randamente 
Indice de contagiune în randamente  

 

Indicele de contagiune măsoară contribuția marginală a 

piețelor externe de capital la bursa românească. Piața de 

capital din România este sensibilă la aceiași factori de risc 

regionali care influențează randamentele burselor din Austria, 

Polonia, Ungaria, Bulgaria. Există o legătură puternică între 

efectul de contagiune și randamentul companiilor, deoarece 

creșterea contagiunii  are tendința de a diminua randamentul 

companiilor listate la Bursa de Valori București.  

La începutul lunii martie 2023 contagiunea dintre piețele 

bursiere analizate a crescut brusc ca urmare a intensificării 

riscurilor la adresa stabilității financiare, în special în sectorul 

bancar. 

Sursa: Refinitiv, calcule ASF 
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Risc de piață: Scenariu pentru randamentele titlurilor de stat la un șoc în inflație 
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Înțelegerea mecanismului și a relației dintre ratele dobânzilor și 
inflație este de o importanță crucială pentru luarea unor decizii 
economice eficiente și oportune de către factorii de decizie în 
domeniul politicii monetare. Irving Fisher a testat această relație 
pentru Regatul Unit și SUA în studiul său din 1930 și a constatat 
corelații puternice, de la variațiile ratelor inflației la variațiile ratelor 
nominale ale dobânzii.  
Din punct de vedere empiric, există o relație solidă între ratele 
nominale ale dobânzilor și inflație: ratele ridicate ale inflației sunt 
însoțite de rate ridicate ale dobânzilor nominale (Williamson, 2019). 
Interpretarea convențională a acestei relații este că o inflație ridicată 
duce la rate ale dobânzii nominale ridicate, deoarece atât debitorilor, 
cât și creditorilor le pasă de ratele reale ale dobânzii. Pentru a 
cuantifica relația dintre inflație și randamentele obligațiunilor de 
stat, a fost utilizat un model VEC pentru a analiza relația pe termen 
lung dintre variabilele de interes.  
A fost estimat un model VEC cu două decalaje și o relație de 
cointegrare. Au fost introduse restricții pentru rata inflației care intră 
în vectorul de cointegrare pe termen lung. Modelul a fost estimat pe 
date lunare pentru randamentele obligațiunilor de stat românești cu 
scadențe de 6 luni, 1 an și 5 ani pentru perioada 2010-februarie 2023. 
Pentru a cuantifica efectul creșterii inflației asupra randamentelor 
obligațiunilor de stat, a fost estimat un model VEC cu o deviație 
standard de 1 sigma, cu două decalaje și o relație de cointegrare. 
Rezultatele au arătat că o creștere de 0,7% (1 abatere standard) a 
inflației duce la o creștere a randamentelor obligațiunilor de stat                 
(cu scadența la 6 luni) de 1,7% în următoarele 10 luni și de 1,83% 
pentru obligațiunile de stat cu scadența la 1 an.  



 

 

Indicatori privind lichiditatea la BVB 

Capitalizarea bursieră a înregistrat o creștere de 

11,3% la finalul lunii februarie 2023 comparativ cu 

finalul anului 2022. 

 

În luna februarie 2023, primele 3 companii 

tranzacționate la BVB au fost: OMV Petrom (SNP) cu 

o pondere de 30,87% din valoarea totală 

tranzacționată în perioada respectivă, Banca 

Transilvania (TLV: 18,75%) și S.N.G.N. ROMGAZ 

(SNG: 7,73%).    

Capitalizarea bursieră 

 
Cele mai tranzacționate companii la BVB în februarie 2023 (segment principal) 

 

Simbol 
Piață principală Deal Total 

Valoare  (RON) % Valoare  (RON) % Valoare  (RON) % 

SNP  162.824.214 32,31% 1.187.500.00 4,36% 164.011.714.18 30,87% 

TLV  96.149.106 19,08% 3.430.617.00 12,59% 99.579.722.61 18,75% 

SNG  24.839.070 4,93% 16.207.500.00 59,47% 41.046.569.65 7,73% 

BRD  34.565.918 6,86% 6.428.287.66 23,59% 40.994.206.04 7,72% 

FP  37.807.273 7,50%  0,00% 37.807.273.09 7,12% 

SNN  21.632.492 4,29%  0,00% 21.632.492.10 4,07% 

EL  16.082.313 3,19%  0,00% 16.082.313.44 3,03% 

ONE  13.974.049 2,77%  0,00% 13.974.048.51 2,63% 

M  11.649.019 2,31%  0,00% 11.649.019.48 2,19% 

WINE  9.980.292 1,98%  0,00% 9.980.292.13 1,88% 

TRP  8.626.927 1,71%  0,00% 8.626.927.15 1,62% 

TGN  8.212.611 1,63%  0,00% 8.212.611.00 1,55% 

TEL  7.539.074 1,50%  0,00% 7.539.074.30 1,42% 

EBS  7.319.324 1,45%  0,00% 7.319.323.60 1,38% 

TTS  6.695.103 1,33%  0,00% 6.695.103.40 1,26% 

Top 15 Total 93,21% 
Sursa: BNR, BVB, ASF 
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Riscul de concentrare 
Gradul de concentrare a societăților de asigurări generale 

(în funcție de valoarea PBS la 30 septembrie 2022) 
Gradul de concentrare a societăților de asigurări de viață 

(în funcție de valoarea PBS la 30 septembrie 2022) 

  

Gradul de concentrare a fondurilor de investiții din România 
(în funcție de valoarea activelor nete – 30 decembrie 2022) 

Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB 
 (în funcție de valoarea tranzacțiilor în februarie 2023 - Segmentul principal și 

MTS, toate instrumentele spot și futures) 

  
Sursa ASF Sursa ASF 
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Riscul de concentrare 
Gradul de concentrare a depozitarilor pentru fondurile de pensii private și 

fondurile de investiții (în funcție de valoarea activelor totale la 
31/12/2022) 

Conform principalilor indicatori folosiți de Consiliul Concurenței, riscul 

de concentrare pe piața asigurărilor generale este de nivel mediu, în 

timp ce gradul de concentrare a pieței asigurărilor de viață este încă 

ridicat. Situația este similară în cazul pieței fondurilor de pensii private 

(Pilonul II și Pilonul III), dar explicabilă prin motive obiective legate de 

mecanismul lor de funcționare și starea actuală a pieței. 

Pe piața de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat în 

cazul administratorilor fondurilor de investiții, dar și în cazul 

intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului că principalii participanți 

cumulează o pondere semnificativă din valoarea totală a activelor, 

respectiv din valoarea totală tranzacționată. 

Gradul de concentrare este ridicat pentru piața RCA, precum și pentru 

depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul II și Pilonul III) și a 

fondurilor de investiții. 
 

Gradul de concentrare a fondurilor de pensii private (în funcție de 
valoarea totală a activelor la 28/02/2023) Gradul de concentrare pe piața RCA (după volumul de PBS) 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon II 
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate la 28 Feb. 2023 

 

Fonduri de pensii 
administrate privat 

Active totale (lei)  
Nr. 

participanți  

Rata de 
rentabilitate 

anualizată 

ARIPI  9.168.015.217   849.933  4,74% 

AZT VIITORUL TAU  21.454.321.556   1.667.619  4,35% 

BCR  7.114.706.937   754.366  3,96% 

BRD  4.279.611.714   541.073  3,82% 

METROPOLITAN LIFE  14.372.038.657   1.105.910  4,61% 

NN  34.716.262.881   2.094.117  4,38% 

VITAL  10.310.439.050   1.015.036  4,61% 

Total  101.415.396.011   8.028.054   n/a  
 

Evoluția contribuțiilor brute (milioane lei) 

 

Sursa: ASF 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon II 
Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 28/02/2023 

Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate 

privat, la finalul lunii februarie 2023, a atins nivelul 

de aprx. 101,42 miliarde lei, în creștere cu 14,64% 

comparativ cu aceeași dată a anului anterior.  

Investițiile fondurilor de pensii administrate privat              

s-au realizat într-un procent de 90% în active 

românești, majoritatea fiind denominate în lei.                    

O mare parte a instrumentelor românești sunt 

reprezentate de titluri de stat sau acțiuni listate la 

BVB. 

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere în total active 

Titluri de stat  63.657.516.850  62,77% 

Acțiuni  22.295.103.675  21,98% 

Obligațiuni corporative  7.043.314.015  6,95% 

Depozite  3.862.158.504  3,81% 

Fonduri de investiții  2.884.173.144  2,84% 

Obligațiuni supranaționale  1.400.131.892  1,38% 

Obligațiuni municipale  241.409.377  0,24% 

Instrumente derivate  145.460.866  0,14% 

Fonduri de mărfuri și metale prețioase  88.968.367  0,09% 

Alte sume  (202.840.678) -0,20% 

Total  101.415.396.011  100,00% 
 

Expunerea valutară 

 
Expunerea pe țări a activelor fondurilor de pensii administrate privat 

 
Sursa: ASF 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon III 
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numărul de participanți și rata de rentabilitate la 28 Feb.2023 

 

 

Fonduri de pensii 
facultative 

Active totale 
(lei) 

Nr. 
participanți  

Rata de 
rentabilitate 

anualizată 

AEGON ESENTIAL 12.322.413 4.024 3,90% 

AZT MODERATO 380.914.427 48.135 3,66% 

AZT VIVACE 134.856.119 21.603 3,73% 

BCR PLUS 623.720.268 145.993 3,45% 

BRD MEDIO 196.988.923 38.103 2,55% 

GENERALI STABIL 36.530.744 66.919 2,27% 

NN ACTIV 458.024.131 237.830 2,83% 

NN OPTIM 1.646.444.736 38.787 2,93% 

PENSIA MEA 160.528.355 30.697 3,86% 

RAIFFEISEN ACUMULARE 142.868.711 5.591 3,37% 

Total 3.793.198.828 637.682 n/a 

Evoluția contribuțiilor brute 

 
Sursa: ASF 
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Evoluții specifice în sectorul fondurilor de pensii private: Pilon III 
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 28/02/2023 

Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative a 

înregistrat un nivel de 3,79 miliarde lei la finalul lunii 

februarie 2023, având o creștere anuală de 12,64%. 

Cele mai multe investiții au fost efectuate local (94%), 

majoritatea fiind denominate în lei (90%).                                                                           

 

Instrumente financiare Valoare RON Pondere în total active 

Titluri de stat 2.417.171.888 63,72% 

Acțiuni 925.727.047 24,40% 

Obligațiuni corporative 150.867.110 3,98% 

Depozite 144.369.176 3,81% 

Fonduri de investiții 86.964.956 2,29% 

Obligațiuni supranaționale 38.016.767 1,00% 

Obligațiuni municipale 21.654.560 0,57% 

Fonduri de mărfuri și metale prețioase 8.068.171 0,21% 

Derivate 1.178.429 0,03% 

Alte sume -819.276 -0,02% 

Total 3.793.198.828 100,00% 

Expunerea valutară 

 
Expunerea pe țări a activelor fondurilor de pensii facultative 

 
Sursa: ASF 
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Evoluția fondurilor de investiții autorizate în România 
Evoluția activelor nete în perioada februarie 2022 – februarie 2023 - 

Fonduri deschise de investiții  

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale 

fondurilor deschise (locale) de investiții s-au situat 

la o valoare de aproximativ 15,06 miliarde lei în luna 

februarie 2023, în ușoară creștere față de nivelul 

înregistrat în ianuarie 2023 (15,04 miliarde lei).  

În luna februarie 2023, fondurile deschise de 

obligațiuni și instrumente cu venit fix dețineau cea 

mai mare pondere în total active nete aferente 

fondurilor deschise de investiții (circa 54%), iar 

categoria „alte fonduri” deținea o cotă de piață de 

aproximativ 20%. 

 
Cota de piață a FDI locale pe categorii de fonduri (februarie 2023) 

 
Sursa: AAF 
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Evoluția societăților de asigurare autorizate în România 
Evoluția primelor brute subscrise (PBS) Evoluția primelor brute subscrise pe piața RCA 

 
 

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stânga, AV dreapta) Indemnizații brute plătite 

 
 

Sursa: ASF 
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Evoluția societăților de asigurare autorizate în România 
Evoluția ratei SCR și ratei MCR Active totale și datorii totale 

 

 

Evoluția fondurilor proprii eligibile să acopere SCR și a fondurilor 
proprii eligibile să acopere MCR 

 
Sursa: ASF 
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Comunicate și publicații relevante ale instituțiilor financiare europene în 
februarie 2023 
 

ESMA 

 ESMA a publicat raportul final privind obligațiile de compensare (CO) și de tranzacționare a instrumentelor derivate 

(DTO) care vor însoți tranziția la standardele de referință. 

 ESMA a publicat datele pentru calculele trimestriale ale internalizatorilor sistematici pentru acțiuni, instrumente 

similare acțiunilor, obligațiuni și pentru alte instrumente altele decât acțiunile, precum și pentru furnizorii de sisteme 

centralizate de raportare (CTP) în temeiul MiFID II și MiFIR. 

 ESMA a publicat primul raport de piață privind fondurile monetare (FPM) din Uniunea Europeană (UE). 

 ESMA a publicat primul Raport privind tendințele, riscurile și vulnerabilitățile (TRV) din 2023. 

 ESMA a publicat Raportul de evaluare inter pares privind supravegherea națională a depozitarilor centrali de valori 

mobiliare (CSD) care furnizează servicii transfrontaliere sau participă la legături interoperabile. 

 ESMA a publicat cea mai recentă ediție a buletinului informativ Spotlight on Markets. 

EIOPA 

 EIOPA a publicat Planul de convergență în materie de supraveghere pentru 2023. 

 EIOPA a publicat un raport privind includerea de către asigurători a măsurilor de adaptare la schimbările climatice în 

practicile lor de subscriere a asigurărilor generale. 

 EIOPA a publicat tabloul riscurilor pe baza datelor Solvabilitate II din al treilea trimestru al anului 2022. 

 EIOPA a decis să revizuiască informațiile pe care le primește de la autoritățile naționale de supraveghere cu privire la 

pensiile ocupaționale, modificând sistemul în vigoare din 2018. 

https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reviews-scope-clearing-and-derivatives-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reviews-scope-clearing-and-derivatives-trading-obligations
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-data-systematic-internaliser-calculations-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-data-systematic-internaliser-calculations-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-data-systematic-internaliser-calculations-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-report-finds-eu-mmf-industry-close-eu15tn
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-sees-high-risks-amid-fragile-markets
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-assesses-supervision-central-securities-depositories
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-assesses-supervision-central-securities-depositories
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-latest-edition-its-newsletter-17
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-publishes-its-supervisory-convergence-plan-2023-2023-02-01_en
https://www.eiopa.europa.eu/impact-underwriting-eiopa-reports-insurers-use-climate-related-adaptation-measures-non-life-2023-02-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/impact-underwriting-eiopa-reports-insurers-use-climate-related-adaptation-measures-non-life-2023-02-06_en
https://www.eiopa.europa.eu/risk-dashboard-points-overall-resilience-insurance-despite-high-macro-and-market-risks-2023-02-07_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-moves-close-data-gaps-revising-reporting-occupational-pensions-2023-02-10_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-moves-close-data-gaps-revising-reporting-occupational-pensions-2023-02-10_en


 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Raportul reflectă cele mai recente date statistice disponibile, unele având caracter provizoriu și urmând a fi revizuite în edițiile 

ulterioare. 

Frecvența cu care se actualizează informațiile din tabele și grafice este cea mai ridicată în cazul indicatorilor privind piețele bursiere, 

pentru indicatorii macroeconomici și cei privind fondurile de investiții și de pensii, majoritatea actualizărilor fiind lunare, în vreme ce 

pentru indicatorii pieței asigurărilor actualizările au loc, de regulă, trimestrial. 

 


