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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
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Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

10,50

- Criza energetica severa din Europa s-ar putea prelungi pana la sfarsitul anului 2023, in conditiile
in care regiunea se confrunta cu o cerere sporitd si cu o reducere a ofertei, agravata de razboiul
din Ucraina. Invazia Rusiei a bulversat fluxurile de energie, iar acest lucru s-a resimtit pe pietele
globale, determinand cresterea preturilor la gazele naturale in Europa si adoptarea de masuri
drastice, cum ar fi nationalizarea de catre Germania a celui mai mare importator de gaz. Astfel, se
asteapta ca petrolul sd inregistreze o volatilitate suplimentara in trimestrul IV 2022, pe fondul
ingrijorarile legate de o posibila recesiune. Potrivit Bloomberg, se estimeazad ca petrolul sa se
tranzactioneze probabil in jurul valorii de 90 de dolari pe termen scurt, inainte de a creste la
aproximativ 120 de dolari pe baril pana la sfarsitul acestui an.

(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-09-23/europe-energy-crisis-to-last-more-than-

a-winter-amrita-sen-says?srnd=premium-europe&leadSource=uverify%20wall)

- Economia mondiald a pierdut din avans in urma conflictului armat al Rusiei in Ucraina, care a
incetinit cresterea economica si pune o tensiune suplimentara asupra inflatiei la nivel mondial,
potrivit celui mai recent raport al OECD (Interim Economic Outlook). OECD estimeaza o crestere
globald modesta de 3% in acest an, inainte de a incetini si mai mult, pana la doar 2,2% in 2023.
Razboiul a condus la o crestere si mai mare a preturilor la energie, in special in Europa, agravand
presiunile inflationiste intr-un moment in care costul vietii era deja ridicat in intreaga lume din
cauza efectelor persistente ale pandemiei COVID-19. Socul inflatiei si al aproviziondrii cu energie

provocat de rdzboi, a determinat OECD sa fsi revizuiascd in scadere prognozele anterioare de

3,00
1,50 _I crestere la nivel mondial. Economia in China a fost, de asemenea, afectatd si se preconizeaza cd
0,00 va scadea pana la 3,2% in 2022, fiind cea mai mica rata de crestere din anul 1970 pana in prezent.
27-mai-22 27-un-22 27-1ul.-22 27-aug-22 27-sept-22 (https://www.oecd.org/newsroom/oecd-interim-economic-outlook-warns-of-pervasive-global-
RO PL « BG HU GR economic-slowdown.htm)
Evolutia CDS (USD-5Y)
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* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive nu prezinta la momentul actual
270
203,69 - . . _ - P - N
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF monitorizeaza si emite informari de presa cu
180 134,81
104,96 privire la riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor
90 X 45,48 ) - O " . " . . )
X % X X includ: (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie
0 76,31 40,61 36,50 50,49 48,56
sau mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati
RO PL cz BG HU
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ rdu intentionate (spalare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
Stabil Stabil Stabil Stabil ‘ Negativ ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).
* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
27-sept. X 31-Dec-2021
BTC & Gold *1 Evolutii
0,5
b |
0,2 ol
01 )
-0'4 .
g -0,7 ""
a
Nl e e et
= e G T T T
13 —— aar oLcasL o —— ETaKx FURGPE o
-1,6
zavn
-1,9 a0
-2,2 w00
P S S L A PG o
N S S S N N S S S S < =
N 2 2 2 2 2
ARG A & ST N .
L T O e :
a ] 8 " ] a L ] a a A ] E] 5
2 % H ] = g 3 H 5 H £ 3 I 3

@ BTC CASH- EXCHANGE RATE

@ Gold Bullion LBM

et DOW JONES INDUBTRIALD — DA ASIA




o (ROMANIAY

Morning Call 28.09.2022

o e ®
2 gy
S v #GY

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
= 200 11.600 . - L. . .
3 11.293 ® Pe data de 21 septembrie 2022, Consiliul de Administratie al Fondului Monetar
B 190
E 11.200 International a incheiat consultérile cu Romania in temeiul Articolului IV pentru anul
180 o a .
10.800 2022 si a revizuit pozitiv prognoza de crestere economicd a Romaniei pentru anul
170 < R .
10,400 2022, de la o prognoza de 2,2% in primavara, cand raportul World Economic Outlook
160 : - < " . o
al FMI prezenta o perspectiva rezervatd asupra cresterii economice, datorita
130 10000 contextului international si al pozitiei geografice de conflictul armat din Ucraina, la o
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Capitalizare BVE BET crestere economica de 4,8% pentru anul 2022.
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
¢ Executia bugetului general consolidat in primele opt luni ale anului 2022 s-a incheiat
Total turnover BVB* 40.507 Media zilnica 2022** 51.615 .. o o o .. o .
cu un deficit de 32,98 mld. lei in scddere fata de deficitul de 39,36 mld. lei inregistrat
*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai | ) i0ad3 Ui 2021 vit d | bli de Mini IEi |
(doar segment principal, férd SMT) segment principal); Media zilnicd a aceeasi perioada a anului , potrivit datelor publicate de Ministerul Finantelor.
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG
Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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— Speciale Medie zilnics 2021 =@ 31.12.2020 === 31.12.2021 =@ 27.09.2022
Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 39 22 35 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
, ) ,
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
. Variatia . Variatia
Simbol o Pret Simbol o Pret 6.9
pretului pretului 4 644
ROCE 10,14% 0,315 SNP -1,48% 0,4 65 :
6,1
M 4,26% 17,62
5,7
TLV 4,00% 17,68 -
EVER 2,92% 1,235
4,9
TGN 2,68% 211 45
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
h sfromania.ro/ro/a/2373/i de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
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Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



