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Evolutie curs valutar
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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 5,50% 0,5% 2,25%-2,5% 1,75%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

- Cea mai mare parte a lumii se confruntd cu cea mai rapida crestere a preturilor de la inceputul anilor '80
pana in prezent. Astfel, multi dintre reprezentantii bancilor centrali spera ca presiunile inflationiste din
momentul actual vor scadea suficient de repede pentru a le permite sa contracareze incetinirile anticipate
n economiile din intreaga lume. Prima preocupare a acestora este sd reactioneze la inflatia ridicata. Odata
ce recesiunea va fi clar prezenta, preocuparea se va schimba. Cu toate acestea, aceasta modificare ar putea
fi asimetricd, Rezerva Federald, in special, semnaldnd c3d nu este dispusd s3 schimbe rapid traiectoria.
Desi existd unele indicii ca Fed ar putea reduce in curand ritmul de majorare a ratelor de dobdnda de la 75
de puncte de baza de la ultimele doud sedinte de politicdi monetara, presedintele Fed ar putea folosi
discursul sdu principal de la simpozionul de vineri pentru a calma asteptarile investitorilor privind
reducerea costurilor de imprumut in 2023. Inflatia preturilor de consum din SUA s-a diminuat, dar s-a situat
n continuare la un nivel maxim al ultimilor 40 de ani, de 8,5% in iulie, in scddere de la 9,1% in luna
precedenta si este estimat sa ajunga la o medie de aproape 4% in 2023, potrivit analistilor chestionati de
Reuters. Perspectivele sunt mult mai deteriorate in Europa, importatoare de energie, unde invazia Rusiei in
Ucraina a dus la cresterea vertiginoasa a preturilor la energie, care se pare cd vor continua sd se accelereze
pe mdsura ce oficialii din Moscova riposteaza la sanctiunile europene prin restrictionarea fluxurilor de gaz.
(https://www.reuters.com/markets/europe/central-bankers-head-us-mountains-with-bad-case-inflation-
reflux-2022-08-24/?utm_source=Sailthru&utm_medium=newsletter&utm_campaign=daily-
briefing&utm_term=08-24-2022)

- Moneda euro a coborat la un nou minim al ultimelor doua decenii, in conditiile in care moneda dolar se
afla in revenire si perspectiva unei ierni dificile pentru regiune incepe sa se resimta. Scaderea este doar
inceputul unei coborari mai adanci pentru moned3, potrivit strategilor. Moneda euro s-a tranzactionat luni
la niveluri care nu au mai fost atinse din 2002, la doar cativa ani dupa ce a fost creatd. Banca de investitii,
Morgan Stanley preconizeazd ca euro va ajunge pana la 0,97 dolari in acest trimestru, un prag care nu a mai
fost intdlnit de la inceputul anilor 2000. Nomura International Plc estimeazad 0,975 dolari pana la sfarsitul
lunii septembrie 2022, dupa care piata ar putea atinge nivelul de 0,95 dolari sau poate chiar mai jos, in
conditiile in care presiunea asupra aproviziondrii cu energie creste riscul de pene de curent si probabil ca va
stimula importurile de euro. La simpozionul de la Jackson Hole din aceastd saptamand, pietele vor fi in
alerta pentru a afla mai multe informatii clare privind raspunsurile bancilor centrale la fortele conflictuale
ale riscurilor de recesiune si ale cresterii preturilor. Se asteaptd ca presedintele Rezervei Federale, Jerome
Powell, sd reitereze angajamentul bancii centrale de a lupta impotriva inflatiei si, de asemenea, i se vor
alatura oficiali de la Banca Centrald Europeana si de la Banca Angliei.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-08-22/euro-back-below-parity-just-start-of-decline-
strategists-say)

* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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primele obligatiuni sustenabile din Romania, emise de Raiffeisen Bank Romania

Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 (RBRO). Obligatiunile sustenabile sunt obligatiuni cu alocare atat pentru active verzi,

Total turnover BVB* 16.856 Media zilnica 2022** 54.166
cat si pentru active sociale.

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd  ** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781
*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 3'9 2'2 3' 5 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
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Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
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Disclaimer
" pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii
ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-pi 4%83: ; is%C4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-dir privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ile prin intermediul terminalului Dy ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteazd acuratetea datelor prezentate.



