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Dobanzi de politica monetara

Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit

Valoare 4,75% 0,5% 2,25% - 2,5% 1,25%
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- Uniunea Europeana s-a angajat sa obtind o diminuare de 55% a emisiilor de gaze cu efect de sera (in raport cu
nivelurile din 1990) pana in 2030 si sd devina primul continent neutru din punct de vedere climatic din lume pana
n 2050. n calitate de institutie europeand, Banca Centrald Europeand are rolul ei in aceast tranzitie si lucreaza
in mod activ pentru a reduce si mai mult amprenta de carbon, in conformitate cu obiectivele Acordului de la
Paris. Tn 2021, BCE a intensificat angajamentele in materie de clim& si a consolidat obiectivele si masurile de
mediu pentru perioada 2022-2024. Tn prezent, BCE isi propune sa reduca emisiile de carbon cu 46,2% (fata de
nivelurile din 2019) pand in 2030. Pentru a putea atinge acest obiectiv ambitios, si-a stabilit obiective
suplimentare si a adoptat noi mdsuri in sapte domenii strategice (inclusiv energie, achizitii si biodiversitate).
Tn plus, au fost facute progrese in eforturile BCE de a renunta treptat la gazele naturale in favoarea biogazului ca
sursa de incdlzire regenerabild, o masurd care completeaza angajamentul continuu de a produce energie electrica
100% regenerabild in sediile bancii centrale. Odata cu aceastd publicatie privind schimbarile climatice, BCE a
nceput, de asemenea, sa raporteze elemente suplimentare ale amprentei de carbon, pentru a spori transparenta
si responsabilitatea in ceea ce priveste impactul asupra mediului de-a lungul lantului valoric al institutei.
Tn anul 2021 a fost infiintat centrul privind schimbarile climatice, care contribuie la conturarea si orientarea
strategiei BCE in acest domeniu, cu accent pe modul in care institutia poate aborda aceasta provocare in cadrul
mandatului sau.
(https://www.ecb.europa.eu/ecb/climate/green/html/ecb.environmentalstatement202207~dedabd566b.en.html)

- Nivelurile de indatorare, atat in sectorul privat, cat si in cel public, se aflau deja la niveluri record inainte de
pandemia COVID-19 si s-au majorat si mai mult in 2020. Gradul mare de indatorare ridica semne de intrebare cu
privire la posibilitatea ca acesta sa submineze perspectivele de crestere viitoare. Acest studiu publicat de IMF
contribuie la dezbaterea in curs de desfdsurare prin examinarea a ceea ce se intampla cu dezvoltarea economica
dupa o majorare bruscd a datoriei. Autorii lucrarii aplica o metoda de proiectie locald privind urcarea acceleratd a
datoriei pentru 190 de tari intre 1970 si 2020. Rezultatele aratd faptul ca relatia dintre intensificarea rapida a
datoriei si cresterea economica este complexd. Progresele puternice ale datoriei sunt in general urmate de o
crestere economica mai slaba si de o scidere persistentd a productiei. Tnsa, aceastd relatie negativd nu este
intotdeauna valabila. Evolutiile semnificative ale datoriei publice tind sd aiba cel mai negativ impact asupra
perspectivelor de crestere viitoare. Acest lucru se intdmpla in special dacd economia functioneaza deja cu un
decalaj pozitiv mare al productiei. De asemenea, extinderile masive ale datoriei tind sd fie urmate de o dezvoltare
economicad mai slabd daca nivelurile initiale ale datoriei sunt ridicate, in special in cazul amplificarii substantiale a
datoriei private. Rezultatele studiului aratd, de asemenea, modul in care mdrirea bruscd a datoriei afecteaza
cresterea viitoare. Majordrile datoriei publice sunt asociate cu investitii private si publice deosebit de slabe, desi
atat consumul privat, cat si cel public sunt, de asemenea, afectate in mod negativ. Cresterile puternice ale
datoriei intreprinderilor sunt urmate de investitii private si publice mai scazute.
(https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/07/29/Economic-Growth-After-Debt-Surges-521357)
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* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

 Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de miercuri in crestere.

* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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o] 1520 ¢ In Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul s-a majorat cu 3,2% ca serie bruta si cu
T 19 ’
€ 12.500 4,2% ca serie ajustatd sezonier in luna iunie 2022 fata de iunie 2021. Dinamica volumului cifrei de afaceri
195 12.480 . « . < SN } N .
: din comertul cu amanuntul a fost influentata de cresterile inregistrate in ceea ce priveste comertul cu
194 12.460 N . . N . - A w
12.440 amanuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate (+7,4%), vanzarile de produse
193 12.420 alimentare, bauturi si tutun (+2,3%) si la vanzarile de produse nealimentare (+1,9%).
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® Operatorul bursier american CME Group Inc. analizeaza posibilitatea de a introduce noi contracte futures
Capitalizare BVB e— BET
e grau, in ideea de a modifica actualul contract pentru graul din regiunea Marii Negre din cauza invadarii
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 pes pentrug 8 8
Ucrainei de catre Rusia, informeaza Bloomberg. Noul contract pentru graul romanesc ar urma sa fie unul
Total turnover BVB* 21.006 Media zilnica 2022** 57.099

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd

2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai

decontat in numerar si bazat pe o estimare de pret furnizata de S&P Global Platts, au addugat sursele citate

de Bloomberg.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (% ) 3'9 2'2 3' 5 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
i Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 6,15
pretului pretului
FP 0,61% 1,964 TEL -1,64% 18
6,05
SNP 0,57% 0,528 EVER -0,43% 1,16
TLV 0,25% 2,045 SNN -0,22% 46,4 595
WINE -0,22% 9,2
BRD -0,15% 13,26 5,85
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
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(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritate retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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