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Context international

Evolutie curs valutar Stiri
4,87 - Pretul graului a crescut dupd atacul din weekend al Rusiei asupra portului maritim Odesa, chiar daca
4,86 486 Ucraina a indicat faptul ca merge mai departe cu un acord pentru a incepe s expedieze milioane de tone
4,85 1 8s de cereale care s-au acumulat de la invazie. Acordul istoric semnat vineri urmareste sa faciliteze exporturile

din trei dintre porturile ucrainene de la Marea Neagr3, inclusiv Odesa, si a fost interpretat ca fiind un pas
4,84 vital pentru atenuarea crizei alimentare mondiale. Oficialii ucraineni se pregatesc in continuare sa

4,83 reporneasca exporturile maritime chiar in aceasta saptdmand, in ciuda atacului de la Odesa.

Cu toate acestea, multi analisti si oficiali occidentali au fost sceptici chiar si atunci cdnd acordul a fost

4,82 4,82 4,82 semnat sdptamana trecutd, iar asaltul va servi drept o reamintire durd a riscurilor pentru transportatori si
4,81 4,81 asiguratori, in timp ce razboiul din Rusia continud. Contractele futures la grau de la Chicago au urcat cu

4,80 pana la 4,6% si au fost tranzactionate cu 3,1% in crestere pe bursa de la Londra, in cursul zilei de luni fata de

19iul. 2022 20iul. 2022 21iul.2022  22iul.2022  25iul. 2022 sedinta anterioard de tranzactionare. Preturile s-au prabusit cu aproape 6% vineri si au inchis la cel mai
EUR USD scazut nivel de la inceputul lunii februarie dupa semnarea acordului la Istanbul. Odata fe exporturile vor fi
reluate, comerciantii vor fi atenti la semnele de rapiditate cu care volumele pot creste. In mod normal, tara
Dobanzi de politica monetara se numéré printre cei mai mari transportatori de porumb, grau si ulei vegetal din lume, iar milioane de tone
de cereale au rdmas blocate la granitele sale de cdnd invazia Rusiei de la inceputul acestui an a blocat
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit  rincipalele porturi.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-25/wheat-climbs-after-russian-missile-strike-tests-
Valoare 4,75% 0,5% 1,5%-1,75% 1,25% ukraine-deal)

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC) - Comitetul european pentru risc sistemic a publicat Monitorul UE al riscului de intermediere financiara
nebancard 2022. Aceasta este cea de-a saptea editie a unei serii anuale de monitorizare a riscurilor
10,50 sistemice si a vulnerabilitatilor legate de anumite aspecte ale intermedierii financiare nebancare, inclusiv

fondurile de investitii si alte institutii financiare, cum ar fi societdtile vehicul financiar, dealerii de valori
mobiliare si instrumente financiare derivate si societati financiare care au ca obiect de activitate acordarea
7,50 de credite. Tn 2021, activele totale ale fondurilor de investitii si alte institutii financiare din UE au crescut cu
9,2%, de la 39 trilioane de euro la 42,6 trilioane de euro. Analiza bazatd pe entitati este completatd de o
evaluare bazatd pe activitati, care examineaza riscurile si vulnerabilitatile din cadrul tranzactiilor de
4,50 finantare a titlurilor de valoare, al instrumentelor derivate si al securitizarilor care sunt utilizate la nivelul
mai multor entitati si in care pot aparea riscuri din utilizarea si reutilizarea garantiilor financiare. Editia din
acest an evidentiaza urmatoarele riscuri: 1) corectii dezordonate ale pietei, ceea ce ar putea duce la
1,50 ' pierderi, cereri de rascumpdrare substantiale si probleme de lichiditate pentru unele fonduri de investitii
care detin active mai putin lichide; 2) o crestere a riscurilor de lichiditate si de credit, pe masura ce
fondurile de obligatiuni isi sporesc in continuare detinerile de titluri cu venit fix cu ratinguri mai mici si
lichiditate scazuta si 3) utilizarea excesiva a efectului de levier si a interconexiunii, care ar putea amplifica
RO PL cz BG HU GR socurile asupra stabilitatii financiare.
(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2022/html/esrb.pr220715~cf3e026075.en.html)
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Evolutia CDS (USD-5Y)

350 302,68

280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 202,99 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
140 129,89 139,80 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
70 X 44,10 (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
0 76,31 40,61 X 36,50 X 50,49 48,56 mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
‘ RO PL ‘ cz BG ‘ HU ‘ intentionate (spalare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informatici si ransomware) si
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scizuts).
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ « Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de luni in crestere.
5 * Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente

Total turnover BVB*

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd

193 15959 12.300
= 12.230 12.250
3 192 :
€ 1151 12.200
191 12001 12.150
190 12074 : 12.100
12.050
189 12.000
188 11.950
19-iul.-22 20-iul.-22 21-ul.-22 22-ul.-22 25-jul.-22

— BET

Capitalizare BVB
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021

25.314 Media zilnicd 2022** 57.884

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

(doar segment principal, fard SMT )

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

e Comisia Nationald de Strategie si Prognoza a revizuit in sus prognoza economica privind
cresterea produsului intern brut pentru anul 2022, la 3,5% (de la 2,9% conform prognozei de

primavard 2022 a CNSP).

¢ Soldul creditului neguvernamental acordat de institutiile de credit a crescut in luna iunie 2022
cu 2,2% fata de mai 2022 (1,4% in termeni reali), pana la nivelul de 352.813,6 milioane lei.
Creditul in lei, cu o pondere de 72% in volumul total al creditului neguvernamental, s-a majorat
cu 1,3%, iar creditul in valuta exprimat in lei, cu o pondere de 28% in totalul creditului
neguvernamental, a crescut cu 4,7% (4,6% in cazul exprimarii indicatorului in euro), conform

comunicatului BNR.

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de vard 2022 CNSP si
PIB (%) 3'9 2'2 3' 5 prognozei de primdvard si vard 2022 CE
Inflatie medie (% 11,1 9,3 12,6
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -7,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
i Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 4,7
pretului pretului
IMP 4,88% 0,494 TLV -1,14% 1,992 4,5
4,28
BRD 1,82% 12,34 FP -0,25% 2,01 43 ’ 4,24 4,21
SNP 0,90% 0,502 4,1
SNG 0,67% 44,8 3,9
M 0,41% 19,48 3,7
15-jul. 18-ijul. 19-iul. 20-iul. 21-jul. 22-iul.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
i Perioada Estimare Anterior
751 7,66 7,73 Indicator Data
7,50 6,54 A A A
6,13 A Indicatorul sentimentului economic-ESI 28-iulie-22 iulie 2022 -0,5%
6,00 A
Rata somajului 1-august-22 iunie 2022 5,6% 5,4%
4,50
301 3,13 3,23
2,79 . Indicele preturilor productiei industriale e
3,00 2,35 = ] | ] u (1PPI) 2-august-22 iunie 2022 1,5%
[ ] 2,01 2,03 2,10 213
1,94 9= 4 g & &
1,50 Cifra de afaceri in comertul cu aménuntul 3-august-22 iunie 2022 2,3%
1 sapt. 1 luna 3 luni 6 luni lan
A 25.07.2022 L] 31.12.2021 et 31.12.2020
Disclaimer
pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si Pentru majoritate retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii
ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
. 4%83-de-autorit%C4%83%C8%9Bile-d din-domeniul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)

Acest document are un scop strict inf

tps://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p! 4%83: i i

iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i

asiaura calitatea informatiilor furnizate. autorii nu aaranteazd acuratetea datelor brezentate.

tii di ibile prin intermediul terminalului D , BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a



