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- Conform Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei va
te cu 3,9% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 2,6%:
~_ previziunile economice din primavara anului 2022).

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Pretul petrolului Brent a crescut luni cu peste 2,3% fata de

e Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de circa sedinta anterioara (103 USD/bbl), pe fondul ingrijorarilor

18% in data de 15 iulie 2022 comparativ cu finalul anului

2021 si o crestere de aproximativ 21% comparativ cu
finalul anului 2020.

investitorilor legata de cresterea cazurilor de COVID-19 din
China, care ar putea duce din nou la o reducere a cererii de
combustibil.
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Sectorul asigurari-

Sectorul instrumentelor si

Sectorul sistemului de

w

reasigurari

investitiilor financiare

pensii private

Active totale 19,39 miliarde lei
PBS 4,66 miliarde lei, din care:
AG 3,9 mld. lei
AV 0,9 mld. lei

Active totale 47,8 mld. lei

e 19,6 mld. lei OPCVM

e 1,69 mld. lei FIA

e 14,66 mld. lei SIF

e 11,89 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totald la 15 iulie 2022:
186,99 mlid. lei (din care Erste Group Bank AG:
51,77 mld. lei)
Valoarea medie zilnicda tranzactii perioada
11 iulie-15 iulie 2022: 43,21 mil. lei.

Active totale la 15 iulie 2022

Pilon Il Pilon Il1
86,42 mld. Lei 3,27 mld. lei

Indemnizatii brute
platite
1,539 miliarde lei, din
care:
AG 1,457 mld. lei
AV* 0,82 mlid. lei

*fara maturitati si rascumparari

oPC
e 18 SAl

e 82FDI

e 26 Fil

e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PIl)

87,65% investitii ROMANIA
8,27% investitii state UE

Titluri de stat: 59,90% din
activul total

Actiuni: 24,89% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,92%
Obligatiuni corporative 4,28%
Titluri de stat 42,50%

31 martie 2022

Portofoliu investitional

Actiuni 26,58 mld. lei

Obligatiuni 4,37 mld. lei

Titluri de stat 8,02 mld. lei
Depozite si disponibil 5,39 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 2,77 mld. lei

31 martie 2022
Portofoliu investitional (PIII)

92,29% investitii ROMANIA
6,53% investitii state UE

Titluri de stat: 60,76% din
activul total

Actiuni: 27,43% din activul total
31 mai 2022
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Activele pietelor financiare nebancare din Romania ( %PIB)

5,80%
5,43%
5,07%
4°84%
4,32%
3,64%
2,30% 2,47% 2,32%
2015 2016 2017

Organisme de plasament colectiv

6,09%
5,21%
4,40%
4,15%
2,16% 2,09%
2018 2019

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF

7,83%
7,37%
4,23%
3,91%
2,26%
? 2,06%
2020 2021

Societati de asigurare

7,57%

3,90%

2,09%

T1-2022



Rata anuald a inflatiei in zona euro a fost de 8,6% in iunie 2022, in crestere de la nivelul de 8,1% inregistrat in luna precedenta. Rata anuala a
inflatiei Tn luna mai a anului anterior a fost de 1,9%. Inflatia anuald din Uniunea Europeana a fost de 9,6% in iunie 2022, in crestere de la 8,8% in
mai 2022. Tn luna mai 2021 rata inflatiei a atins nivelul de 2,2%. Cele mai mici rate anuale au fost inregistrate in Malta (6,1%), Franta (6,5%) si
Finlanda (8,1%). Cele mai mari rate anuale au fost observate in Estonia (22%), Lituania (20,5%) si Letonia (19,2%). in luna iunie 2022, cea mai mare
contributie la rata anuala a inflatiei din zona euro a venit din partea energiei (+4,19 puncte procentuale, pp), urmata de alimente, alcool si tutun
(+1,88 pp), servicii (+1,42 pp) si bunuri industriale neenergetice (+1,15 pp).

Invazia Rusiei in Ucraina continud sa aiba efecte in intreaga industrie energetica mondiala, determinand unele natiuni sa acorde prioritate
securitatii energetice si accesibilitatii pe termen scurt in detrimentul decarbonizarii. La 31 mai 2022, Comisia Europeana a aprobat mai multe
propuneri pentru ca statele membre ale Uniunii Europene sa renunte la gazul rusesc cu mult inainte de 2030, in urma unor apeluri anterioare ale
membrilor UE de a reduce importurile de gaz rusesc. Planurile ar putea permite o eliminare ordonata a gazului rusesc pana la sfarsitul deceniului,
dar vor avea implicatii negative asupra creditului cel putin pentru urmétorii trei pana la cinci ani. Tn SUA, inflatia, preturile ridicate la gazele naturale
si cresterea ratelor dobanzilor sporesc riscul ca societatile reglementate de furnizare a energiei electrice si a gazelor naturale sa se confrunte cu
dificultati in recuperarea costurilor mai mari. Pe data de 4 aprilie 2022, Grupul interguvernamental de experti privind schimbarile climatice (IPCC)
al Organizatiei Natiunilor Unite a facut apel la actiuni urgente pentru a atinge obiectivul Acordului de la Paris de limitare a incalzirii globale la mult
sub 2 grade Celsius, de preferinta la 1,5 grade Celsius, comparativ cu nivelurile preindustriale. A fost observat faptul ca, desi masurile accelerate
vor creste riscurile de credit pe termen scurt pentru industriile si statele suverane cu emisii mari de dioxid de carbon, o actiune reusita va reduce
costurile mondiale pentru economia global3 pe termen lung. In ceea ce priveste reglementarea, noile reguli de publicare a informatiilor ESG
propuse in luna mai 2022 de catre US Securities and Exchange Commission, daca vor fi puse in aplicare cu succes, reprezinta un pas in directia unei
mai bune comparabilitati a datelor ESG. Aceste modificari propuse coincid cu o supraveghere sporita a fondurilor axate pe ESG.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european este ridicat si se situeaza in jurul
nivelului de 0,36, peste maximul Tnregistrat in
martie 2020, conform indicatorului compozit
calculat de Banca Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuald de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si incordarea (sau lipsa acestora) fin
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

fn Uniunea Europeand, nivelul indicatorului a
prezentat o usoara crestere comparativ cu luna
precedenta, climatul investitional mentinandu-se
stabil, trend similar si Tn cazul Romaniei, acesta
inregistrand o crestere in luna mai 2022 fata de
luna anterioara.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Tn perioada 11-15 iulie 2022, volatilititile indicilor analizati au avut
evolutii mixte. Indicele de volatilitate VIX a scazut cu circa 2% fata de
finalul saptamanii trecute, de la 24,23% la 24,64%.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. ISI este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale sau a altor indici unde existda mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
energiei si produselor agricole explica peste jumatate din
volatilitatea indicilor ISI.

Conditiile macroeconomice s-au deteriorat in prima parte a anului
2022, datorita invaziei si sanctiunilor impotriva Rusiei. Riscurile
macroeconomice la nivel international se mentin in continuare
ridicate.

300

Indici de volatilitate implicita la nivel international

VSTOXX == VDAX NEW ——VIX

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Sursa:
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Conform previziunilor economice din vara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,6% a economiei din zona euro, o revizuire
in scadere (-0,1 pp) fata de prognoza anterioara si un avans de 2,7% a economiei UE Tn anul 2022. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 3,9% in anul 2022, o revizuire in sens ascendent (fata de 2,6%: previziunile economice din primdvara anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul | 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% in zona euro, respectiv cu 0,7% in UE

comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,4% in zona euro, respectiv
cu 5,6% in UE in trimestrul | 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,1% (in termeni reali) in trimestrul |1 2022 comparativ cu
trimestrul IV 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul | 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
6,4% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarna 2022 a CNSP).

Regiune/ T1
tara 2020
Zona euro -3,1
Germania -1,9
Bulgaria 0,5
Ungaria 1,8
Polonia 2,6
Romania 2,6

T2
2020

-14,7
-11,3
-8,0
-13,0
-7,5
-9,8

T3
2020

-3,9
-3,7
-4,5
-4,2
-1,6
-5,4

T4
2020

-4,2
-2,9
-3,8
-3,2
2,1
-1,5

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

2020

-6,3
-4,6
-4,4
-4,5
2,2
-3,7

T1
2021

-0,9
-2,8
-1,5
1,4
1,1
-0,1

T2
2021
14,7
10,4

7,8
17,6
11,0
15,4

T3 T4
2021 2021
4,0 4,7
2,9 1,8
51 5,0
6,5 7,1
6,1 8,0
6,9 2,4

2021

5,4
2,9
4,2
7,1
5,9
5,9

T1
2022

5,4
3,8
4,0
8,0
9,2
6,4

Comisia Europeana

2022f
2,6
1,4
2,8
5,2
5,2
3,9

2023f
1,4
1,3
2,3
2,1
1,5
2,9

2022f
2,8
2,1
3,2
3,7
3,7
2,2

FMI*

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de vara a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI

2023f
2,3
2,7
4,5
3,6
2,9
3,4



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Bloomberg
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei a crescut, iar
aceasta majorare poate fi interpretata ca o
deteriorare a fncrederii investitorilor in
ratingul de tara al Romaniei.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) au inregistrat un nou
maxim si se situeaza la nivelul de 307
puncte, aproape de valoarea maxima din
anul 2012.

Variatiile CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
maturitate.



Temerile privind o recesiune iminenta, pe
masura ce bancile centrale ndspresc politica
monetarda pentru a controla inflatia n
crestere, au continuat sa induca volatilitate
pe bursele internationale. Se remarca o
revenire usoara a burselor de actiuni
internationale.

Volatilitatile indicilor Bursei de Valori
Bucuresti se situeaza la un nivel redus,
revenind la valorile anterioare declansarii
conflictului Ucraina-Rusia.

Datorita conflictului dintre Ucraina si Rusia
s-a fnregistrat un episod ridicat de
volatilitate pe BVB in luna martie 2022.

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2020
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) 0,87% 1,26% -9,58%
FR (CAC 40) 1,59% 3,56% -7,55%
DE (DAX) 0,99% -1,27% -8,50%
IT (FTSE MIB) -1,85% -2,84% -14,85% Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
GR (ASE) 1,86% -2,56% =12,48% termen foarte scurt (1 sdptimand, 18 iulie 2022 vs.
IE (ISEQ) 0,36% -2,00% -11,86% 11 iulie 2022). Pri . ficativa
ES (IBEX) 1.27% 2.24% 8,46% iulie ). Prin urmare, cea mai semnificativa
UK (FTSE 100) 0,37% 2,95% -5,16% scadere a fost inregistrata de indicele FTSE MIB
Us (DJIA) -0,32% 3,96% -9,70% (IT: -1,85%), pe cdnd cea mai mare crestere a fost la
IN (NIFTY 50) 03k L m2,20% observata la indicele ASE (GR: +1,86%).
SHG (SSEA) -1,08% -1,17% 2,57%
JPN (N225) -0,09% 3,18% -0,04% Principalii indici americani si asiatici au prezentat
performante mixte. Indicele NIFTY 50 (IN: +0,39%) a avut
Indici BVB 1 sépt. 1luna 3 luni o dinamica pozitiva, iar indicele SSEA (SHG: -1,08%) a
BET -0,63% -0,26% -7,32% marcat cea mai substantiald scadere.
BET-BK -0,57% -1,39% -8,86%
BET-FI -0,87% 0,99% -1,69% Indicii locali au avut evolutii mixte pe termen foarte
BET-NG 0,68% 0,44% 0,68% scurt (1 saptamana, 18 iulie 2022 vs. 11 iulie 2022).
BET-TR i b ) Asadar, indicele BET-NG a inregistrat cea mai importanta
BET-TRN -0,62% 0,73% -2,13% . o o
BET-XT -0,45% -0,22% -6,64% crestere (+0,68%), la polul opus situdndu-se indicele
BET-XT-TR -0,41% 0,90% -1,52% BET-FI (-0,87%).
BET-XT-TRN -0,41% 0,84% -1,79%
BETAeRO 0,30% -3,04% -10,85%
BETPlus -0,68% -0,31% -7,35%
ROTX -0,43% -0,36% -6,86%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=18.07.2022 vs. 11.07.2022; 1 lund=18.07.2022 vs. 17.06.2022; 3 luni=18.07.2022 vs. 18.04.2022



sectoare

Indicele

privind  repartizarea  pe
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind

reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioada de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata.

n graficul aldturat este prezentatd Valoarea la Risc
pentru un nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%) si
cu un orizont de risc de o saptamana calculat sub
distributiei
existenta unei probabilitati de 1% ca indicele BET-XT

ipoteza normale. Calculele indica

sa scada cu aproximativ 1,9% pentru urmatoarea
saptamana.
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Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)

Energie Financiar

Industrial

— Utilititi

Sursa: Refinitiv Datastream

Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT

Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT

Sursa: BVB, calcule ASF
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Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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Sursa:
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Rata dobanzii de politica monetara

BNR

07-iun.-22

26-iun.-22

15-iul.-22

Deplasarea (puncte de baza)

4,75

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au

inregistrat cresteri pentru

maturitatile studiate.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendenta, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) continua sa creasca si se
mentin la niveluri superioare ratei de
politica (BNR a decis
majorarea ratei dobanzii de politica

monetara

monetara la nivelul de la 3,75% pe an,
la 4,75% pe an).
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Riscul de piata: Evolutia cursului valutar

'

Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 15 iulie
2022, euro s-a apreciat in termeni nominali
cu 1,5% fata de leu, in timp ce dolarul
american s-a apreciat fata de leu cu 23,2%.

n perioada 8-15 iulie volatilitatea cursului de
schimb EURRON s-a diminuat usor, iar nivelul
cursului de schimb se situeaza in jurul
4,941.
volatilitatea cursului de schimb va ramane in
continuare scazuta de aproximativ 1%. Leul a
inregistrat de la inceputul anului cea mai
stabila
economiilor invecinate.

nivelului  de Prognozam ca

evolutie fatd de monedele

Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021

132 105
125 104
s s USD/RON
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea cursului EUR/RON - model FIAPARCH (1,1)

R I S P O S G S I S
[ Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
mmmm Volatiliate redusa
=== \/0|atilitatea conditionatd a cursului de schimb EUR/RON

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Analiza contagiunii releva ca piata de
capital din Romania este sensibild la
factorii de risc care influenteaza pietele
de capital invecinate (Polonia, Austria si
Ungaria). Contagiunea (IMF) este
definita ca impactul modificarilor in
pretul activelor dintr-o regiune (bursa)
asupra preturilor din alta regiune
(bursa). Contagiunea creste atunci cand
miscarile pietelor bursiere au aceeasi
tendinta, fie ca este de crestere sau de
scadere. Cresterea sau scaderea rapida
a preturilor se poate transmite usor
prin contagiune in pietele de capital. in
ultimele doua saptamani contagiunea
si-a inversat brusc tendinta de crestere
si a intrat pe o tendinta de scadere
accentuata.

Spre deosebire de indicele de
contagiune, descompunerea istorica a
socurilor arata cat de mult a fost
influentata o bursa in evolutia trecuta
de alte burse. Descompunerea istorica
a socurilor primite de indicele pietei de
actiuni din Romania indica faptul ca in
ultimele doua saptamani bursa locala a
primit un mix de socuri externe atat
pozitive, cat si negative.

Indice de contagiune in randamentele bursiere
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=== |ndice de contagiune - estimare 100 zile
Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF

Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Capitalizarea bursiera (actiuni)
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 11 iulie-15 iulie 2022
(doar segment principal)
Piata principala Deal Total
Valoare (lei) % Valoare (lei) % Valoare (lei)
99.559.581 46,91% 0,00% 99.559.581
39.694.309 18,70% 0,00% 39.694.309
27.814.710 13,11% 1.407.000 37,11% 29.221.710
10.189.183 4,80% 0,00% 10.189.183
5.977.876 2,82% 0,00% 5.977.876
5.125.609 2,42% 0,00% 5.125.609
4.626.490 2,18% 0,00% 4.626.490
3.187.507 1,50% 0,00% 3.187.507
118.713 0,06% 2.384.000 62,89% 2.502.713
2.193.193 1,03% 0,00% 2.193.193
1.628.383 0,77% 0,00% 1.628.383
1.598.109 0,75% 0,00% 1.598.109
1.589.985 0,75% 0,00% 1.589.985
1.311.652 0,62% 0,00% 1.311.652
1.095.599 0,52% 0,00% 1.095.599

Total
Sursa: date BVB, calcule ASF

29-mar.-22
04-mai-22
09-iun.-22
15-iul.-22

%
46,09%
18,37%
13,53%

4,72%
2,77%
2,37%
2,14%
1,48%
1,16%
1,02%
0,75%
0,74%
0,74%
0,61%
0,51%
96,98%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 18% in data de 15 iulie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 21%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 3%.

in perioada 11 iulie-15 iulie 2022, primele 3
companii tranzactionate la BVB au fost: Fondul
Proprietatea cu o pondere de 46,09% din valoarea
totala tranzactionata in perioada respectiva, Banca
Transilvania SA (TLV: 18,37%) si OMV Petrom SA
(SNP: 13,53%).



Evolutia principalelor criptomonede
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Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF

Prabusirea criptomonedelor se inscrie in scaderea ampla a pietelor financiare din primul trimestru din 2022. Dupa o vanzare masiva pe 18 mai
2022, indicele Nasdag, care are in componenta sa companii tehnologice, a scazut cu 29% fata de nivelul maxim. De asemenea, indicele S&P 500 a
avut o performanta negativa de 18%. Pe 12 mai 2022, Bitcoin a fost tranzactionat la aproximativ 29.000 de dolari, la doar 40% din maximul istoric
atins in luna noiembrie 2021. Bitcoin a inregistrat cea mai puternicd scadere.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 15 iulie | Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
15 iulie 2022 15 iulie 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 31/05/2022
ARIPI 7.715.192.044 7.714.344.303 26,7901 -0,89% -9,27% 823.816
AZT VIITORUL TAU 18.343.181.592 18.341.361.966 24,5041 -0,81% -9,12% 1.643.331
BCR 5.915.294.624 5.914.701.540 25,9889 -0,77% -9,27% 727.586
BRD 3.510.591.463 3.510.226.526 22,1107 -0,66% -8,32% 514.002
METROPOLITAN LIFE 12.372.498.191 12.371.278.694 27,7738 -0,57% -5,13% 1.099.215
NN 29.762.837.972 29.759.890.204 27,0119 -0,78% -9,54% 2.070.159
VITAL 8.795.517.466 8.794.639.637 25,1863 -0,60% -7,54% 989.397
Total 86.415.113.353 86.406.442.870 7.867.506
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
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Valoarea activului platit din fond
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Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o scadere saptamanala a activelor totale de circa 0,75% la 15 iulie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 60% in portofoliul investitional al fondurilor
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de pensii din Pilonul Il in luna mai 2022.
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/05/2022

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Obligatiuni supranationale

Depozite

Alte sume

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase

Instrumente derivate

Valoare ron

52.735.375.081
21.911.693.071
7.472.371.929
2.690.250.355
1.424.619.536
1.271.330.523
264.989.510
241.775.241
17.369.980
2.070.676

Pondere in total

active
59,90%
24,89%

8,49%
3,06%
1,62%
1,44%
0,30%
0,27%
0,02%
0,00%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

80%

Sursa: ASF

RO; 87,65%

85%

Us; 3,63%

90%

LU; 1,72%

Alte state;

6,99%

95%

100%



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
15 iulie 2022 15 iulie 2022 15 iulie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 31/05/2022
AEGON ESENTIAL 10.625.243 10.611.277 11,6796 -0,72% -1,46% 4.002
AZT MODERATO 332.319.707 332.108.210 21,6406 -0,88% -1,78% 46.776
AZT VIVACE 120.738.840 120.633.563 22,2784 -1,00% -1,48% 21.289
BCR PLUS 547.466.824 546.997.228 19,9853 -0,84% -2,39% 143.246
BRD MEDIO 170.779.415 170.620.914 16,1802 -0,68% -1,10% 37.422
GENERALI STABIL 31.868.037 31.821.330 19,2876 -0,81% -1,16% 5.560
NN ACTIV 393.481.863 393.151.023 24,3223 -0,98% -0,91% 62.731
NN OPTIM 1.411.951.847 1.410.812.044 23,0547 -0,84% -1,25% 219.220
PENSIA MEA 127.863.739 127.732.229 19,5093 -0,63% -1,07% 26.510
RAIFFEISEN ACUMULARE 123.097.185 122.989.430 24,5426 -0,70% -0,67% 18.379
Total 3.270.192.700 3.267.477.247 585.135

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative

Evolutia contributiilor brute
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/05/2022 110 10,80
. . Pondere in 3
Instrumente financiare Valoare ron . @ 8,96 8,96
total active s 70 8,72 i
8§ 90 784 7,92 816 8,00 84

Titluri de stat 2.022.082.505 60,76% s 7,44 7,47 ’ 7,47
Actiuni 913.002.199 27,43% 7,0 6,61
Obligatiuni corporative 149.442.242 4,49%
Fonduri de investitii 83.549.364 2,51% >0
Depozite 78.262.590 2,35% 30
Obligatiuni supranationale 44.712.211 1,34%
Obligatiuni municipale 21.495.819 0,65% 1,0
Alte sume 13.984.056 0,42%

i srfuri si (E00) I R R ARG S R A P A S A L A
Fonduri de marfuri si metale 1.168.046 0,04% S ™ UL RO P 6‘7’&- &
pretioase °
Instrumente derivate 225.597 0,01% pentru deces pentru invaliditate H pentru limit3 de varsta

Expunerea valutara
Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
USD: 0,85% Alte valute;
; U, ° o,
0,04% LU; 1,77%
RON: 90,75% EUR: 8,35% RO; 92,29% Alte state; 4,72%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor de circa 0,6% la 15 iulie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult

pe investirea n active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei
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Evolutia activelor nete in perioada

iunie 2021 — iunie 2022 -

Fonduri deschise de investitii
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (iunie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix

Sursa: AAF

Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 17,25 miliarde lei in luna iunie
2022, in scadere (-5,5%) comparativ cu mai 2022
(18,26 miliarde lei). La finalul lunii iunie 2022, activele
nete aferente tuturor categoriilor de fonduri locale de
investitii au scazut comparativ cu luna precedenta.

n luna iunie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 54%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cota de piatad de aproximativ 22%.
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Indicator Economic / Eveniment

Balanta comerciala
Rata somajului

Rata inflatiei

Rata inflatiei

Contul curent

Contul curent

ESI — estimari semnal
Balanta comerciala
Rata dobanzii

Rata inflatiei

Perioada

Mai 2022 m/m
Mai 2022 m/m
lunie 2022 y/y
lunie 2022 y/y
Mai 2022 m/m
Mai 2022 y/y
lulie 2022 y/y

lunie 2022 m/m

lunie 2022 m

Estimare

-4 mld. €
3,8%
8,6%
9,5%

-3mld. €

-3.900 mil. €
-24,7
-2.500 mld. ¥
0,25%

2,6%

Anterior

-3,364 mld. €
3,8%
8,1%
9,1%

-5,4mld. €

-2.190 mil. €

-23,6
-2.384,7 mld. ¥
0%

2,5%



UNIUNEA EUROPEANA
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e Comisia Europeana a trimis statelor membre spre consultare o propunere de ajustare a Cadrului temporar de criza pentru

ajutoarele de stat, adoptat initial la 23 martie 2022, pentru a sprijini economia in contextul invaziei Rusiei in Ucraina.

e Comisia Europeana a lansat procesul de organizare a decontarii obligatiunilor NextGenerationEU si a altor obligatiuni UE

prin intermediul infrastructurii de plata si decontare a Eurosistemului (Banca Centrald Europeanad si bdncile centrale nationale

din zona euro).

e In prezent, UE investeste peste 1,8 miliarde de euro in 17 proiecte inovatoare de mare anvergurd in domeniul tehnologiilor

nepoluante, cu ocazia celei de-a treia runde de acordare de premii in cadrul Fondului pentru inovare.

e Razboiul de agresiune al Rusiei impotriva Ucrainei continua sa afecteze in mod negativ economia UE, indreptand-o pe o

traiectorie de crestere mai mica si de inflatie mai mare in comparatie cu previziunile din primavara.

e Comisia Europeana a aprobat o schema in valoare de 5 miliarde de euro pentru Germania cu scopul de a sprijini companiile

din sectoarele industriale care utilizeaza intensiv energia si comertul in contextul invaziei Rusiei in Ucraina.

e ESMA a demarat o consultare care analizeaza extinderea domeniului de aplicare atat a obligatiei de compensare (CO-

Clearing Obligation), cat si a obligatiei de tranzactionare a instrumentelor derivate (DTO-Derivatives Trading Obligations).

e ESMA alansat o consultare cu privire la o posibila modificare a Regulamentului privind depozitarii centrali de valori mobiliare

(CSDR) referitoare la procesul de penalizare in numerar pentru tranzactiile compensate.

e EIOPA a initiat o consultare publica de trei luni referitoare la un proiect de supraveghere privind practicile tarifare

diferentiate.

e Comitetul pentru plati si infrastructuri de piata (CPMI) al Bancii Reglementelor Internationale si Organizatia Internationald

a Comisiilor de Valori Mobiliare (I0SCO) au publicat un ghid final care confirma faptul ca acordurile privind monedele stabile

ar trebui sa respecte standardele internationale in materie de plati si sisteme de compensare si decontare.
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https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-seeks-input-supervisory-statement-differential-pricing-practices
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-seeks-input-supervisory-statement-differential-pricing-practices
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS651.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS651.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS651.pdf
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere
saptamanala), pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,

in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





