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- Cresterea economica a Chinei a incetinit brusc in al doilea trimestru al anului curent, evidentiind impactul
colosal asupra activitatii din cauza blocajelor generalizate datorate pandemiei COVID-19 si indicand o presiune
persistentd in lunile urmatoare din cauza perspectivelor globale din ce in ce mai sumbre. Datele publicate vineri
cu privire la produsul intern brut al Chinei, sporesc temerile legate de o recesiune globala, in conditiile in care
factorii de decizie politicd maresc ratele dobanzilor pentru a limita inflatia in crestere, crednd in acest fel si mai
multe dificultdti pentru consumatorii si intreprinderile din intreaga lume, care se confruntd cu provocarile
determinate de rdzboiul din Ucraina si de intreruperile lantului de aprovizionare. Produsul intern brut in
trimestrul aprilie-iunie 2022 a crescut cu 0,4% fata de anul precedent, potrivit datelor oficiale publicate de Biroul
National de Statistica din China. Aceasta a fost cea mai scdzutd performanta pentru a doua cea mai mare
economie a lumii de la inceputul seriei de date in 1992, excluzand o contractie de 6,9% in primul trimestru din
2020 din cauza socului initial cauzat de COVID-19. PIB-ul a scazut cu 2,6% in trimestrul Il 2022 comparativ cu
trimestrul anterior, fatd de estimarile initiale privind un declin de 1,5% si un avans revizuit de 1,4% in trimestrul
anterior. Tn martie si aprilie 2022 au fost impuse lockdown-uri in marile centre din tard, inclusiv in capitala
comerciald Shanghai, care a inregistrat o contractie anuald de 13,7% a PIB-ului in al doilea trimestru din 2022.
n acelasi trimestru, productia din capitala Beijing a scizut cu 2,9%, fatd de aceeasi perioad3 a anului anterior.
Desi multe dintre aceste restrictii au fost ridicate de atunci, iar datele din iunie au oferit semne de imbunatatire,
analistii nu se asteapta la o redresare economica rapidd. China isi mentine politica durd de zero-COVID pe fondul
unor noi explozii, piata imobiliard a tarii se afla intr-o cddere profunds, iar perspectivele globale se deterioreaza.
n prima jumétate a anului, PIB-ul a crescut cu 2,5% fata de anul precedent.
(https://www.reuters.com/world/china/chinas-q2-gdp-growth-slows-sharply-04-yy-missing-fcast-2022-07-15/)

- Tn urma datelor privind inflatia publicate de Departamentul Muncii din SUA, care au aritat cresteri ale
preturilor mai mari decét se asteptau in iunie 2022, pietele de obligatiuni dau acum semne de ingrijorare mai
profunda a investitorilor cu privire la recesiune. Pe 13 iulie 2022, randamentul obligatiunilor americane pe 10 ani
a scazut cu pana la 0,21% fata de randamentul obligatiunilor pe 2 ani, cea mai mare diferenta negativa dintre cele
doud titluri din ultimii 22 de ani. O inversare a curbei randamentului, in care obligatiunile cu scadenta scurtad au
un randament mai mare decat cele cu scadentd mai mare, aratd o inversare a atitudinilor tipice fatd de risc,
deoarece investitorii se asteapta de obicei la o compensatie mai mare in schimbul pdstrarii unui titlu de valoare
pentru o perioadd mai lungd. Aceeasi inversiune a curbei randamentului a avut loc in 2019, inainte de pandemie,
si s-a manifestat din nou in luna aprilie a acestui an. Spread-ul 2 ani/10 ani s-a inversat inainte de fiecare dintre
ultimele sase recesiuni din SUA. Spread-ul 2 ani/10 ani este cel mai atent urmarit de investitori, deoarece acestea
sunt printre cele mai tranzactionate, dar si alte perioade de-a lungul curbei de randament s-au inversat: titlurile
de Trezorerie pe 3 ani si pe 5 ani au randamente mai mari decét cele pe 7 ani.
(https://finance.yahoo.com/news/yield-curve-inversion-july-14-2022-203807731.html)
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* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
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210 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
140 129,83 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
95,02
70 X 45,21 (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
X X
0 76,31 40,61 X 36,50 X 50,49 48,56 mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
‘ RO PL ‘ cz BG ‘ HU ‘ intentionate (spalare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informatici si ransomware) si
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scizuta).
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ « Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de vineri in crestere.
5 * Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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T g9 12.189 12.195 19200 ¢ Volumul cifrei de afaceri din serviciile de piatd prestate populatiei, fatd de luna mai 2021, a crescut, in
b= .
E 188 502 15033 12.100 luna mai 2022, atat ca serie brutd cu 35,6%, cat si ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucrdtoare
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186 11.918 12.000 si de sezonalitate cu 36,8%, potrivit comunicatului INS.
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183 . e Cifra de afaceri din serviciile de piatd prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta
11-ul.-22 12-iul.-22 13-iul.-22 14-iul.-22 15-iul.-22 ascendents in luna mai 2022 fat de perioada similara anului precedent, avansand cu 31,4% ca serie brut,
Capitalizare BVB s BET respectiv cu 27,6% ca serie ajustat3 sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistratd de activititile de

13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 servicii informatice si tehnologia informatiei (+47,4%), urmate de activitatile de transporturi (+32,2%), alte

Total turnover BVB* 48.219 Media zilnicd 2022** 59.098  servicii furnizate in principal intreprinderilor (+31,8%), activitdtile de comunicatii (+9,3%) si din activititile
- P . . P .
valoarea in mii RON Fethru zuumvprecedenta Valoarea in m.u R.ON pentru‘ 20?% (rvruma/ de productie cinematografica, video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+7,0%).
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primévard 2022 CNSP si
rognozei de primdvard si vard 2022 CE
PIB (%) 3,9 2,2 2,9 prog P ?
Inflatie medie (% 11,1 9,3 10,1
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor-IRCC
i Variatia ) Variatia
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pretului pretului 5 4,93
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SNG 1,27% 43,85 FP -0,10% 1,998 41
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
Indicator Data Perioada Estimare Anterior
7,09 7,27 7
7,50 6,09 IA A A Cifra de afaceri in serviciile de piata o .
4 L o 18-iulie-22 mai 2022 20,1%
A prestate in principal intreprinderilor
6,00 4,69
Cifra de afaceri in comertul cu ridicata 18-iulie-22 mai 2022 22,1%
4,50 A
279 3,01 3,13 3,23
2,35 ’ U] L] Lucrarile de constructii 19-iulie-22 mai 2022 -9,5%
3,00 = =501 203 2,10 2,13
1,94 9= ¢ ¢ g —=
1,50
1 sapt. 1 luna 3 luni 6 luni lan
4 15.07.2022 B031.12.2021 et 31.12.2020
Disclaimer
*1 pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(http: sfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)
Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D ), BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

asiaura calitatea informatiilor furnizate. autorii nu aaranteazd acuratetea datelor brezentate.



