{rROMANIAY

Morning Call

> ~
by e
Strg av 8OV

15.07.2022

Context international

Evolutie curs valutar

Stiri

- Pe masura ce realitatea unei invazii prelungite a Rusiei in Ucraina se addnceste, evaluarea consecintelor
economice ale acesteia pentru economia globald devine tot mai sumbra. Socurile declansate de razboi
afecteaza economia UE atat direct, cat si indirect, punand-o pe calea unei cresteri mai mici si a unei inflatii
mai mari. Cresterea rapida a preturilor materiilor prime energetice si alimentare intensificd presiunile
inflationiste la nivel mondial, erodand puterea de cumparare a gospodariilor si declansand un raspuns de
politicd monetara mai rapid decat se presupunea anterior. in plus, incetinirea cresterii in SUA se adaugi la
impactul economic negativ al politicii stricte a Chinei de zero-COVID. Tn ansamblu, se estimeazd ci
PIB-ul real va creste cu 2,7% in 2022 si cu 1,5% in 2023 in UE si cu 2,6% in 2022 si cu 1,4% in 2023 in zona
euro. Rata anuald de crestere preconizatd pentru acest an este sustinuta de impulsul dat de redresarea de
anul trecut si de un prim trimestru mai puternic decat se estimase anterior. Ambele aduc cresterea
dobanditd in primul trimestru al acestui an la un nivel solid de 2,7% pentru UE si de 2,4% pentru zona euro.
Se apreciaza ca activitatea economica a slabit in al doilea trimestru, dar ar trebui sa isi revina in timpul verii,
datoritd unui sezon turistic promitator. in 2023, se asteapta ca avansul economic s3 ia un oarecare progres,
pe fondul unei piete a fortei de munca rezistente, al unei inflatii moderate, al sprijinului oferit de
mecanismul de redresare si de rezilientd si al unui volum incd mare de economii excedentare. Cu toate
acestea, pe o baza anuald, exista o revizuire in scadere cu aproape un punct procentual fatd de previziunile
din primdvara anului curent. Se estimeaza ca inflatia in zona euro va atinge un nou nivel record de 8,4% in
trimestrul al treilea din 2022. Pe mdsura ce presiunile exercitate de preturile la energie si de constrangerile
legate de aprovizionare se vor atenua, se preconizeaza ca inflatia va scadea in mod constant dupa aceea si
ca va cobori sub nivelul de 3% pana la sfarsitul anului 2023. Ratele anuale de 7,6% in 2022 (8,3% in UE) si
de 4,0% in 2023 (4,6% in UE) pentru zona euro, presupun revizuiri in crestere cu peste un punct procentual
fata de previziunile din primavara.
(https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/summer-
2022-economic-forecast-russias-war-worsens-outlook_en)

- O criza a pietei financiare concentratd asupra Italiei ar putea determina cele mai grave turbulente din
istoria monedei euro. Acest lucru ar creste presiunea asupra presedintelui Bancii Centrale Europene,
Christine Lagarde, pentru a gdsi o solutie pe termen scurt si, de asemenea, ar sublinia probabil necesitatea
unui nou acord politic pentru a remedia deficientele din zona euro. Dovada vulnerabilitatii Italiei a aparut
chiar luna trecutd, cand perspectiva unor costuri de imprumut mai mari a determinat randamentul datoriei
sale pe 10 ani sd depaseascd pragul de 4% pentru prima datd din 2014. Dacd BCE va trebui sa devind mult
mai agresiva in ceea ce priveste cresterea ratelor, costurile de imprumut ale Italiei ar putea deveni mai greu
de sustinut. Chiar si o majorare pana la 3% ar putea propulsa datoria Italiei pe o traiectorie exploziva.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-14/all-crisis-scenarios-lead-to-rome-as-ech-starts-

raising-rates?srnd=premium-europe)

* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

 Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de joi in scadere.

* Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.

Evolutii

4,95
4,94
4,92 4,93 4,93
4,91
2,39 4,89
4,89
4,87
8iul. 2022 11iul.2022  12iul.2022  13iul.2022 14 iul. 2022
EUR usD
Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 4,75% 0,00% 1,5%-1,75% 1,25%
Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)
10,50
9,00
7,50
6,00
4,50
3,00 ’—-
1,50 [
0,00
14-feb.-22 14-mar.-22 14-apr.-22 14-mai-22 14-iun.-22 14-iul.-22
RO PL c BG HU GR
Evolutia CDS (USD-5Y)
350 307,47
280
200,81
210
129,88
140 95,02
X 45,10
70 « A % %
0 76,31 40,61 36,50 50,49 48,56
‘ RO PL ‘ cz BG ‘ HU ‘
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA- ‘ BBB ‘ BBB ‘
‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘ Stabil ‘
14-iul. X 31-Dec-2021
BTC & Gold *1
0,7
0,4
0,1
0,2
0,5
o 08
g -11
N4
1,7
2
2,3
2,6
2,9

@ BTC CASH- EXCHANGE RATE @ Gold Bullion LBM

e Uecd) naz twedd
~ BTOKX EUNGPE 000

Mz Apez Wesm e

5 &3 s " " H " H " L a2 " |
& 3 3 i L | E R i 2 H R 3
—— Dow oNES MDLBTRIALE —— sarazia s




o (ROMANIAY

Morning Call 15.07.2022

&
O
Wt o
Stirg v #OY

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
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