o (ROMANIAY

Morning Call

",

O
R i
St v 5OV

12.07.2022

Context international

Evolutie curs valutar
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Dobanzi de politica monetara
Romania  Zona Euro Statele Unite Regatul Unit
Valoare 4,75% 0,00% 1,5%-1,75% 1,25%

Randamentele titlurilor de stat (10Y, LC)

- Numarul natiunilor in curs de dezvoltare care se afla in dificultate s-a dublat, iar El Salvador, Ghana, Egipt,
Tunisia si Pakistan par a fi deosebit de vulnerabile. O multitudine de datorii neperformante in valoare de un
sfert de trilion de dolari ameninta sa antreneze lumea in curs de dezvoltare intr-o cascadd istorica de
neplati. Sri Lanka a fost prima natiune care nu si-a mai platit detinatorii de obligatiuni strdine in acest an,
impovdrata de costurile mari ale alimentelor si combustibililor care au provocat proteste si haos politic.
Rusia a urmat in iunie, dupa ce a fost prinsa intr-o retea de sanctiuni. Acum, atentia se indreaptd spre
El Salvador, Ghana, Egipt, Tunisia si Pakistan, natiuni pe care Bloomberg Economics le considera vulnerabile
la incapacitate de plata. Conform declaratiilor realizate de cdtre economistul sef al Bancii Mondiale,
Carmen Rinehart, la Bloomberg Television, in tarile sarace, riscurile neplatii datoriei si crizele nu mai sunt
doar ipotetice. Dupa cum au aratat crizele din ultimele decenii, prabusirea financiara a unui guvern poate
crea un efect de domino, cunoscut sub numele de contagiune, deoarece investitorii speriati scot bani din
tarile cu probleme economice similare, accelerand astfel prabusirea acestora.
(https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-07-07/why-developing-countries-are-facing-a-debt-

default-crisis)

- Dupéd un semestru de perturbdri, bursa de pe Wall Street a inceput luna iulie intr-o notd optimistd, insa
participantii de pe piatd se tem cd rezultatele trimestriale viitoare ar putea declansa o noua vanzare, in

conditiile in care castigurile ar putea fi inferioare estimarilor. Tranzactiile au fost volatile saptamana

10,50
trecutd, dar investitorii au fost optimisti de scdderea preturilor materiilor prime si de faptul ca
9,00 “ " . . .
Rezerva Federald a SUA a facut referire la un program mai temperat de majorare a ratelor, pe fondul
7,50 ngrijorérilor tot mai mari legate de o recesiune globald. Tn prezent, piata estimeazd in mare parte o
6.00 majorare a ratei dobanzii cu 75 de puncte de baza spre finalul lunii iulie, insa ingrijorarile legate de ritmul
viitoarelor majordri au crescut dupa publicarea raportului privind ocuparea fortei de muncd de catre
4,50 " ) -~ N L .
Departamentul Muncii al Statelor Unite ale Americii. Datele prezentate in raport indicd o piata a fortei de
3,00 ’— munca nca stabild, fapt ce a ajutat la atenuarea unor temeri legate de o recesiune imediatd, dar a sporit
150 ’ ingrijordrile legate de o indsprire mai agresiva a politicii monetare din partea Fed pentru a stopa inflatia in
crestere. Accentul va fi pus, de asemenea, pe datele privind preturile de consum din SUA la sfarsitul acestei
0,00 s A . L s . )
11-feb.-22 11-mar.-22 11-apr.-22 11-mai-22 11-iun.-22 114ul.2p  S3Ptdmani pentru a evalua starea inflatiei si cat de agresiv ar putea reactiona Fed.
(https://www.reuters.com/markets/europe/futures-fall-with-investors-wary-ahead-earnings-2022-07-11/)
RO PL cz BG HU GR
Evolutia CDS (USD-5Y)
350 287,27
280 * Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezinta la momentul actual toate
210 178,83 semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
140 118,88 9503 riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
)
70 X 38.30 (i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
B
X X
0 76,31 40,61 X 36,50 X 50,49 48,56 mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
‘ RO PL ‘ cz BG ‘ HU ‘ intentionate (spalare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informatici si ransomware) si
‘ BBB - ‘ A- ‘ AA - ‘ BBB ‘ BBB ‘ (v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scizuta).
Stabil Stabil Stabil Stabil Stabil o Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de luni in scidere.
5 * Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabild.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal) Evenimente
_ 191 12299 12350
ﬁ 190 12.286 12.252 e Declansarea razboiului din Ucraina la finalul lunii februarie a facut ca piata de capital din
2 12.210 12.250
€
189 12.189 Romania sa scadd cu 3,6% in a doua lund a anului, prin prisma indicelui BET-TR, care include si
188 12.150
187 dividendele. Patru luni mai tarziu, piata de capital a revenit pe un plus de 0,8%, tot prin prima
12.050
186 indicelui BET-TR, potrivit comunicatului publicat de BVB.
185 11.950
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Capitalizare BVB s BET * Rata anuald a inflatiei IPC s-a situat la 15,05% in iunie 2022 comparativ cu luna iunie 2021.
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021 Contributiile semnificative la rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor
Total turnover BVB* 32.406 Media zilnicd 2022** 59.500 nealimentare (+17,92%), marfurilor alimentare (+14,67%) si serviciilor (+7,81%), potrivit datelor
- N . L e A .
Valoarea in mii RON Fethru zuumvprecedenta Valoarea in m.u R‘ON pentru‘ 292% (rvruma/ publicate de INS.
(doar segment principal, fard SMT ) segment principal); Media zilnicd
2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei) Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primévard 2022 CNSP si
PIB (%) 2,6 2'2 2'9 prognozei de primdvard 2022 CE
Inflatie medie (% 8,9 9,3 10,1
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor
i Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 5 4,98
pretului pretului
4,95
CMP 1,10% 0,459 SNG -3,08% 44,1 423
49
SNP 1,08% 0,47 EVER -2,56% 1,14 485
ONE 0,00% 1,3 SIF5 -1,78% 1,935 43
! 4,79
M -1,66% 19 476 453
4,75 / 473
SNN -1,12% 44 4,7 !
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*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
706 7,24 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
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6,04 A A Comertul international cu bunuri al o . .
4 o . 11-iulie-22 mai 2022 -2.825 milioane euro
5,80 A Romaniei (date estimate)
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A Castigul salarial mediu lunar 12-iulie-22 mai 2022
4,30 570 3,01 3,13 3,23
2,35 . » L] u Indicele preturilor de consum (IPC) 12-iulie-22 iunie 2022 14,49%
2,80 - [ ] 2,01 2,03 Z,A10 2,13 iulie iuni
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1,30 Indicii productiei industriale (IPI) 13-julie-22 mai 2022 -6,9%
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan
A 11.07.2022 B0 31,12.2021 e 31.12.2020 o ) . . )
Balanta de plati si datoria externd 14-iulie22 mai 2022
Disclaimer
*1 pene de sup g (ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si ive. Pentru majoritat ilor retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
(https://asfromania.ro/ro/a/2373/inf de-p 4%83: i i59C4%83-de-autorit%C4%839%C8%9Bile-d din-d iul-financiar-di privire-la-riscurile-cri ivelor)

, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a

Acest document are un scop strict inf iv, fiind realizat de i de Sup g Financiard pe baza celor mai recente i tii di ibile prin intermediul terminalului D

asiaura calitatea informatiilor furnizate. autorii nu aaranteazd acuratetea datelor brezentate.



