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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Autoritatea de Supraveghere Financiard - ASF - Regulament nr. 7/2022 din 11 aprilie 2022

Regulamentul nr. 7/2022 pentru completarea Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a
depozitarilor organismelor de plasament colectiv n valori mobiliare

Tn vigoare de la 01 ianuarie 2023

Publicat in Monitorul Oficial, Partea I nr. 409 din 28 aprilie 2022.
Forma aplicabila la 01 ianuarie 2023.

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 5 lit. @), art. 6 alin. (1) si (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr.93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si
completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 1, art. 98-102 si art. 159 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si
societdtile de administrare a investitiilor, precum §i pentru modificarea §i completarea Legii
nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

potrivit recitalului (7) din Directiva (UE) 2021/2.261 a Parlamentului European §i a
Consiliului din 15 decembrie 2021 de modificare a Directivei 2009/65/CE in ceea ce priveste
utilizarea documentelor cu informatii esentiale de catre societdtile de administrare a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), "informatiile-cheie
destinate investitorilor si KID acopera in esentd aceleasi cerinte in materie de informatii.
Astfel, este necesar sa se asigure ca investitorii individuali in PRIIP interesati sa achizitioneze
unitati ale OPCVM-urilor nu primesc, incepand cu 1 ianuarie 2023, ambele documente pentru
acelasi produs financiar. Prin urmare, ar trebui sa se prevada ca KID trebuie considerat ca
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indeplinind ceringele aplicabile documentului cu informatii-cheie destinate investitorilor. Tn
plus, pentru alti investitori decat investitorii individuali, societdtile de investitii §i societdtile
de administrare ar trebui sa continue sa elaboreze informatii-cheie destinate investitorilor in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE, cu exceptia cazului in care decid sa elaboreze un KID,
astfel cum se prevede in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 [...],"

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara

din data de 6.04.2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

Art. I. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 9/2014 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 436 si 436 bis din 16 iunie 2014, cu
modificarile si completarile ulterioare, se completeazd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 110, dupa alineatul (7) se introduc trei noi alineate, alineatele (8)-(10), cu
urmatorul cuprins:

"(8) In cazul in care o societate de investitii sau, pentru oricare dintre fondurile deschise de
investitii pe care le administreaza, o S.A.l. elaboreaza, furnizeaza, revizuieste si traduce un
document cu informatii esentiale care respectd cerintele privind documentele cu informatii
esentiale prevazute in Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la
produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), se considera ca
documentul cu informatii esentiale in cauza indeplineste cerintele aplicabile informatiilor-cheie
destinate investitorilor, prevazute la art. 98-102 si la art. 159 din O.U.G. nr. 32/2012.

(9) In cazul in care o societate de investitii sau, pentru oricare dintre fondurile deschise de
investitii pe care le administreaza, o S.A.L. elaboreaza, furnizeaza, revizuieste si traduce un
document cu informatii esentiale care respectd cerintele pentru documentele cu informatii
esentiale stabilite in Regulamentul (UE) nr. 1.286/2014, nu trebuie sa elaboreze si documentul
cu informatii-cheie destinate investitorilor astfel cum este prevazut la art. 98-102 si la art. 159
din O.U.G. nr. 32/2012.

(10) Prevederile alin. (8) si (9) sunt aplicabile si in cazurile prevazute la alin. (1) lit. €) din
prezentul articol, la art. 11 alin. (6), art. 111 alin. (2) lit. e) si alin. (5) lit. a), art. 122 alin. (1),
art. 141 alin. (1) lit. p) si la art. 190 lit. ¢)."
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2. Laarticolul 237 alineatul (5), dupa litera b) se introduce o noua litera, litera c), cu urmatorul
cuprins:

"c) Directivei (UE) 2021/2.261 a Parlamentului European si a Consiliului din 15 decembrie
2021 de modificare a Directivei 2009/65/CE in ceea ce priveste utilizarea documentelor cu
informatii esentiale de catre societatile de administrare a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM), publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L,
nr.455/15 din 20 decembrie 2021."

Art. 1. - Prezentul regulament se publicd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra in
vigoare la data de 1 ianuarie 2023.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Nicu Marcu

Bucuresti, 11 aprilie 2022.
Nr. 7.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

NORMA

pentru aplicarea Ghidului ESMA privind raportirile referitoare la cazurile de
neexecutare a decontarii in temeiul articolului 7 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea
decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeanai si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (CSDR)

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6
alin. (2), precum si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn baza prevederilor art. 7 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunétatirea decontdrii titlurilor de valoare
in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale art. 14 si 39
din Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare,

Avand in vedere prevederile art. 1 si art. 234 lit. b) din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din
data de 06.04.2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite prezenta normd:

Art. 1. — Autoritatea de Supraveghere Financiara aplica Ghidul ESMA privind raportarile
referitoare la cazurile de neexecutare a decontarii in temeiul articolului 7 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind
imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind depozitarii
centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (CSDR), prevazut in anexa care face parte integranta din
prezenta norma.



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala — aprilie 2022

Art. 2. — Depozitarul central definit la art. 3 alin. (1) pct. 20 din Legea nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente, cu modificarile si completdrile ulterioare, are obligatia respectarii
prevederilor prezentei norme.

Art. 3. — Nerespectarea de catre depozitarul central a prevederilor prezentei norme se
sanctioneaza in conformitate cu prevederile capitolului III al titlului X din Legea nr.126/2018,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. — Prezenta norma intrd in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Romaniei,

Partea I.

Presedintele Autoritdtii de Supraveghere Financiara,

Nicu MARCU

Bucuresti, 11.04.2022
Nr. 12
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ANEXA la Norma

Ghid
privind raportarile referitoare la cazurile de neexecutare a decontarii in temeiul
articolului 7 din CSDR

1. Domeniul de aplicare

Cine?

1. Prezentul ghid se aplicd autorititilor competente desemnate in conformitate cu
prevederile articolului 11 din CSDR si depozitarilor centrali de titluri de valoare (CSD),
astfel cum sunt definiti la articolul 2 alineatul (1) punctul (1) din CSDR.

Ce?
2. Prezentul ghid se aplica in raport cu articolul 7 alineatul (1) din CSDR si cu articolele
14 s1 39 din (STR) referitoare la disciplina in materie de decontare.

cand?

3. Prezentul ghid se aplica incepand cu data intrarii in vigoare a STR referitoare la
disciplina in materie de decontare.

2. Referinte legislative, abrevieri si definitii

Referinte legislative

CSDR Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 23 1ulie 2014 privind imbunatatirea decontdrii
titlurilor de valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii

centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE
si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/20121

1JO L 257,28.8.2014, p. 1
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FCD

MAR

MiFID Il

MiFIR

Regulamentul
ESMA

SFD

SSR

STR referitoare la
disciplina in
materie de
decontare

Directiva 2002/47/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
6 iunie 2002 privind contractele de garantie financiari?

Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (Regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei®

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din
15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare
a Directivei 2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE*

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare
si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012°

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene
de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr.716/2009/CE si de abrogare a
Deciziei 2009/77/CE a Comisiei®

Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19
mai 1998 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele de
pliti si de decontare a titlurilor de valoare’

Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului din 14 martie 2012 privind vanzarea In lipsd si anumite
aspecte ale swapurilor pe riscul de credit®

Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al Comisiei din 25 mai 2018
de completare a Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al Parlamentului
European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la disciplina Tn materie de decontare®

2JO L 168, 27.6.2002, p. 43
$JOL173,12.6.2014, p. 1.

4JO L 173, 12.6.2014, p. 349.

5JO L 173,12.6.2014, p. 84

®JO L 331, 15.12.2010, p. 84.

7JO L 166, 11.6.1998, p. 45
8JO L 86, 24.3.2012, p. 1.
®JO L 230, 13.9.2018, p. 1
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Abrevieri
CE Comisia Europeana
CsSD Depozitar central de titluri de valoare
DC Document de consultare
DPD Data preconizata pentru decontare
DVP Livrare contra plata
DWP Livrare cu plata
ESMA Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete
FoP Decontare fara plata
RWP Primire cu plata
UE Uniunea Europeana
3. Scop

4. Prezentul ghid este elaborat in temeiul articolului 16 alineatul (1) din Regulamentul

ESMA. Obiectivul prezentului ghid este de a institui practici de supraveghere
consecvente, eficiente si eficace in cadrul Sistemului european de supraveghere
financiard (SESF) si de a asigura aplicarea comuna, uniforma si sistematica a articolului
7 alineatul (1) din CSDR, precum si a articolelor 14 si 39 din STR referitoare la
disciplina in materie de decontare, inclusiv schimbul de informatii dintre ESMA si
autoritdtile competente in ceea ce priveste cazurile de neexecutare a decontarii si
continutul unor astfel de rapoarte.

5. Tn temeiul articolului 7 alineatul (1) din CSDR, pentru fiecare sistem de decontare a

titlurilor de valoare pe care il gestioneaza, CSD-urile instituie un sistem care
monitorizeaza cazurile de neexecutare a decontdrii tranzactiilor cu instrumente
financiare mentionate la articolul 5 alineatul (1). CSD-urile transmit autoritdtii
competente si autoritatilor relevante rapoarte periodice cuprinzand numarul de cazuri
de neexecutare a decontarii si detaliile legate de acestea, precum si orice alte informatii
relevante, inclusiv masurile avute in vedere de CSD-uri si de participantii acestora in
scopul Tmbunatatirii eficientei decontarii. Autoritatile competente comunicd ESMA
orice informatie relevanta cu privire la cazurile de neexecutare a decontarii.
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6. STR referitoare la disciplina in materie de decontare precizeazd detaliile rapoartelor
privind cazurile de neexecutare a decontarii mentionate la articolul 7 alineatul (1) din
CSDR.

7. Indeosebi, in ceea ce priveste articolele 14 si 39 din STR referitoare la disciplina in
materie de decontare, scopul prezentului ghid este de a clarifica domeniul de aplicare a
datelor care urmeazd a fi raportate de CSD-uri, reprezentarea si evaluarea
instrumentelor financiare, precum si modul de raportare a cazurilor de neexecutare a
decontarii pe baza motivului (cauzei) cazurilor de neexecutare a decontarii.

4. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul ghidului

8. In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, autorititile
competente si CSD-urile trebuie sd depuna toate eforturile necesare pentru a respecta
prezentul ghid.

9. Autoritdtile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa se conformeze prin
includerea acestuia in cadrele lor juridice si/sau de supraveghere nationale, dupa caz,
inclusiv in cazul in care anumite orientiri specifice vizeaza, in principal, CSD-urile. Tn
acest caz, autoritdtile competente trebuie sd asigure, prin activitati de supraveghere,
respectarea ghidului de catre CSD-uri.

Cerinte de raportare

10. In termen de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA n toate limbile
oficiale ale UE, autoritatile competente carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa
notifice ESMA daca (1) respecta, (ii) nu respecta, dar intentioneaza sd se conformeze,
sau (iil) nu respectd si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

11. In caz de neconformitate, autorititile competente trebuie, de asemenea, si informeze
ESMA 1in decurs de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1n toate
limbile oficiale ale UE, cu privire la motivele de neconformare cu ghidul.

12. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza si se
transmite la ESMA.

10
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13. CSD-urile nu sunt obligate sa raporteze daca respecta prezentul ghid.

5. Ghid privind raportarile referitoare la cazurile de neexecutare a decontarii in
temeiul articolului 7 din CSDR

. Domeniul de aplicare al datelor care trebuie raportate de citre CSD-uri

14. Orientarea 1: Atunci cand intocmesc rapoarte adresate autoritatilor competente si
autoritatilor relevante in temeiul articolului 7 alineatul (1) din CSDR, CSD-urile trebuie
sa trimita rapoarte separate pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe
care il gestioneaza, care sd cuprindd toate instrumentele financiare mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din CSDR, consemnate in CSD, cu exceptia actiunilor al céror
loc principal de tranzactionare este situat intr-o tara terta.

15. Tn temeiul articolului 7 alineatul (13) din CSDR, CSD-urile nu trebuie s includa in
rapoarte date privind actiunile al caror loc principal de tranzactionare este situat intr-0
tard terti. In vederea stabilirii coordonatelor locului principal de tranzactionare a
actiunilor in temeiul articolului 16 din SSR, CSD-urile trebuie sd utilizeze Lista

actiunilor excluse in temeiul Cadrului juridic privind vanzarea in lipsa'® publicat de
ESMA.

16. Pentru a raporta instrumentele financiare in temeiul categoriilor mentionate la articolul
13 alineatul (1) litera (c) din STR privind disciplina in materie de decontare, CSD-urile
pot utiliza Sistemul de date de referintd privind instrumentele financiare (FIRDS)!
publicat de ESMA 1n conformitate cu articolul 27 din MiFIR si cu articolul 4 din MAR,
precum si serviciul de identificare a valorilor mobiliare (,,ISIN ANNA Lookup
Service”)!? pentru a obtine codurile!® de clasificare a instrumentelor financiare (CFI).
CSD-urile pot utiliza un tabel de corespondenta cuprinzand codurile CFI publicate de
Asociatia Europeand a Depozitarilor Centrali de Instrumente Financiare (ECSDA) 1n
vederea implementarii CSDR.

17. CSD-urile trebuie sd raporteze toate instructiunile privind decontarea care intrd in
domeniul de aplicare a articolului 7 alineatul (1) din CSDR, indiferent daca acestea sunt
sau nu legate de tranzactiile realizate intr-un loc de tranzactionare sau de tranzactiile
extrabursiere.

10 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_mifid_shsexs
1 https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_firds
12 https://www.anna-web.org/standards/isin-iso-6166/

13 Clasificarea instrumentelor financiare — 1ISO 10962

11
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Orientarea 2: Tn sensul rapoartelor privind cazurile de neexecutare a decontirii in
temeiul articolului 7 alineatul (1) din CSDR, CSD-urile trebuie sa ia in considerare toate
instructiunile de decontare puse in corespondenta si introduse in sistemul de decontare
a titlurilor de valoare pe care il gestioneaza, precum si instructiunile la care se face
trimitere la litera (c) de la articolul 5 alineatul (2) din STR privind disciplina in materie
de decontare pentru care nu se solicitd punerea in corespondenta.

1. Parametri de raportare a datelor

Orientarea 3: In ceea ce priveste instructiunile de decontare mentionate in anexele la
STR privind disciplina in materie de decontare, termenul ,,volum” trebuie interpretat
drept ,,numarul instructiunilor de decontare”.

Orientarea 4: Rapoartele privind cazurile de neexecutare a decontarii In temeiul
articolului 7 alineatul (1) din CSDR, astfel cum a fost completat de articolul 14 din STR
referitoare la disciplina in materie de decontare, trebuie sa includa numarul si valoarea
instructiunilor de decontare din perioada cuprinsd in rapoarte, elemente care pot fi
calculate prin scaderea numadrului si valorii cazurilor de neexecutare a decontarii din
numadrul si valoarea instructiunilor de decontare.

Orientarea 5: Instructiunile de decontare trebuie considerate ca fiind ,,instructiuni de
decontare neexecutate” (si incluse in datele privind ,,cazurile de neexecutare a
decontdrii”) din momentul in care decontarea la data preconizatd pentru decontare
(DPD) nu mai este posibila din cauza lipsei titlurilor de valoare sau a fondurilor banesti
st indiferent de cauza acestei absente.

Instructiunile de decontare (transmise pana la expirarea termenului-limitd relevant)
trebuie incluse 1n datele privind ,,cazurile de neexecutare a decontarii” in cazul in care
incd sunt in curs dupa finalizarea ciclului de decontare relevant. Prin termen-limita se
intelege termenul stabilit de un operator de sistem pentru acceptarea instructiunilor de
decontare in cazul unui ciclu de decontare dat, pentru instructiunile de decontare
relevante, si anume ar putea exista diverse termene-limitd pentru instructiuni de
decontare diferite.

Daca, pe perioada care face obiectul unui raport, o instructiune de decontare nu se
deconteazd timp de cateva zile lucritoare dupa DPD, inclusiv in cazul in care
instructiunea de decontare este anulata dupa termenul-limitd relevant, atunci aceasta
trebuie raportata ca fiind ,,neexecutatd”, luand in considerare fiecare zi lucratoare in care
nu este decontatd. Aceasta trebuie raportata ca fiind ,,executata” daca este decontata in
cursul perioadei care face obiectul raportului.

Instructiunile de decontare anulate inaintea termenului-limita relevant nu trebuie
raportate nici in categoria ,,total”, nici in categoria ,,neexecutate” (doar in cazul zilei
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25.

26.

27.

cand instructiunile de decontare sunt anulate si doar pentru acea parte a instructiunilor
de decontare care este anulata).

Orientarea 6: Rata cazurilor de neexecutare a decontarii trebuie calculata luand in
considerare inclusiv cazurile recurente de neexecutare a decontdrii (si anume, cazurile
de neexecutare a decontarii cu o duratd mai mare de o zi lucratoare).

Tn cazul figurilor agregate incluse n rapoartele lunare conform tabelului 1 din anexa |
la STR referitoare la disciplina in materie de decontare, CSD-urile trebuie sa ia in
considerare suma numadrului sau, respectiv, valoarea instructiunilor de decontare
individuale eligibile pentru decontare 1n fiecare zi lucratoare a lunii.

Consultati exemplul urmator pentru numarul instructiunilor de decontare [,,instructiuni
de decontare (ID) introduse” sunt prezentate in scop strict ilustrativ]. Rata cazurilor de
neexecutare a decontarii dintr-o anumita zi lucratoare se calculeaza astfel: toate ID
neexecutate Tntr-o zi lucratoare se impart la numarul total de ID dintr-o zi lucratoare
(instructiunile de decontare pot avea o DPD egald cu ziua lucratoare curenta sau cu
zilele lucratoare anterioare).

Instructiuni executate si neexecutate (pe baza volumului — numér de instructiuni)
Zilnic Lunar

Ziual Ziua 2 Ziua 3 Ziua 4 4 zile
Executate 3 2 5 4 14 Executate
Neexecutate 1 2 3 1 7 Neexecutate
Total 4 4 8 5 21 Total
Rata 25% 50% 35,50% 20% 33,33% Rata
cazurilor de cazurilor de
neexecutare neexecutare
ID 4 3 6 2 15 ID introduse
introduse
ID reciclate 0 1 2 3 6 ID reciclate

28. Orientarea 7: Pentru rapoartele privind cazurile de neexecutare a decontarii in temeiul

articolului 7 alineatul (1) din CSDR, CSD-urile trebuie sa raporteze instructiunile
decontate partial neexecutate si executate, atat timp cat instructiunea de decontare nu a
fost executata integral.
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29. Consultati exemplul urmator care prezinta abordarea propusa: Instructiunile de livrare
contra platd (DVP) care au contravaloarea de 100 EUR sunt decontate partial pentru
suma de 50 EUR la DPD, pentru 20 EUR la DPD+1 si pentru 30 EUR pana la executarea

integrala la DPD+3.
Cuantumurile de decontare cumulative
DPD DPD+1 DPD+2 DPD+3
50/100 70/100 70/100 100/100

Justificarea raportarii:

Volum (numar): Instructiunea de decontare este raportata ca fiind neexecutata in cazul
in care nu este executata integral, si ca fiind executata pentru fiecare zi lucratoare in care
instructiunea este executata partial, sau integral.

Valoare: Pentru fiecare zi lucratoare in care o instructiune de decontare nu este
executatd integral, valoarea executata partial in ziua respectiva este raportatd ca fiind
executatd, iar valoarea restanta care trebuie executata este raportata ca fiind neexecutata.

Raportarea cu privire la partea executata si neexecutata
Volum Valoare

DPD DPD+1 | DPD+2 | DPD+3 DPD DPD+1 DPD+2 | DPD+3

50/100 | 70/100 | 70/100 | 100/100 50/100 70/100 70/100 | 100/100
Executate 1 1 0 1 50 20 0 30
Neexecutate 1 1 1 0 50 30 30 0
Total 2 2 1 1 100 50 30 30
Rata 50% 50% 100% 0% 50% 60% 100% 0
cazurilor de
neexecutare

30. Orientarea 8: CSD-urile trebuie sa raporteze instructiunile de punere in corespondenta
transmise cu Intarziere drept cazuri de neexecutare a decontarii pentru fiecare zi
lucratoare incepand de la DPD.
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31.

Consultati exemplul urmator: o instructiune de DVP avand contravaloarea de 100 EUR
este pusd in corespondentd la DPD+3 si este executatd inainte de sfarsitul zilei
(neexecutarea punerii In corespondentd cu intarziere figureaza ca si cum ar fi fost
introdusd la DPD atat in cazul defalcarilor lunare, cat si in cazul celor zilnice, conform
tabelelor 1 si 2 din anexa | la STR referitoare la disciplina in materie de decontare).

Raportarea in termeni de cazuri executate si neexecutate pentru zilele de decontare anterioare

Volum Valoare

DPD | DPD+1 | DPD+2 | DPD+3 DPD | DPD+1 | DPD+2 | DPD+3

Executate 0 0 0 1 0 0 0 100

Neexecu- 1 1 1 0 100 100 100 0

tate

Total

1 1 1 1 100 100 100 100

Volum lunar Valoare lunara

Executate 1 100

Neexecu- 3 300

tate

Total

4 400

Rata

cazurilor
neexecu-

tate

75% 75%

32.

33.

34.

35.

In cazul in care exista discrepante semnificative intre raportul anual si cifrele agregate
din rapoartele lunare, CSD-urile trebuie sd verifice motivele care stau la baza
discrepantelor in cauza si sd retransmita rapoartele corectate.

Orientarea 9: CSD-urile trebuie sa includa valoarea tuturor instructiunilor de
decontare, unde fiecare instructiune de decontare reprezintd fie valoarea componentei
sale de titluri de valoare, fie valoarea componentei sale de fonduri banesti.

Pentru detalii suplimentare privind metoda de evaluare si de reprezentare a
instructiunilor de decontare pe care trebuie sa o utilizeze CSD-urile, consultati anexa I
care face parte integranta din prezentul ghid.

Orientarea 10: Tn scopul datelor zilnice la care se face referire Tn tabelul 2 din anexa |
la STR referitoare la disciplina in materie de decontare (tabelul 2), pentru a face
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

diferenta intre cazurile de neexecutare a decontarii din cauza ,neexecutdrii livrarii
titlurilor de valoare”, respectiv din cauza ,neexecutdrii livrarii fondurilor banesti”,
CSD-urile trebuie sa ia in considerare motivul (cauza) fiecarui caz de neexecutare a
decontdrii, In formatul mentionat la orientarea 17.

Volumul si valoarea tuturor instructiunilor de decontare trebuie raportate ca ,,total
instructiuni”, atat la categoria ,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare”, cat si la
categoria ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”.

Volumul si valoarea tuturor instructiunilor de decontare care se deconteaza trebuie
raportate ca ,,instructiuni executate”, atat la categoria ,,neexecutarea livrarii titlurilor de
valoare”, cat si la categoria ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”.

Dimpotriva, volumul si valoarea tuturor instructiunilor de decontare care nu se executa
trebuie raportate doar ca fiind ,,cazuri de neexecutare a decontarii” la sectiunea relevanta
(,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare” si ,,neexecutarea livrarii fondurilor
banesti”), in functie de motivul (cauza) fiecarui caz de neexecutare a decontarii.

CSD-ul trebuie sa verifice mai intdi segmentul care vizeaza titlurile de valoare si, daca
existd un caz de neexecutare a decontarii, nu vor mai fi necesare alte verificari ale
segmentului care vizeazad fondurile banesti.

In ceea ce priveste instructiunile de decontare DVP/RVP care nu au fost decontate,
in caz de neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii titlurilor de valoare
(inclusiv daca instructiunea DVP este suspendatd), atat instructiunile de decontare DVP,
cat si cele RVP trebuie raportate la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare”.
Acelasi lucru este valabil si in cazul punerii in corespondentd cu intarziere, daca
participantul care livreaza (titluri de valoare) a pus in corespondentd perechea de
instructiuni de decontare corespunzatoare la final.

In caz de neexecutare a decontirii din cauza neexecutarii livrarii fondurilor banesti
(inclusiv dacd instructiunea RVP este suspendatd), ambele instructiuni de decontare
trebuie raportate la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”. Acelasi lucru
este valabil si in cazul punerii in corespondenta cu intarziere, daca participantul care
livreaza (fonduri banesti) a pus in corespondentd perechea de instructiuni de decontare
corespunzatoare la final.

In cazul in care atat instructiunile de decontare DVP, ct si cele RVP sunt suspendate,
precum si in cazul instructiunilor puse in corespondenta cu intarziere care sunt introduse
in sistem ca fiind deja puse in corespondentd, o instructiune de decontare trebuie
raportatd la sectiunea ,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare”, iar cealaltd
instructiune de decontare trebuie raportata la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor
banesti”.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

In ceea ce priveste instructiunile de decontare DWP/RWP care nu au fost decontate,
in caz de neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii titlurilor de valoare,
ambele instructiuni de decontare trebuie raportate la sectiunea ,,neexecutarea livrarii
titlurilor de valoare”.

In caz de neexecutare a decontarii din cauza neexecutdrii livrarii fondurilor banesti,
ambele instructiuni de decontare DWP/RWP trebuie raportate la sectiunea
,heexecutarea livrarii fondurilor banesti”.

In cazul in care una dintre instructiunile de decontare DWP/RWP este suspendati sau
daca ambele sunt suspendate, o instructiune de decontare trebuie raportata la sectiunea
»heexecutarea livrarii titlurilor de valoare”, iar cealaltd instructiune de decontare trebuie
raportatd la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”. Acelasi lucru este
valabil si in cazul punerii in corespondentd cu intarziere, fara a se lua In considerare
participantul care a pus in corespondentd perechea de instructiuni de decontare
corespunzatoare la final.

In cazurile de neexecutare a decontirii care vizeazi instructiunile de decontare
DPFOD/CPFOD, inclusiv daca instructiunile de decontare sunt suspendate, ambele
instructiuni de decontare trebuie raportate la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor
banesti”. Acelasi lucru este valabil si in cazul punerii in corespondentd cu intarziere,
fara a se lua in considerare participantul care a pus in corespondentd perechea de
instructiuni de decontare corespunzatoare la final.

in cazurile de neexecutare a decontirii care vizeazi instructiunile de decontare
DFP/RFP, inclusiv daca instructiunile de decontare sunt suspendate, ambele
instructiuni de decontare trebuie raportate la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor
de valoare”. Acelasi lucru este valabil si in cazul punerii in corespondenta cu intarziere,
fara a se lua in considerare participantul care a pus In corespondentd perechea de
instructiuni de decontare corespunzatoare la final.

Pentru detalii suplimentare cu privire la modul de raportare a cazurilor de neexecutare
a decontdrii pentru diverse tipuri de instructiuni de decontare, consultati exemplele
incluse in anexa Il care face parte integranta din prezentul ghid.

Orientarea 11: Durata medie a cazurilor de neexecutare a decontarii care trebuie
raportate de CSD-uri in conformitate cu randul 41 din tabelul 1 din anexa | la STR
referitoare la disciplina in materie de decontare (diferenta dintre data efectiva a
decontarii si data preconizata a decontarii, ponderatd in functie de valoarea cazului de
neexecutare a decontdrii) trebuie calculata dupa cum urmeaza:
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50.

51.

52.

53.

54.

Suma valorilor tuturor cazurilor de neexecutare a decontarii raportate in perioada de
raportare curentd (indiferent dacad DPD intrd sau nu in aceeasi perioada de raportare),
impartita la suma valorilor cazurilor de neexecutare a decontarii la DPD raportate in
perioada de raportare curentd (DPD se incadreaza in aceeasi perioadad de raportare).

Consultati exemplul din anexa III care face parte integranta din prezentul ghid.

Orientarea 12: Rapoartele lunare privind cazurile de neexecutare a decontarii la care
se face trimitere la articolul 14 alineatul (1) din STR referitoare la disciplina in materie
de decontare trebuie sa includa doar zilele lucratoare din luna respectiva.

Orientarea 13: Tn temeiul articolului 14 alineatul (1) din STR referitoare la disciplina
in materie de decontare, toate valorile incluse n rapoartele privind cazurile de
neexecutare a decontdrii la care se face trimitere in articolul mentionat trebuie sa
figureze in EUR.

In cazul datelor prezentate in functie de moneda in care sunt exprimate instructiunile de
decontare si care trebuie incluse in rapoartele lunare conform tabelului 1 din anexa | la
STR referitoare la disciplina in materie de decontare, CSD-urile trebuie sa furnizeze
valorile in EUR, precizand totodata monedele nationale initiale.

Consultati exemplul urmator privind itemul 22 din tabelul 1 din anexa I la STR
referitoare la disciplina Tn materie de decontare:

Valoarea instructiunilor de decontare in functie de moneda in care sunt exprimate
instructiunile de decontare in decursul perioadei care face obiectul raportului ->
»,Moneda = USD, Valoarea = 500 000” inseamna ca valoarea instructiunilor de
decontare exprimate in USD a fost de 500 000 EUR.

Orientarea 14: Primii zece participanti directi cu cele mai mari rate ale cazurilor de
neexecutare a decontarii si primele 20 de coduri ISIN care fac obiectul unor neexecutari
ale decontarii (astfel cum se precizeaza in campurile 17-18 si, respectiv, 37-38 din
tabelul 1 din anexa I la STR referitoare la disciplina in materie de decontare) trebuie sa
figureze incepand cu cea mai mare rata a cazurilor de neexecutare a decontarii.

Pentru a stabili clasamentul (conform ratelor cazurilor de neexecutare a decontarii
bazate pe valoarea si pe numadrul cazurilor de neexecutare a decontarii), CSD-urile
trebuie sa fie in masurd sd utilizeze cel putin doua zecimale (chiar daca, in vederea
raportarii, CSD-urile trebuie sa raporteze ratele cazurilor de neexecutare a decontarii
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55.

56.

exprimate in procente cu pani la doud zecimale). In caz de egalitate pe locul 20 sau 10,
se vor raporta peste 20 sau, respectiv, peste 10 intrari.

Consultati exemplul urmétor:
1 — Participantul A

2 — Participantul B
3 — Participantul C
4 — Participantul D

10 — Participantul X
11 — Participantul Y

(Participantii X si Y sunt la egalitate pe locul 10, prin urmare ar trebui ca ambii sa fie
raportati; pentru a se stabili care dintre acestia trebuie raportat ca ocupand pozitia 10 si
care ocupa pozitia 11, se poate recurge la ordinea alfabetica a numelor participantilor.)

Orientarea 15: CSD-urile trebuie sd transmitd date privind numarul si valoarea
sanctiunilor in fonduri banesti (astfel cum se precizeaza la campurile 39 s1 40 din tabelul
1 din anexa | la STR referitoare la disciplina Th materie de decontare) in raport cu
sanctiunile prelucrate (si anume, colectate si distribuite) in decursul lunii de raportare
care cuprinde luna anterioara.

Numarul sanctiunilor in fonduri banesti care trebuie raportate trebuie sd reflecte
numarul instructiunilor de decontare care vizeazd participantii care cauzeaza
neexecutarea decontarii.

Consultati exemplul de mai jos:

Se dau urmatoarele cazuri de neexecutare a decontarii: Doud instructiuni DVP pentru
livrarea a 50 de titluri de valoare si pentru primirea sumei de 100 EUR si doud
instructiuni corespunzatoare RVP pentru a primi 50 de titluri de valoare si pentru a plati
suma de 100 EUR. Fiecare pereche de instructiuni de decontare (DVP/RVP) este in
situatia de neexecutare din cauza incapacitatii participantului (participantilor) de a livra
titluri de valoare. Numarul de sanctiuni raportate trebuie sa fie de 2 (cele 2 instructiuni
DVP de livrare a 50 de titluri de valoare si de primire a sumei de 100 EUR).
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58.

59.

60.

61.

62.

63.

Orientarea 16: Prezentul ghid se aplica, de asemenea, in scopul stabilirii participantilor
despre care se considerd ca sunt in situatia neindeplinirii Tn mod repetat si sistematic a
obligatiilor de livrare in cadrul unui sistem de decontare a titlurilor de valoare, astfel
cum se mentioneaza la articolul 7 alineatul (9) din CSDR si la articolul 39 din STR
referitoare la disciplina in materie de decontare.

I11.  Procesul de transmitere a rapoartelor referitoare la cazurile de neexecutare
a decontarii

Orientarea 17: Autoritatile competente trebuie sa trimita la ESMA toate rapoartele pe
care le primesc de la CSD-urile din jurisdictia lor, in temeiul articolului 7 alineatul (1)
din CSDR, astfel cum a fost completat prin articolul 14 din STR referitoare la disciplina
in materie de decontare.

Autoritatile competente trebuie sd se asigure ca CSD-urile transmit rapoartele lunare si
anuale 1n conformitate cu articolul 7 alineatul (1) din CSDR si cu articolul 14 din STR
referitoare la disciplina in materie de decontare in format XML si utilizdnd modelele
elaborate in conformitate cu metodologia ISO 20022, convenite si comunicate de
ESMA autoritatilor competente, care trebuie ulterior sa fie utilizate de autoritatile
competente atunci cand transmit datele la ESMA.

In urma verificarilor de validare efectuate de sistemul informatic dedicat al ESMA, cum
ar fi regulile de validare a transmiterii datelor (de exemplu, fisierul nu este deteriorat),
regulile de validare a formatului datelor (de exemplu, se respecta schema XSD
SO-20022) si regulile de validare a continutului datelor, autoritatile competente vor
primi un fisier de raspuns prin care se confirmd primirea sau se notifica erorile de
validare.

Tn cazul unor erori de validare notificate de ESMA, autorititile competente trebuie s
verifice datele cu CSD-urile si trebuie sa transmita un raspuns la ESMA. Daca este
necesar, autoritatile competente trebuie sd retransmitd la ESMA datele corectate.

Tn temeiul articolului 14 alineatul (1) din STR referitoare la disciplina in materie de
decontare, CSD-urile trimit rapoarte lunare referitoare la cazurile de neexecutare a
decontarii autoritatilor competente ale acestora si autoritdtilor relevante pana la finalul
programului de lucru din cea de-a cincea zi lucratoare a lunii urmatoare. Autoritatile
competente trebuie sd transmitd rapoartele respective catre ESMA cat de curand din
momentul primirii acestora, dar nu mai tarziu de a zecea zi lucratoare a lunii.

Primele rapoarte lunare care trebuie transmise de CSD-uri trebuie sa cuprinda luna care
include data intrarii in vigoare a STR referitoare la disciplina in materie de decontare
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65.

(de exemplu, dacd intrarea In vigoare este la 1 februarie, atunci primul raport lunar
trebuie trimis de CSD-uri pana la finalul programului de lucru din a cincea zi lucratoare
din luna martie si sa cuprinda date pentru luna februarie).

Tn temeiul articolului 14 alineatul (2) din STR referitoare la disciplina in materie de
decontare, pana la data de 20 ianuarie a fiecarui an CSD-urile trebuie sa trimita rapoarte
anuale referitoare la cazurile de neexecutare a decontarii, in care sa includa masurile
planificate sau luate de CSD-uri si de participantii lor in scopul imbunatatirii eficientei
decontarii in sistemele de decontare a titlurilor de valoare pe care le gestioneaza acestia.
Autoritdtile competente trebuie sa transmitd rapoartele respective la ESMA cat de
curand din momentul primirii acestora, dar nu mai tarziu de data de 31 ianuarie a fiecarui
an.

Primele rapoarte anuale care trebuie transmise de CSD-uri trebuie sa cuprinda anul care
include data intrarii in vigoare a STR referitoare la disciplina in materie de decontare
(de exemplu, daca intrarea in vigoare este la 1 februarie, atunci primul raport anual
trebuie trimis de CSD-uri pana la data de 20 ianuarie a anului urmator si sa cuprinda
date pentru anul anterior, ncepand cu intrarea in vigoare a STR referitoare la disciplina
in materie de decontare).
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Anexa | laghid —Metoda de evaluare si de reprezentare a instructiunilor de decontare

(1D)
ID reprezinta valoarea tuturor ID (o singura componenta pentru fiecare ID)
Tipul de
. P . Reprezentare / Evaluare
instructiune
Existd o componentd aferenta titlurilor de valoare si o componenta aferenta fondurilor
banesti pentru fiecare pereche de ID
Componenta aferentd titlurilor de valoare poate fi asociatd in mod conventional cu ID
DVP, in timp ce componenta aferentd fondurilor banesti poate fi asociatd in mod
DVP / RVP conventional cu ID RVP
Fiecare ID este evaluata ca fiind cuantumul de decontare al ID (*)
Fiecare pereche de ID figureaza ca fiind dublul cuantumului de decontare al fiecarei ID
Toate ID DVP si RVP trebuie analizate in temeiul SFR si fiecare ID trebuie
evaluata drept cuantumul decontérii ID in sine
Existd o componentd aferenta titlurilor de valoare si o componenta aferenta fondurilor
banesti pentru fiecare pereche de ID
Componenta aferenta titlurilor de valoare poate fi asociatd in mod conventional cu ID
DWP, in timp ce componenta aferentd fondurilor banesti poate fi asociatd in mod
DWP / RWP conventional cu ID RWP
Fiecare ID este evaluata ca fiind cuantumul de decontare al ID
Fiecare pereche de ID figureaza ca fiind dublul cuantumului de decontare al fiecarei ID
Toate ID DWP si RWP trebuie analizate in temeiul SFR si fiecare ID trebuie
evaluata drept cuantumul decontérii ID in sine
Fiecare ID este evaluata ca fiind cuantumul de decontare al ID
DPFOD / Fiecare pereche de ID figureaza ca fiind dublul cuantumului de decontare al fiecarei ID
CPFOD Toate ID DPFOD si CPFOD trebuie analizate in temeiul SFR si fiecare ID trebuie
evaluata drept cuantumul decontirii ID in sine
Fiecare ID este evaluata ca fiind valoarea de piata a titlurilor de valoare care urmeaza a
fi livrate/primite (**)
Fiecare pereche de ID figureaza ca fiind dublul valorii de piata a titlurilor de valoare
DFP / RFP care urmeaza a fi livrate/primite

Toate ID DFP si RFP trebuie analizate in temeiul SFR si fiecare ID trebuie
evaluata ca fiind valoarea de piata a titlurilor de valoare care urmeaza a fi
livrate/primite
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(*) Articolul 14 alineatul (4) litera (a) din STR referitoare la disciplina Tn materie de decontare

(**) Articolul 14 alineatul (4) litera (b) din STR referitoare la disciplina Th materie de decontare
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Anexa Il la ghid — Exemple de raportare referitoare la cazurile de neexecutare a
decontirii pornind de la motivul neexecutarii decontarii

1) Instructiuni de decontare (ID) DVP/RVP

Valoarea unei perechi de ID DVP/RVP trebuie raportata dupa cum urmeaza:

a) Dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,total instructiuni”,
b) In caz de neexecutare a decontirii:

i) dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii
titlurilor de valoare” (daca motivul neexecutdrii decontarii este neindeplinirea
obligatiilor de livrare a titlurilor de valoare) sau

ii) dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii
fondurilor banesti” (daca motivul neexecutdrii decontdrii este neindeplinirea
obligatiilor de livrare a fondurilor banesti) sau

¢) In cazul ID suspendate de ambii participanti:

) cuantumul decontarii unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de
valoare” si

i) cuantumul decontarii unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor
banesti”

Volumul (numarul) unei perechi de ID DVP/RVP trebuie raportat dupa cum urmeaza:

a) 21D, la sectiunea ,,total instructiuni”
b) In caz de neexecutare a decontirii:

i) 2 ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare” (daca motivul
neexecutdrii decontdrii este neindeplinirea obligatiilor de livrare a titlurilor de
valoare) sau

i) 2 ID, la sectiunea ,neexecutarea livrarii fondurilor banesti” (daca motivul
neexecutarii decontdrii este neindeplinirea obligatiilor de livrare a fondurilor
banesti) sau

c¢) 1ncazul ID suspendate de ambii participanti:

) 1 ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare” si
i) 1 ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”
Exemple: 4

v" 1 instructiune DVP pentru livrarea a 50 de titluri de valoare si pentru primirea sumei de
100 EUR si instructiunea corespunzdtoare RVP pentru primirea a 50 de titluri de valoare
si plata sumei de 100 EUR

v Numarul total de ID DVP/RVP =10 (5 DVP si 5 RVP)

1 1n scopul exemplului de fata, se presupune ci toate ID DVP/RVP au aceeasi valoare. Acelasi lucru este valabil
pentru exemplele privind celelalte tipuri de ID.
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v Valoarea totala a titlurilor de valoare pentru ID DVP/RVP = 1 000 EUR (pe baza
cuantumului de decontare al segmentului care vizeaza fondurile banesti)

V' Cazuri de neexecutare a decontarii: 1 instructiune DVP pentru livrarea a 50 de titluri
de valoare si pentru primirea sumei de 100 EUR si instructiunea corespunzitoare RVP
pentru primirea a 50 de titluri de valoare si plata sumei de 100 EUR (2 instructiuni de
decontare, la valoarea de 100 EUR fiecare)

a) neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii titlurilor de valoare,

b) neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii fondurilor banesti,

C) neexecutare a decontdrii din cauza ID suspendate de ambii participanti (caz de
neexecutare a decontarii din cauza neexecutdrii livrarii titlurilor de valoare si a
neexecutarii livrarii fondurilor banesti).

2) ID DWP/RWP
Valoarea unei perechi de ID DWP/RWP trebuie raportata dupa cum urmeaza:

a) Dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,total instructiuni”,
b) In caz de neexecutare a decontirii:

)] dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii
titlurilor de valoare” (daca motivul neexecutarii decontarii este neindeplinirea
obligatiilor de livrare a titlurilor de valoare) sau

i) dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii
fondurilor banesti” (daca motivul neexecutarii decontarii este neindeplinirea
obligatiilor de livrare a fondurilor banesti).

c) In cazul ID suspendate de citre unul sau ambii participanti:

) cuantumul decontdrii unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de
valoare” si

i) cuantumul decontarii unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor
banesti”.

Numairul (volumul) unei perechi de ID DWP/RWP trebuie raportat dupd cum urmeaza:

a) 21D, la sectiunea ,,total instructiuni”
b) In caz de neexecutare a decontirii:

i) 2 ID, la sectiunea ,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare” (dacd motivul
neexecutarii decontarii este neindeplinirea obligatiilor de livrare a titlurilor de
valoare) sau

i) 2 ID, la sectiunea ,neexecutarea livrarii fondurilor banesti” (dacd motivul
neexecutarii decontarii este neindeplinirea obligatiilor de livrare a fondurilor
banesti)

¢) In cazul ID suspendate de citre unul sau ambii participanti:
)] 1 ID, la sectiunea ,,nelivrarea titlurilor de valoare”, si,
i) 1 ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”.
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Exemple:

v" 1 instructiune DWP pentru livrarea a 50 de titluri de valoare si pentru primirea sumei
de 100 EUR si instructiunea corespunzatoare RWP pentru primirea a 50 de titluri de
valoare si plata sumei de 100 EUR,

Numarul total de ID DWP/RWP = 10 (5§ DWP si 5 RWP),

Valoarea totala a titlurilor de valoare pentru ID DWP/RWP = 1 000 EUR (pe baza

cuantumului de decontare),

V' Cazuri de neexecutare a decontarii: 1 instructiune DWP pentru livrarea a 50 de titluri
de valoare si pentru primirea sumei de 100 EUR si instructiunea corespunzitoare RWP
pentru primirea a 50 de titluri de valoare si plata sumei de 100 EUR

a) neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii titlurilor de valoare,

b) neexecutare a decontdrii din cauza neexecutarii livrarii fondurilor banesti,

€) neexecutare a decontarii din cauza ID suspendate de cétre unul sau de ambii
participanti (caz de neexecutare a decontarii din cauza neexecutdrii livrarii
titlurilor de valoare si a neexecutarii livrarii fondurilor banesti).

AN

3) ID DPFOD / CPFOD

Valoarea unei perechi de ID DPFOD/CPFOD trebuie raportata dupa cum urmeaza:

a) Dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,total instructiuni”,

b) In caz de neexecutare a decontirii (inclusiv in cazul ID suspendate de unul sau de ambii
participanti): dublul cuantumului de decontare al unei ID, la sectiunea ,,neexecutarea
livrarii fondurilor banesti”.

Numarul (volumul) unei perechi de ID DPFOD/CPFOD trebuie raportat dupa cum urmeaza:

a) 21D, la sectiunea ,,total instructiuni”,
b) In caz de neexecutare a decontarii (inclusiv in cazul ID suspendate de unul sau de ambii
participanti): 2 ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii fondurilor banesti”.

Exemple:

v 1 instructiune DPFOD pentru furnizarea sumei de 100 EUR si instructiunea
corespunzatoare CPFOD pentru primirea sumei de 100 EUR,

v Numarul total de ID DPFOD/CPFOD = 10 (5 DPFOD si 5 CPFOD),

v’ Valoarea totala a titlurilor de valoare pentru ID DPFOD/CPFOD = 1 000 EUR (pe baza
cuantumului de decontare),

V' Cazuri de neexecutare a decontarii: 1 instructiune DPFOD pentru furnizarea sumei de
100 EUR si instructiunea corespunzatoare CPFOD pentru primirea sumei de 100 EUR
(2 instructiuni de decontare, la valoarea de 100 EUR fiecare).
a) neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii fondurilor banesti,
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b) neexecutare a decontarii din cauza ID suspendate de catre unul sau de ambii
participanti (caz de neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii
fondurilor banesti).

4) 1D DFP/RFP
Valoarea unei perechi de ID DFP/RFP trebuie raportata dupa cum urmeaza:

a) Dublul valorii de piata a titlurilor de valoare care urmeaza a fi livrate/primite, la
sectiunea ,,total instructiuni”,

b) In caz de neexecutare a decontirii (inclusiv in cazul ID suspendate de unul sau de ambii
participanti): dublul valorii de piatd a titlurilor de valoare care urmeaza sa fie
livrate/primite, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare”.

Numarul (volumul) unei perechi de ID DFP/RFP trebuie raportat dupa cum urmeaza:

a) 2 ID, la sectiunea ,.total instructiuni”,
b) In caz de neexecutare a decontarii (inclusiv in cazul ID suspendate de unul sau de ambii
participanti): 2 ID, la sectiunea ,,neexecutarea livrarii titlurilor de valoare”.

Exemple:

v" 1 instructiune DFP pentru livrarea a 50 de titluri de valoare (cu o valoare de piata de
110 EUR) si instructiunea corespunzitoare RFP pentru primirea a 50 de titluri de
valoare (cu o valoare de piatd de 110 EUR),

Numarul total de ID DFP/RFP = 10 (5 DFP si 5 RFP),

Valoarea totald a titlurilor de valoare pentru ID DFP/RFP =1 100 EUR (pe baza valorii

de piata a titlurilor de valoare),

v' Cazuri de neexecutare a decontarii: 1 instructiune DFP pentru livrarea a 50 de titluri de
valoare (cu o valoare de piata de 110 EUR) si instructiunea corespunzatoare RFP pentru
primirea a 50 de titluri de valoare (cu o valoare de piatd de 110 EUR), 2 instructiuni de
decontare, (la valoarea de 110 EUR fiecare),

a) neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii titlurilor de valoare,

b) neexecutare a decontarii din cauza ID suspendate de catre unul sau de ambii
participanti (caz de neexecutare a decontarii din cauza neexecutarii livrarii titlurilor
de valoare).

AN
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Data (pentru fiecare zi de raportare din luna)

Tipul de Neexecutarea livrarii titlurilor de valoare Neexecutarea livrarii fondurilor banesti
instructiune

Instructiuni Cazurile de Total instructiuni | Rata cazurilor de Instructiuni Cazurile de Total Rata cazurilor
executate neexecutare a neexecutare executate neexecutare a instructiuni de neexecutare
decontarii decontarii

Volum | Valoare | Volum | Valoare | Volum | Valoare(€) | Volum | Valoare | Volum | Valoare | Volum | Valoare | Volum | Valoare Vo- Valoare
®© ® ® ®© ®© ® lum ®©

DVP/RVP 8 800 2 200 10 1000 20% 20% 8 800 0 0 10 1000 0% 0%
(exemplul 1la
neexecutarea
livrarii
titlurilor de
valoare)

DVP/RVP 8 800 0 0 10 1000 0% 0% 8 800 2 200 10 1000 20% 20%
(exemplul 1b

neexecutarea
livrarii
fondurilor
banesti)

DVP/RVP 8 800 1 100 10 1000 10% 10% 8 800 1 100 10 1000 10% 10%
(exemplul 1c
—ambele
instructiuni
suspendate)

DWP/RWP 8 800 2 200 10 1000 20% 20% 8 800 0 0 10 1000 0% 0%
(exemplul 2a
neexecutarea
livrarii
titlurilor de
valoare)

DWP/RWP 8 800 0 0 10 1000 0% 0% 8 800 2 200 10 1000 20% 20%
(exemplul 2b
neexecutarea
livrarii
fondurilor
banesti)

DWP/RWP 8 800 1 100 10 1000 10% 10% 8 800 1 100 10 1000 10% 10%
(exemplul 2¢
—unasau
ambele
instructiuni
suspendate)

DPFOD/CPF 8 800 0 0 10 1000 0% 0% 8 800 2 200 10 1000 20% 20%
oD
(exemplul 3a

neexecutarea
livrarii
fondurilor
banesti)

DPFOD/CPF 8 800 0 0 10 1000 0% 0% 8 800 2 200 10 1000 20% 20%
oD
(exemplul 3b
una sau
ambele
instructiuni
suspendate)

DFP/RFP 8 880 2 220 10 1100 20% 20% 8 880 0 0 10 1100 0% 0%
(exemplul 4a
neexecutarea
livrarii
titlurilor de
valoare)

DFP/RFP 8 880 2 220 10 1100 20% 20% 8 880 0 0 10 1100 0% 0%
(exemplul 4b
una sau
ambele
instructiuni
suspendate)
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Anexa I11 la ghid — Exemplu de calcul al duratei medii a cazurilor de neexecutare a decontirii

Se ia o luna de raportare in care s-au inregistrat exact 4 tranzactii neexecutate in decursul catorva zile, cu mentiunea cd anumite instructiuni de decontare au fost executate

partial in anumite zile. Mai exact, se iau urmatoarele date referitoare la cazurile respective de neexecutare a decontarii:

Raportirile zilnice referitoare la cazurile de neexecutare a decontirii'®

M-1 Luna de raportare (M) M+1
Tranzactie EOM!6 [ SOMY  SOM+1 SOM+3 SOM+4  EOM | SOM
1 100 100 50
2 40 40 10
3 20
4 85 85

Indicator al faptului daca respectivul caz de neexecutare a decontarii a avut loc 1a DPD

M-1 Luna de raportare M+1
Tranzactie EOM | SOM SOM+1 SOM+3 SOM+4 EOM | SOM
1 DA
2 DA
3 DA
4 DA

Suma tuturor cazurilor de neexecutare a decontarii din luna de raportare, si anume 100 + 50 + 40 + 40 + 10 + 20 + 85 =345

Suma tuturor cazurilor de neexecutare a decontérii la DPD din luna de raportare, si anume 40 + 20 + 85 = 145

Durata cazurilor de neexecutare a decontarii din luna de raportare trebuie calculata ca fiind raportu

15 Cazurile de neexecutare a decontirii in functie de valoare calculate pentru Raportarile zilnice referitoare la neexecutare si raportate in acestea. Retineti cd, din motive de

118

acestora, si anume 345/145 =24

claritate, zilele Tn care nu s-au inregistrat cazuri de neexecutare a decontarii nu au fost incluse in exemplu deoarece nu au niciun impact asupra calculului.
16 Sfarsitul lunii (,,end of the month”), si anume ultima zi lucritoare a lunii pentru care trebuie raportate cazurile de neexecutare a decontdrii.

17 Inceputul lunii (,,start of the month™), si anume prima zi lucritoare a lunii pentru care trebuie raportate cazurile de neexecutare a decontrii.

18 Conform randului 41 din tabelul 1 din anexa I la STR referitoare la disciplina in materie de decontare, durata trebuie rotunjiti la o zecimal.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Regulamentul nr. 9/2022 pentru modificarea si completarea
Regulamentului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2013 privind actiunile
suport pentru certificate de depozit, aprobat prin Hotararea Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 44/2013

Tn vigoare de la 10 mai 2022

Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 467 din 10 mai 2022.
Forma aplicabila la 12 mai 2022.

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (1) si (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand in vedere prevederile art. 1 alin. (3) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata,

in urma deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara
din data de 27 aprilie 2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

Art. |. - Regulamentul Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 4/2013 privind actiunile
suport pentru certificate de depozit, aprobat prin Hotdrarea Consiliului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 44/2013, publicatd in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I,
nr.622 din 7 octombrie 2013, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se
completeazd dupa cum urmeaza:
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1. La articolul 1, partea introductiva a alineatului (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

"Art. 1. - (1) Prezentul regulament stabileste norme aplicabile in toate situatiile in care sunt
emise certificate de depozit care urmeaza sa fie admise la tranzactionare intr-un stat membru,
in baza unui prospect publicat si aprobat de autoritatea competentd de origine potrivit
Regulamentului (UE) 2017/1.129, avand la baza:"

2. La articolul 1 alineatul (3), litera a) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"a) urmeaza sa fie admise la tranzactionare intr-un stat terf Uniunii Europene in baza unui
prospect publicat si aprobat de autoritatea competenta in domeniu din respectivul stat tert si
care are un continut similar celui prevazut de reglementarile europene privind informatiile ce
trebuie incluse ntr-un prospect si in conditiile in care certificatele de depozit au la baza valorile
mobiliare mentionate la alin. (1);".

3. Laarticolul 2 alineatul (2), litera d) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"d) depozitar central - entitatea prevazuta la art. 3 alin. (1) pct. 20 din Legea nr. 126/2018,
cu modificarile si completarile ulterioare, care efectueaza operatiuni de depozitare a actiunilor
si/sau, dupd caz, a drepturilor de alocare, precum si operatiuni de registru pentru emitentul
definit la lit. e);".

4. La articolul 3, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(3) Efectuarea operatiunilor de creditare a contului special mentionat la alin. (1) cu
numarul actiunilor suport In baza carora sunt emise certificate de depozit, precum si blocarea
actiunilor suport se fac numai dupad si in baza instructiunilor aferente transmise catre
depozitarul central sau, dupa caz, catre participantul la sistemul depozitarului central, in baza
prospectului pentru certificatele de depozit, aprobat de autoritatea competentd din statul
membru de origine, determinat Tn conformitate cu prevederile art. 2 lit. m) din
Regulamentul (UE) 2017/1.129 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 iunie 2017
privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al
admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata, si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE, cu modificarile si completarile ulterioare, sau, dupa caz, de autoritatea
competenta iIn domeniu din statul terf prevazut la art. 1 alin. (3) lit. a)."

5. La articolul 5, alineatele (3) si (4) se modifica si vor avea urmétorul cuprins:
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"(3) Persoana subiect al obligatiei de notificare prevazuta la alin. (1) are obligatia de a
informa, 1n acelasi timp, cu privire la atingerea, depasirea sau scaderea sub praguri, societatea
emitentd a actiunilor suport si A.S.F., potrivit art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017,
republicata, si cu respectarea prevederilor art. 82 din Legea nr. 24/2017, republicata, precum si
ale art. 149 alin. (10) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(4) Emitentul actiunilor suport care a primit o informare potrivit alin. (3) trebuie sa aduca la
cunostinta publicului respectiva operatiune in conformitate cu art. 74 alin. (6) din Legea
nr.24/2017, republicata, si art. 149 alin. (10) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, cu
modificarile si completarile ulterioare."

6. Articolul 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 6. - Prevederile art. 39 din Legea nr. 24/2017, republicata, se aplica in mod
corespunzator si in cazul detinatorilor de certificate de depozit, cu luarea in considerare a
numarului de actiuni detinute de acestia, inclusiv a celor corespunzatoare certificatelor de
depozit.”

7. Articolul 7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 7. - (1) Emitentul certificatelor de depozit in numele caruia sunt inregistrate actiunile
suport in baza carora sunt emise certificatele de depozit are calitatea de actionar in intelesul si
in vederea aplicarii art. 105 din Legea nr. 24/2017, republicata, respectiv a art. 184,
art. 185-209 si art. 210 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) Accesul emitentului de certificate de depozit la adunarea generala a actionarilor se
realizeaza in conditiile art. 105 alin. (7) din Legea nr. 24/2017, republicata."

8. Articolul 12 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"Art. 12. - In vederea exercitirii dreptului prevazut la art. 105 alin. (3) din Legea
nr.24/2017, republicata, emitentul de certificate de depozit prezintd emitentului actiunilor
suport o declaratie pe propria raspundere din care sa rezulte procentul din capitalul social pentru
care exercita acest drept, procent ce se va calcula exclusiv cu luarea in considerare a numarului
de actiuni suport corespunzatoare detinerilor de certificate de depozit ale persoanelor care au
dat instructiuni."

9. Laarticolul 14, alineatul (1) se modifica si va avea urmatorul cuprins:
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"Art. 14. - (1) Emiterea de certificate de depozit se poate face pentru un numar de actiuni
suport care reprezinta cel mult 1/3 din numarul total de actiuni emise de societatea emitenta. In
cazul in care emiterea de certificate de depozit se realizeaza ca urmare a deruldrii unei oferte
publice de vanzare, emiterea de certificate de depozit se poate face pentru un numar de actiuni
suport care reprezinta cel mult 1/10 din numarul de actiuni obiect al ofertei, dar fara a se depasi
1/3 din numirul total de actiuni emise de societatea emitenta. In cazul in care oferta publica
este primara, pragul de 1/3 se va calcula cu luarea in considerare a capitalului social care va
rezulta Tn urma majorarii."

10. La articolul 14, alineatul (2) se abroga.

11. La articolul 14, alineatul (3) se modifica si va avea urmatorul cuprins:

"(3) Ulterior emisiunii initiale a certificatelor de depozit si deschiderii contului prevazut la
art. 3 alin. (1), emisiunea de certificate de depozit, respectiv conversia actiunilor in certificate
de depozit, precum si conversia certificatelor de depozit in actiuni, se poate realiza cu
respectarea prevederilor art. 3 alin. (4), fard nicio altd restrictie, cu conditia respectarii
corespunzatoare a limitei de 1/3 din capitalul social, respectiv cu respectarea corespunzatoare,
in cazurile aplicabile, a limitei de 1/10 din numarul de actiuni obiect al ofertei, prevazute la
alin. (1)."

12. La articolul 17, alineatele (1) si (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

"Art. 17. - (1) Cerinta potrivit careia subconturile globale din evidentele participantilor
trebuie sa fie deschise in numele altor entitati care sunt autorizate si deschida conturi financiare
pentru clientii acestora, prevazuta la art. 46 alin. (3) lit. b) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2017
privind depozitarii centrali emis Tn aplicarea Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii
titlurilor de valoare In Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si
de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012,
nu este aplicabila in situatia in care participantul la depozitarul central deschide un cont in
numele emitentului de certificate de depozit si pe seama detinatorilor de certificate de depozit,
in care sunt inregistrate si blocate actiunile suport in baza carora au fost emise respectivele
certificate de depozit.

(2) In cazul contului global special in care sunt evidentiate actiunile suport in baza carora
se emit certificate de depozit, mentionat la art. 3 alin. (1), obligatia de raportare prevazuta la
art. 177 alin. (5) si (6) din Legea nr. 126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare, este
indeplinita prin furnizarea catre depozitarul central a informatiilor privind emitentul de
certificate de depozit."”
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13. Dupid articolul 17 se introduce un nou articol, articolul 17%, cu urmétorul cuprins:

"Art. 171, - (1) In situatia aprobarii de catre adunarea generala extraordinari a actionarilor a
emitentului a delistarii certificatelor de depozit, respectiv a Incetarii relatiilor contractuale
dintre emitent si emitentul certificatelor de depozit referitoare la certificatele de depozit, cu
respectarea documentelor de emisiune a certificatelor de depozit, respectiv a termenilor si
conditiilor certificatelor de depozit:

a) emitentul are obligatia publicarii unui anunt privind delistarea anterior datei la care
delistarea devine efectiva, precum si a indeplinirii tuturor procedurilor de delistare aplicabile
pietei reglementate pe care se tranzactioneaza certificatele de depozit;

b) ulterior datei la care delistarea certificatelor de depozit devine efectiva, emitentul de
certificate de depozit poate vinde, in numele detinatorilor de certificate de depozit, actiunile
suport pentru care au fost emise certificate de depozit, cu respectarea prevederilor alin. (2).

(2) Vanzarea actiunilor suport de catre emitentul certificatelor de depozit se poate face in
baza instructiunilor exprese date de detinatorii de certificate de depozit, precum si 1n situatia in
care pand la delistare detindtorii certificatelor de depozit nu comunicd nicio instructiune,
urmand ca emitentul de certificate de depozit sa distribuie veniturile incasate, ca urmare a
instrainarii actiunilor suport, catre detinatorii de certificate de depozit, in conditiile Tnscrise in
documentele de emisiune a certificatelor de depozit, respectiv a termenilor si conditiilor
certificatelor de depozit.

(3) Pentru aplicarea alin. (2), prin exceptie de la prevederile art. 3, actiunile suport pot fi
deblocate si transferate din contul prevazut la art. 3 alin. (1) intr-un alt cont, conform
instructiunilor emitentului de certificate de depozit transmise depozitarului central sau, dupa
caz, participantului la sistemul depozitarului central.

(4) Deblocarea si transferul actiunilor se reflecta in sistemul depozitarului central in baza
instructiunilor transmise de participantul/participantii implicat/implicati, conform regulilor
emise de depozitarul central in acest sens."

Art. 11. - In termen de 90 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament,
depozitarul central are obligatia depunerii la Autoritatea de Supraveghere Financiara a
documentatiei necesare in vederea modificarii si/sau completarii reglementérilor proprii, in
conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Art. 111. - Limita de 1/10 prevazuta la art. I pct. 9 nu se aplica ofertelor care, pana la data
intrdrii in vigoare a prezentului regulament, au avut ca efect emiterea §i admiterea la
tranzactionare de certificate de depozit avand la baza actiuni emise de societati conform art. 1
din Regulamentul Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr. 4/2013 privind actiunile suport
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pentru certificate de depozit, aprobat prin Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 44/2013, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 1V. - Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intra
in vigoare la data publicarii.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,
Nicu Marcu

Bucuresti, 28 aprilie 2022.
Nr. 9.
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AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Regulamentul nr. 10/2022 privind Fondul de compensare a investitorilor

Tn vigoare de la 05 mai 2022

Publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 441 din 05 mai 2022

Tn temeiul prevederilor art. 1 alin. (2), art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. b),
art. 6 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 9 si ale art. 35 alin. (1) din Legea nr. 88/2021 privind
Fondul de compensare a investitorilor,

in urma deliberarilor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din sedinta
din data de 27.04.2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite prezentul regulament:

CAPITOLUL I
Dispozitii generale

Art. 1. - Prezentul regulament stabileste conditiile si principiile privind functionarea
Fondului de compensare a investitorilor, denumit in continuare Fond, in conformitate cu
prevederile Legii nr. 88/2021 privind Fondul de compensare a investitorilor, denumitd in
continuare Legea nr. 88/2021.

Art. 2. - In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile de mai jos au urmatoarele
semnificafii:

a) baza de calcul al contributiilor anuale/speciale - instrumente financiare (indiferent de locul
in care au fost tranzactionate, inclusiv cele tranzactionate OTC) si/sau fonduri banesti
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detinute in numele investitorilor compensabili in legatura cu prestarea de servicii si
activitafi de investitii, in limita plafonului de compensare, calculatd in vederea stabilirii
contributiilor anuale/speciale;

b) cerere de compensare - solicitare adresatd organului competent de catre un investitor care a
incredintat fonduri banesti si/sau instrumente financiare unui participant, aflat in una dintre
situatiile prevazute la art. 6 alin. (1) din Legea nr. 88/2021;

C) compensatie - suma de bani care se plateste de catre Fond fiecarui investitor de compensat,
pana la concurenta obligatiei totale a participantului fatd de investitorul sau, calculata
potrivit legii si prezentului regulament, in limita plafonului de compensare aplicabil la data
de referinta;

d) contributie - suma nerambursabila datorata Fondului, conform art. 12 din Legea nr. 88/2021,
de catre participantii la Fond, al caror cuantum este determinat conform prezentului
regulament si procedurilor Fondului;

e) cotizatie - Suma nerambursabila datorata de catre participantii la Fond in fiecare an Fondului,
conform art. 10 alin. (1) lit. g) din Legea nr. 88/2021,

f) data de referinta - data emiterii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, denumita
n continuare A.S.F., a actului de constatare a situatiei prevazute la art. 6 alin. (1) lit. a) din
Legea nr. 88/2021 sau data pronuntdrii hotdrarii judecatoresti definitive de deschidere a
procedurii de insolventa potrivit art. 6 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 88/2021;

g) detinerea neta - valoarea fondurilor banesti si/sau a instrumentelor financiare pe care un
participant le datoreazad investitorilor compensabili, rezultatd ca urmare a deducerii din
valoarea fondurilor banesti si instrumentelor financiare mentionate la art. 2 alin. (2) si (3)
din Legea nr. 88/2021 a valorii fondurilor banesti si instrumentelor financiare pe care
investitorii le datoreaza respectivelor entitati la data de referinta;

h) investitie compensatd - investifia a cdrei restituire este asiguratd pana la concurenta
plafonului de compensare;

i) investitor compensabil - persoana prevazuta la art. 4 alin. (2) din Legea nr. 88/2021,
excluzand persoanele exceptate de la compensare conform art. 7 alin. (1) din Legea
nr.88/2021;

J) investitor de compensat - investitorul compensabil inscris de catre Fond, in conditiile legii,
pe listele de plata;

k) liste de plata - documentele intocmite de catre Fond, prevazute in anexa care face parte din
integrantd din prezentul regulament, care contin identitatea investitorilor de compensat,
detinerea netd a fiecaruia dintre acestia si compensatia datoratd fiecarui investitor de
compensat de catre Fond, in limita plafonului de compensare aplicabil la data de referinta;

I) organ competent:
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(i) administratorul special sau lichidatorul desemnat/agreat de catre A.S.F./
Banca Nationald a Romaniei (B.N.R.), in situatia initierii procedurilor de administrare speciala
a unui participant aflat in imposibilitatea de a returna fondurile banesti si instrumentele
financiare apartinand investitorilor, sau administratorul judiciar, respectiv lichidatorul numit in
procedura de insolventa de catre instanta judecatoreasca, dupa caz, si care gestioneaza cererile
de compensare potrivit prezentului regulament;

(ii) Fondul, in cazul in care A.S.F. constata imposibilitatea unui participant de a returna
fondurile banesti si instrumentele financiare apartinand investitorilor si nu decide initierea
procedurii de administrare special.

m) participanti la Fond - entitatile prevazute la art. 3 alin. (1) din Legea nr.88/2021, care au
dobandit calitatea de membru al Fondului si care platesc contributiile la Fond conform
prezentului regulament si procedurilor Fondului;

n) plafon de compensare - nivelul maxim al compensatiei pentru fiecare investitor prevazut la
art. 5 din Legea nr. 88/2021.

Art. 3. - (1) Entitatile prevazute la art. 3 alin. (1) din Legea nr. 88/2021 sunt obligate sa solicite
si sa obtina calitatea de participant la Fond, precum si sa contribuie la constituirea resurselor
financiare ale Fondului, conform cerintelor si in termenele prevazute in reglementarile
specifice, dar nu mai tarziu de 60 de zile de la autorizare/inscriere in Registrul A.S.F.

(2) A.S.F. poate exonera o institutie de credit de la obligatia de participare la Fond, cu
conditia ca investitorii sdi sd beneficieze de o protectie cel putin echivalenta cu cea oferita de
Fond, in baza prezentdrii documentelor care atestd aderarea la o schemd de compensare,
conform prevederilor legale in vigoare.

(3) Sucursalele societatilor din statele terte care vor fi autorizate sa presteze servicii si
activitati de investitii in Romania nu vor fi obligate sa devind membre ale Fondului daca se
poate demonstra ca acestea participd la un sistem care poate asigura investitorilor din Roméania
o compensatie cel putin echivalenta cu cea oferita de Fond.

(4) In cazul in care nu pot fi aplicate prevederile alin. (3), sucursalele societatilor din
state terte infiintate in Romania au obligatia sd devind membre ale Fondului conform
prevederilor alin. (1).

(5) In situatia in care participantul la Fond este o sucursala a unei firme de investitii
dintr-un stat ter, Fondul va acorda compensatii numai investitorilor care au conturi deschise la
sucursala autorizata in Romania.

(6) Sucursalele societatilor din statele terte, care vor fi autorizate sa presteze servicii si
activitati de investitii in Romania, vor pune la dispozitia investitorilor actuali sau potentiali
informatiile relevante referitoare la procedura de compensare a investitiilor lor.

(7) Informatiile prevazute la alin. (6) vor fi prezentate in limba romana, intr-o forma
clara si inteligibila.
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CAPITOLUL Il
Organizarea si functionarea Fondului

Art. 4. - Statutul Fondului trebuie sa contind prevederi privind cel pufin urmatoarele:

a) atributiile Consiliului de administratie, ale presedintelui Consiliului de administratie
si ale directorului general;

b) conditiile pe care directorul general trebuie sa le indeplineasca pentru ocuparea
functiei respective si modul de inlocuire in caz de incapacitate temporara;

c) conditii de participare si mentinere a calitatii de participant la Fond;
d) resursele financiare ale Fondului si modalitatea de utilizare a acestora;
e) scopul Fondului;

f) modalitatea de desfasurare a activitatii Consiliului de administratie si a presedintelui
Consiliului de administratie,

g) prevederi privind intocmirea situatiilor financiare;

h) sistemul de control intern si sistemul de audit intern;

i) sediul Fondului;

J) structura organizatorica si de personal,

k) situatiile de incompatibilitate si de conflict de interese.

Art. 5. - (1) Activitatea Consiliului de administratiec se desfdgoara in conformitate cu
Regulamentul de organizare si functionare a Consiliului de administratie, cu respectarea
prevederilor art. 19-21 din Legea nr. 88/2021.

(2) Regulamentul de organizare si functionare a Consiliului de administratie contine
inclusiv prevederi referitoare la atributiile presedintelui Consiliului de administratie.

Art. 6. - (1) Conducerea executiva este reprezentata de directorul general al Fondului sau de
Tnlocuitorul acestuia.

(2) Directorul general si ceilalti salariati ai Fondului respectd prevederile Legii
nr.88/2021, precum si prevederile incluse 1in statut privind situatiile de
incompatibilitate.

(3) Consiliul de administratie al Fondului supune in prealabil spre aprobare Consiliului
A.S.F. propunerea de numire in functie a directorului general.
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(4) Directorul general are atributiile prevazute de art. 21 alin. (2) din Legea nr. 88/2021,
completate de statutul Fondului.

Art. 7. - (1) Directorul general al Fondului supune spre avizare Consiliului de administratie al
Fondului Regulamentul de organizare si functionare a Fondului.

(2) Structura de organizare si functionare a Fondului, precum si structura de personal,
cu departamentele si atributiile ce revin fiecaruia, statul de functii si politicile salariale se
regasesc in cadrul Regulamentului de organizare si functionare a Fondului.

(3) Structura organizatorica a Fondului contine functia de management al riscului, care
este exercitata {inand cont de competentele si atributiile ce 1i revin Fondului in calitatea de
administrator al schemei de compensare si de administrator al Fondului de rezolutie, in functie
de amploarea activitatilor desfasurate, in vederea atingerii obiectivelor sale.

(4) Tn vederea indeplinirii atributiilor sale, Fondul trebuie si dispuna de mecanisme
adecvate de control intern si audit intern, care se vor stabili prin norme proprii, in concordanta
cu reglementdrile in vigoare.

(5) Consiliul de administratie al Fondului transmite spre aprobare A.S.F., anterior
intrdrii in vigoare, orice modificare intervenita la Regulamentul de organizare si functionare a
Fondului, Tnsotitd de justificarea aferenta.

CAPITOLUL 111
Reglementarile Fondului

Art. 8. - (1) Procedurile Fondului cuprind cel putin urmatoarele:

a) modalitatea de a dobandi, de a mentine, respectiv de a pierde calitatea de participant la
Fond;

b) modalitatea de determinare a elementelor incluse in baza de calcul aferenta portofoliilor
de instrumente financiare si fondurilor banesti gestionate, in vederea stabilirii contributiilor
anuale si speciale;

¢) metodologia de calcul si termenele de plata ale contributiilor anuale si speciale, precum si
conditiile de aplicare a penalitatilor de Intarziere la plata contributiilor;

d) conditiile in care poate avea loc majorarea, diminuarea, suspendarea sau reluarea platii
contributiilor participantilor la Fond;

e) termenele de raportare, continutul raportarilor ce trebuie transmise Fondului de catre
participantii acestuia pentru:

(i) determinarea bazei de calcul si a cuantumului contributiilor ce trebuie platite;
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(i) determinarea eventualelor obligatii de plata ce urmeaza a fi compensate de Fond,

f) prevederi privind sanctionarea nerespectarii termenelor de raportare si de plata a
contributiei;

g) prevederi privind transmiterea situatiilor rectificative i modul de regularizare.

(2) Modul de calcul al compensatiei pentru fiecare investitor si documentele, conditiile si
formalitatile ce trebuie indeplinite pentru a beneficia de compensatiile platite de Fond se
stabilesc conform capitolului V "Procedura de compensare" si a detalierii prezentate in anexa.

Art. 9. - (1) In vederea verificarii eligibilitatii creantei si a valorii compensatiei ce urmeaza a
fi platitd de catre Fond, in situatia stabilirii incapacitatii de platd a unui participant, Fondul
poate sd solicite investitorilor, membrilor consiliului de administratie/consiliului de
supraveghere, salariatilor, auditorilor participantului in cauza, lichidatorului acestuia, precum
si depozitarului central orice documente si informatii necesare indeplinirii obligatiilor sale.

(2) Membrii Consiliului de administratie ai Fondului, conducerea executiva, auditorii si
salariatii Fondului au obligatia de a nu dezvalui informatiile obtinute n cursul activitatii lor
decat in conditiile prevazute de legislatia in vigoare.

CAPITOLUL IV
Resursele financiare ale Fondului

Art. 10. - Fiecare categorie de resurse financiare prevazute la art. 10 alin. (1) din Legea
nr.88/2021 este evidentiata distinct Tn contabilitatea Fondului.

Art. 11. - Contributia initiala a participantilor reprezintd 1% din capitalul initial minim
prevazut de Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare, denumita in continuare Legea nr. 126/2018, corespunzator obiectului
de activitate autorizat, dar nu mai putin de echivalentul in lei a 1.000 de euro, calculat la cursul
B.N.R. din ziua efectuarii platii.

Art. 12. - (1) Cuantumul contributiilor anuale datorate de catre participantii la Fond se
calculeaza potrivit prevederilor prezentului regulament si procedurilor Fondului.

(2) Nivelul contributiilor anuale se determina de catre Fond cu luarea in considerare a cel putin
urmatoarelor elemente si criterii:

a) fondurile banesti si instrumentele financiare detinute in numele investitorilor compensabili
in legatura cu prestarea de servicii si activitati de investitii, cu exceptia fondurilor banesti
protejate de o schema de garantare a depozitelor;

b) nivelul plafonului de compensare;
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€) modalitatea de calcul si alocare a contributiei anuale are in vedere criterii de
proportionalitate a contributiilor individuale in raport cu valoarea bazei de calcul al
contributiilor anuale, la nivel de participant;

d) in cazul participantilor carora nu li se poate aplica lit. ¢), procedurile Fondului vor stabili
o cotd/componenta fixa de participare la Fond;

e) contributia anuala calculatd conform lit. ¢) si d) nu va fi mai mica de 1% din capitalul
minim initial prevazut pentru S.S.1.F. conform art. 47 alin. (3) din Legea nr. 126/2018, respectiv
echivalentul in lei a 500 de euro.

(3) Contributiile anuale datorate de catre participantii la Fond trebuie stabilite astfel incat
valoarea totala a acestora, impreuna cu resursele pentru compensare aflate Tn posesia Fondului,
sa se situeze la un nivel cuprins intre 0,5% si 0,8% din baza de calcul al contributiilor anuale,
determinata in conformitate cu procedurile Fondului si cu respectarea prevederilor alin. (4) si

(5).

(4) Nivelul procentual mentionat la alin. (3) se stabileste anual la propunerea Fondului si cu
aprobarea A.S.F., fara 1nsa ca valoarea totala al contributiilor anuale sa fie mai mica de 0,05%
din baza de calcul al contributiilor anuale.

(5) Titlurile de stat emise de statul roman prin Ministerul Finantelor nu sunt luate in calcul la
determinarea bazei de calcul al contributiilor anuale.

(6) In cazul instrumentelor financiare previzute la alin. (5), in vederea acoperirii riscurilor
induse asupra Fondului, Fondul poate institui anual, cu aprobarea prealabild a A.S.F.:

a) acceptarea de angajamente de plata date in favoarea Fondului, reprezentate de scrisori de
garantie irevocabile, emise in favoarea Fondului, pe o perioada de valabilitate care sd acopere
cel putin anul calendaristic, de catre o institutie de credit sau de o institutie financiara
nebancara, inscrise in Registrul institutiilor de credit/Registrul special tinute de B.N.R. sau din
partea institutiilor de credit-mama;

b) acceptarea de asigurari care sa acopere riscurile cu privire la instrumentele financiare
datorate investitorilor compensabili, Tn limita plafonului de compensare.

(7) A.S.F. va solicita Consiliului de administratie al Fondului modificarea corespunzatoare a
cotelor care stau la baza calculului contributiilor anuale, in conditiile in care nivelul acestora a
fost stabilit cu incalcarea prevederilor stabilite la alin. (1) - (5).

Art. 13. - In cazurile in care Consiliul de administratie al Fondului apreciazi ca resursele pentru
compensare ale acestuia sunt insuficiente pentru onorarea obligatiilor de platd a compensatiilor
rezultate in urma unui eveniment generator de plafi compensatorii, cu aprobarea A.S.F.,
participantii platesc contributii speciale, care nu pot depasi 0,2% din valoarea bazei de calcul
al contributiilor, cu includerea instrumentelor financiare prevazute la art. 12 alin. (5) si cu
respectarea criteriilor de proportionalitate prevazute la art. 12 alin. (2) lit. ¢).
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Art. 14. - (1) Fondul poate contracta imprumuturile prevazute la art. 10 alin. (1) lit. f) din Legea
nr. 88/2021 numai atunci cand resursele sale financiare nu sunt suficiente pentru a acoperi in
intregime obligatiile sale efective.

(2) Deciziile de contractare a imprumuturilor se iau de catre Consiliul de administratie al
Fondului si se aproba de catre A.S.F.

CAPITOLUL V
Procedura de compensare

Art. 15. - In situatia in care unui participant la Fond i se retrage autorizatia, iar oricare din
conditiile prevazute la art. 6 din Legea nr. 88/2021 sunt indeplinite fie anterior, fie la data
retragerii autorizatiei ori ulterior, Fondul trebuie sa asigure compensarea creantei, in limita
plafonului stabilit la art. 5 din Legea nr. 88/2021, pentru serviciile si activitdtile de investitii
contractate si nedecontate pand la momentul retragerii autorizatiei respective, in conformitate
cu procedurile prevazute de prezentul regulament.

Art. 16. - (1) Compensatia acordata in limita plafonului prevazut la art. 5 din Legea nr. 88/2021
se va aplica totalului creantelor investitorului asupra aceluiasi participant la Fond, indiferent
de numarul de conturi deschise, de moneda in care a fost efectuata investitia sau de localizarea
conturilor n cadrul Uniunii Europene.

(2) Echivalentul in lei al obligatiei de compensare pentru fondurile banesti in valuta se va
calcula utilizandu-se cursul de referintd publicat de B.N.R., in vigoare la data constatarii
situatiilor mentionate la art. 6 din Legea nr. 88/2021.

(3) Echivalentul in lei al obligatiei de compensare pentru instrumente financiare se va calcula,
daca este posibil, utilizandu-se valoarea de piatd pentru respectivele instrumente financiare, la
data constatarii situatiilor mentionate la art. 6 din Legea nr. 88/2021.

Art. 17. - (1) In scopul calculirii compensatiei in limitele plafonului de compensare, creantele
legate de operatiunile efectuate Intr-o investitie comuna, la care sunt indreptatiti doi sau mai
multi investitori, in calitatea lor de membri ai parteneriatului, asociatiei sau ai unei asocieri de
naturd similara care nu are personalitate juridica, vor fi tratate ca rezultand dintr-o investitie
efectuatd de un singur investitor. In lipsa unor prevederi speciale, creantele vor fi impartite in
mod egal intre investitori.

(2) Atunci cand un investitor nu este indreptatit la sumele sau instrumentele financiare
detinute, compensatia va fi platita persoanei care are acest drept deplin, cu conditia ca acea
persoand sa fi fost sau sa poatd fi identificatda Tnainte de data constatarii ori a hotararii
judecatoresti la care se face referire in art. 6 din Legea nr. 88/2021. In situatia in care doua sau
mai multe persoane sunt deplin indreptatite sd primeasca compensatia, in calculul cotei ce
revine fiecareia, in limitele plafonului de compensare, se va tine seama de clauzele contractuale
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in baza carora fondurile banesti sau instrumentele financiare sunt administrate. Aceste
prevederi nu se aplicd organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)
/fondurilor de investitii alternative (FIA).

(3) Nu va fi considerata investitie comuna contul clientilor individuali deschis de catre o
societate de administrare a investitiilor sau de catre o societate de servicii de investitii
financiare la o alta societate de servicii de investitii financiare.

Art. 18. - Fondul ia toate masurile necesare pentru informarea investitorilor, conform art. 8 din
Legea nr. 88/2021, in legatura cu constatarea de catre A.S.F. sau hotararea judecatoreasca la
care se face referire in art. 6 din aceeasi lege, si efectueaza plata compensatiilor cat mai curand
posibil, dar nu mai tarziu de termenul prevazut la art. 19.

Art. 19. - (1) Fondul asigura plata compensatiilor in limita plafonului stabilit la art. 5 din Legea
nr. 88/2021 in cel mai scurt timp posibil, dar nu mai tarziu de 3 luni de la data intocmirii listelor
de plata conform procedurilor prevazute in anexa.

(2) In circumstante cu totul exceptionale si in cazuri speciale, Fondul poate solicita A.S.F. o
prelungire a termenului prevazut la alin. (1), care nu poate depasi 3 luni.

(3) Fara a tine seama de termenul-limita stabilit la alin. (1), atunci cand un investitor sau
oricare altd persoand indreptatita la compensare ori avand un interes in legatura cu serviciile si
activitatile de investitii/de administrare de investitii prestate de participantul aflat in una dintre
situatiile prevazute la art. 6 alin. (1) din Legea nr. 88/2021 se afla in cercetare penala in legatura
cu o actiune decurgand sau avand legatura cu spalarea banilor, asa cum aceasta este definitd in
Legea nr. 129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului,
precum s§i pentru modificarea si completarea unor acte normative, cu modificarile si
completdrile ulterioare, sau in cercetare in legaturd cu o sanctiune internationald, Fondul
suspendd orice platd catre persoanele anterior amintite pand la pronuntarea unei hotarari
definitive de catre instanfa competenta.

In acest sens, Fondul va transmite citre A.S.F., pentru verificarea de catre aceasta, impreund
cu organele abilitate legal, lista/listele de plata, in vederea confirmarii neimplicarii acestora in
operatiuni de spalare a banilor si/sau care fac obiectul unor sanctiuni internationale.

(4) In cazul in care persoanele mentionate la alin. (3) au fost ulterior achitate, Fondul reia
procedura de compensare si procedeaza la compensarea creantelor acestora.

(5) Creantele unui investitor de compensat, rezultand din tranzactii sau operatiuni de piata in
legatura cu care respectivul investitor a suferit o condamnare penala pentru savarsirea uneli
infractiuni de spélare a banilor ori Tmpotriva cdruia au fost instituite sanctiuni internationale
prin acte ale Consiliului de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite si ale Uniunii Europene,
precum si ale altor organizatii internationale sau adoptate prin decizii unilaterale ale Romaniei
ori ale altor state, sunt excluse de la orice compensare.

44



Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
Editie speciala — aprilie 2022

(6) Tn aplicarea prevederilor art. 7 alin. (1) lit. h) din Legea nr. 88/2021, sunt excluse de la
compensare si creantele unui investitor de compensat rezultand din tranzactii sau operatiuni de
piata in legatura cu care respectivul investitor a suferit o condamnare penald pentru savarsirea
unei infractiuni de gestiune frauduloasa, fals, uz de fals, inseldciune sau marturie mincinoasa
in legatura cu respectivul eveniment generator de plati compensatorii.

Art. 20. - (1) In situatia prevazuti la art. 6 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 88/2021, interventia
Fondului se realizeaza dupa data publicarii deciziei A.S.F. de instituire a procedurii de
administrare speciala, in conformitate cu legea mentionata, cu Legea nr. 126/2018 si cu
procedurile prevazute de prezentul regulament.

(2) Dispozitiile alin. (1) sunt aplicabile numai in cazul in care, prin decizia de instituire a
masurilor de administrare speciald sau ulterior, pe parcursul administrarii speciale, A.S.F.
constatd ca o societate de servicii de investitii financiare (S.S.LF.)/institutie de credit sau o
societate de administrare a investitiillor (S.A.L.)/un administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA) care administreaza portofolii individuale de investitii nu este in masura sa
isi indeplineasca obligatiile rezultate din creantele investitorilor si nici nu exista perspectiva de
a-si onora aceste obligatii in cel mai scurt timp.

(3) Tn cazul In care A.S.F. constati imposibilitatea unei/unui S.S.LF./institutii de
credit/S.A.I./AFIA care administreaza portofolii individuale de investitii de a returna fondurile
banesti si instrumentele financiare apartinand investitorilor fara a decide initierea procedurii de
administrare speciald conform celor prevazute la alin. (1) si (2), interventia Fondului se
realizeazd dupa data publicarii deciziei A.S.F. de constatare a situatiei respective §i in
conformitate cu procedurile prevazute de prezentul regulament.

(4) In situatia previzuta la art. 6 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 88/2021, interventia Fondului
se realizeaza dupd primirea de catre Fond din partea administratorului judiciar/lichidatorului
numit in procedura de insolventd de catre instanta judecdtoreasca sau a oricareia dintre partile
interesate a hotdrarii judecatoresti definitive de deschidere a procedurii de insolventd emise de
instanta de judecata competentd si in conformitate cu procedurile prevdzute in anexa la
prezentul regulament.

Art. 21. - (1) in vederea platii compensatiei, in situatiile previzute la art. 6 din Legea
nr.88/2021, Fondul calculeaza detinerea netd corespunzatoare contului fiecarui investitor al
participantului aflat in incapacitate de a returna fondurile banesti si instrumentele financiare
apartinand acestora.

(2) Dupa efectuarea platilor compensatorii, Fondul se subrogd in toate drepturile
sale. Participantul la Fond sau succesorul sau legal, in numele caruia au fost efectuate plati
compensatorii, este obligat sa returneze Fondului cuantumul compensatiei, precum si costurile
implicate de efectuarea platii acesteia intr-un termen stabilit de Consiliul de administratie al
Fondului. Tn cazul in care procesul de lichidare a unui participant la Fond este in plini
desfasurare, Fondul se inscrie la masa credala in locul investitorilor compensati.
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Art. 22. - (1) Investitorii au calitate procesuala activa impotriva Fondului, pentru a-si apara
dreptul la compensare.

(2) Litigiile nascute intre Fond si persoane fizice sau juridice pot fi solutionate si prin arbitraj
sau prin alte mijloace de solutionare alternativa a litigiilor, potrivit reglementarilor legale
aplicabile.

CAPITOLUL VI
Obligatii privind transparenta Fondului si a participantilor

Art. 23. - (1) Situatiile financiare anuale, avizate de Consiliul de administratie al Fondului, se
depun la A.S.F. cel tarziu pana la data de 30 mai, in vederea aprobarii acestora, si se publica
pe site-ul Fondului pana cel tarziu la data de 15 iunie.

(2) Fondul transmite A.S.F., pana la sfarsitul lunii februarie a anului urmétor celui pentru
care se face raportarea:

a) raportul privind misiunile de audit intern, cuprinzand constatarile si recomandarile acestuia
pentru solutionarea deficientelor, situatia privind implementarea masurilor dispuse in cadrul
rapoartelor de audit anterioare, precum si cu privire la evaluarea mecanismelor de control intern
ale Fondului;

b) planul de audit intern pentru anul Tn curs.

(3) Semestrial, Fondul notifica A.S.F. raportarea contabila semestriala, in forma prevazuta
de reglementarile contabile in vigoare, precum si situatia contributiilor datorate si virate la
Fond de catre participantii la Fond, pana cel tarziu la data de 31 august a anului in curs.

(4) Trimestrial, pana la sfarsitul lunii urmatoare trimestrului pentru care se face raportarea,
Fondul transmite A.S.F. executia bugetului de venituri si cheltuieli si proiectul de rectificare
bugetara, daca este cazul, avizate de Consiliul de administratie al Fondului.

(5) Lunar, cel tarziu pana in data de 15 a lunii urmatoare celei pentru care se face raportarea,
Fondul transmite A.S.F.:

a) situatia privind plata compensatiilor acordate investitorilor, efectuate de catre Fond
conform prevederilor in vigoare, daca este cazul;

b) situatia resurselor financiare disponibile pentru activitatea de compensare;
C) situatia privind plasamentele investitionale si sursele de constituire a acestora.

(6) Fondul publica pe site-ul propriu regulile privind calculul si plata contributiilor, regulile
cu privire la compensarea investitorilor, deciziile Consiliului de administratie si deciziile
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A.S.F., dupa caz, prin care sunt stabilite contributiile anuale, precum si cuantumul cotizatiilor
pentru cheltuieli de administrare si functionare.

Art. 24. - Fondul transmite A.S.F. rapoarte in legatura cu orice eveniment de naturd a afecta
functionarea acestuia.

Art. 25. - (1) Fondul va publica pe site-ul propriu, Tn limba romana:

a) informatiile privind denumirea participantilor si statul membru de origine, procedurile
privind calculul si plata contributiilor, anexa la prezentul regulament privind procedura de
compensare a investitorilor;

b) un raport privind evolutia numarului de investitori, portofoliul total si mediu de
instrumente financiare si investitia compensabild, evolutia altor indicatori specifici relevanti
pentru scopul Fondului, precum si un istoric al contributiilor anuale colectate de Fond si
informatii privind evenimentele de compensare.

(2) Fondul publicad raportul anual de activitate, impreuna cu situatiile financiare anuale
aprobate de A.S.F., precum si raportul auditorului financiar, in termen de 10 zile de la aprobarea
AS.F.

Art. 26. - (1) Fiecare S.S.LF /institutie de credit care presteaza servicii si activitati de investitii,
S.A.L/AFIA care are ca obiect de activitate administrarea de portofolii individuale de investitii
trebuie sd publice pe site-ul propriu informatiile necesare identificarii Fondului de compensare
a investitorilor la care este participant sau altei scheme de compensare la care aceasta/acesta
participa, precum si cele referitoare la plata compensatiilor, procedurile Fondului si plafonul
de compensare oferit de Fond.

(2) La data incheierii contractului de prestari servicii, o S.S.L.F./institutie de credit/societate
de administrare a investitiilor/AFIA va transmite, in scris, investitorului informatiile
mentionate la alin. (1), inclusiv prin referire la website-ul unde sunt publicate aceste informatii,
si va solicita acestuia o declaratie care sa ateste ca a luat cunostinta despre incadrarea sau nu in
categoria de investitori ale caror investitii sunt compensate de Fond, conform legii.

Tn cazul in care S.S.1.F /institutia de credit/societatea de administrare a investitiilor/AFIA nu
este membru al Fondului, clientul acesteia/acestuia va mentiona in declaratia pe propria
raspundere ca nu se va indrepta impotriva Fondului si cd a luat cunostinta de faptul ca schema
de compensare de la care poate solicita acordarea compensatiilor este cea mentionata de
intermediar n contractul de intermediere/administrare, declaratia putand fi anexa la contract.

(3) S.S.I.F /Institutiile de credit si societatile de administrare a investitiilor/AFIA au obligatia
de a notifica investitorului, in scris, orice modificare a informatiilor furnizate la data incheierii
contractului de prestari servicii/administrare cu privire la schema de compensare incidenta.

(4) Informatiile prevazute la alin. (1) nu vor fi folosite de participantii la Fond in scopuri
publicitare. Materialele publicitare ale participantilor cuprind numai informatii referitoare la
participarea la Fond sau la o altd schema de compensare a investitorilor.
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CAPITOLUL VII
Dispozitii aplicabile operatiunilor transfrontaliere

Art. 27. - (1) Sucursalele firmelor de investitii/institutiilor de credit/S.A.I./AFIA din statele
membre care vor presta serviciile si activitatile de investitii In Romania pot adera la Fond, daca
nivelul plafonului si intinderea oferita de Fondul de compensare din Romania depasesc nivelul
si acoperirea oferita de schema de compensare a investitorilor din statul membru de origine, in
scopul suplimentarii acoperirii de care investitorii sai beneficiazd deja In virtutea apartenentei
lor la schema de compensare din statul membru de origine.

(2) Procedurile Fondului vor stabili conditii obiective si general aplicabile privind aderarea
si participarea sucursalelor firmelor de investitii/institutiilor de credit/S.A.l./AFIA din statele
membre la Fond. Aderarea trebuie sa fie conditionatd de indeplinirea de citre sucursald a
obligatiilor de participare relevante, inclusiv plata tuturor contributiilor, precum si a altor
costuri.

(3) Prevederile alin. (1) si (2) se aplica firmelor de investitii/institutiilor de credit/S.A.I/AFIA
din statele membre care presteaza servicii si activitati de investitii financiare in Romania in
baza liberei circulatii a serviciilor.

Art. 28. - (1) Tn aplicarea prevederilor art. 27, atunci cand o sucursali solicita s adere la Fondul
de compensare a investitorilor din Roménia, pentru suplimentarea acoperirii creantelor, Fondul
va stabili impreuna cu schema de compensare a investitorilor corespondenta din statul membru
de origine reguli si proceduri corespunzatoare pentru plata compensatiei investitorilor de la
sucursala respectiva.

(2) La intocmirea procedurilor si conditiilor de aderare ale sucursalei mentionate la alin. (1)
se va fine seama de urmatoarele principii:

a) Fondul de compensare a investitorilor din Romania va pastra dreptul deplin s impuna
obiectivele si regulile generale aplicabile participantilor sdi;

b) Fondul va putea sa solicite sucursalei furnizarea de date relevante si este indreptatit sa
verifice asemenea informatii la autoritatile competente din statul membru de origine al
sucursalei;

c) Fondul va satisface pretentiile de compensare ale investitorilor dupa ce a fost informat de
autoritafile competente din statul membru de origine al sucursalei despre constatarea sau
hotirarea judecitoreasca previzute la art. 6 alin. (1) din Legea nr. 88/2021. Inaintea platii
compensatiei suplimentare reglementate, Fondul verifica dacd investitorul indeplineste
conditiile pentru plata acesteia, in conformitate cu propriile standarde si proceduri;
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d) Fondul de compensare a investitorilor din Romania si schema de compensare a
investitorilor corespondenta din statul membru de origine vor coopera si vor schimba informatii
pentru a se asigura ca investitorii vor primi compensatii la timp si in sume corect calculate.
Cele doud scheme de compensare vor conveni cum, in cazul existentei unei contestatii care
poate da nastere la compensare in baza oricareia din cele doud scheme, aceasta va afecta
compensatia platita investitorului de fiecare schema;

e) Fondul este indreptatit sa solicite sucursalelor intermediarilor din statele membre plata
unor contributii pentru acoperirea suplimentara finantata de catre Fond. Raspunderea Fondului
va fi, in toate cazurile, limitata la acoperirea suplimentara pe care s-a angajat sd 0 compenseze
peste acoperirea oferitd de catre schema de compensare din statul membru de origine.

Art. 29. - (1) Daca o sucursala a unei firme de investitii dintr-un stat membru care si-a exercitat
optiunea de a deveni membru conform prevederilor art. 28 nu isi Indeplineste obligatiile ce 1i
revin in calitate de participant la Fond, autoritatile competente din statul membru de origine
care i-au emis autorizatia de functionare vor fi notificate de catre A.S.F. si, in cooperare cu
Fondul, vor lua toate masurile necesare pentru a asigura ca sucursala respectiva 1si va indeplini
obligatiile mentionate.

(2) Daca respectivele masuri nu au ca rezultat indeplinirea obligatiilor la care se face referire
in prezentul articol, dupa o perioada corespunzatoare de preaviz care nu poate fi mai mica de
6 luni, Fondul va informa A.S.F. si autoritatea competenta din statul membru de origine.

CAPITOLUL VIII
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 30. - Incilcarea dispozitiilor prezentului regulament si a procedurilor Fondului aprobate
de A.S.F. se sanctioneaza in conformitate cu prevederile cap. VII din Legea nr. 88/2021.

Art. 31. - (1) Pentru contributiile anuale neachitate aferente anului 2022 sunt aplicabile
prevederile prezentului regulament.

(2) Stabilirea contributiilor anuale aferente anului 2022 de catre Consiliul de administratie al
Fondului, aprobarea acestora de catre A.S.F. conform art. 19 lit. a) pct. (v) din Legea
nr.88/2021 si plata acestora se efectueaza pana la data de 30 iunie 2022.

Art. 32. - (1) Prezentul regulament se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si
intrd in vigoare la data publicarii.

(2) La data intrarii in vigoare a prezentului regulament, Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 12/2006 pentru aprobarea Regulamentului nr. 3/2006 privind
autorizarea, organizarea §i functionarea Fondului de compensare a investitorilor, publicat in
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Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 124 din 9 februarie 2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, se abroga.

Presedintele Autoritatii de Supraveghere Financiara,

Nicu Marcu

Bucuresti, 28 aprilie 2022.
Nr. 10.
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ANEXA

PROCEDURI

privind plata compensatiilor de catre Fondul de compensare a investitorilor

Art. 1. - (1) In situatiile previzute la art. 6 alin. (1) din Legea nr. 88/2021 privind Fondul de
compensare a investitorilor, denumita in continuare Legea nr. 88/2021, Fondul de compensare
a investitorilor, denumit in continuare Fondul, publica, in termen de 3 zile lucratoare de la data
primirii de la Autoritatea de Supraveghere Financiard, denumita in continuare A.S.F., a actului
de constatare a situatiei prevazute la art. 6 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 88/2021 1n care se afla
participantul la Fond si de numire a entitatii responsabile cu administrarea cererilor de plati
compensatorii, respectiv de la data primirii din partea administratorului judiciar/lichidatorului
numit in procedura de insolventa de catre instanta judecatoreasca sau a oricareia dintre partile
interesate a hotararii judecatoresti definitive de deschidere a procedurii de insolventd emise de
instanta de judecata competenta, in situatia prevazuta la art. 6 alin. (1) lit. b) din Legea
nr.88/2021, pe pagina web proprie, intr-un ziar local de la sediile teritoriale ale societatii de
servicii de investitii financiare (S.S.L.LF.) /institutiei de credit/societatii de administrare a
investitiilor (S.A.l.) /administratorului de fonduri de investitii alternative (AFIA) aflat (e) in
imposibilitatea de a returna fondurile banesti si/sau instrumentele financiare apartinand
investitorilor, precum si in cel putin doud cotidiene de difuzare nationalad informatii privind:
incapacitatea respectivei persoane juridice de a-si onora obligatiile fata de investitori, locul,
modul si perioada de timp in care se pot inregistra cererile de compensare, detalii privind
documentatia necesara, precum si data dupa care are loc inceperea platii compensatiilor catre
investitori, in conditiile Legii nr. 88/2021.

(2) Perioada de timp in care se pot inregistra cererile de compensare este stabilita in conditiile
art. 8 din Legea nr. 88/2021.

(3) Fondul comunica, la cererea investitorilor, pentru documentare, informatii despre
documentele, conditiile si formalitatile pentru compensare.

(4) In cazul in care informatiile mentionate la alin. (1) nu sunt disponibile Fondului in

(5) Organul competent va afisa informatiile publicate de Fond potrivit alin. (1) si (4), in
termen de 3 zile lucratoare de la data primirii acestora de la Fond, la toate sediile persoanei
juridice aflate in una dintre situatiile prevazute la art. 6 din Legea nr. 88/2021.

(6) Organul competent va comunica Fondului datele sale de contact, pe baza formularului
disponibilizat de Fond.
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Art. 2. - (1) Investitorii depun cererile de compensare la organul competent in perioada stabilita
de acesta impreuna cu Fondul si comunicata de catre acesta din urma, in conditiile art. 1 alin.(1)
si (2). In cazul mentionat la art. 6 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 88/2021, organul competent si
Fondul iau in considerare numai cererile de compensare ale investitorilor care au depus
declaratii de creanta, daca acestea au fost inregistrate in tabelul definitiv al creantelor.

(2) Termenul previazut la alin. (1) este stabilit individual, pentru fiecare S.S.LF./institutie de
credit/S.A.I./AFIA care administreaza portofolii individuale de investitii aflatd in una dintre
situatiile prevazute la art. 6 alin. (1) din Legea nr. 88/2021 in parte, in functie de complexitatea
si circumstantele tehnice si legale cunoscute.

(3) Cererea de compensare este formulata in scris pe formularul disponibilizat organului
competent de catre Fond si va cuprinde cel putin urmatoarele informatii:

a) pentru persoanele fizice:
(1) numele, prenumele si initiala tatalui;
(ii) domiciliul sau adresa aleasa pentru corespondenta;
(i) seria si numarul B.1./C.L;
(iv) codul numeric personal;
(V) numarul contului bancar;
(vi) valoarea compensatiei solicitate;
b) pentru persoanele juridice si entitatile fara personalitate juridica:
(i) denumirea;
(ii) adresa sediului social sau adresa aleasa pentru corespondenta;
(iif) numarul de inregistrare la oficiul registrului comertului;
(iv) codul unic de inregistrare;
(V) reprezentantii legali;
(vi) numarul contului bancar unde se doreste efectuarea platii compensatiei,
(vii) valoarea compensatiei solicitate.
(4) Cererea de compensare este insotita de urmatoarele documente justificative:
a) pentru persoanele fizice:
(i) copia actului de identitate al persoanei care inainteaza cererea;

(if) documentele mentionate la art. 9, in cazul in care plata se efectueaza catre o alta
persoana fizica decat investitorul;
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(iii) documente privind investitia comuna, daca este cazul;
(iv) extras de cont pentru confirmarea contului completat Tn cererea de compensare;

(v) contractul de prestare de servicii si activitati de investitii, inclusiv anexele la contract
si actele aditionale; in cazul in care contractul in cauza a fost pierdut, distrus sau deteriorat
acesta poate fi inlocuit cu alte documente care atestd relatia dintre persoana respectiva si
participant. In cazul unui investitor ale cirui instrumente financiare au fost transferate de un
participant al Fondului, participant la sistemul de decontare al depozitarului central, fara
acordul acestuia, contractul poate fi inlocuit de documentele care atestd sesizarea organelor
competente cu privire la respectivul transfer si de documentul eliberat de catre depozitarul
central la cererea investitorului care solicitd compensarea din care rezultd istoricul
transferurilor detinerilor respectivului investitor din contul individual deschis in numele
acestuia la depozitarul central in contul global al participantului la Fond, participant la sistemul
de decontare al depozitarului central;

(vi) orice document justificativ privind fondurile banesti si/sau instrumentele financiare
invocate, emis de participantul insolvent, depozitarul central si/sau alte institutii (extras de cont,
istoric de cont pentru instrumentele financiare invocate);

(vii) alte documente probatoare ale creantei in cazul existentei in portofoliu a
instrumentelor financiare pe pietele externe;

b) pentru persoanele juridice:

(i) certificatul constatator eliberat de oficiul registrului comertului cu cel mult 30 de
zile Tnainte de data depunerii cererii de compensare;

(i) certificatul de inregistrare emis de catre oficiul registrului comertului ori certificatul
emis de catre Registrul asociatiilor/fundatiilor sau orice act de inregistrare la autoritatile
abilitate, dupa caz, din care sa reiasd datele de identificare a persoanei juridice (denumirea,
adresa sediului social, codul unic de inregistrare, persoanele imputernicite sa reprezinte legal
persoana juridica, eventualele divizari, fuziunile, starile de dizolvare sau de lichidare judiciara,
de faliment etc.);

(iii) actul de numire a noului reprezentant al societatii, in cazul in care acesta este
administratorul judiciar sau lichidatorul, in copie legalizata;

(iv) extras de cont pentru confirmarea contului completat in cererea de compensare;

(V) copie a actului de identitate al persoanei care inainteaza cererea (administratorul
numit prin actele constitutive inregistrate la oficiul registrului comertului sau un imputernicit
al societatii);

(vi) contractul de prestare de servicii si activitati de investitii, inclusiv anexele la
contract si actele aditionale. In cazul persoanelor juridice ale caror instrumente financiare au
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fost transferate de un membru al Fondului, participant la sistemul de decontare al depozitarului
central, fara acordul investitorului, sunt aplicabile prevederile lit. a) pct. (v) teza a doua;

(vii) orice document justificativ privind fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare invocate, emis de participantul insolvent, depozitarul central si/sau alte institutii
(extras de cont, istoric de cont pentru instrumentele financiare invocate);

(viii) alte documente probatoare ale drepturilor investitorilor in cazul existentei in
portofoliu de instrumente financiare pe pietele externe;

C) pentru entitdtile fara personalitate juridica: documentele de constituire specifice acestor
entitati (acte de constituire, autorizatie de functionare, codul unic de inregistrare etc.) in copii
legalizate sau copii certificate pentru conformitate, precum si documentele mentionate la lit. b)

pct. (iv)-(viii).
(5) In cazul in care, pani la data inceperii platii compensatiilor, informatiile cuprinse in cererea
de compensare se modifica, investitorul este obligat s comunice Fondului aceste modificari.

Fondul nu poate fi facut raspunzator de necomunicarea sau comunicarea defectuoasa a
informatiilor de catre investitor care pot afecta plata compensatiilor.

Art. 3. - (1) In termen de 10 zile de la data expirarii perioadei pentru Tnregistrarea cererilor de
compensare, organul competent transmite Fondului, Tn formatul solicitat de Fond, pe suport
hartie sau in format electronic, utilizand datele de contact mentionate la art. 1 alin. (6), lista
definitiva cuprinzand investitorii S.S.L.F./institutiei de credit/S.A.I./AFIA care administreaza
portofolii individuale de investitii aflate in imposibilitatea de a returna fondurile banesti si
instrumentele financiare apartinand investitorilor la data de referinta, atributele de identificare
ale acestora, contul bancar sau adresa la care trebuie efectuatd plata prin mandat postal,
detinerile nete, precum si tabelul definitiv al creantelor, in cazul prevazut la art. 6 alin. (1)
lit. b) din Legea nr. 88/2021. La cererea Fondului, lista va fi insotita de cererile de compensare,
documentele justificative aferente, contractele de servicii si activitati de investitii, cererile de
deschidere de cont, situatia portofoliilor investitorilor, extrase de cont ale investitorilor,
declaratiile investitorilor privind Tincadrarea/neincadrarea in categoria investitorilor
compensabili, documente privind conturile comune de investitii, declaratiile de creantd
inregistrate in tabelul definitiv §i orice alte documente considerate necesare de catre Fond
pentru Intocmirea listei de plata.

(2) Pana la data finalizarii listei de plata, organul competent transmite Fondului, saptamanal,
pe suport hartie sau in format electronic, utilizand datele de contact mentionate la art. 1 alin.(6),
situatii provizorii care contin informatii privind identitatea investitorilor si detinerea netd a
fiecaruia dintre acestia.

(3) Informatiile din lista definitivd sunt prezentate si se completeazd separat pentru
investitorii de compensat persoane fizice si persoane juridice, inclusiv entitatile fara
personalitate juridica.
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(4) Organul competent raspunde exclusiv cu privire la modul de preluare a datelor din
evidenta de back-office si arhiva participantului aflat in situatiile prevazute la art. 6 din Legea
nr. 88/2021 si din cererile de compensare formulate de investitori si inscrise in situatiile
transmise Fondului.

Art. 4. - (1) In situatia in care Fondul este desemnat de citre A.S.F. in calitate de organ
competent, conform prevederilor art. 2 lit. ) din Regulamentul Autoritatii de Supraveghere
Financiara privind Fondul de compensare a investitorilor nr. 10/2022, denumit Tn continuare
Regulament, acesta respectd aceleasi cerinte aplicabile entitatilor care gestioneaza cererile de
compensare potrivit prezentei proceduri, inclusiv cele referitoare la intocmirea listei de plata
prevazute la art. 6 alin. (1).

(2) In situatia prevazuta la alin. (1), Fondul isi exercitd prerogativele in stransa colaborare cu
A.S.F. In acest caz, cererile de compensare sunt procesate de citre Fond, conform celor stabilite
in actul de constatare a situatiei generatoare de plati compensatorii emis de catre A.S.F., lista
de plata fiind intocmita de catre Fond si avizata pentru conformitate de cétre A.S.F.

Art. 5. - (1) Tn scopul Intocmirii listelor de plata previzute la art. 6 alin. (1) si demararii
procesului de compensare a investitorilor de compensat cu respectarea prevederilor art. 21 din
Regulament si ale art. 8 alin. (1), Fondul compara datele prezentate in lista definitiva si situatiile
transmise de organul competent conform art. 3 alin. (1) si (2) cu orice document care se afla in
posesia Fondului si/sau cu documentele obtinute de la organul competent in conformitate cu
art. 3 alin. (2) si aduce modificarile considerate necesare.

(2) Eventualele erori sau necorelari constatate intre informatiile din lista si cele colectate de
Fond sunt comunicate organului competent, in scris, in termen de 30 de zile de la data primirii
listei definitive a investitorilor compensabili de la organul competent, pentru analiza si
corectare, daca este cazul, urmand ca acesta sa retransmita Fondului rezultatul analizei si/sau
lista corectata in termen de 30 de zile de la data la care Fondul a comunicat necorelarile sau
eroarea constatata.

(3) Ulterior intocmirii de catre Fond a listei de plata, aceasta este transmisa catre A.S.F.
pentru verificarea de catre aceasta, impreuna cu organele abilitate legal, a neimplicarii
persoanelor indreptatite la compensare in operatiuni de spélare a banilor si/sau care fac obiectul
unor sanctiuni internationale.

(4) In termen de 5 zile lucratoare de la primirea de la A.S.F. a confirmarii din partea organelor
legal abilitate, Fondul procedeaza la demararea procedurii de platd a compensatiilor cétre
persoanele cuprinse in lista de plata si neimplicate in actiuni de spélare a banilor si/sau care nu
fac obiectul unor sanctiuni internationale, concomitent cu suspendarea efectudrii platilor
compensatorii catre respectivele persoane conform art. 19 din Regulament.

(5) Persoanele pentru care a fost suspendata efectuarea platilor compensatorii sunt notificate
in scris de catre Fond cu privire la motivele suspendarii.
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(6) In situatia in care Fondul trebuie si compenseze investitorul pentru instrumentele
financiare denominate in lei pe care participantul insolvent le datoreaza, valoarea acestora la
data de referintda este calculatd cu luarea in considerare a regulilor de evaluare a activelor
financiare prevazute in reglementarile emise de A.S.F. si, daca este cazul, a cursului de referinta
comunicat de Banca Nationald a Romaniei (B.N.R.) la data de referinta.

(7) In situatia in care Fondul trebuic sa compenseze investitorul pentru fonduri banesti
exprimate in valuta, valoarea acestora este calculata cu luarea in considerare a cursului de
referintd comunicat de B.N.R. la data de referinta.

(8) In niciun caz, prezentele proceduri nu vor fi intelese ca indrituind vreun investitor la o
dubla compensare, respectiv atat prin Fond, cat si prin Fondul de Garantare a Depozitelor in
Sistemul Bancar (F.G.D.B.).

(9) In cazul in care intermediarul care nu poate restitui fondurile banesti si/sau instrumentele
financiare datorate sau apartinand investitorilor este o institutie de credit participanta la
F.G.D.B., cele doua fonduri colaboreaza, in baza unui protocol incheiat in acest sens, in vederea
diferentierii compensatiilor unui investitor, sumele ce rezulta din prestarea de catre respectivul
membru al Fondului de servicii si activitati de investitii fiind separate de sumele ce constituie
depozite garantate de F.G.D.B.

(10) Fondul stabileste o singura compensatie pentru fiecare investitor de compensat,
indiferent de numarul de conturi deschise la participantul insolvent, de moneda in care au fost
efectuate investitiile compensate sau de localizarea conturilor in cadrul Uniunii Europene.

(11) In cazul conturilor investitiilor comune, compensatia se stabileste in functie de cota de
participare a fiecarui investitor de compensat sau, in absenta informatiilor relevante, prin
atribuire Tn mod egal ntre respectivii investitori de compensat.

(12) Termenele mentionate in prezentul articol pot fi prelungite de catre Fond, pentru motive
temeinice, cu acordul A.S.F., cu respectarea prevederilor art. 7 si a prevederilor legale
incidente.

Art. 6. - (1) Fondul intocmeste liste de platd, prin stabilirea pentru fiecare investitor
compensabil a compensatiei datorate, luand in considerare plafonul de compensare. Listele de
plata si modificarile acestora se aproba de catre Consiliul de administratie al Fondului si se
comunicd A.S.F.

(2) Compensatiile se includ in lista de plata dupa cum urmeaza:

a) in situatia in care detinerea neta este negativa, investitorul compensabil nu este indreptatit
la Tncasarea compensatiei si nu este introdus in lista de platd intocmita de catre Fond;

b) in situatia in care detinerea neta este pozitiva si nu depaseste nivelul legal al plafonului de
compensare, aceastd valoare se trece in lista de plata intocmitd de Fond;
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C) in situatia in care detinerea netd este pozitiva si depaseste nivelul legal al plafonului de
compensare, se trece 1n lista de platd o suma egala cu nivelul plafonului de compensare.

(3) Daca in cazul mentionat la art. 8 alin. (3) din Legea nr. 88/2021, Fondul/organul
competent confirma creanta investitorului, lista de plata se modifica in mod corespunzator.

(4) Fondul elaboreaza in mod distinct liste de plata pentru investitorii de compensat persoane
fizice si liste de platd pentru investitorii de compensat persoane juridice. Listele cuprind
elementele necesare identificarii investitorului de compensat, persoana fizica, persoana juridica
si entitate fara personalitate juridica, sau identificarii persoanei mandatate ori imputernicite sa
primeasca suma de bani respectiva, precum si suma de plata cuvenita acestora.

Art. 7. - Pentru compensatiile validate in conditiile art. 6 alin. (3), termenele de plata incep sa
curgd de la data modificarii listei de plata a compensatiilor.

Art. 8. - (1) Plata compensatiei se efectueaza de catre Fond, in lei, fie in contul bancar deschis
pe numele investitorului de compensat sau al persoanei imputernicite/indreptatite in acest sens,
conform art. 9, comunicat in cererea de compensare, fie prin cont colector, dupa cum este
stabilit de Fond in instiintarea mentionata la art. 1 alin. (1).

(2) Costurile generate de executarea obligatiei de plata a compensatiei sunt suportate de catre
Fond.

(3) Fondul are dreptul sa ceara organului competent subrogarea acestuia in drepturile
investitorului de compensat, cu luarea n considerare a compensatiei platite de citre Fond. in
acest sens Fondul solicita organului competent subrogarea in drepturile investitorilor de
compensat, cu luarea in considerare a compensatiei platite de catre Fond.

(4) Termenul general de prescriptie a compensatiilor curge de la data aprobarii listei de plata
de catre Consiliul de administratie al Fondului, respectiv a modificarii acesteia in conditiile
art.6 alin. (3).

Art. 9. - Plata se efectueaza catre o alta persoana fizica decat investitorul de compensat inscris
in lista de plata, dupa cum urmeaza:

a) mostenitorului legal sau legatarului de orice tip al investitorului de compensat, pe baza
certificatului de mostenitor, respectiv de legatar (pentru mostenitorul unic, respectiv legatarul
unic);

b) mostenitorului legal ori legatarului de orice tip al investitorului de compensat, desemnat
prin procura speciald autentica sa 1i reprezinte pe ceilalfi mostenitori legali, respectiv legatari,
pe baza certificatului de mostenitor, respectiv de legatar (cand sunt mai mul{i mostenitori legali,
respectiv legatari). Aceasta prevedere se aplica in cazul in care nu se prezinta toti mostenitorii
legali sau legatarii prevazuti in certificatul de mostenitor legal, respectiv de legatar. Plata de
cote-parti a compensatiei, individual, cdtre mostenitorii investitorului de compensat, in
proportiile stabilite prin actul de succesiune (sau hotararea judecdtoreascd) pentru fiecare
mostenitor, se poate face numai direct de catre Fond;
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€) mostenitorului legal sau legatarului investitorului de compensat care, prin hotararea
judecatoreasca definitiva de dezbatere a mostenirii, beneficiazd de investifia compensata a
investitorului de compensat defunct, pe baza acelei hotarari;

d) unui parinte, pentru copilul sau minor in varsta de pana la 18 ani, pe baza actului de
identitate al parintelui si a certificatului de nastere al copilului in varsta de pana la 14 ani; copiii
intre 14 si 18 ani pot ridica personal compensatiile, cu incuviintarea prealabila scrisda a
parintilor sau a tutorelui. In aceste cazuri, pe 1anga incuviintarea scrisa, investitorul prezinta si
certificatul sau de nastere, 1n original si In copie, si copii ale actelor de identitate ale parintilor
sau ale actului de identitate al tutorelui, precum si copia deciziei de numire a tutorelui;

e) tutorelui sau curatorului, pentru investitorii carora li s-a instituit tutela ori curatela pe baza
actului de instituire a tutelei, respectiv a curatelei;

f) mandatarului investitorului, pe baza de procurad speciala pentru incasarea compensatiei,
autentificatd conform legislatiei aplicabile.

Art. 10. - (1) Plata compensatiei catre investitorii de compensat entitati fard personalitate
juridica se trateaza similar cu cea catre persoanele juridice.

(2) Din punct de vedere tehnico-administrativ, entitdtile fara personalitate juridica, altele
decat persoanele fizice, sunt evidentiate in aceeasi listd cu persoanele juridice.

Art. 11. - Fondul informeaza periodic A.S.F. si/sau organele competente, dupa caz, asupra
sumelor platite investitorilor de compensat, persoane fizice si persoane juridice.

Art. 12. - (1) In termen de 3 zile lucritoare de la data incheierii perioadei de plati a
compensatiilor, Fondul informeaza investitorii, printr-un comunicat, cu privire la:

a) incheierea perioadei de plata;

b) posibilitatea obtinerii de la Fond a compensatiilor neachitate, precum si modalitatile de
plata prin care urmeaza a se efectua astfel de plati;

c) termenul-limita de efectuare a platilor de compensatii de catre Fond;

d) documentele, conditiile si formalitatile necesare pentru obtinerea si/sau incasarea
compensatiei.

(2) Comunicatul mentionat in alin. (1) se transmite A.S.F. si se publica in cel putin doua ziare
de circulatie nationala si pe pagina web a Fondului.
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