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Nota
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Mesajul Conducerii ASF
Cuvant inainte

Anul 2021 a fost caracterizat, in principal, de revenirea treptata la normalitate atat din punct
de vedere social, cat si din punct de vedere economico-financiar. Capacitatea de gestionare
a pandemiei, dar si adaptarea la schimbarile structurale, generate de criza sanitara, au vizat
toate segmentele societatii, reprezentand, in acelasi timp, provocari si oportunitati pentru
intreg mediul de business, dar si pentru autoritatile publice.

in anul 2021, Autoritatea de Supraveghere Financiarad a continuat consolidarea politicii de
supraveghere activa si promovarea de activitati strategice, cu accent pe transparenta sporita
si pe accelerarea procesului de digitalizare si inovare in domeniul financiar.

Astfel, au fost demarate noi proiecte importante, care au urmarit imbunatatirea functiei
de supraveghere, reducerea vulnerabilitatilor si dezvoltarea unor elemente cheie de
infrastructura pentru gestionarea riscurilor cibernetice.

In concordanta cu preocupérile europene privind schimbdrile climatice si tranzitia catre o
economie verde, Autoritatea de Supraveghere Financiara s-a aliniat celor mai bune practici,
asumandu-si noi responsabilitati pe fondul implementarii pachetului legislativ european
privind finantele sustenabile.

Pe de alta parte, razboiul din Ucraina a ridicat noi motive de ingrijorare pe planinternational,
ducand la o deteriorare rapida a contextului geopolitic global, ceea ce a determinat, printre
altele, majorarea preturilor energiei si perturbari in lanturile de aprovizionare la scara larga.
Pe fondul unor politici monetare si fiscale de sustinere a economiilor, s-au creat premisele
persistentei unei inflatii ridicate, cu impact asupra industriei, consumatorilor si pietelor
financiare in ansamblu.

In acest context, provocarile actuale intdresc importanta unor proiecte si directii de actiune
ale Autoritatii menite sa sustina dezvoltarea sanatoasa a sistemului financiar non-bancar,
asigurand buna functionare a acestuia, in acord cu cele mai bune practici promovate de
catre autoritatile nationale si europene.

Totodata, dezideratele privind intarirea capacitatii institutionale vizeaza ca, in anul 2022,
Autoritatea de Supraveghere Financiara sa fie recunoscuta drept o organizatie transparenta
si deschisa dialogului, ferma in aplicarea legii, cu procese proactive si eficiente, menite
sa asigure stabilitatea financiara a pietelor supravegheate, dar si apararea drepturilor
investitorilor, asiguratilor, participantilor si beneficiarilor sistemului de pensii private.

Prof. univ. dr. Nicu MARCU
Presedinte
Autoritatea de Supraveghere Financiara
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ASF
De Scurt
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1.1. Scurta prezentare a ASF

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) s-a infiintat in 2013 ca autoritate administrativa autonoma,
de specialitate, cu personalitate juridica, independenta, autofinantata, care isi exercita atributiile
potrivit prevederilor Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr.
113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare, prin preluarea si reorganizarea tuturor atributiilor si
prerogativelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM), Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor
(CSA) si Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP).

ASF contribuie la consolidarea unui cadru integrat de
functionare si supraveghere a pietelor, participantilor si
operatiunilor pe aceste piete si are ca obiective:

stabilitatii,
functionari a pietelor de instrumente financiare,

« asigurarea competitivitatii  si  bunei
promovarea increderii in aceste piete si in investitiile
in instrumente financiare, precum si asigurarea
protectiei operatorilor si investitorilor impotriva
practicilor neloiale, abuzive si frauduloase;

+ promovarea stabilitatii activitatii de asigurare si
apadrarea drepturilor asiguratilor;

+ asigurarea unei functionari eficiente a sistemului de
pensii private si protejarea intereselor participantilor
si ale beneficiarilor.

potrivit legii, atributii

reglementare, supraveghere si control asupra entitatilor,

ASF exercita, de autorizare,

activitatilor, serviciilor si  operatiunilor specifice,
desfasurate in cadrul celor trei piete financiare nebancare:
«  Piata instrumentelor si investitiilor financiare;

«  Piata asigurarilor-reasigurarilor;

«  Piata pensiilor private.

ASF este autoritatea competenta la nivel national pentru
aplicarea si urmarirea respectarii actelor normative cu
directa aplicabilitate emise la nivelul Uniunii Europene, in
domeniile prevazute de OUG nr. 93/2012, precum si pentru
transpunerea si implementarea in legislatia nationala
a acelor prevederi emise la nivelul Consiliului UE,
Parlamentului UE, Comisiei Europene si ale altor autoritati
europene.

ASF reprezinta interesele Romaniei in cadrul Organizatiei

Internationale a Reglementatorilor de Valori Mobiliare

(10SCO), Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare
si Piete (ESMA), Autoritatii Europene pentru Asigurari si
Pensii Ocupationale (EIOPA), Asociatiei Internationale
a Supraveghetorilor in Asigurari (IAIS) si Organizatiei
Internationale a Supraveghetorilor in Pensii (IOPS), fiind
membra de drept a acestor autoritati internationale.

Cooperarea institutionala dintre Parlament si
Autoritatea de Supraveghere Financiara se desfasoara
permanent, pe multiple dimensiuni, care includ
participarea Presedintelui ASF sau a membrilor
Consiliului ASF, precum si a unor experti ai ASF la
sedintele comisiilor din cadrul Camerei Deputatilor sau

Senatului Romaniei.

Comunicarea constantd dintre ASF si Parlamentul

Romaniei se realizeaza sub multiple forme, printre care:

«  participarealadezbaterile comisiilor de specialitate
ale celor doua Camere ale Parlamentului asupra
proiectelor de acte normative sau initiative

legislative cu impact asupra domeniului de
competentd al ASF;

« elaborarea de puncte de vedere asupra unor
proiecte de acte normative fie la solicitarea
comisiilor parlamentare, fie la cererea unor
initiatori sau la solicitarea Departamentului pentru
Relatia cu Parlamentul, in vederea definitivarii
pozitiei Guvernului cu privire la respectivele
proiecte legislative;

« intrebari punctuale adresate ASF de catre senatori

sau deputati.
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1.2. Guvernanta ASF

Conform Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 37/14.11.2018, nr. 44/17.12.2018 si nr. 9/24.06.2020,
componenta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara in anul 2021 era formata din 9 membri,
din care: 5 membri executivi, (presedintele, prim-vicepresedintele si 3 vicepresedinti cu atributii specifice
corespunzatoare unuia dintre cele 3 sectoare de supraveghere financiarad) si 4 membri neexecutivi.

NICU MARCU

Presedinte

CRISTIAN
ROSU
Vicepresedinte

ELENA DOINA
DASCALU

Prim-vicepresedinte

GABRIEL
GRADINESCU

STEFAN DANIEL
ARMEANU

Vicepresedinte

Vicepresedinte

JOZSEF I0AN GHEORGHE AURA GABRIELA OVIDIU RAZVAN
BIRTALAN TARA SOCOL WLASSOPOL

Membru neexecutiv Membru neexecutiv Membru neexecutiv Membru neexecutiv

Potrivit legii de infiintare a autoritatii, Consiliul ASF
delibereaza in prezenta a cel putin jumatate plus unu
dintre membrii sai, incluzand presedintele sau, in
absenta acestuia, prim-vicepresedintele, hotararile
fiind adoptate cu votul a 2/3 din numarul membrilor
prezenti.

Tn cursul anului 2021 au avut loc 68 sedinte ale
Consiliului ASF (50 de sedinte ordinare si 18 sedinte
extraordinare), in cadrul carora a fost dezbatut si
analizat un numar total de 1.324 Note (1.294 in sedinte
ordinare si 30 in sedinte extraordinare), cuprinzand
proiecte de acte normative, solicitari pentru acordarea
unor atestate/autorizatii/avize, rezultate ale actiunilor



de supraveghere si control impreuna cu masurile si
sanctiunile propuse prin emiterea de decizii, analize
privind evolutia celor 3 piete si riscurile identificate la
adresa stabilitatii financiare, analize si propuneri de
solutionare ca urmare a unor solicitari transmise de
entitatile reglementate si supravegheate de ASF, de
anumite institutii sau de alte autoritati.

De asemenea, in cursul anului 2021 au avut loc 13
sedinte ale Comitetului Executiv al ASF, in cadrul
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carora au fost dezbatute si analizate 48 de Note.

Tn anul 2021 au fost emise 48 de acte normative
(regulamente, norme, instructiuni) si 19 proiecte de
acte normative. Totodata, au fost emise 97 de hotarari
cuprinzand dispozitii si masuri cu caracter intern,
1.042 de acte individuale (avize, autorizatii, atestate
si decizii), precum si 296 de adrese emise ca urmare
a Hotararilor/Deciziilor luate in cadrul sedintelor de
Consiliu.

Situatia sedintelor Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara in anul 2021

68 Sedinte

Din care:

1.324 note
prezentate

Din care:

Tn urma sedintelor Consiliul ASF, au fost adoptate
hotarari prin care s-au aprobat sau, dupa caz, au fost
dispuse masuri punctuale privind:

+ emiterea unor acte administrative individuale
(decizii, autorizatii, avize, atestate) adresate
entitatilor reglementate si/sau supravegheate, la
solicitarea acestora;

« actualizarea legislatiei secundare prin emiterea
unornorme, regulamentesiinstructiuniin scopul
alinierii la cele mai recente evolutii inregistrate la
nivelul legislatiei primare nationale si a celor mai
bune practici europene;

« aplicarea unor sanctiuni si planuri de masuri
in scopul prevenirii/remedierii unor deficiente

50 sedinte ordinare

18 sedinte extraordinare

1.103 pentru aprobare

221 pentru informare

constatate si/sau administrarii corespunzatoare
a unor riscuri,

« aprobarea unor planuri de redresare si planuri
de finantare pentru restabilirea conformitatii
indicatorilor de prudentialitate a unor entitati
supravegheate.

Actiunile intreprinse si hotararile adoptate de Consiliul
ASFin anul 2021 au stat la baza majoritatii activitatilor
desfasurate in cadrul institutiei si au urmarit
indeplinirea obiectivelor si activitatilor specifice
prevazute in programul de activitati al ASF pentru anul

2021.
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1.3. Calendarul evenimentelor
importante ale Consiliului ASF in
anul 2021

IANUARIE

FEBRUARIE

MARTIE

APRILIE

7 lanuarie - ASF a sustinut diversificarea produselor de asigurare, analizand cererile
unor brokeri de a deveni creatori de produse de asigurare, care pot include si produsele
de nisa

12 lanuarie - ASF a atras atentia asupra faptului ca tranzactiile cu criptoactive, dar si
investitiile in astfel de instrumente, presupun riscuri ridicate in contextul lipsei unei
legislatii europene sau nationale

19 lanuarie - ASF a lansat Strategia pentru perioada 2021-2023

28 lanuarie - ASF a incheiat un acord de colaborare cu ASE-Bucuresti, Universitatea de
Vest din Timisoara si cu Universitatea Alexandru loan Cuza din lasi in vederea derularii
unui proiect de dezvoltare a abilitatilor antreprenoriale pentru doctoranzi si post

doctoranzi in domeniul stiintelor economice

29 lanuarie - ASF si ISF au reluat, pentru al patrulea an consecutiv, sesiunile de cursuri
care se desfasoara in cadrul programului national Start2Teach destinate profesorilor
din invatamantul preuniversitar

1 Februarie -ASF a realizat o analiza a dosarelor de dauna aferente politelor auto
obligatorii (RCA) avizate de societatile de asigurare in trimestrul al treilea al anului 2020

17 Februarie - ASF a atras atentia potentialilor investitori de a se informa temeinic
asupra entitatii cu care doresc sa incheie contracte de intermediere

19 Februarie - ASF a amanat cu un an obligativitatea aplicarii ESEF pentru emitentii
listati pe piata reglementata din Romania

20 Februarie - ASF, Ministerul Educatiei, BNR, Ministerul Finantelor si Asociatia Romana
a Bancilor au anuntat lansarea platformei de educatie financiara www.edu-fin.ro

23 Martie - ASF a decis aprobarea Regulamentului ASF nr. 7/2021 privind obligatia de
intocmire de catre emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o
piata reglementata a rapoartelor financiare anuale in formatul de raportare electronic unic

1 Aprilie - ASF a publicat Analiza petitiilor si informarilor de neconformitate inregistrate
la ASF in anul 2020, precum si Analiza indicatorilor specifici activitatii de protectie a
consumatorilor, calculati pentru piata asigurarilor - reasigurarilor pentru anul 2020



APRILIE

MAI

AUGUST

SEPTEMBRIE

OCTOMBRIE

NOIEMBRIE

DECEMBRIE
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6 Aprilie - ASF, Ministerul Educatiei, BNR, Asociatia Romana a Bancilor, Institutul Bancar
Roman si Institutul de Studii Financiare au anuntat acreditarea singurului curs integral
»Educatie economico-financiara pentru profesori"

28 Aprilie - ASF, in colaborare cu Ministerul Finantelor, a derulat proiectul privind
~Strategia nationald pentru piata de capital”, finantat din fonduri europene, avand
drept consultant Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica

17 Mai - ASF a lansat Cartea Verde a Academic Fin Hub, un document care reuneste idei
si principii ce constituie punti de legatura intre comunitatea academica si mediul de
afaceri, ce au ca scop optimizarea nevoilor din piata muncii cu oferta educationala

4 August - ASF a aprobat un nou cadru de reglementare in domeniul inregistrarii
si conditiilor de functionare ale AFIA care beneficiaza de exceptia de la autorizare
prevazuta de art. 2 din Legea nr. 74/2015 prin Regulamentul ASF nr. 11/03.08.2021
pentru modificarea si completarea Regulamentului ASF nr. 10/2015

25 August - ASF, in parteneriat cu BNR, Ministerul Finantelor si Asociatia Romana a
Bancilor, a organizat cea de a doua editie a programului de educatie financiara - FinClub
- destinat elevilor de liceu din clasele a X-a - a Xll-a, pasionati de piata financiara

26 August - ASF a lansat un instrument online care faciliteaza procesul de autorizare pe
piata financiara nebancara

17 Septembrie - ASF a anuntat deschiderea procedurii falimentului impotriva Societatii
de Asigurare-Reasigurare City Insurance SA

11 Octombrie - ASF a demarat cea de-a patra editie a Caravanei PAD, o campanie de
constientizare a importantei incheierii asigurarilor obligatorii de locuinte

15 Octombrie - ASF reia Programul de educatie financiara Student Club

27 Octombrie - Romania, prin intermediul ASF, realeasa in Comitetul Executiv al
Organizatiei Internationale a Supraveghetorilor Sistemelor de Pensii Private

28 Octombrie - ASF a finalizat etapa a doua a implementarii portalului de autorizari, un
instrument online care faciliteaza procesul de autorizare pe piata financiara nebancara

18 Noiembrie - ASF a lansat o noua sectiune dedicata finantarii sustenabile
in site-ul propriu

20 Decembrie - ASF, in parteneriat cu BNR, Ministerul Finantelor si Asociatia
Romana a Bancilor, a organizat cea de-a treia editie a programului de
educatie financiara - FinClub - destinat elevilor de liceu din clasele a X-a - a
Xll-a, pasionati de piata financiara

11
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2. Provocari si realizari

ASF In 2021

2.1. Provocarile anului 2021

Digitalizarea si inovatia tehnologica in domeniul

serviciilor financiare

Digitalizarea reprezinta o resursa cheie pentru
desfasurarea oricdarei activitati la nivel global, in
contextul in care evolutia tehnologiei depaseste in
prezent posibilitatile umane de cuprindere si procesare.
Procesul de digitalizare reprezinta in prezent una
dintre cele mai dinamice evolutii si a transformat,
la nivelul anului 2021, toate segmentele societatii si
economiei. Efectele procesului accelerat de digitalizare
s-au materializat printr-o schimbare de paradigma si in
activitatea Autoritatii si a pietelor financiare nebancare
supravegheate si reglementate.

Contextul actual pune accent pe crearea de valoare prin
digitalizare,inovatiisitehnologiidigitale. Transformarea
digitala a ASF si dezvoltarea abilitatilor digitale la
nivelul angajatilor devine astfel o necesitate. Avantajele
transformarii digitale (eficacitate, transparentd si
simplitate) conduc la o productivitate mult mai ridicata
a proceselor si cresterea gradului de performantd in
toate domeniile de activitate ale ASF (consumatori,

piata de capital, asigurari si pensii private).

Tehnologia digitala are potentialul de a eficientiza
procese si de a spori calitatea muncii si, astfel, in cadrul
ASF au fost identificate o serie de aspecte care au
reprezentat pilonii principaliin abordarea si gestionarea
procesului de digitalizare aferent anului 2021:

13
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+ asigurarea unei infrastructuri hardware si
software performante, care sd poata sustine
procesele existente si viitoare;

+ schimbarile din zona de management
organizational;

+ nevoia continua de dezvoltare IT a pietei
si colaborarea constructivd cu institutiile
partenere;

+ redefinirea strategiilor creionate in anii anteriori
conform noilor realitati;

« cresterea eficientei modului de gestionare a
datelor, precum si a proceselor de business;

« digitalizarea proceselor atat la nivel intern, cat si
in ceea ce priveste relatia cu piata;

+ dezvoltarea  aptitudinilor  salariatilor i
partenerilor in domeniul IT.

«  Toate aceste oportunitati prezinta, insa, si unele
riscuri care sunt tratate cu deosebita atentie. In
acest sens, au fost adoptate masuri precum:

« elaborarea proactiva a procedurilor interne
in scopul asigurarii exploatarii potentialului
evident al digitalizarii;

+ colectarea de informatii detaliate privind
prognozele legate de evolutia pietei in vederea
gestionarii eficiente a potentialelor scenarii de
criza;

« dispunerea de masuri solide privind protectia
datelor cu caracter personal;

+ permanentizarea modului de transmitere a
raportarilor si a altor documente in format
electronic catre ASF;

« definirea unor politici de securitate a informatiei
care sa corespundd cerintelor actuale din
domeniul IT in vederea asigurarii integritatii,
confidentialitatii si disponibilitatii sistemelor
informatice din cadrul ASF;

+ actualizarea sistemelor de protectie impotriva

intruziunilor (firewall).

Un demers important al ASF in zona digitalizarii a
constat in elaborarea Strategiei IT pentru perioada
2021-2023, prin care se are in vedere crearea unei
functii IT coerente, care sa faciliteze in mod proactiv
implementarea obiectivelor strategice ale ASF, sa
elimine redundantele si sa creeze valoare adaugata.
Constituirea unei infrastructuri informatice adaptate

nevoilor reale, prin modernizarea completa a
elementelor hardware si software existente, precum
si regandirea serviciilor IT existente, in vederea
eficientizarii intregii activitati atat la nivelul ASF, cat
siin relatia cu entitatile pietei si organizatiile externe,
reprezinta un element esential al strategiei ASF.
Pentru realizarea acestei strategii s-au avut in vedere
urmatorii factori:

« strategia institutionala a ASF - rolul principal
al functiei IT este de a facilita in mod proactiv
implementarea strategiei institutionale a ASF;

« evolutiile rapide din domeniul IT si accelerarea
digitalizarii din ultimii ani - functia IT a ASF
trebuie sa fie pregatita sa utilizeze in mod
corespunzator evolutiile din domeniul IT, fie ele
standarde, metodologii, platforme software sau
de infrastructurd, in implementarea strategiei
institutionale;

« integrarea ASF in strategia informationald la
nivel national si european prin colaborarea cu
institutiile abilitate in acest domeniu.

Strategia IT 2021-2023, prin proiectele in domeniul
informatic ce fac parte din transformarea digitala
a ASF, trebuie sa reprezinte in acest moment
prioritatea zero a Autoritatii. Totodatad, aceasta
este elementul principal, de fapt singura cale care
poate lega in mod coerent toate cele trei sectoare
componente ale ASF, care alcdtuiesc intregul, si
care poate fi folosita pentru a implementa misiunea

organizatiei pe termen mediu si lung.

Strategia IT 2021-2023 include atat activitatea
internd a organizatiei (resurse, procese, politici,
comunicare etc.), cat si cea externa (care cuprinde
toate partile interesate cum ar fi consumatori, entitati
supravegheate si reglementate, institutii omoloage
etc.).

In etapa urmatoare de dezvoltare strategica
informationala, ASF vizeazd integrarea tuturor
activitatilor la nivel de sectoare prin explorarea
optiunilor de unificare sau centralizare a unor
activitati de baza din cadrul sectoarelor sau o

integrare a acestora pe verticala.
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Transformarea prin digitalizare in cadrul ASF

In perioada urmatoare, ASF va continua sa acorde o
atentie sporita transformarii interne prin accelerarea
procesului de digitalizare si inovatiei tehnologice
in domeniul serviciilor financiare. In acest context
si in concordanta cu actiunile intreprinse la nivelul

Comisiei Europene, ESMA si EIOPA, ASF are doua

directii strategice, respectiv:

+ continuarea procesului intern de digitalizare si
implementarea de noi solutii inovatoare;

+ incurajarea transformarii digitale si dezvoltarii
capabilitatilor digitale ale salariatilor prin initierea
unor sesiuni interne de training pentru a face
acest proces fluid si dorit de tot personalul ASF.

In ceea ce priveste incurajarea digitalizarii, dezvoltarii
siimplementdrii de noi solutii tehnologice pe pietele
financiare, ASF va continua dezvoltarea FinTech
Hub, un proiect lansat in anul 2019 si care, in anul
2021, si-a dovedit pe deplin utilitatea si a capatat un
caracter permanent la nivelul Autoritatii.

Pentru a tine pasul cu dezvoltarile tehnologice, dar

si pentru implementarea masurilor legislative si de

supraveghere necesare, ASF:

« urmareste indeaproape noutatile in domeniul
inovatiei tehnologice in sectorul financiar

prin participarea la grupurile de lucru din

cadrul Comisiei Europene, ESMA, EIOPA sau

constituite la nivelul altor organisme europene
sau internationale si analizeaza beneficiile si
riscurile pentru consumatori pe care acestea le
pot genera;
« sustine demersurile la nivel european de
promovare a inovatiei tehnologice in domeniul

serviciilor financiare.

In perioada urmatoare, ASF va continua si depuna
eforturi in directia identificarii si implementarii
celor mai bune modalitati de prelucrare si analiza a
datelor financiare din pietele supravegheate, pe baza
evolutiilor tehnologice de ultima ora si a celor mai
bune practici in domeniu.

In viziunea ASF, un sistem informatic modern de
management al informatiei va trebui sa fie capabil sa
inglobeze:

« colectarea eficientd de indicatori cantitativi si
calitativi si agregarea acestora fara interventie
umana in structuri dinamice de date;

« simularea expertizei umane prin utilizarea de

algoritmi de tip "i
de date;

« contextualizarea si diversificarea informatiilor

nvatare masina" pe seturi mari

colectate cu ajutorul unor mecanisme de
extragere de informatii din surse nestructurate
de date, precum reteaua Internet.

15
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Totodatd, acest sistem trebuie sa beneficieze de
o infrastructura de suport solidd, dezvoltarea sa
fiind in stransa corelare cu migrarea previzionata a
sistemelor informatice ale ASF catre o arhitectura de
tip cloud.

Este importanta si pregatirea personalului pentru
intelegerea si aplicarea noului model de lucru si
de aceea se impune initierea de cursuri interne/
externe, astfel incat acestia sa adopte toate aceste
schimbari in mod natural. Aceste cursuri se vor axa
pe principalele competente necesare, respectiv:

+ competente digitale;

«  conectivitate si folosirea platformelor online;

+ securitate cibernetica, protectia datelor,
siguranta online si etica IT;

+  alte teme subsecvente digitalizarii.

O astfel de
monitorizarea in timp real a proceselor digitalizate,

implementare trebuie sa vizeze

ceea ce ofera posibilitatea de a lua decizii bazate pe
date si nu pe intuitia managerilor.

Fara indoiala, pentru anul 2022, transformarea
digitala a ASF reprezinta una dintre liniile principale
de actiune, aceasta contribuind la transformarea
organizationala a Autoritatii si la Tmbunatatirea
gradului de performanta, in toate domeniile sale
de activitate. Digitalizarea evolueaza intr-un ritm
accelerat, modificand si influentand toate activitatile
interne si externe dar, in acelasi timp, contribuie la
cresterea expunerilor la riscul cibernetic. Din acest
motiv, digitalizarea la nivelul Autoritatii devine
esentiala pentru identificarea masurilor de atenuare
a riscurilor, precum si pentru asigurarea competitiva
la nivel global.

Este timpul sa exploatam la maximum posibilitatile
de interactiune in mediul digital si, in plus, sa
identificam noi cai de actiune care sd duca la
indeplinirea obiectivelor organizationale.

Asumarea de noi responsabilitati de supraveghere pe fondul
implementarii pachetului UE privind finantele verzi

Finantarea sustenabild reprezintd o preocupare
importanta a Uniunii Europene in ultima perioada,
fiind interpretata ca un tip de finantare care sprijina
dezvoltarea durabila a economiei, reducand in
acelasi timp presiunile asupra mediului si luand Tn

considerare aspectele sociale si de guvernanta.

Avand in vedere complexitatea domeniului de
activitate privind finantarea sustenabild, modificarile
legislative, necesitatea modificarii modelelor de
afaceri la nivelul tuturor categoriilor de entitati
reglementate pentru integrarea riscurilor de mediu,
sociale si de guvernanta si, In consecintd, adaptarea
proceselorinterne la nivelul ASF pentru monitorizarea
respectarii noilor cerinte impuse de tranzitia verde,
ASF a constituit o structura modulara, sub forma unui
grup de lucru, format din reprezentanti ai tuturor
structurilor organizatorice cu atributii relevante.

Tot 1n acest context, Autoritatea s-a implicat
prin acordarea de suport tehnic si formularea
raspunsurilor din perspectiva sectoriala, catre
Grupul de lucru privind sprijinirea finantarii verzi din
cadrul Comitetului National pentru Supraveghere
(CNSM),

identificarea unor posibile solutii pentru sprijinirea

Macroprudentiala care are ca scop
finantarii verzi, in acord cu obiectivele asumate la
nivel de tara si cu principiile in domeniu de la nivel
european. Grupul este constituit din reprezentanti ai
Guvernului, Autoritatii de Supraveghere Financiara si
ai Bancii Nationale a Romaniei, impreuna cu invitati
reprezentanti ai unor institutii si asociatii relevante
din domeniul public si privat, si a devenit operational
la finalul lunii noiembrie 2020. De asemenea, ASF a
participat si la intalniri cu Banca Mondiala cu privire
la finantele verzi.



Totodata, in data de 3 iunie 2021, Comitetul National
pentru Supravegherea Macroprudentiala (CNSM) a
emis Recomandarea nr. R/6/2021 prin care solicita
ASF sa comunice catre entitatile din aria ei de
competenta unele recomandari privind abordarea
prudenta a riscului climatic. Recomandarile emise
trebuie sa acopere cel putin urmatoarele domenii:
guvernanta,strategie,managementulriscului,analiza
de scenarii si testare la stres si transparenta. Aceste
recomandari vizeaza informarile pe care entitatile
financiare nebancare trebuie sa le efectueze in baza
regulamentelor europene deja adoptate. in contextul
acestei solicitari a CNSM, in cadrul grupului de lucru
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a fost elaborat documentul ,,Recomandari privind
abordarea prudenta a riscului climatic” prin care ASF
vineinsprijinul entitatilor, prin clarificarea mai multor
elemente privind contextul finantelor verzi, inclusiv
cateva propuneri de a lua in calcul, in activitatile lor,
riscurile de durabilitate. Totodata, in cadrul grupului
de lucru a fost elaborat si transmis catre entitatile
financiare nebancare un chestionar (cu termen de
raspuns din partea entitatilor supravegheate 30 iunie
2022) cu privire la aplicabilitatea, dar si masurile
intreprinse referitoare la recomandarile mentionate

anterior.

Asigurarea desfasurarii eficiente a activitatilor de
supraveghere a pietei financiare nebancare in conditiile
persistentei pandemiei COVID-19 siin 2021

in contextul incertitudinii globale referitoare
la consecintele cauzate de pandemia COVID-19,
activitatea ASF in domeniul pietei de capital a
continuat sa fie adaptata situatiei existente, prin
folosirea, in principal, a interactiunilor la distantd,
atat la nivel intern, cat si cu entitatile pietei (semnare
digitala si transmitere electronica de documente) si
de lucru de la distanta, pentru personalul implicat in
activitatea de supraveghere si control permanent.

Tn cadrul procesului de supraveghere s-a urmarit
respectarea de cdtre entitdti a regulilor de
conformitate si de conduitd, s-au evaluat si identificat
vulnerabilitatile/riscurile, impactul si circumstantele

reale si materiale ale conduitei entitatii.

S-aavutinvedereoseriedeactiunide supraveghere

precum:

+ mentinerea unui dialog consistent cu piata
pentru a identifica zonele de risc (ex.: reactiile la
testarea planurilor de continuitate a activitatii,
reactiile si discutiile cu asociatiile de profil);

« aprofundarea/intelegerea activitatii entitatii si

stabilirea profilului de risc (ex.: accent pe grupuri,
rdscumparari in grup);
+ responsabilizarea conducerii  entitatilor n
ceea ce priveste conduita in administrarea
acestora si

constientizarea impactului

actiunilor/demersurilor necorespunzatoare,
precum si a eventualelor esecuri (ex.: onorarea
rascumpararilor,modul derealizare a tranzactiilor
on-line);
« elaborarea unui ,tablou" al pietei care sa
evidentieze entitatile vulnerabile si punctele
slabe, prin:
> stabilirea unor principii de evaluare a
riscurilor pornind de la evaluarea integrata
a riscurilor de conduita;

> implementarea unei matrice a riscurilor
care sa permita identificarea si incadrarea
principalelor riscuri la nivelul pietei, avand
scopul de a surprinde intr-un singur tablou,
pentru o anumita data, profilul de risc al
entitatilor;

« continuarea aprofundarii aspectelor esentiale
in activitatea de supraveghere, in paralel cu
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actiunea proactiva;

« verificarea respectdrii normelor de evaluare si
prezentarea in situatiile financiare a activelor
proprii, in special in ceea ce priveste lichiditatile
proprii prin confirmari solicitate la institutiile de
credit;

+  verificarea modului de evaluare a instrumentelor

fiind

principala categorie de active detinute de

financiare tranzactionabile, aceasta
societati;

+ monitorizarea atenta a societatilor care au
intdmpinat dificultati financiare.

in contextul persistentei pandemiei COVID-19,
in anul 2021, ASF a acordat o atentie sporita
activitatilor de supraveghere si
planificate

de control

pentru sectorul asigurarilor, la
care s-au adaugat unele suplimentare care au
rezultat Tn urma schimbarilor intervenite in cursul
anului pe piata asigurarilor, in special in ceea ce
priveste activitatea RCA, asigurdrile de garantii si
intensificarea supravegherii din perspectiva analizei
activelor financiare ale societdtilor de asigurare
in contextul fluctuatiilor inregistrate pe pietele
financiare si a cresterii cursului valutar. S-a continuat
monitorizarea nivelului lichiditatii societatilor de
asigurare, a fluctuatiei nivelului fondurilor proprii
si a indicatorilor specifici cu senzitivitate ridicata
in contextul pandemic si economic cum ar fi rata
cheltuielilor

rezilierilor/rascumpararilor, variatia

cu daunele si rezervele tehnice, randamentul

investitiilor etc.

Provocarile generate de fluctuatia disponibilitatii
personalului Tn contextul pandemiei de COVID-19
atat la nivelul autoritatii de supraveghere, cat si la
nivelul entitatilor supravegheate au fost depasite prin
implicarea sustinutd a tuturor partilor angrenate,
prin continuarea si perfectionarea utilizarii mediilor
de comunicare on-line si prin adaptarea activitatilor
in functie de necesitatile aparute in contextul
evenimentelor semnificative aparute la nivelul pietei
asigurarilor din Romania. S-a realizat transferul
exclusiv la transmiterea electronicd a corespondentei
si a raportarilor, pe platforma e-registratura
a autoritatii, si la organizarea intalnirilor prin
intermediul mijloacelor la distanta si s-au depus
eforturi pentru extinderea capacitatii aplicatiilor

dedicate raportarilor, in vederea facilitarii incarcarii
prin intermediul acestora a documentelor transmise
pe suport de hartie. Riscul cibernetic a reprezentat de
asemenea o provocare, in special pentru societatile
de asigurare.

Un al doilea set de recomandari pentru societatile
de asigurare si de reasigurare privind unele masuri
de minimizare a efectelor crizei COVID-19 pentru
anul 2021 a fost transmis in perioada de referinta,
recomandari care au vizat in principal distribuirea de
dividende, angajarea ferma privind distribuirea de
dividende, rascumpararea de actiuni ordinare, plata
remuneratiei variabile catre persoanele care pot
asuma in numele societatilor riscuri care au impact
semnificativ asupra profilului de risc al acestora si
stabilirea unui prag conservator de prudenta de care
satind seama societatile atunci cand adopta deciziile
mentionate mai sus.

La nivelul colegiilor de supraveghere constituite

pentru supravegherea grupurilor de asigurari
din cadrul Uniunii Europene s-a analizat periodic
impactul COVID-19 asupra activitatii societatilor
de asigurari atat din perspectiva locald, cat si din
perspectiva capacitatii de sustinere financiara la
nivel de grup.
In domeniul pensiilor private, avand in vedere atat
efectele produse de pandemie asupra activitatilor
curente ale administratorilor, cat si posibilitatea
cresterii riscului cibernetic, administratorii au pastrat
siTn anul 2021 recomandarile ASF pentru diminuarea
acestui risc:

«  configurarea conturilor de acces si setarea unor
parole solide de acces, de preferat cu doi factori
de autentificare;

« identificarea riscurilor suplimentare si a
modalitatilor de gestionare in cazul in care se
permite personalului utilizarea dispozitivelor
de lucru personale (telefon) - controlul si
vizibilitatea acestor dispozitive este mai limitata
siimplica solutii robuste de autentificare;

« instruirea personalului cu privire la riscurile
de phishing si la detectarea semnalelor tipice
emailurilor de tip phishing;

« instruirea periodica a personalului cu privire la
comunicarea/raportarea, incluzand canalul de
comunicare, in cel mai scurt timp a problemelor

de securitate cibernetica sau a amenintarilor



cibernetice;

« elaborarea de instructiuni/ghiduri de utilizare a
unor aplicatii de la distanta si testarea acestora
anterior utilizarii;

+ activarea si configurarea criptarii datelor
utilizate pe computerele/telefoanele utilizate
pentru telemunca pentru a fi protejate in cazul
pierderii/furtului dispozitivului de lucru;

« identificarea instrumentelor ce pot fi folosite

pentru a bloca accesul neautorizat la dispozitivul

Raport Anual 2021

de lucru, pentru a sterge sau copia datele stocate
in cadrul acestora.

Datorita masurilor implementate la nivelul ASF in
vederea asigurarii continuitatii activitatilor specifice
in regim de telemunca, in stare de alerta/urgenta
in caz de pandemie/epidemie, in cadrul SSAP s-au
adaptat fluxurile de lucru la munca de la domiciliu
astfel incat sa fie duse la indeplinire toate sarcinile
repartizate.

Stabilizarea pietei RCA in contextul falimentului

City Insurance

Recastigarea increderii cetatenilor in ceea ce priveste
asigurarile s-a dovedit a fi provocarea continua
pentru ASF in anul 2021, un an ce a fost marcat de
persistenta efectelor pandemiei COVID-19 si de
retragerea autorizatiei societatii City Insurance.

Aspectele predominante au tinut de organizarea
activitatii avand in vedere provocarile generate de
situatia a doua dintre societatile de asigurari din
Romania, sianume City Insurance si Euroins, societati
cu ponderi predominante in piata de RCA.

Fara indoiala, decizia ASF cu privire la retragerea
autorizatiei de functionare, constatarea starii de
insolventa si promovarea cererii privind deschiderea

procedurii falimentului la societatea City Insurance,
a reprezentat un eveniment important in anul 2021
pentru piata asigurarilor. Nivelul de implicare in
gestionarea situatiei referitoare la aceasta decizie
a presupus eforturi
pentru resursele de personal, pe langa gestionarea
supravegherii activitatii celorlalte societati.

considerabile si sustinute

In contextul retragerii autorizatiei de functionare
a societatii City Insurance, ASF a purtat un dialog
permanent cu reprezentantii Biroului Asiguratorilor
de Autovehicule din Romania (BAAR) cu privire la
analiza de impact asupra disponibilului Fondului
National de Protectie (FNP), administrat de BAAR,
si a avizat masurile propuse de BAAR pentru
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mentinerea disponibilului FNP in limitele legale. ASF
monitorizeaza permanent nivelul disponibilului FNP,
in vederea verificarii incadrarii acestuia in limitele
legale, precum si situatia datoriilor societatilor de
asigurare catre BAAR ca urmare a chemarilor acestuia
in garantie pentru despagubiri Carte Verde.

Totodata, ASF a purtat un dialog permanent cu
reprezentantii Fondului de Garantare a Asiguratilor
(FGA) cu privire la impactul asupra resurselor
financiare ale FGA, la masurile propuse de FGA
referitoare la modificarea cotelor de contributii, in
vederea asigurarii resurselor financiare ale acestuia
si a protejarii creditorilor de asigurari. De asemenea,
ASF a aprobat propunerile Fondului de modificare a
Strategiei de investire a resurselor FGA.

Concomitent, pentru a veni in sprijinul
consumatorilor/creditorilor de asigurdri, ASF a
elaborat Ghidul pentru consumatori privind situatia
City Insurance SA prin care se explica masurile de
protectie existente. Totodatd, sunt evidentiate, intr-o
maniera usor de parcurs, etapele necesare in vederea
recuperarii creantei de asigurare de la FGA sau, dupa
caz, de restituire a primelor de asigurare pentru

perioada in care riscul nu a mai fost acoperit.

Tn acest sens, ca urmare a identificarii, din activitatea
de instrumentare si solutionare a petitiilor, a unor
aspecte neconforme 1in activitatea
supravegheate pietei

reasigurarilor, in vederea remedierii acestora si a

entitatilor
aferente asigurarilor-
diminuarii potentialelor riscuri, pe parcursul anului
2021, ASF a decis efectuarea mai multor controale
la entitatile in cauza, finalizate prin masuri ferme de
sanctionare a persoanelor raspunzatoare.

legislatiei obligatorii, au
continuatdiscutiile si negocierile pentru definitivarea

in zona asigurarilor
modificarilor aduse la Legea nr. 132/2017 privind
asigurarea obligatorie de raspundere civila auto
pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de
vehicule si tramvaie. Proiectele au vizat in principal
rezolvarea Cauzei 2018/4075, dar au inclus si
prevederile referitoare la decontare directa si Brexit.
De asemenea, au fost continuate demersurile
referitoare la modificarea Legii nr. 213/2015 privind

Fondul de Garantare a Asiguratilor, prin analizarea
documentelor primite de la Ministerul Finantelor
si transmiterea tuturor documentelor necesare
promovarii acestui proiect. Proiectul a vizat in
principal: reducerea considerabila a termenului de la
care Fondul este indreptatit sa efectueze plati catre
creditoriide asigurari, la 60 de zile de la data publicarii
in Monitorul Oficial al Romaniei a deciziei de retragere
a autorizatiei de functionare a asiguratorului,
comparativ cu situatia in care creditorii de asigurari
trebuiau sa astepte o perioada semnificativa de timp,
respectiv pana la momentul ramanerii definitive a
hotararii de deschidere a procedurii de faliment,
implicit pana la solutionarea unei eventuale cai de
atac impotriva sentintei de deschidere a procedurii
de faliment; modificarea definitiei plafonului de
garantare cu referire expresa la nivelul maxim al
garantarii pentru o creanta de asigurare datorata in
temeiul unui contract, nu pe un creditor de asigurare;
majorarea cuantumului plafonului de garantare de
la 450.000 lei la 500.000 lei; dar si adaptari legislative
care sa fie in linie cu prevederile Legii nr. 237/2015,
Legii nr. 246/2015, Legii nr. 503/2004 si ale Legii
nr. 85/2014. Proiectul de lege a fost transformat in
proiect de Ordonanta de Urgentd, act ce a fost deja
publicat in Monitorul Oficial.

In anul 2021, au continuat activitatile intensive de
supraveghere a sectorului de asigurari RCA ce detine
ponderea majoritara a pietei de asigurari generale
si care s-a confruntat in continuare cu provocari
City
Insurance si de intensificare a presiunilor exercitate

semnificative amplificate de falimentul
de toate partile implicate, cu impact direct asupra
preturilor - ale service-urilor auto prin asociatiile
profesionale si prin re/directionarea reclamatiilor,
ale transportatorilor prin asociatiile profesionale, ale
celorlalte categorii de asigurati si, nu in ultimul rand,
ale asiguratorilor. In acest context, ASF si-a exercitat
toate atributiile pe care legea le permite in scopul de
asigura echilibrul pietei, luand in considerare faptul
ca protectia consumatorului este prioritara pentru
Autoritate si este necesar a asigura un echilibru intre
tendinta generala a cresterii preturilor asigurarilor
pe masura cresterii daunelor si a cuantumurilor
despagubirilor solicitate de service-urile auto, pe
de o parte, si asigurarea stabilitatii financiare a



societatilor de asigurare pentru a putea asigura plata
despagubirilor, pe de alta parte.

Provocarile si problemele existente la nivelul pietei
asigurdrilor auto sunt complexe si este necesara
implicarea cu responsabilitate a factorilor decizionali
pentru Tmbunatatirea si dezvoltarea legislatiei
primare si secundare atat in sectorul asigurarilor, cat
siTn reglementarea preturilor de referinta a costurilor
aferente daunelor auto, pentru a putea asigura
premisele necesare supravegherii si controlului
eficient al societatilor de asigurare si ale imbunatatirii
procesului de solutionare a reclamatiilor pentru

protejarea beneficiarilor contractelor de asigurare.

S-au intensificat activitdtile de supraveghere si de
analiza a pietei asigurarilor RCA, efectuandu-se
analize periodice ale primelor medii RCA practicate
de societatile de asigurare si comparatia acestora
cu tarifele de referinta RCA. De asemenea, s-au
elaborat analize ale fundamentarii tarifelor de
prima RCA - analize ale rapoartelor actuarilor
avizati si ale fundamentarii tarifelor de prima RCA
pentru societatile care au notificat la ASF, in cursul
anului 2021, modificari ale tarifelor de prima RCA
si analize comparative ale primelor notificate de
societatile respective cu tarifele anterioare, precum
si ale coeficientilor de incarcare utilizati. Totodata, se
realizeaza periodic verificari/comparatii ale tarifelor
RCA ofertate de societatile de asigurare fata de cele
notificate la ASF,comparatii ale factorilor deincarcare
pentru perioada de valabilitate a politelor utilizati de
societatile de asigurare fata de cei notificati la ASF.

In continuare, ASF administreazd numeroasele
procese aflate pe rolul instantelor de judecata
initiate de City Insurance si Euroins care au contestat
majoritatea deciziilor emise si masurile instituite de
ASF.

ASFseaflaincontactpermanentcuElOPA,transmitand
inclusiv o scrisoare ce include provocarile cu care se
confruntd ASF cu privire la contractele de reasigurare
incheiate de anumite companii din Romania cu
reasiguratori din state terte si pentru care legislatia
europeana are nevoie de modificari si imbunatatiri
in vederea credrii de instrumente legale necesare
statelor membre pentru a impune masuri/limitari/
restrictii cu privire la recunoasterea acestor contracte
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in bilantul societatilor de asigurare. Subiectul
este analizat acum la nivelul EIOPA si urmeaza a
se efectua consultari extinse pentru a suplimenta
reglementarea in ceea ce priveste contractele de
reasigurare incheiate cu reasiguratori din state terte.

Suplimentar, aspectele cu privire la tratatele de
reasigurare ce implica reasiguratori din state terte
au fost aduse si la cunostinta Comisiei Europene,
respectiv a Sloveniei si Frantei, prima asigurand
presedintia rotativa a Consiliului Uniunii Europene
pana la sfarsitul anului 2021, in timp ce Franta a
preluat aceste sarcini pentru o perioada de 6 luni
incepand cu 1 ianuarie 2022.

Aspectele se vor discuta in cadrul grupului de lucru
constituit la nivelul Consiliului UE pentru modificarea
directivei Solvabilitate Il, grup de lucru unde ASF,
prin specialistii desemnati sa reprezinte autoritatea,
participain mod activ la dezbaterile ce au loc atat prin
interventii punctuale in cadrul intalnirilor, cat si prin
transmitere de propuneri scrise cu posibile solutii de
modificare/completare a textelor de compromis.

ASF a raspuns solicitarilor de informatii venite
din partea tuturor partilor interesate, incepand
cu asiguratii si beneficiarii politelor de asigurare,
companiile de intermediere in asigurari, institutiile
statului (Parlamentul Romaniei, Guvern, Consiliul
Concurentei, ministere etc.), institutii externe
de supraveghere, presa si a organizat intalniri
cu asociatiile

profesionale ale asiguratorilor,

transportatorilor, service-urilor auto, actuarilor
pentru a discuta si a identifica cele mai bune solutii
pentru stabilirea unui echilibru pe piata asigurarilor
RCA. Exista in continuare multe provocari, iar solutiile
posibile pentru imbunatatirea functionalitatii pietei
asigurarilor RCA sunt disputate, deoarece fiecare
solutie in parte afecteaza in diferite sensuri, pozitive

sau negative, partile interesate.

Ulterior declansarii falimentului City Insurance,
interventia activa a ASF printoate prerogativele legale
(de reglementare, de supraveghere si de control, de
comunicare si consultare) a fost sustinuta si a condus
la stabilizarea situatiei de pe piata asigurarilor RCA
spre sfarsitul anului 2021.
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2.2. Proiecte importante derulate de

ASF in 2021

Proiectul ,Strategia nationala pentru piata de
capital” - finantat de Comisia Europeana

Autoritatea de Supraveghere Financiara deruleaza
din octombrie 2020, in calitate de beneficiar si
in parteneriat cu Ministerul Finantelor, proiectul
»Strategia nationald pentru piata de capital”, in
care consultanta este asigurata de catre Organizatia
pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OECD).

Proiectul, finantat de catre Comisia Europeana,
se deruleaza in trei etape. Prima etapa a constat
in elaborarea unui raport privind caracteristicile
cheie ale sectorului corporativ, accesul la finantare
si starea actuala a pietei de capital din Romania.
Etapa a fost finalizata in februarie 2021, iar raportul
de analiza a sectorului corporativ romanesc a inclus
si 0 analiza detaliata a evolutiei pietelor de oferte
publice primare si secundare pietelor de obligatiuni
corporative si de capital privat.

In urmatoarea etapd a fost prezentat Raportul
diagnostic privind problemele structurale si barierele
semnificative in dezvoltarea pietei de capital din
Romania ,,Developing a Capital Market Strategy for
Growth in Romania”. Pornind de la raportul elaborat
in prima etapa a proiectului, OECD a construit un
diagnostic al pietei de capital din Romania, care
a cuprins o evaluare a principalelor probleme
identificate si recomandari destinate atat institutiilor
publice, cat si asociatiilor profesionale si unor entitati
private, care au scopul de sprijini extinderea pietei
de capital din Romania, pentru ca aceasta sa ocupe
un rol central in promovarea cresterii economice in
contextul crizei COVID-19, dar si pe termen lung.

i

Bl

E‘ i
Pe baza evaluarilor si recomandarilor din raportul
diagnostic elaborat in cadrul etapei a Il-a de catre
OECD, ultima etapa a acestui proiect consta in
elaborarea proiectului de Strategie nationala a pietei
de capital din Romania de catre ASF si Ministerul
OECD i
proiectului de document pana la finalul lunii iunie
2022.

Finantelor cu consultarea agrearea
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Continuarea demersurilor pentru sprijinirea
actiunilor de constituire a unei contraparti centrale

Entitatea care va administra contrapartea centrala
s-a infiintat ca persoana juridica la finalul anului
2019 (CCP.RO Bucharest SA) si urmeaza sa gazduiasca
infrastructura care va permite relansarea pietei
instrumentelor derivate in Romania. Dupa obtinerea
autorizatiilor necesare desfasurarii activitatii, aceasta
va asigura mecanisme noi pentru diminuarea si
transferul riscurilor pentru pietele operate de BVB
si OPCOM (Operatorul Pietei de Energie Electrica si
Gaze Naturale), contribuind la cresterea increderii si

activitatii pe aceste piete.

Pentru pregatirea intregului proces a fost semnat
un acord care guverneaza parteneriatul dintre CCP.
RO Bucharest SA (CCP) si furnizorul de servicii de
consultanta si tehnologie, Cassa di Compensazione e
Garanzia S.p.A. (CC&G). Astfel, contrapartea centrala
din Italia furnizeaza servicii de consultanta sitehnologie
pentru pregatirea autorizarii si functionarii contrapartii
centrale din Romania.

Tn cursul anului 2021, au fost intocmite si transmise
in prealabil spre analiza ASF seturi ample de proiecte
de proceduri si reguli care vor sta la baza functionarii
CCP. De asemenea, au continuat eforturile de sprijinire
a CCP pentru definitivarea documentatiei necesare
autorizarii, prin initierea de intalniri cu reprezentantii
CCP, precum si cu reprezentantii ESMA si desfasurarea
de sesiuni de prezentari referitoare la modul de
functionare a contrapartii centrale.

Volatilitatea pietei de energie electrica este cea mai
ridicata in comparatie cu alte active financiare si bunuri
tranzactionate pe burse. Preturile energiei electrice
depind de perioadele de cerere ridicatd, de climatul
regiunii sau de sezon, ceea ce genereaza fluctuatii foarte
mari deoarece energia electrica nu este stocabila. Prin
urmare, componenta sezonierd a energiei electrice este
foarte importanta. in plus, fiindca energia electrica nu
este stocabila, volatilitatea este foarte ridicata si este
caracterizata de salturi.

Ca urmare a situatiei geopolitice actuale, in prezent
pietele internationale de energie sunt si vor continua sa
fie caracterizate de o incertitudine ridicata. Astfel, ASF
acorda o atentie ridicata modului de calcul al cerintelor
de marja pentru contractele derivate pe energie.

Marjele sunt colectate de la participanti in functie de
tranzactiile pe care le efectueaza pentru a diminua
expunerea Contrapartii Centrale in
incapacitate de plata si pentru a asigura o buna
functionare a pietelor de energie. Calculul de marje?

situatia de

include intervalul de marja, marja suplimentara si
marja de variatie.

Sistemul de marja este compus din marja initiala si
marja de variatie. Marja initiala este calculata pentru a
acoperi eventualele expuneri viitoare. Marja de variatie
este colectatd pentru a acoperi expunerile curente care
rezulta din modificarile efective ale preturilor de piata.
Pentru a calcula necesarul de marja suplimentara,
pozitiile deschise sunt marcate la piata, iar fondurile
sunt colectate de contrapartea centrala pentru a
deconta fluxurile de numerar rezultate din pozitiile
deschise.

Nivelul cerintelor de marja se stabileste prin marcarea
la piata a pozitiilor participantilor si se calculeaza
in functie de modalitatea de calcul descrisa in
metodologia contrapartii centrale

ASF s-a implicat in discutii cu privire la setul de
parametri si datele considerate in simulare. Totodata,
ASF a furnizat comentarii cu privire la metodologia si
rezultatele simulate in scenariile de risc, testele ex-post
(back-test) si simularile de criza (stress-test) realizate
de consultantul CC&G (Euronext)si furnizate de CCP.

In momentul in care contrapartea centrald va deveni
operationala, vor fi disponibile la tranzactionare
instrumente financiare derivate pentru actiuni lichide
din structura indicilor BET si BET-FI, contracte futures pe
energie, precum si servicii de clearing pe piata OPCOM.

‘Documentul descrie in detaliu modul de calcul al marjelor pentru contractele derivate pe energie - shorturl.at/IDX25

2 Documentul descrie in detaliu modul de calcul al marjelor pentru contractele derivate pentru actiuni - shorturl.at/iyAWY
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Desfasurarea si finalizarea exercitiului de evaluare a activelor si
pasivelor pe piata asigurarilor din Romania (BSR)

ASF a demarat in 2020, in cooperare cu EIOPA,
un exercitiu de evaluare a activelor si pasivelor
sectorului asigurarilor din Romania (exercitiul BSR
- Balance Sheet Review), care a vizat societatile
de asigurare ce isi desfasoara activitatea si sunt
supravegheate de ASF in conformitate cu regimul
Solvabilitate II. Exercitiul BSR a cuprins o evaluare
cuprinzatoare a conformitatii cu cadrul Solvabilitate
ll, realizata de evaluatori externi independenti
pe baza unei metodologii definite, fiind evaluate
inclusiv gradul de adecvare a sistemului de
guvernanta si a pozitiei financiare si de solvabilitate
a societatilor de asigurare din Romania. Exercitiul a
inclus 24 de companii de asigurare din Romania si a
avut ca datd de referinta 30 iunie 2020.

a avut ca

Exercitiul rezultat o descrestere

semnificativa a gradului de acoperire cu fonduri

proprii eligibile a cerintei de capital de solvabilitate
(SCR) si a cerintei minime de solvabilitate (MCR),
comparativ cu indicatorii raportati de societatile
de asigurare la data de referintd a exercitiului.
Dupa exercitiul BSR, rata de solvabilitate SCR
agregata este de 99% (in scadere de la 179%), iar
rata MCR este de 259% (in scadere de la 436%).
Aceste rezultate includ City Insurance, care era inca
activd pe piata din Romania la data de referintd
a exercitiului. Autorizatia City Insurance pentru
desfasurarea activitatilor de asigurare a fost retrasa
in data de 17 septembrie 2021. Exceptand City
Insurance, rezultatul exercitiului ar indica o valoare
agregata a SCR de 141% si o valoare agregata a MCR
de 351%, reprezentand o scadere a SCR si MCR de
37,6 puncte procentuale si, respectiv, de 80 puncte
procentuale, comparativ cu indicatorii raportati la
data de referinta a exercitiului.
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Finalizarea si implementarea procedurilor interne privind
supravegherea societatilor de asigurari, elaborate in baza
ghidurilor de supraveghere ale EIOPA

Cel maiimportant obiectiv din prisma supravegherii
a fost finalizarea si implementarea in anul 2021 a
procedurilor interne specifice existente in scopul
implementarii activitatilor prevazute in Manualul
de supraveghere EIOPA. Astfel, ASF a elaborat un
pachet de proceduri si metodologii specifice, care
contine principalele evaluari necesare a fi efectuate
in vederea asigurdrii unei supravegheri eficiente a
societatilor de asigurari prin detectarea riscurilor
la care pot fi expuse. Este asigurat astfel cadrul
procedural unitar care permite realizarea unei

supravegheri eficiente bazate pe riscuri, evaluarea
cantitativa si calitativa a riscurilor fiind transpusa
in seturi de indicatori dedicati fiecarui segment de
activitate din cadrul unei societati de asigurare,
activitatea fiind sustinuta si dezvoltata inclusiv prin
implementarea uneisolutiiIT, createintern, de calcul
automat al indicatorilor cantitativi. In continuare,
se pune accent pe automatizarea proceselor de
supraveghere si se investesc resurse interne pentru
extinderea proceselor de automatizare, fata de cele

deja implementate.
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Elaborarea unor noi proceduri interne privind supravegherea
conduitei societatilor de asigurari de pe piata de asigurari din

Romania

In anul 2021, s-a actualizat cadrul procedural
intern care vizeaza supravegherea conduitei
distribuitorilor de asigurari, proiect demarat in
anul 2020, finantat de Comisia Europeana prin
programul SRSP si care a presupus asistenta
tehnica acordata de catre EIOPA.

Proiectul a avut ca rezultat elaborarea unui
cadru conceptual de supraveghere, respectiv
Manualul de conduitei

distribuitorilor de asigurari, structurat in functie

supraveghere a

de factorii care genereaza riscurile de conduita
pe parcursul ciclului de viata al produselor de
asigurare. Astfel, la nivelul ASF s-a creat cadrul
procedural supravegherea

riscurilor

necesar pentru

specifice de conduita, respectiv:
riscurile generate de modelul de afaceri si
entitatii

de managementul supravegheate;

riscurile generate de modul in care produsele
de asigurare sunt create si dezvoltate; riscurile
generate in cadrul proceselor de distributie a
produselor de asigurare si riscurile generate
de interactiunea distribuitorilor cu clientii in
etapele post-vanzare.

Procesul de evaluare a riscurilor de conduita
presupune identificarea si analizarea aspectelor
calitative identificate de ASF in cadrul procesului
de supraveghere permanentd, cat si analizarea
unui set de indicatori de risc de conduita, la nivel
de piata si la nivel de entitate supravegheata,
in scopul identificarii timpurii a riscurilor si
vulnerabilitatilor si planificarii actiunilor ce
urmeaza a fi desfasurate de ASF in vederea
limitdrii si administrarii eficiente a acestor
riscuri.

Proiectul de Twinning pentru consolidarea supravegherii, a
guvernantei corporative si a sistemului de management al
riscului in sectorul financiar din Republica Moldova

Proiectul a fost demarat la finele anului 2021 si
presupune acordarea de asistenta autoritatii de
supraveghere din Republica Moldova in ceea ce
priveste implementarea reglementarilor europene
in domeniul asigurarilor si asigurarea dezvoltarii
capacitatii de supraveghere in contextul Acordului
de Asociere UE- Republica Moldova. Specialistii
din cadrul ASF vor realiza o analiza GAP asupra
prevederilor existente din legislatia aferenta
sectorului de asigurari din Republica Moldova

comparativ cu directiva europeand Solvabilitate

Il si directiva auto, precum si regulamentele si
actele delegate care la nivelul UE se aplica in
mod direct, dar care pentru piata din Republica
Moldova ar necesita emiterea de acte normative
secundare. Se vor derula misiuni de instruire
care se vor concentra pe detalierea si explicarea
prevederilor existente in directivele europene
mentionate mai sus, precum si modalitatea prin
care aceste prevederi pot fi integrate in cadrul
de reglementare al sectorului de asigurare din
Republica Moldova.
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,Implementarea cadrului de finantare durabila in Romania” -

finantat de CE prin TSI

I 45 Iunnu“ii ‘1 ]
'“'l‘“lh

AR L
Illl'lll"lﬂﬁ-'_ .'
pnn Y
L
wonnp

"rlnmuf SRR
i H

Li T U
HEHT | I

T

Tn luna octombrie 2021, ASF a formulat o propunere
de proiect in vederea obtinerii finantarii din partea
Comisiei Europene (CE) in cadrul Instrumentului
pentru Asistenta Tehnica 2022 (TSI),
sImplementarea cadrului de finantare durabila in

si anume:

Romania”.

CE a considerat de interes proiectul privind
implementarea unui cadru de finantare durabila si a
propus abordarea sub formula unui proiect adresat

mai multor state (proiect multi-country).

Avand in vedere faptul ca proiectul se inscrie in aria
privind reducerea decalajului de finantare pentru
combaterea schimbarilor climatice prin instrumente
de politici publice, acesta a fost aprobat pentru
finantare. Obiectivele pe care le prevedea proiectul
initial au fost dezvoltarea unei campanii de
constientizare privind tranzitia verde pe mai multe
paliere, evaluarea si imbunatatirea cadrului de
reglementare existent pentru stimularea tranzitiei
catre investitiile verzi si consolidarea capacitatii

de supraveghere a cerintelor de raportare privind

finantele sustenabile bazate pe cadrul legislativ

european si cele mai bune practici din UE.

Conceptul de proiect multi-country dezvoltat de

CE, urmand aceeasi linie cu obiectivele de baza,

detaliaza aspectele tehnice, altfel ca rezultatele

asteptate vizeaza:

» propunerea de recomandari pentru ajustarea
cadrului de reglementare in ceea ce priveste
transparenta legata de sustenabilitate si de
raportare;

» cartografierea nevoilor de date, colectarea
acestora si procesele interne;

» dezvoltarea unui ghid intern si a unor instrumente
in scopul asigurarii unei supravegheri eficiente a
cerintelor de finantare durabila;

» campanie de constientizare pentru participantii
la piata si investitori cu privire la cadrul de
supraveghere si recomandarile emise;

» cresterea capacitatii de supraveghere, prin
diseminarea celor mai bune practici pe baza
experientei altor autoritati si sesiuni de instruire.
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SECTIUNEAI -
Activitatea ASF

in anul 2021

3. Stabilitatea financiarza
Si supravegherea

Macropruc

sistemului financ

nebancar

entiala a

dal

3.1. Comitetul National pentru
Supravegherea Macroprudentiala

Comitetul  National pentru  Supravegherea
Macroprudentiala s-a intrunit de patru ori in
cursul anului 2021, deliberand in procedura scrisa.
Membrii ASF au participat la toate reuniunile CNSM.
Comitetul ~ National  pentru  Supraveghere
Macroprudentiala a emis urmatoarele recomandari
aplicabile Autoritatii de Supraveghere Financiara in

anul 2021:

Recomandarea CNSM nr. R/2/2021 privind modul
de implementare a Recomandarii ESRB/2020/15

de modificare a Recomandarii ESRB/2020/7
privind restrictiile aplicabile distribuirilor pe durata
pandemiei de COVID-19 - prin care se recomanda
Bancii Nationale a Romaniei si Autoritatii de
Supraveghere Financiara, in calitate de autoritati
competente, sasoliciteinstitutiilor de credit, firmelor
de investitii, societatilor de asigurare si reasigurare,
aflate in aria lor de supraveghere, dupa caz, ca, cel
putin panala30septembrie 2021, sa evite efectuarea
oricareia dintre urmatoarele actiuni, care au ca efect
reducerea cantitatii sau calitatii fondurilor proprii la

nivel consolidat si/sau individual:
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a. sa distribuie dividende sau sa acorde un
angajament irevocabil de a distribui dividende;

b. sarascumpere actiuni ordinare;
sa creeze o obligatie de plata a unei remuneratii
variabile cdtre un membru al unei categorii de
personal ale cdrui activitati profesionale au
un impact material asupra profilului de risc al
institutiei financiare.

Se excepteazd cazul in care institutia financiara
dovedeste prudentd sporita in efectuarea oricareia
dintre actiunile respective si reducerea respectiva
nu depaseste nivelul unui prag de distribuire
conservator, stabilit de catre autoritatile competente
avand in vedere mai multe aspecte:

+  necesitatea ca institutiile financiare sa mentina
un nivel suficient de capital pentru areduceriscul
sistemic si a contribui la cresterea economica,
luand in considerare riscul deteriorarii pozitiei
de solvabilitate a sectorului real din cauza
contextului pandemic;

+ asigurarea ca nivelul distribuirilor oferite de
institutiile financiare este semnificativ mai redus
comparativ cu anii precedenti crizei COVID-19;

« particularitatile fiecarui sector aflat in aria
de supraveghere a autoritatii competente

respective.

Pe piata asigurdrilor, ASF a aplicat recomandarea ESRB
2020/15, stabilind un prag conservator la nivelul de
minimum 130% al gradului de solvabilitate determinat
ca minimul dintre raportul nivelului fondurilor proprii
eligibile sa acopere SCR si SCR si raportul nivelului
fondurilor proprii eligibile sa acopere MCR si MCR,
dupa deducerea din nivelul fondurilor proprii a
sumelor ce se planifica a fi distribuite.

Pentru societatile de servicii de investitii financiare,
ASF a aplicat recomandarea ESRB 2020/15, stabilind
un prag conservator la nivelul de minimum 14% din
nivelul ratei fondurilor proprii totale.

Totodatd, Autoritatea de Supraveghere Financiara a
emis la randul ei o serie de recomandari aplicabile
societdtilor de asigurare si firmelor de investitii.

in total, 85% din societatile de asigurare si 80%
din societatile de servicii de investitii financiare au
notificat ASF conformarea cu recomandarile emise
privind restrictiile aplicabile distribuirilor pe durata
pandemiei COVID-19.

RecomandareaCNSMnr.R/3/2021 privind conformarea
cu prevederile Ghidului EBA privind detalierea si
publicarea indicatorilor de importanta sistemica
- EBA/GL/2020/14 - prin care se recomanda Bancii
Nationale a Romaniei si Autoritatii de Supraveghere
Financiara, in calitate de autoritati de supraveghere
sectoriale, sa se conformeze cu prevederile Ghidului
Autoritatii Bancare Europene privind detalierea si
publicarea indicatorilor de importanta sistemica -
EBA/GL/2020/14 de la data la care vor exista institutii
sistemice importante din punct de vedere global
(institutii de tip G-SIF) in cadrul jurisdictiei lor si sa
asigure opozabilitatea prevederilor acestuia fata de
institutiile vizate. In prezent nu exista in jurisdictia
ASF institutii de tip G-SII.

Recomandarea CNSM nr. R/5/2021 privind modul
de implementare a Recomandarii ESRB/2020/12
referitoare la identificarea entitatilor juridice - prin
care se recomanda Bancii Nationale a Romaniei
si Autoritatii de Supraveghere Financiara, in
masura permisa de lege si sub rezerva principiului
proportionalitatii:

1. sa solicite sau, dupa caz, sa continue sa solicite
tuturor entitatilor juridice implicate in tranzactii
financiare aflate in sfera lor de competenta de
supraveghere sd detind un cod standardizat de
identificare a entitatii juridice - LEI (Legal Entity
Identifier?);

2. a
obligatiilor de raportare financiara, sa includa

redactarea, impunerea sau modificarea
sau, dupa caz, sa continue sa includa o obligatie
de a identifica prin intermediul unui LEI:

> entitatea juridicd care face obiectul

obligatiei de raportare si

>  orice alta entitate juridica cu privire la care
trebuie raportate informatii si care detine un
LEL.

3. sa identifice sau, dupa caz, sa continue sa

* Global Systemically Important Institutions

*LEl reprezintd identificatorul entitatii juridice (Legal Entity Identifier) si consta intr-un cod de referinta format din 20 de caractere pentru identificarea unica a entitatilor distincte din punct de vedere

juridic care se angajeaza in tranzactii financiare plus datele de referintd asociate si care se bazeaza pe standardul ISO 17442 elaborat de Organizatia Internationala de Standardizare.

30



identifice, prin intermediul LEI, orice entitate
juridica despre care fac publice informatii si care
detine un LEI.

Autoritatea de Supraveghere Financiara a sprijinit
inca de la aparitia acestor coduri standardizate
utilizarea lor pe scara largd de catre entitatile
supravegheate.

Pe piata de capital, toate pachetele legislative
europene ce impun obligatii de raportare entitatilor
(MAR, MiFID II, MiFIR, EMIR, SFTR, MMFR, AIFMD,
UCITS etc.) solicita din partea acestora, in mod
obligatoriu, utilizarea codului LEI ca identificator.
Pe piata asigurarilor, toate societatile de asigurare
detin cod LEI in sistemul de pensii private, atit
administratorii, cat si fondurile de pensii private sunt
nregistrati cu coduri LEI

Entitatea din Romania care emite coduri LEIl este
Depozitarul Central.

Recomandarea CNSM nr. R/6/2021 privind sprijinirea
finantarii verzi care se adreseaza Guvernului, Bancii
Nationale a Romaniei si Autoritatii de Supraveghere
Financiara si care cuprinde mai multe pachete de
masuri propuse, care vizeaza trei domenii:
> cresterea in mod sustenabil a accesului
la finantare pentru proiectele legate de
agenda schimbarilor climatice;
> sprijinirea  schimbarii  structurale a
economiei inspre una cu valoare adaugata
superioara;
> Imbunatatirea transparentei, raportarilor
si a disponibilitatii informatiilor legate de
schimbarile climatice, precum si pentru
cresterea gradului de constientizare cu
privire la impactul schimbarilor climatice

in societate si in cadrul sistemului financiar.

Astfel, CNSM s-a adresat ASF si BNR sa comunice catre
entitatiledin arialorde competenta unele recomandari
privind abordarea prudenta a riscului climatic, care sa
acopere cel putin urmatoarele domenii: guvernanta,
riscului, analiza de

strategie, managementul

scenarii si testare la stres si transparenta (termen de
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implementare 31 decembrie 2021). De asemenea, ASF
si BNR au recomandarea de a analiza oportunitatea
flexibilizarii cerintelor prudentiale privind finantarile
verzi, in linie cu preocupari similare la nivel european,
din perspectiva stimularii acestui tip de creditare,
fara afectarea stabilitatii financiare (termen de
implementare: 30 iunie 2022).

Ca urmare a complexitatii domeniului de activitate
privind finantarea durabila, care implicd schimbari
legislative si modificarea modelelor de afaceri la
nivelul tuturor categoriilor de entitati reglementate
pentru integrarea riscurilor de mediu, sociale si de
guvernanta, Autoritatea de Supraveghere Financiara
a creat o structura modulara distincta, organizata
sub forma unui grup de lucru permanent privind
tranzitia verde. De asemenea, ASF a publicat un set
de recomandari®, al caror obiectiv este de a veni in
sprijinul entitatilor supravegheate prin furnizarea
unui prim set de informatii ce privesc finantarea
durabild, in special cu privire laimportantain crestere
a riscurilor de sustenabilitate, intr-un context global,
european si local care depune toate eforturile pentru
asprijini finantarea activitatilor sustenabile din punct
de vedere al mediului, cu scopul de a transforma
economiile reale intr-unele durabile pe termen lung.
Avand in vedere familiaritatea unor sintagme uzuale
in spatiul public national si international, termenii
»durabil” si ,,sustenabil” au fost utilizati ca sinonime.
Autoritatea de Supraveghere Financiard
intentioneaza ca aceste recomandari sa reprezinte
principii de bune practici care sa fie aplicate de catre
entitatile supravegheate, in domeniul riscurilor de
sustenabilitate, pentru a implementa cerintele legale
privind organizarea activitatii si stabilirea unui sistem
adecvat de management al riscurilor. Recomandarile
se adreseaza entitatilor supravegheate de catre ASF
care sunt cuprinse si in articolul 2 din Regulamentul
(UE) 2019/2088
durabilitatea in

privind informatiile  privind

sectorul serviciilor financiare,
respectiv: societati de asigurare, intermediari in
asigurari, administratori de fonduri de pensii,
administratori de fonduri de investitii, firme de

investitii, emitenti, consultanti financiari.

*https://www.asfromania.ro/ro/a/2243/finan%C8%9Be-sustenabile-%C8%99i-tranzi%C8%9Bia-verde
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3.2. Identificarea si monitorizarea
riscurilor, tendintelor si vulnerabilitatilor
la adresa stabilitatii financiare

Pentru cresterea gradului de transparenta si informare a consumatorilor de
produse financiare, ASF a elaborat in anul 2021 o serie de rapoarte periodice
publicate pe site-ul ASF.

Rapoarte periodice pentru cresterea transparentei pietelor

Raport privind stabilitatea pietelor financiare nebancare 1/2021 si 2/2021
Raport lunar de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare
nebancare (in limba romana si engleza)

> Raport saptamanal de monitorizare a tendintelor si riscurilor pe pietele

.

Raport privind . . . .
4 tendintele pietelor financiare locale si internationale
il financiare M .
§ nebancare pe—— Mornlng Call

Raport trimestrial privind evolutia pietei de capital
Raport trimestrial privind evolutia pietei de asigurari-reasigurari
Raport trimestrial privind evolutia pietei pensiilor private

v v VvV VvV V

Raportul anual al ASF aferent anului 2020

Raportul privind stabilitatea pietelor financiare nebancare este o analiza ampla
a contextului macroeconomic si financiar local si international, in perspectiva
evolutiei pe termen lung a sectorului financiar nebancar din Romania, a stabilitatii
pietei pensiilor private, a stabilitatii pietei instrumentelor si investitiilor financiare,
a stabilitatii pietei asigurarilor, a interconectarii pe pietele financiare nebancare
si a politicilor macroprudentiale. Realizarea unui raport de stabilitate financiara
este aliniata practicilor la nivel national din multe state membre ale Uniunii
Europene care au o arhitectura institutionala privind supravegherea micro si
macroprudentiala a sistemului financiar similara celei existente in Romania.

RaportulcontribuielapoliticadecomunicareinstitutionalaaASFsilaconsolidarea
imaginii Autoritatii in domeniul politicii macroprudentiale, stabilitatii financiare
si dezvoltarii sustenabile a pietelor pe care le supravegheaza. Totodata, raportul
fructifica experienta acumulata, metodologiile dezvoltate si practica ASF din
ultimii ani in zona de analiza a tendintelor, riscurilor si vulnerabilitatilor. Prima
editie a acestuiraport a fost realizata in anul 2019, acesta fiind publicat pe pagina
de internet a ASF cu o frecventa semestriala.
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ASF publica lunar un raport de evolutie a pietelor
financiare nebancare in limba romana si engleza
cu scopul de a creste notorietatea, vizibilitatea si
transparenta pe plan international, concomitent
cu atractivitatea pietelor financiare din Romania.
Similar acestui raport, insa cu o frecventd mai
mare, ASF publica rapoarte saptamanale ce contin
o radiografie a evolutiilor indicatorilor financiari,
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tendintele si riscurile inregistrate pe pietele

financiare 1n intervalul saptamanii analizate,
precum si opinii asupra evenimentelor importante

din sectorul economic.

Raportul Morning Call reprezinta un raport zilnic
al institutiei care contine indici, grafice, evolutii,
precum si cele mai recente stiri din piata financiara.

Raportul privind evolutia pietei de capital
prezinta tabloul general al acestui sector pentru
trimestrul aferent: piata primara, statistici
emitenti, noi emisiuni de instrumente financiare
si alte evenimente corporative); piata secundara
(evolutia BVB), intermediarii si organismele de
plasament colectiv.

) ;..--: aceTRUL “‘2021

Raportul privind evolutia pietei de asigurari prezintd
principalii indicatori ai pietei asigurarilor: societati
de asigurare (primele brute subscrise, contractele de
asigurare, indemnizatiile brute platite, rata daunei si a
cheltuielilor, rezervele tehnice, lichiditatea societatilor
de asigurare/reasigurare, date statistice sub regimul
Solvabilitate II, asigurarile de locuinte, piata RCA etc.),
sucursalele (prime brute subscrise, indemnizatiile brute
platite) si brokerii de asigurare/reasigurare (activitatea
de intermediere in asigurari, veniturile obtinute din
activitatea de intermediere in asigurari).

Raportul
surprinde statisticile aferente sistemului de pensii

privind evolutia pietei

pensiilor private

private din Romania, atat pentru fondurile de pensii
administrate privat, cat si pentru fondurile de pensii
facultative: valoarea activelor nete si totale, numarul de
participanti, contributiile virate la fondurile de pensii,
plata activului net in caz de pensionare, invaliditate sau
deces, structura investitionala si rate de rentabilitate.

Toate rapoartele mai sus amintite se publica pe pagina de internet a ASF, in scopul cresterii transparentei
privind pietele supravegheate.
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3.3. Prevenirea si diminuarea a riscului
cibernetic in scopul as

gurarii stabilitatii

>

sistemului financiar nebancar

ASF a
evaluarea

implementat un instrument pentru

riscurilor informatice prin Norma
ASF nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor
operationale generate de sistemele informatice
utilizate  de  entitatile  autorizate/avizate/
inregistrate, reglementate si/sau supravegheate
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.
Aceasta stabileste cerintele pentru identificarea,
prevenirea si reducerea impactului potential

negativ al riscurilor operationale generate de

utilizarea tehnologiei informatiei si comunicatiilor

la nivel de oameni, procese, sisteme si
mediu extern, inclusiv pentru fapte ce tin de
criminalitatea informatica. Norma reglementeaza,
de asemenea, activitatile si operatiunile pentru
evaluarea, supravegherea si controlul riscurilor
operationale generate de utilizarea sistemelor
riscurilor

informatice, precum si gestionarea

privind securitatea sistemelor informatice.

Conform prevederilor acestei norme, entitatile sunt incadrate in patru categorii de risc, fiecare dintre

acestea avand stabilite activitati obligatorii de evaluare a riscurilor operationale generate de sistemele

informatice.

Distributia entitatilor supravegheate de ASF in fiecare categorie de risc la finalul anului 2021 a fost

urmatoarea:

1. Categoria ,,risc major”:

1 operator de piata;

> 1depozitar central;
Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din
Romania;

> 4 administratori de fonduri de pensii private.
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4 SSIF semnificative din punctul de vedere al
marimii, organizarii interne si naturii, extinderii si
complexitatii activitatii, conform reglementarilor
specifice;
> 15 intermediari care folosesc facilitati de
tranzactionare prin internet (ADP/AS) - platforme de
preluare si transmitere a ordinelor clientilor;
> 1 intermediar (care este si SSIF semnificativa) care
2. Categoria ,riscimportant™: are calitatea de market maker si/sau furnizor de
lichiditate;
27 de societati de asigurare si reasigurare;
4 entitati care desfasoara activitatea de depozitare
a activelor organismelor de plasament colectiv si a
fondurilor de pensii private;
>  5administratori de fonduri de pensii private.

> 8 societati de administrare a investitiilor (SAl),
administratori de fonduri de investitii alternative
(AFIA) - care detin active nete in portofoliu/
administrate in valoare totala, cumulata pentru
toate fondurile administrate, de peste 250 milioane
euro, echivalent lei;

> 1 intermediar care presteaza servicii conexe
de pastrare in sigurantd si administrare a

3. Categoria ,risc mediu®: instrumentelor financiare in contul clientilor,

inclusiv custodia si servicii in legatura cu aceasta,

cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor;

Fondul de Compensare a Investitorilor;

Fondul de Garantare a Asiguratilor;

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de

Pensii Private;

> 1administrator de fonduri de pensii private.

> 14 societati de administrare a investitiilor (SAl),
administratori de fonduri de investitii alternative
(AFIA) - care detin active nete in portofoliu/

4. Categoria , risc scizut”; administrate in valoare totala, cumulata pentru
toate fondurile administrate, de pana la 250
milioane euro, echivalent lei;

> 273 intermediari care desfasoara activitate de

distributie a produselor de asigurare si reasigurare.
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3.4. Inovatia

36

financiara

Avand 1in vedere obiectivele Autoritatii de
Supraveghere Financiara cu privire la digitalizare,
activitatile conexe acestui domeniu au devenit o
prioritate la nivel institutional, fiind concretizate
prin numeroase demersuri si actiuni punctuale, de
natura a sprijini indeplinirea obiectivului general de

digitalizare.

Pentru a tine pasul cu dezvoltarile tehnologice
si pentru a implementa masurile legislative si de
supraveghere necesare, ASF a urmarit indeaproape
noutatile in domeniul inovatiei financiare in sectorul
financiar, precum si beneficiile si riscurile pe care
acestea le pot genera pentru consumatori. La nivelul
ASF a fost urmarit procesul de inovare in cadrul
pietelor financiare nebancare pe mai multe paliere,
prin activitatea desfasurata in cadrul FinTech Hub si
InsurTech Hub, prin participarea in cadrul diferitelor
comitete ale autoritatilor europene, prin implicarea
in dezbaterile proiectelor de regulamente aferente
pachetului privind finantele digitale, precum si prin
studierea si analizarea materialelor emise pe acest
subiect la nivelul celor trei Autoritati Europene de
Supraveghere (ESAs), dar si la nivelul organismelor
internationale.

Inovatia tehnologicad in domeniul financiar nebancar

presupune mentionarea celor doi facilitatori
constituiti la nivelul ASF - FinTech Hub si InsurTech
Hub - care au rolul de a pune bazele dezvoltarii unei
modalitati de comunicare si colaborare eficientd
in zona utilizarii inovatiei tehnologice in domeniul
serviciilor financiare intre Autoritate si firmele care
dezvoltd Fintech. Tn felul acesta, atat autoritatea,
cat si entitatile reglementate si/sau alte societati
interesate inteleg mai bine oportunitatile si riscurile
generate de Fintech, astfel incat solutiile optime
pot fi transpuse in practica mai usor, dupa testare si

validare de catre partile interesate.

in cadrul FinTech Hub, pe parcursul anului 2021,
s-a raspuns la toate solicitarile primite de la
entitatile interesate care au avut ca obiect atat piata
asigurarilor, cat si piata de capital. Au fost reiterate
subiecte deschise in anii anteriori cu privire la
modificarea legislatiei aferente RCA, precum si alte
subiecte specifice inovatiei financiare. In ceea ce
priveste activitatea InsurTech Hub, au fost organizate
doua evenimente la care au participat reprezentanti
ai entitatilor din piata asigurarilor, ai asociatilor
profesionale de profil, ai mediului academic, precum
si ai altor entitati interesate, unde au fost discutate
subiecte de interes si au fost sustinute prezentari din
partea Autoritatii si a asociatiilor profesionale.

Totodata, in sustinerea obiectivului de digitalizare,
ASF a aplicat in cadrul Instrumentului pentru
Asistenta Tehnica oferit de Comisia Europeana
prin DG REFORM, in vederea asigurarii accesului
expertilor ASF la know-how si training centralizat
oferit de Comisia Europeand, cu scopul de a
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Solutii inovateare pentru piata

asigurarilor

contribui la imbunatatirea nivelului de cunostinte al

angajatilor in domeniul inovatiei financiare.

Maimult, la niveleuropeanesteindezbatere un pachet
legislativ cu privire la finantele digitale care cuprinde
trei proiecte de regulamente, respectiv proiectul de
regulament privind pietele de cripto-active (MiCA), cel
privind regimul pilot pentru infrastructurile pietelor
financiare bazate pe DLT, precum si cel privind
rezilienta digitald operationala (DORA). La nivelul
ASF a fost asigurata participarea in cadrul reuniunilor
Consiliului UE alaturi de reprezentantii Comisiei
Europene si ai statelor membre la dezbaterile pentru
cele trei proiecte de regulament.

Pachetul de masuri este menit sa faciliteze si sa
sprijine potentialul finantelor digitale in ceea

ce priveste inovarea si concurenta, reducand in

acelasi timp riscurile care decurg din folosirea
acestora. Pachetul include o noua strategie privind
finantele digitale pentru sectorul financiar al UE,
cu scopul de a se asigura ca Uniunea Europeana
adopta revolutia digitald si ca o stimuleaza cu
ajutorul firmelor europene inovatoare, astfel incat
consumatorii si companiile europene sa se poata
bucura de benéeficiile finantelor digitale si sa devina
impreuna un mediu competitiv pentru piata asiatica
si americana.

Avandinvedere demersurileintreprinse la nivelul UE
cu privire la finantele digitale, in 2021 s-a accentuat
procesul de monitorizare a evolutiei pachetului
legislativ privind finantele digitale, in vederea
identificarii posibilelor masuri necesare la nivelul
Autoritatii pentru pregatirea transformarii digitale si
a implementarii noilor prevederi legale propuse.
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3.5. Mecanismul de rezolutie a

societatilor de asigurare si a firmelor

de investitii

Potrivit prevederilor Legii nr. 246/2015 privind

redresarea si rezolutia asiguratorilor si ale Legii nr.

312/2015 privind redresarea si rezolutia institutiilor

de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru

modificarea si completarea unor acte normative in
domeniul financiar, ASF este autoritate de rezolutie
pentru:

« societatile de asigurare, persoane juridice
romane, autorizate de ASF potrivit Legii nr.
237/2015 privind autorizarea si supravegherea
activitatii de asigurare si reasigurare;

« firmele de investitii, persoane juridice romane
(societatile de servicii de investitii financiare
care sunt supuse unei cerinte de capital initial
reprezentand echivalentul in lei a minimum
730.000 euro);

+ sucursalele din Romania ale firmelor de investitii
din state terte;

+ filialele unei firme de investitii sau ale unei
societati financiare holding/societati financiare
holding mixta care nu includ si o institutie de
credit si care fac parte dintr-un grup supus
supravegherii pe baza consolidata (art. 1 alin. (1)
lit. b), ¢) sau d) din Legea nr. 312/215).

Activitatile desfasurate de ASF in anul 2021 in
domeniul redresarii si rezolutiei entitatilor financiare
nebancare corespunzatoare s-au concentrat pe
identificarea societatilor care indeplinesc cerintele
privind planificarea redresarii si a rezolutiei, precum
si pe elaborarea si actualizarea planurilor de rezolutie.

In cursul anului 2021, nu au fost situatii in care
sa se declanseze mecanismul de rezolutie pentru
nicio societate de asigurare care detine o pondere

semnificativa in sistemul national de asigurari.

Societatile de servicii de investitii

financiare supuse regimului de
planificare a redresarii si rezolutiei

Societatile de servicii de investitii financiare (firme
de investitii) care detin o pondere semnificativa
in sistemul national si, in acest fel, sunt supuse
prevederilor planificarii redresarii si rezolutiei
prevazute in Legea nr. 312/2015, sunt identificate in
conformitate cu prevederile art. 9 alin. (2) din actul
normativ mentionat pe baza indeplinirii oricaruia
dintre urmatoarele criterii:
+ valoarea totala a activelor sale depaseste 30
miliarde de euro;
+ ponderea activelor totale in produsul intern
brut al Romaniei depaseste 20%, cu exceptia
cazului in care valoarea activelor totale este sub

5 miliarde de euro.

Raportat la tipurile de entitati prevazute la art. 3

alin. (2) din Legea nr. 312/2015 pentru care ASF

indeplineste functia de autoritate de rezolutie, la
sfarsitul anului 2021, ASF a constatat ca:

> au fost inregistrate 9 societati de servicii

de investitii

financiare, din categoria

societatilor de servicii de investitii
financiare autorizate sa presteze servicii
si activitati de investitii financiare, care
sunt supuse unei cerinte de capital initial
reprezentand echivalentul in lei a 730.000
euro;

> nu au existat sucursale in Romania ale
firmelor de investitii din state terte si nici
grupuri supuse supravegherii pe baza
consolidata, ale caror societati-mama

sa fie o firma de investitii sau care, in

cazul in care societatea-mama este o

societate financiara holding sau o societate



financiara holding mixta, nu includ si o
institutie de credit.

Tn urma analizelor efectuate la nivelul ASF, s-a ajuns
la concluzia ca nicio societate de servicii de investitii
financiare nu detine o pondere semnificativa in
sistemul financiar national avand in vedere nivelul
scazut al activelor gestionate de acestea si ponderea
nesemnificativa in produsul intern brut al Romaniei.

Societatile de asigurare supuse
regimului de planificare a redresarii si
rezolutiei

Societatile de asigurare care detin o pondere
semnificativa in sistemul national de asigurari si,
in acest fel, sunt supuse prevederilor planificarii
redresarii si rezolutiei, sunt identificate in baza
prevederilor art. 3 din Legea nr. 246/2015, pe baza
urmatoarelor criterii:

a. valoarea rezervelor tehnice brute ale
asiguratorului sa depaseasca 5% din valoarea
totala a rezervelor tehnice brute la nivel de piata;

b. sadetina o cota de piata de cel putin 5%, astfel:
+  pentru asigurarile de viata, prin raportarea

valorii rezervelor tehnice brute ale societatii
la totalul rezervelor tehnice brute ale tuturor
societatilor care subscriu asigurari de viata;
«  pentru asigurarile generale, prin raportarea
valorii primelorbrute subscrise ale societatii,
directe si din acceptari in reasigurare, la
valoarea totala a primelor brute subscrise,
directe si din acceptari in reasigurare, ale

tuturor societatilor care subscriu asigurari

generale.
Criteriile anterior mentionate sunt evaluate
pe baza rezultatelor financiare ale exercitiului

financiar incheiat. Astfel, in cursul anului 2021 au
fost identificate 10 societati de asigurare care au
o pondere semnificativa in sistemul national de
asigurari, 9 dintre acestea indeplinind mai multe
conditii simultan. Tn acelasi timp, un numar de 9
societati de asigurari aveau rezerve tehnice de peste
5%, 5 societati de asigurare aveau cota de piata
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pentru activitatea de asigurari de viata de peste 5%
(pentru una dintre societati acesta este singurul
criteriu indeplinit, restul indeplinind si primul
criteriu privind rezervele tehnice) si 7 societati de
asigurare aveau cota de piata pentru activitatea de
asigurari generale de peste 5% (toate aceste societati
indeplineau si primul criteriu privind rezervele
tehnice). In cursul anului 2021, uneia dintre cele 10
societati de asigurare cu o pondere semnificativa
in sistemul national i-a fost retrasa autorizatia de

functionare de catre ASF.

Negocierile legislative privind subiectul
redresarii si rezolutiei la nivelul Uniunii
Europene

In data de 22 septembrie 2021, Comisia Europeana
a publicat propunerea de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de instituire a unui cadru
pentru redresarea si rezolutia societatilor de
asigurare si de reasigurare (IRRD). ASF participa la
nivelul grupului tehnic de experti infiintat la nivelul
Consiliului  Uniunii Europene pentru negocierea
propunerii de directiva.

Prin noua directiva se doreste armonizarea
legislatiilor nationale in domeniul redresarii si
rezolutiei asiguratorilor sau se introduce, daca acesta
nu exista inca, un cadru legislativ in masura minima
necesara pentru a se asigura ca statele membre
dispun de aceleasi instrumente si proceduri pentru

abordarea situatiilor de intrare in dificultate.

Propunerea de directiva a fost elaborata in deplina
coerenta cu cadrul Solvabilitate Il, in special cu
principiile de interventie asupra asiguratorilor in
cazul deteriordrii conditiilor financiare si cu masurile
de redresare deja disponibile. De asemenea, prin
intermediul acestei propuneri se confera autoritatilor
de supraveghere competenta de a impune masuri
preventive asiguratorilor, suplimentare fatd de cele
existente in cazul deteriorarii pozitiilor financiare sau
al incalcarii cerintelor de reglementare, pentru a se
evita agravarea problemelor inca din primele etape
ale deteriorarii.
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4. Supravegherea
microprudentiala a
sistemului financiar
nebancar

4.1. Supravegherea entitatilor
reglementate care desfasoara
activitati intersectoriale, identificarea
Si supravegherea suplimentara a
grupurilor care fac parte dintr-un
conglomerat financiar pentru care
ASF este desemnata autoritate
competenta coordonatoare i
supravegherea integrata

Supravegherea integrata reprezinta pentru ASF unul dintre instrumentele cheie in
realizarea procesului de consolidare a supravegherii bazate pe risc. Raspunderile
privind supravegherea la nivelul institutiei sunt segmentate intre structurile de sector
insarcinate cu activitati de monitorizare, supraveghere si control.

Avand in vedere faptul ca ASF este autoritatea competenta de supraveghere pentru

cele trei piete financiare nebancare, supravegherea integrata are rolul promovarii unei
abordari convergente la nivel institutional.
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Pe parcursul anului 2021, actiunile ASF legate de supravegherea integrata au constat in:

pietelor

In privinta implementarii masurilor de supraveghere
pentru cele mai semnificative entitati din punct de
vedere al supravegherii bazate pe risc sau al ponderii
in piata, supravegherea integrata a fost aplicatd
in mod direct in cadrul actiunilor de supraveghere
si control prin participarea la doua actiuni de
control pentru sectorul asigurdrilor-reasigurarilor
in anul 2021. Totodatd, au fost intocmite analize si
recomandari fundamentate in privinta implementarii
masurilor de supraveghere pentru primele doua
societdti care inregistreaza cel mai mare volum de
petitii din piata asigurarilor.

Au fost elaborate analize de tip diagnostic in vederea
evaluarii mecanismelor de supraveghere ale ASF si
identificarea de imbunatatiri atat ale tacticilor, cat
si ale proceselor interne institutionale. Aceste lucruri
au presupus:

« identificarea riscurilor si vulnerabilitatilor
prin analize proprii sau cu ocazia desfasurarii
exercitiilor de evaluare a activelor si pasivelor
sectorului asigurarilor din Romania (Balance
Sheet Review - BSR);

+ elaborarea de informari, opinii si recomandari
privind imbunatatirea politicilor, mecanismelor
si metodologiilor de supraveghere si control
sectoriale si integrate, in urma elaborarii

de analize ale deficientelor, riscurilor si

vulnerabilitatilor identificate in activitatea de

supraveghere.

La capitolul constructie si dezvoltare a unui cadru

>  participarea la activitatea de supraveghere si de control
realizata la nivelul celor trei sectoare din cadrul ASF, pentru
acele entitati financiare nominalizate de catre Consiliul ASF;
identificarea grupurilor/conglomeratelor financiare;
monitorizarea continua a tendintelor si a riscurilor aferente
financiare nebancare supravegheate de ASF,
in vederea asigurarii stabilitatii financiare si increderii
participantilor si consumatorilor.

integrat de supraveghere, cele mai elocvente
exemple pot fi: proiectul de revizuire a modalitatii
de calcul al indicatorilor specifici activitatii de
protectie a consumatorilor pentru piata asigurarilor,
din perspectiva clasei A10; participarea la lucrarile
de elaborare a metodologiilor de determinare a
ratingurilorinterne; colaborareain cadrul activitatilor
de amendare a Legii nr. 246/2015 si, respectiv,
contribuirea la demersurile de elaborare a unei
proceduri unitare privind activitatea de supraveghere

la nivelul ASF.

Tn anul 2021, s-a desfasurat procesul de identificare
a entitatilor autorizate si supravegheate de ASF
mai multe sectoare financiare sau care deruleazd
activitate intersectoriala, precum si a celor ce
apartin unui conglomerat financiar pentru care ASF
este autoritate competenta. Desi, in urma finalizarii
procesului mentionat, nu au fost identificate entitati
reglementate si autorizate de catre ASF care sd
fie societate-mama (lider al grupului) si care sa
constituie un conglomerat financiar, in zona de
supraveghere integratd a fost demarat un proces de
constructie a unui cadru de analiza a entitatilor cu
activitati trans-sectoriale.

Pe parcursul anului 2021, intreaga activitate de
supraveghere integratd a fost planificatd, organizata
si desfasurata astfel incat efectele pandemiei
COVID-19 sa fie resimtite in cat mai mica masura, iar
activitatea in ansamblul sau sa nu fie afectata.
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4.2. Supravegherea sectorului
instrumente si investitii financiare

Entitatile din sectorul instrumentelor si investitiilor financiare
supravegheate de catre ASF care au avut activitate in anul 2021

16 societati de servicii de investitii financiare
6 sucursale ale firmelor de investitii din state membre UE
3 sucursale ale institutiilor de credit din state membre UE
8 consultanti de investitii, dintre care 7 persoane fizice si o persoana juridica
21 administratori de investitii de tip SAI/AFIA
o 9entitati au dubla calitate de SAI si AFIA autorizat® sau AFIA inregistrat’;

vV VvV VvV V V

0 6 audoar calitatea de SAE,
0 6 audoar calitatea de AFIA autorizat®;
> 113 organisme de plasament colectiv din care:
0 82 de OPCVM-uri de tip contractual (fonduri deschise de investitii - FDI) si
o 31deAOPC/FIA de tip contractual sau societati (de investitii).

« 26 de AOPC/FIA sunt infiintate ca fonduri de investitii (pe baza contractuala).
Dintre acestea, unitatile de fond emise de FOA, STK EMERGENT si BET-FI INDEX
sunt tranzactionate pe piata principala sau SMT AeRo, administrate de BVB;

« 6 AOPC/FIA suntinfiintate ca societati de investitii (prin act constitutiv), actiunile
emise de acestea fiind admise la tranzactionare pe piata principala a BVB;

« din totalul celor 6 societati de investitii, 4 detin alaturi de calitatea de FIA (IR) si
pe cea de AFIA autorizat®.

Ponderea activelor OPC-urilorin PB

4.10% Nr. investitori 2019 2020 2021

Investitori FDI 336.343 341.598 444,352

Investitori FIA 88.709 88.562 88.454

2019 2020 2021

BT Asset Management, SAI Atlas Asset Management

'SAl Globinvest SA, SAI Certinvest, SAl Muntenia Invest, SAl Star Asset Management, SAl Broker, SAl Swiss Capital Asset Management , SAI SIRA

fAmundi Asset Management SAIl, BRD Asset Management S.A.l., SAl Raiffeisen Asset Management, OTP Asset Management Romania SAI, SAI Patria Asset Management, SAI Erste Asset Management
9SIF Banat Crisana SA, Evergent Investments (fostd SIF Moldova SA), SIF Transilvania SA, SIF Oltenia SA, Nova Vision Investments AFIA SA (fosta SAI SAFI Invest SA), STK FINANCIAL AFIA SA

19S|F Banat Crisana SA, Evergent Investments (fosta SIF Moldova SA), SIF Transilvania SA si SIF Oltenia SA
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4.2.1. Supravegherea conduitei la nivelul

pietei de capital

Supravegherea conduitei societatilor de servicii de investitii

financiare

Tn cadrul procesului de supraveghere a societatilor
de servicii de investitii financiare (SSIF), s-a urmarit
respectarea de cdtre SSIF a regulilor de conformitate
si de conduita, tinand cont de riscurile asociate
activitatii desfasurate, incluzand: gestionarea relatiei
cu clientii, conflictele de interese, organizarea
interna si guvernanta, valoarea activelor clientilor
aflate in custodia SSIF. Totodata, au fost evaluate
si identificate vulnerabilitatile, riscurile si impactul
acestora asupra activitatii societatii.

De asemenea, la nivelul supravegherii off-site,
s-a realizat incadrarea in clase de risc a SSIF, in
baza principiilor si tehnicilor aferente metodei
bazate pe (risk based

supravegherii riscuri

supervision).

Principale demersuri intreprinse in activitatea de
supraveghere a societatilor de servicii de investitii
financiare au constat in:

« notificarea entitatilor cu privire la adoptarea
riscurilor

de masuri in vederea diminuarii

identificate in activitatea de supraveghere;

« monitorizarea activelor (fondurilor banesti) ale
clientilor;

o analiza procesului de follow-up al
recomandarilor formulate de catre persoanele
cheie si de auditorul financiar;

« solicitari transmise SSIF cu privire la aplicarea

prevederilor legale in vigoare.

In cursul anului 2021, in urma propunerilor
din cadrul grupului de lucru al ESMA privind
protectia investitorilor (ESMA Investor Protection
and Intermediaries Standing Committee), ASF
a desfasurat exercitiul tematic avand ca obiect
modul de respectare de catre SSIF a cerintelor
de guvernanta a produsului de catre societatile
producatoare de instrumente financiare si/sau
distribuitoare. Rezultatele acestui exercitiu au fost
remise autoritatii europene de supraveghere (ESMA)
in vederea analizarii, uniformizarii si implementarii
la scara europeana a unei supravegheri unitare de
catre toate autoritatile competente.

Supravegherea conduitei institutiilor de credit

In vederea supravegherii activitatii desfasurate
de catre institutiile de credit care presteaza
servicii si activitati de investitii cu instrumente
financiare altele decat cele de la art. 2 alin.
(3) din Legea nr. 126/2018, s-a avut in vedere
efectuarea de verificari, care au vizatin principal
deficientele constatate de catre persoana
responsabild cu functia de conformitate in
activitatea desfasurata pe piata de capital si

masurile de remediere adoptate in acest sens.

Principale demersuri intreprinse in activitatile de

monitorizare au vizat:

« analiza procesului de follow-up al
recomandarilor formulate de catre persoana
responsabila cu functia de conformitate;

« clarificari solicitate entitatilor referitoare la

aplicarea prevederilor legale in vigoare.
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Supravegherea conduitei sucursalelor firmelor de investitii si
institutiilor de credit din state membre, inscrise in Registrul ASF

Conform prevederilor legale aplicabile, sucursalele
firmelor de investitii/institutiilor de credit din alte state
membre transmit ASF un raport semestrial privind
activitatea desfasurata care cuprinde si informatii cu
privire la modul de respectare a prevederilor legale
aplicabile sucursalei, in termen de 30 de zile de la
incheierea fiecarui semestru.

Principalele aspecte solicitate de ASF cu privire
la activitatea desfasurata de sucursalele mai sus
mentionate au vizat servicii si activitati efectiv
prestate la nivelul sucursalelor, platformele de
tranzactionare utilizate/puse la dispozitia clientilor,
tipul instrumentelor financiare oferite clientilor si
pietele pe care acestea se tranzactioneaza, sesizarile

primite in cadrul sucursalelor, obiectul acestora si
modul de solutionare etc.

In cursul anului 2021, ca urmare a activititii de
supraveghere a activitatii desfasurate de catre
sucursale, ASF a adoptat, in limita competentelor
conferite de reglementarile legale in vigoare, in calitate
de stat membru gazdd, masuri in vederea remedierii
situatiilor identificate.

Avand in vedere competentele limitate alea ASF in
calitate de stat membru gazdad, Autoritatea a colaborat
atat cu ESMA, cat si cu alte autoritati din state membre
UE, in calitatea acestora de autoritati competente din
state membre de origine a sucursalelor firmelor de
investitii/institutiilor de credit.

Supravegherea conduitei SAI/OPCVM/AFIA/FIA

Segmentul administrarii investitiilor din cadrul ASF are
ca atributii principale supravegherea, monitorizarea
si investigarea entitatilor reglementate, urmarind
respectarea regulilor de conduita si actionand pentru
asigurarea redresarii acestora in vederea protejarii
intereselor investitorilor.

Pentru a asigura eficienta procesului de supraveghere,

toate masurile si actiunile instituite/intreprinse
trebuie sa fie proportionale cu natura, dimensiunea si
complexitateariscurilorinerenteactivitatiidesfasurate,
indiferent de impactul asupra stabilitatii financiare a

pietei de capital (principiul proportionalitatii).

Principale demersuri intreprinse in activitatea de

supraveghere au constat in:

« implementarea unor anumite proceduri interne;

« analiza procesului de follow-up al recomandarilor
formulate de catre persoanele cheie si de
auditorul financiar;

« cresterea frecventei de monitorizare la nivel
intern;

+ evitarea situatiilor generatoare de conflicte de
interese;

+  monitorizarea respectarii prevederilor legale privind

conformitatea si conduita entitatilor supravegheate,
in corelatie cu incadrarea in clase de risc;

« urmarirea respectarii regulilor de transparentd,
informare, raportare;

«  standardizarea anumitor raportari/situatii.

Ca urmare a aspectelor sesizate in activitatea
de supraveghere si control, in cazul unei SAl, s-a
procedat la aplicarea sanctiunilor administrative si
la monitorizare, cu o frecventa sporita, in vederea
remedierii aspectelor sesizate in urma analizelor de
supraveghere prudentiala si de conduita, in scopul
protejdrii intereselor investitorilor, cat si pentru
prevenirea deteriorarii situatiei financiare a societatii.

De asemenea, ca alte activitati conexe actului de
supraveghere, ASF a participat la exercitiul ESMA
privind comisioanele si taxele percepute investitorilor
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
prin transmiterea chestionarului cu informatiile
analizate in baza esantionului stabilit, respectiv o
societatede administrare ainvestitiilordin grup bancar
ce reprezinta o cota de piata a activelor administrate
de circa 90%, precum si cateva dintre societatile de
administrare a investitiilor independente.
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Supravegherea conduitei institutiilor pietei

(BVB si Depozitarul Central)

.

In vederea supravegherii respectarii de catre

institutiile pietei a prevederilor reglementarilor
legale in vigoare, ASF a avut in vedere efectuarea de
verificari, care au vizat in principal:
> activitatea prestata de catre persoanele
responsabile cu functia de conformitate;
pietei in
aspectelor deficitare identificate la nivelul

> conduita institutiilor baza
entitatilor din activitatea de control sau
din sesizarile primite;

> verificarea incidentelor aparute in

activitatea de

desfasurata de Depozitarul Central;

compensare-decontare

> respectarea, de catre actionari, a

pragurilor de detinere impuse de
prevederile legale in vigoare;

> conformitatea raportarilor transmise de
institutiile de piata, impuse de legislatia
in  vigoare, respectiv identificarea
deficientelor semnalate de acestia, din
perspectiva conformitatii si conduitei
entitatilor;

> sesizdrile primite, obiectul acestora si

modalitatea de solutionare.

De asemenea, ASF, in calitate de autoritate
competentd, a desfasurat procesul de examinare
si evaluare anuala a Depozitarului Central SA si a
sistemului de decontare administrat de acesta,
in conformitate cu prevederile art. 22 alin. (1)
(UE) nr. 909/2014 privind
imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in

din Regulamentul

Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare (CSDR). Evaluarea anuala, realizata
de ASF, s-a efectuat cu implicarea autoritatilor
relevante, respectiv Banca Nationald a Romaniei
si Banca Centrald Europeana, autoritati consultate

conform prevederilor art. 22 alin. (6) din CSDR.

Ca urmare a evaluarii comune realizate, pe
baza informatiilor primite, ASF a apreciat ca, in
perioada vizatd pentru evaluarea Depozitarului
Central, nu au intervenit schimbari semnificative
in cadrul general de reglementare care sa afecteze
conformitatea Depozitarului Central cu cerintele
CSDR si ale regulamentelor delegate emise in
aplicarea acestuia.

Avand in vedere volumele si valorile instructiunilor
decontate si faptul ca nu au existat incidente
operationale conform informatiilor primite,
activitatea de decontare a Depozitarului Central,
precum si sistemele informatice care sprijind
aceasta activitate, prezinta un grad adecvat de
fiabilitate operationala si o capacitate suficienta

pentru a sustine volumele de decontare marite.

Cu toate acestea, exista o serie de aspecte, pentru
care au fost solicitate Depozitarului Central

efectuarea de actiuni suplimentare, pentru
implementare integrald a cerintelor pachetului
CSDR siimbunatatirea unor procese sau mecanisme
pentru eficientizarea activitatilor de decontare si
registru.

conduitei

Supravegherea consultantilor de

investitii autorizati de ASF

In anul 2021, principalele verificari efectuate in
cadrul supravegherii consultantilor de investitii
autorizati de ASF au avut in vedere activitatea
desfasurata de entitatile autorizate in aceasta
calitate si conformitatea raportarilor transmise de
acestia.
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4.2.2. Supravegherea prudentiala la nivelul

pietei de capital

Supravegherea prudentiala a societatilor de servicii de investitii

financiare

In anul 2021, activitatea de supraveghere prudentiala
a SSIF s-a concentrat pe urmatoarele activitati:
incadrarea in clase de risc a societatilor de servicii
de investitii financiare; monitorizarea riscului de
lichiditateside piata;implementarea Recomandarilor
ESRB/2020/15 referitoare la revizuirea unor politici,
distribuirea dividendelor, rascumpararea actiunilor
ordinare si plata remuneratiei variabile; elaborarea
metodologiei de determinare a rating-urilor pentru
societatile de servicii de investitii financiare si
masuri preventive adoptate in baza vulnerabilitatilor

identificate in anul 2021. Printre masurile preventive
se regasesc: solicitarea de raportdri cu frecventa
ridicatd, atentionarea unor societati pentru erorile
identificate Tn raportarile transmise catre ASF,
intocmirea unor rapoarte de control permanent
avand in vedere incalcarea regimului prudential
aplicabil, solicitarea de planuri de masuri pentru
redresarea societatii din punct de vedere prudential
si financiar si acordarea unor exceptari de la regimul

prudential aplicabil.

Supravegherea prudentiala a organismelor de plasament colectiv

din
segmentul OPC pe parcursul anului 2021 a vizat

Activitatea de supraveghere a entitatilor

urmatoarele aspecte:

«  prelucrarea, centralizarea si analiza raportarilor
transmise de catre entitatile reglementate;

+ realizarea de analize generale lunare cu privire
la riscurile si vulnerabilitatile existente la nivelul
OPC, fiind astfel avute in atentie:

> risculdelichiditate, respectiv monitorizarea
operatiunilor de subscriere si rascumparare
ale fondurilor de investitii;

> risculdepiatd, materializat prinvolatilitatea
VUAN;

> riscul de contagiune sau riscul sistemic,
avand in vedere legaturile complexe de pe
pietele financiare, in care organismele de
plasament colectiv sunt parte.

+ realizarea de analize punctuale privind
administrarea riscului la nivelul fondurilor de
investitii aflate sub supraveghere;

«  participarealaExercitiul Comun de Supraveghere
al ESMA impreuna cu autoritatile nationale
competente privind costurile si comisioanele

organismelor de plasament colectiv;

« luarea de masuri pentru Tmbunatatirea
cadrului de administrare al lichiditatilor OPC
supravegheate prin solicitarea administratorilor
de realizare a unor analize cu privire la riscul
de lichiditate al fondurilor administrate si
adoptarii de catre acestia de masuri referitoare
la modificarea frecventei operatiunilor de
rascumparare;

in mod continuu a

e urmarirea respectarii

prevederilor  legale  aplicabile limitelor
investitionale pentru fondurile de investitii
supravegheate;

« analiza privind adecvarea capitalului societatilor
de administrare a investitiilor si elaborarea
matricei riscurilor vizand activitatea societatilor
de administrare a investitiilor;

« atentionarea unor societati privind aspecte ce
tin de activitatea desfasurata;

« participarea la elaborarea metodologiei de
determinare a rating-urilor pentru societatile de
administrare a investitiilor;

« realizarea Exercitiului de testare la stres pentru

riscul de lichiditate in cadrul OPCVM si FIA.
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Supravegherea prudentiala a institutiilor pietei de capital

Bursa de Valori Bucuresti

La sfarsitul anului 2021, Bursa de Valori Bucuresti SA ca
societate mama a Grupului BVB detinea urmatoarele
participatii in societati afiliate: Depozitarul Central
(DC) - 69,04%, CCP.RO Bucharest - 59,52% si Institutul
de Guvernanta Corporativa (IGC) detinut in proportie
de 100% de BVB. Din luna august 2021, BVB SA nu
mai detine participatia de 62,45% din Fondul de
Compensare a Investitorilor (FCI).

In perioada analizatd, ASF a efectuat o serie de
analize ale indicatorilor operationali si economico -
financiari, ale administrarii riscurilor semnificative,
vizand stabilirea si mentinerea unui cadru eficient de
management al riscurilor. In urma analizarii aspectelor
relevante privind administrarea riscurilor operatorului
de piata, ASF considera cel putin urmatoarele activitati
care ar necesita o atentie sporita:

«  revizuirea procedurilor interne, cum ar fi cele
referitoare la managementul incidentelor, astfel
incat acestea sa adreseze si riscurile generate de
pandemie;

+ identificarea si tratarea incidentelor intr-un mod
centralizat la nivelul organizatiei;

« includerea, in scenariile de test utilizate in
testarea Planului de Continuitate a Afacerii (PCA),
de operatiuni care testeaza raspunsul societatii

Depozitarul Central

Activitatea de supraveghere prudentiala a
Depozitarului Central a constat, in principal, in
analize curente ale indicatorilor operationali si
economico - financiari, ale cerintelor de capital, ale
cadrului general de administrare a riscurilor.

A fost monitorizata

eficientizarea proceselor post-tranzactionare prin

permanent derularea si

desfasurarea de activitati de analiza si evaluare a
reglementarilor infrastructurii, a acordurilor cu alti
depozitari centrali, a functiilor si mecanismelor
implementate, in vederea diminuarii riscurilor la
care Depozitarul Central S.A. este expus. In vederea
implementarii masurilor de imbunatatire a cadrului
de functionare si de administrare a riscurilor, ASF a

in fata riscurilor generate de pandemie.
BVB inregistreaza valori optime pentru indicatorii de
lichiditate si solvabilitate, disponibilitatile societatii
putand acoperi obligatiile exigibile, in conditiile in
care datoriile se mentin in continuare la un nivel
marginal (BVB nu are datorii pe termen lung).

Indicatorii financiari consolidati la nivelul Grupului
BVB au fost influentati de transformarea Fondului de
Compensare a Investitorilor din societate pe actiuni
in persoana juridica de drept public in 15 septembrie
2021, dar si de faptul ca una dintre societdtile afiliate,
CCP.RO, nu ainregistrat venituri operationale nefiind
inca autorizatd conform EMIR.

Operatorii de piatda nu sunt supusi unor cerinte
prudentiale si de capital uniforme la nivel european.
Totusi, Directiva 2014/65/UE privind pietele de
instrumente financiare (MiFID IlI) prevede ca un
operator de piata trebuie sa dispuna, in momentul
autorizarii si ulterior in orice moment, de resurse
financiare suficiente pentru a facilita functionarea sa
ordonata, tinand seama de natura si de amploarea
tranzactiilor incheiate pe piata, precum si de gama si
de nivelul riscurilor la care este expus.

solicitat informatii suplimentare cu privire la:

«  revizuirea procedurilor, politicilor si strategiilor
pentru a identifica aspecte privind eventuale
riscuri si vulnerabilitati ale entitatii si ale
sistemelor administrate;

+ analizarea scenariilor de variatie ale ponderilor
proceselor inregistrate in matricea riscurilor,
limitei de toleranta la riscuri aplicabila in cursul
anului 2021 in urma revizuirilor si actualizarii
registruluicentralizatalriscurilorsiaindicatorilor
cheie de performanta;

«  revizuirea principalelor caracteristici ale riscului
general de afaceri care pot influenta activitatea
si reactualizarea scenariilor adverse plauzibile
pentru perioada urmatoare pentru a permite



Depozitarului Central gestionarea eficienta a
riscului general de afaceri;

analizarea activitatii de administrare a riscurilor
pentru a decide daca, in conformitate cu cadrul
general operational, Depozitarul Central ar
trebui sa implementeze modificari in sistemul
de management al riscurilor sau noi procese
de management al riscurilor, pentru a diminua
riscul operational care rezulta din modificari
aduse proceselor operationale, politicilor,
procedurilor si controalelor aplicate;
evaluareariscurilorpecarelepotprezenta,pentru
operatiunile Depozitarului Central, participantii
principali la sistemele de decontare, furnizorii
de servicii si utilitati, alti depozitari centrali,
modalitatea de identificare, monitorizare si
gestionare a riscurilor, in vederea respectarii

prevederilor reglementarilor europene.

Ca urmare a solicitarilor formulate de ASF cu
privire la masurile adoptate de catre Depozitarul

Central pentru limitarea riscurilor, Depozitarul

Central a luat o serie de masuri dintre care amintim:
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implementare a unor mecanisme si sisteme tehnice
care sa fluidizeze si sa simplifice procesele in scopul
reducerii riscurilor asociate, monitorizarea continua
a sistemelor din punct de vedere al securitatii
informatiei in scopul protejarii impotriva accesului
neautorizat prin mecanisme informatice fiabile si
performante, realizarea de analize de impact asupra
proceselor asociate activitatilor efectuate in cadrul
departamentelor operationale ale societatii si
monitorizarea planului de implementare a cerintelor
privind disciplina in decontare.

Bursa de Valori Bucuresti SA si Depozitarul Central
SA dispun de un sistem de control intern asupra
procesului de management al riscurilor, care implica
analize regulate, evaludri ale eficientei sistemului
si, acolo unde se impune, asigurarea remedierii
deficientelor constatate. Rezultatele unor astfel de
analize sunt comunicate in mod direct conducerii
administrative, comitetului de management al
riscurilor si comitetului de audit. Se monitorizeaza
incadrarea in

continuu limitele de variatie a

indicatorilor stabiliti.

Sanctiuni aplicate in urma supravegherii prudentiale la nivelul

pietei de capital

Pentru segmentul organismelor de plasament
colectiv, in cursul anului 2021, ASF a sanctionat doua
societati de administrare a investitiilor ca urmare a
activitatii desfasurate, in ambele situatii fiind dispusa
atat sanctionarea cu amenda a reprezentantilor
legali/persoanelor responsabile, cat si emiterea de
planuri de masuri pentru remedierea deficientelor
constatate.

Pe segmentul societdtilor de servicii de investitii

financiare, in cursul anului 2021, ASF nu a aplicat
sanctiuni. Tn perioada 2019-2020 au fost aplicate
doua sanctiuni cu avertisment, doua sanctiuni
cu suspendarea autorizatiei de functionare si o
sanctiune cu retragerea autorizatiei de functionare.
In ultimii 3 ani (2019-2021), situatia centralizata
a sanctiunilor/masurilor impuse societatilor de
servicii de investitii financiare in urma activitatii de
supraveghere off-site se prezinta astfel:

Masuri /sanctiuni SSIF 2019-2021

Plan de masuri —

Amenda —

Avertisment

Suspendare autorizatie de functionare —

Retragere autorizatie de functionare

m2021

1

1

1
1

1

2020 m2019

ASF nu a avut planuri de masuri sau masuri de remediere dispuse urmare activitatii de supraveghere

prudentiala a Bursei de Valori Bucuresti si a Depozitarului Central.
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4.2.3. Activitatea de control la nivelul

pietei de capital

Planificarea actiunilor de control

In anul 2021, la nivelul activitatii de control a pietei
de capital, s-a urmarit consolidarea procesului
de implementare a principiilor si tehnicilor
de control aferente metodei supravegherii
bazate pe riscuri (risk based supervision), prin

incorporarea celor mai bune practici in domeniu.

Astfel, fundamentarea planului anual de control
si derularea actiunilor de control s-au realizat
in acord cu aceste principii, pentru anul 2021
fiind planificate si efectuate 17 controale, la
urmatoarele tipuri de entitati:

Socetati de administrare a investitiilor (SAl)/ Administratori de

fonduri de investitii alternative (AFIA) >
Depozitari/Institutii de credit 3
Operatori de piata 1
Sucursale ale firmelor de investitii dintr-un stat membru UE 1
Societati de servicii de investitii financiare (SSIF) 7

Adecvarea la contextul pandemiei de COVID-19 si digitalizarea

proceselor de control

Intrucat anul 2021 a fost marcat de continuarea si
intensificarea pandemiei COVID-19, cu implicatii
si provocari de adaptare rapida asupra pietelor
de capital si a desfasurarii normale a activitatii
entitatilor, la nivelul structurii de control a
Sectorului Instrumente si Investitii Financiare au
fost adoptate masuri de asigurare si consolidare a
continuitatii activitatii de control.

Adecvarea activitatii de control la contextul
epidemiologic in continua dinamica s-a realizat
prin promovarea si consolidarea digitalizarii

proceselor specifice in relatia cu entitatile
controlate, fiind asigurat un flux continuu de

informatii, prin adaptarea proactiva la conditiile

restrictive si in permanentd schimbare impuse de
evolutia pandemiei COVID-19.

Astfel, desfasurarea controalelor s-a realizat fara
sincope, conform graficului aprobat de ASF si cu
respectarea intocmai a termenelor prevazute
de cadrul normativ/procedural in vigoare,
predominant prin intermediul mijloacelor de
comunicare electronice (video-conferinta,
platforme electronice puse la dispozitia entitatilor
pentru colectarea documentelor si informatiilor
relevante), fiind utilizate pe scara larga semnatura
electronica si accesul de la distanta la toate
informatiile necesare desfasurarii in bune conditii

a activitatii de control.



Obiectivele activitatii de control

Dintr-o perspectiva de ansamblu, obiectivele
de
supravegheate au vizat teme precum guvernanta

control periodic la nivelul entitatilor
corporativa, evaluarea modelului de business,
stabilitatea financiara a entitatii, mediul IT,
activitatea operationala, politicile si mecanismele
de control intern, audit intern, administrarea
riscurilor, prevenirea si combaterea spalarii
banilor/finantarii terorismului si administrarea
sanctiunilor internationale.

Obiectivele specifice de control la fiecare
entitate (tematicile de control) au fost axate

pe elementele semnificative de conformitate

Rezultatele activitatii de control
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si de risc, In functie de gama si complexitatea

activitatii si a serviciilor prestate, nivelul
indicatorilor prudentiali/stabilitatea economico-
financiara, riscurile identificate in procesul de
supraveghere, conduita in relatia cu clientii, piata
si ASF. Totodata, in cadrul controalelor realizate
si/sau finalizate in anul 2021 s-a urmarit evaluarea
adecvata a neconformitatilor constatate/riscurilor
identificate, luand in considerare probabilitatea,
impactul, circumstantele reale si materiale ale
savarsirii faptei si conduita faptuitorului, pentru
individualizarea corespunzatoare si adoptarea de
masuri eficiente pentru remedierea deficientelor

si gestionarea riscurilor.

Sanctiunile/masurile administrative dispuse de ASF in urma controalelor derulate de Sectorul

Instrumente si Investitii Financiare in anul 2021, structurate pe tipuri de entitati, se prezinta astfel:

Au existat 55 de masuri/sanctiuni in anul 2021
pentru intermediari si institutii de piata, dupa
cum urmeaza:
> atentionarea a 8 SSIF, a unei institutii
de piata, a 8 persoane fizice din cadrul
SSIF si a unei persoane fizice din cadrul
unei institutii de piata;
> dispunerea a 7 planuri de masuri in
sarcina SSIF si a unui plan de masuriin
sarcina unei institutii de piata;
>  sanctionarea cu avertisment a 4 SSIF,
a sucursalei a unei firme din investitii
si a 14 persoane fizice din cadrul SSIF;
>  sanctionarea cu amenda in cuantum
de 10.700 lei a unei SSIF si cu amenda
in cuantum total de 18.700 lei a 9
persoane fizice din cadrul SSIF.

—

Amenda

In anul 2021, au fost dispuse 47 de masuri/

sanctiuni pentru SAI/AFIA si depozitari:

> atentionarea a 4 SAI/AFIA si a unui
depozitar, a 17 persoane fizice din
cadrul SAI/AFIA si a 6 persoane fizice
din cadrul depozitarilor;

> dispunerea a 6 planuri de masuri
in sarcina SAI/AFIA si a 2 planuri de
masuri in sarcina depozitarilor;

>  sanctionarea cu avertisment a 4 SAl/
AFIA si a 7 persoane fizice din cadrul
SAI/AFIA.

(2019-2021), situatia
sanctiunilor/masurilor

In ultimii 3 ani
centralizatda a
impuse in urma activitatii de control on-

site se prezinta astfel:

. 30
A T
vertisment 29

Plan de masuri

Atentionare

w2021 m2020

03 04 05 06

2019
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Alte activitati de control derulate in anul 2021
au fost orientate spre identificarea, prevenirea si
reducerea impactului potential negativ al riscurilor
operationale generate de utilizarea de catre
entitatile controlate a tehnologiei informatiei si

comunicatiilor.
Principale demersuri intreprinse:

« notificarea entitatilor cu privire la adoptarea
de masuri de diminuare a riscurilor generate

de incidentele de securitate cibernetica si
necesitatea auditarii sistemelor informatice
de vot si a celor cu impact in sistemul de
guvernanta;

« monitorizarea incidentelor de securitate
informatica;

o analiza procesului de follow-up al
recomandarilor formulate de catre auditorii IT;

o clarificari transmise entitatilor referitoare la

aplicarea prevederilor Normei ASF nr. 4/2018.

4.2.4. Monitorizarea prestarii de servicii si activitati

de investitii de catre entitati care nu sunt autorizate

in acest scop

Avand in vedere obiectivul ASF statuat prin
prevederile art. 5 lit. a) din Ordonanta de urgenta
nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea ASF, de asigurare a stabilitatii,
instrumente financiare, de promovare a increderii
in aceste piete si in investitiile in instrumente
financiare, precum si de asigurare a protectiei
operatorilor si investitorilor impotriva practicilor
neloiale, abuzive si frauduloase, la nivelul
autoritatii functioneaza o structura organizatorica
specializata a carei principala activitate este
monitorizarea prestarii pe teritoriul Romaniei
de servicii si activitati de investitii prevazute in
sectiunea A din anexa nr. 1 la Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare, de catre
entitati care nu sunt autorizate sa presteze astfel

de Legea nr. 126/2018.

In primul semestru al anului 2021, ASF a creat
pe pagina web proprie o sectiune dedicata
problematicii  activitdtilor  desfasurate  de
entitatile neautorizate (,ATENTIE LA ENTITATI
NEAUTORIZATE!”), punand la dispozitie formulare
si o adresa de email (Entitati.Neautorizate@

asfromania.ro) prin intermediul cdarora orice
persoand poate transmite catre ASF informatii/
referitoare la activitatea

sesizari entitatilor

suspecte.

Tindnd cont de faptul ca, la nivel international,
s-a inregistrat un trend de crestere accentuata a
fenomenului Forex, s-au continuat demersurile de
identificare a posibilelor optiuni de modificare a
cadrului legal in scopul de a combate publicitatea
agresiva si tehnicile de comunicare persuasiva ale
entitatilor neautorizate/nepasaportate sau ale
brokerilor care promoveaza sivand in mediul online
produse derivative speculative cu activ suport in
piata forex.

In cursul anului 2021, in urma analizelor si a
investigarilor efectuate ca urmare a activitatii de
monitorizare continua sau a primirii de sesizari, ASF
a publicat pe site-ul web propriu 127 de informari,
prin intermediul carora potentialii investitori au
fost alertati referitor la 87 de site-uri web si 132 de
entitati care nu sunt autorizate de ASF sa presteze
serviciisiactivitati deinvestitii conform prevederilor
Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare. Un numar de 24 dintre aceste informari
a fost raportat, pe baza de voluntariat, si la nivelul



IOSCO, deoarece vizau entitati care nu detineau
licentd intr-o jurisdictie anume.

De asemenea, avand in vedere ca in urma
investigatiilor efectuate au rezultat si suspiciuni cu

privire la savarsirea de infractiuni, astfel cum sunt
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acestea prevazute la art. 262 lit. a) din Legea nr.
126/2018, cu modificarile si completarile ulterioare,
in legatura cu prestarea de servicii si activitati de
investitii, ASF a intocmit, fundamentat si transmis 9
sesizari catre organele de cercetare competente.

4.2.5. Emitenti si abuz de piata

Operatiunile aprobate de ASF in cursul anului 2021 aferente emitentilor din Roméania care au vizat valorile

mobiliare emise de acestia, precum si emisiunilor de produse structurate, au constat in:

«  Prospecte intocmite in vederea admiterii la tranzactionare/aferente ofertelor de

vanzare actiuni

Anul a fost marcat de aprobarea a patru oferte publice initiale de vanzare de actiuni, trei dintre ele fiind

derulateinvederea admiteriila tranzactionare a actiunilor pe piata reglementata administrata de BVB, cea

de-a patra fiind derulata in vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare

administrat de BVB, toate fiind incheiate cu succes si cu aprobarea prospectului intocmit in vederea

admiterii la tranzactionare pe piata reglementata a actiunilor emise de Chimcomplex SA, emitent care

avea actiunile tranzactionate pe sistemul multilateral de tranzactionare.

De asemenea, s-a observat o crestere a numarului de emitenti care au ales sa-si majoreze capitalul social,

prin acordarea dreptului de preferinta actionarilor societatii, unii dintre ei aproband si tranzactionarea

drepturilor de preferinta/drepturilor de alocare emise, fiind aprobat un numar de 21 prospecte de oferte

primare de vanzare de actiuni.

«  Prospecte intocmite in vederea admiterii la tranzactionare/aferente ofertelor de

vanzare obligatiuni

Pe parcursul anului au fost aprobate patru prospecte de admitere la tranzactionare a obligatiunilor emise de
Agricover Holding SA, Impact Developer & Contractor SA, SSIF BRK Financial Group SA Cluj Napoca si Libra

Internet Bank SA. Valoarea imprumutului obligatar al Agricover Holding SA si Libra Internet Bank SA este

de 40.000.000 euro fiecare. Impact Developer & Contractor SA a intocmit prospectul in vederea admiterii la

tranzactionare a 13.163 obligatiuni, imprumutul obligatar avand o valoare de 6.581.500 euro, iar SSIF BRK

Financial Group SA a emis 250.000 obligatiuni, imprumutul avand o valoare de 25.000.000 lei. De asemenea,

a fost aprobat un prospect de oferta de vanzare de obligatiuni convertibile in actiuni, emise de Life is Hard SA,

societate ale carei actiuni sunt tranzactionate pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB
SA, valoarea ofertei fiind de 4.510.100 lei (oferta s-a adresat intr-o prima etapa actionarilor societatii care au
achizitionat obligatiuni in valoare de 393.500 lei, iar in etapa a doua unui numar mai mic de 150 investitori).

« Documente de oferta de cumparare/preluare
Numarul documentelor de oferta de cumparare/preluare, aprobate, a fost in linii mari in trendul ultimilor

doi ani, ajungand la 12 documente de ofertd de cumparare si doua de preluare obligatorie in conditiile

in care In 2020 au fost aprobate 15 documente de cumparare si unul de preluare obligatorie, iar in 2019

au fost aprobate 13 documente de oferta de cumparare si un document aferent unei oferte obligatorii

de preluare. Dupa mai bine de 10 ani de la ultima operatiune de acest fel, in anul 2021 a existat o oferta

concurenta de cumparare de actiuni emise de SIF Muntenia SA.
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+ Retragerea de la tranzactionare a actiunilor unor emitenti a continuat ca in anii

trecuti
ASF a retras de la tranzactionare actiunile emise de 14 societati ca rezultat al finalizarii procedurii
retragerii obligatorii a actionarilor/ca urmare a hotararii actionarilor, dupa rascumpararea actiunilor
detinute de actionarii care nu au fost de acord cu adoptarea acestei hotarari/urmare radierii societatii
de la ONRC/declansarii falimentului.

. Inregistrarea in evidenta ASF a produselor structurate si a unor actiuni sau
obligatiuni care se intentioneaza a fi tranzactionate pe piata reglementata/

sistemul multilateral de tranzactionare
In esentd, ASF a inregistrat operatiunile corporative (divizare/fuziune, majorarea sau reducerea
capitalului social, consolidarea valorii nominale etc.) desfasurate de emitenti, care au dus la
modificarea caracteristicilor sau numarului de instrumente financiare, deja admise la tranzactionare
pe piata reglementata sau sistemul multilateral de tranzactionare.

«  Operatiuni transfrontaliere

In conformitate cu prevederile legale, armonizate cu directivele/regulamentele europene, in calitate
de stat gazda, ASF primeste de la autoritatile similare din spatiul UE prospectele aprobate de acestea,
certificatul si rezumatul in limba romana a prospectelor, aceasta notificare fiind realizata de curand
prin intermediul platformei ESMA.

Conform normelor legale, in aceste cazuri ASF nu initiaza nicio procedura de aprobare a prospectului,
insd asigurd publicarea lor pe pagina autoritatii asa cum dispune Regulamentul (UE) 2017/1129.

Tn cursul anului, ASF a fost notificata cu privire la aprobarea a 37 de astfel de prospecte (document
unic sau documente separate) si a 84 de suplimente (amendamente) la prospectele deja aprobate,
iar, la randul ei, ASF a notificat trei autoritdti din state membre (Austria, Ungaria si Polonia) in
legatura cu aprobarea prospectului de baza intocmit de SSIF BRK Financial Group SA Cluj Napoca.

Tn baza prospectului notificat, au fost emise 8 Certificate de inregistrare a produselor structurate in
vederea admiterii acestora la tranzactionare pe piata reglementata din Viena.

Tn vederea admiterii la tranzactionare a unor produse structurate emise in baza prospectelor de baza
aprobate de alte autoritati din cadrul UE si notificate ASF, printre alte documente solicitate de BVB,
sunt certificatele de inregistrare a respectivelor instrumente financiare la ASF.

Pentru produsele structurate emise de Erste Group Bank AG Austria, in baza prospectului pasaportat
de autoritatea statului membru de origine - FMA Austria si a termenilor finali comunicati, urmare
a analizei desfasurate au fost emise 51 de certificate de inregistrare a produselor structurate, iar
pentru cele emise de Raiffeisen Centrobank AG Viena au fost emise 24 de certificate de inregistrare
a produselor structurate.
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Participarea ASF la grupuri de lucru legate de operatiunile

corporative ale emitentilor

Totodata, ASF a avut o participare activa la
intalnirile periodice ale grupurilor de lucru ESMA,
precum si a celor cu reprezentantii Asociatiei
pentru Relatii cu Investitorii la Bursa din Romania,
organizatiilor profesionale precum Autoritatea
pentru Supravegherea Publica a Activitatii de
Audit Statutar, Camera Auditorilor Financiari

din Romania, Ministerului Finantelor, Bancii
Nationale a Romaniei, societatilor de consultanta
BIG 4, societatilor de consultanta din domeniul
IT pentru dezbaterea unor aspecte ce tin de
reglementdrile incidente emitentilor de valori

mobiliare (implementarea proiectului ESEF).

pr——.
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Sanctiuni aplicate

In baza analizelor specifice, realizate in ceea ce priveste obligatia de a derula oferta obligatorie de preluare,
in perioada 2020 - 2021, au fost emise 5 acte individuale de sanctionare cu amenda, valoarea totala fiind de
485.001 lei.

Tn perioada 2019 - 2021 au fost emise 169 de acte individuale prin care au fost dispuse masuri sanctionatorii si
de autoritate in vederea asigurarii respectarii obligatiilor care decurg din calitatea de emitent.

Din aceasta perspectiva, in perioada 2019 - 2021 au fost aplicate mdsuri sanctionatorii cu avertisment (2) si
cu amenda (26) in cuantum de 1.094.800 lei pentru: nerespectarea obligatiei de raportare curentd/periodica
si pentru nerespectarea drepturilor actionarilor, nerespectarea prevederilor art. 62 din Legea nr. 24/2017
(devenit art. 64 dupa renumerotare si republicare), pentru nerespectarea prevederilor art. 62 din Legea nr.
24/2017 (devenit art. 64 dupa renumerotare si republicare), pentru nerespectarea prevederilor art. 90 alin.
(1) din Legea nr. 24/2017, afectarea dreptului legal al actionarilor cu detinerea calificatd prevazuta de lege de
a solicita si obtine convocarea/desfasurarea Adunarii Generale a Actionarilor cu includerea pe ordinea de zi a
rezolutiilor propuse de acestia.

De asemenea, in perioada mentionatd au fost emise 141 acte individuale prin care au fost dispuse masuri de
autoritate in vederea:
>  suspendarii drepturilor de vot pentru actionarii care nu se incadreaza in prevederile art. 2861 din
Legea nr. 297/2004;
> neexercitarii drepturilor de vot aferente pozitiei detinute cu nerespectarea art. 2861 alin. (1) din
Legea nr. 297/2004 cu modificarile si completdrile ulterioare in adunarile generale;
> finstrdinarii actiunilor care erau achizitionate cu nerespectarea prevederilor art. 2861 din Legea nr.
297/2004;
> respectarii obligatiilor ce decurg din calitatea de emitent (conformitatea situatiilor financiare cu
Standardele Internationale de raportare financiara/numirea auditorului financiar/ de a da curs cererii
de convocare/completare a ordinii de zi a adunarii generale formulate de actionarilor indreptatiti/
respectarea obligatiilor de raportare curenta si periodica etc).

Pe tot parcursul anului 2021 s-a inregistrat o activitate constanta in ceea ce priveste Adunarile Generale
ale Actionarilor convocate de emitenti, care a presupus o monitorizare permanenta, in vederea respectarii
dispozitiilor legale incidente, si, totodatd adaptarii la noile conditii generate de pandemia COVID-19. Astfel, ca

urmare a situatiei generate de pandemia COVID-19, ASF a continuat sa identifice si sa analizeze riscurile

)

la nivelul emitentilor, aspecte care au presupus intensificarea actiunilor de supraveghere.
In ceea ce priveste supravegherea respectarii de citre emitenti a obligatiilor de

i
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transparenta si cele legate de drepturile actionarilor, ca urmare a rezultatelor verificarilor specifice efectuate
au fost transmise adrese de atentionare si de conformare la prevederile legale.

In cursul anului 2021, in urma analizelor efectuate in contextul activitatii specifice de supraveghere a
indeplinirii obligatiilor de raportare periodica au fost transmise aproximativ 500 de adrese de atentionare si
au fost intocmite 30 de rapoarte de control permanent.

De asemenea, in continuarea activitatilor specifice rezultate din modificarea si completarea Regulamentului
ASF nr. 27/2010 privind supravegherea electronicad prin raportari, au fost transmise societatilor emitente
adrese de informare/atentionare cu privire la obligatia respectarii dispozitiilor legale in ceea ce priveste
raportarea electronica.

Din perspectiva obligatiilor de transparenta periodica, a fost verificata respectarea de catre toti emitentii (ale
caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe piata reglementata si sistemul alternativ de tranzactionare) a
cerintelor de raportare (anuala, trimestriala si semestriala) prevazute de Legea nr. 24/2017 si Regulamentul
ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Din punct de vedere al conformitatii cu reglementarile de raportare nefinanciard au fost analizate 38 de
raportari din punctul de vedere al existentei si, respectiv, 11 raportari din punctul de vedere al existentei
si continutului pentru emitenti listati pe pietele reglementate in domeniul de aplicare al activitatilor de
supraveghere in sensul articolului 19a (declaratie nefinanciara) sau al articolului 29a (declaratie nefinanciara
consolidata) din Directiva contabila.

Totodata, din punct de vedere al verificarii conformitatii cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara a situatiilor financiare cuprinse in cadrul prospectelor pentru societatile care sunt tranzactionate
pe o piata reglementata, au fost verificate situatiile financiare anuale a 6 emitenti.

Un alt aspect care a constituit obiectiv specific a fost reprezentat de necesitatea dispunerii tuturor masurilor
pentru implementarea cerintelor tehnice prin care toate rapoartele financiare anuale ale emitentilor listati
pe pietele reglementate vor fi intocmite intr-un format electronic unic structurat, European Single Electronic

Format (ESEF), incepand de la 1 ianuarie 2020, aprobate de cdtre Comisia Europeana prin Regulamentul
delegat (UE) 2018/815.
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Prevenirea si identificarea abuzului de piata

ASF a realizat in cursul anului 2021 activitati de
monitorizare a gradului de respectare, de catre
subiectii vizati, a cerintelor de conduita si raportare
prevazutein legislatia incidenta in materia abuzului
de piata, fara aselimitala, publicarea sau amanarea
publicarii informatiilor privilegiate, intocmirea si
actualizarealistelorprivind persoanele careauacces
la informatiile privilegiate, raportarea tranzactiilor
efectuate de catre persoanele de conducere,
instituirea perioadelor inchise si restrictiile privind
tranzactionareain aceste perioade sau modalitatile
de realizare a programelor de rascumparare si a
masurilor de stabilizare.

In acest context, activitatea de monitorizare a

cerintelor de conduita siraportare a avut carezultat:

« identificarea unui numar de 23 programe de
rascumparare aflate in derulare, in cazul unui
numar de 12 emitentifiind necesara informarea
acestora asupra obligatiilor legale care le revin
in contextul acestor operatiuni;

« identificarea unui numar de 108 emitenti care
nu au publicat calendarul financiarin termenul
legal sau nu au completat in mod corect
calendarul financiar. In virtutea rolului sdu de
Autoritate a pietei de capital, ASF a transmis
128 de atentionari cu privire la obligatia
respectarii cadrului legal incident;

« transmiterea catre noile societati emitente
a unui numar de 20 de adrese de informare
privind cerinte aplicabile Tn materia abuzului
de piata;

+ identificarea unui numar de 7 situatii in care
a fost necesara solicitarea de informatii
suplimentare din partea emitentilor vizati sau
oferirea de clarificari din partea Autoritatii,
astfelincat acestia sa poatd avea capacitateade
a evalua complet si corect informatiile in cauza
in raport de criteriile aplicabile informatiilor
privilegiate;

« verificarea unui esantion de emitenti, pentru
scopul identificarii gradului de conformare

a acestora cu cerintele de forma si continut

impuse de legislatia in vigoare in materia

intocmirii listelor prevazute la art. 18 alin. (1)

- (2) si 19 din Regulamentul UE nr. 596/2014

privind abuzul de piata. Tn cazul unui numar

de 45 de emitenti s-a solicitat reevaluarea
informatiilor comunicate si retransmiterea
acestora catre ASF;

« verificarea unui numar de 492 de notificari
initiale/modificate, transmise ASF in aplicarea
art. 19 alin.
596/2014, din prisma conformarii acestora cu

(1) din Regulamentul UE nr.
modalitatile si termenele de notificare.

Avand in vedere deficientele de punerein aplicare a
normelor in materie, identificate in cursul activitatii
de supraveghere, pe langa clarificarile punctuale
oferite emitentilor, ASF a realizat, in sprijinul
societatilor listate, un material clarificator care a
fost publicat in anul 2021 pe website-ul propriu.

In ceea ce priveste posibila incidentd a obligatiei
de publicare a informatiilor privilegiate, asistenta
acordata emitentilor a reprezentant si in cursul
anului 2021 un exercitiu constant al ASF. Scopul
principal a fost de a sprijini emitentii in a evalua
corect informatiile/evenimentele din perspectiva
criteriilor care definesc informatia privilegiata si,
in final, de a informa corect si complet investitorii
cu privire la evenimentele care au facut obiectul
stirilor/articolelor de presa.

Totodata, ASF a contribuit la clarificarea modalitatii
de aplicare a cadrului legal incident in materia
abuzului de piata, prin oferirea unor puncte
de vedere de specialitate emitentilor de valori
mobiliare si intermediarilor de pe piata de capital,
care au vizat subiecte precum operatiunile de
rascumparare, perioadele inchise sau obligatiile
de raportare si conduita, atat prin intermediul
adreselor scrise, cat si prin organizarea unor
intalniri tematice in mediul online.



Raport Anual 2021

4.2.6. Supravegherea electronica

Monitorizarea in timp real a activitatii de tranzactionare pe
pietele reglementate/sistemele multilaterale de tranzactionare
pentru identificarea tranzactiilor/ordinelor care genereaza o
evolutie anormala a pretului si a volumului

Valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare
derulate pe piata de capital din Romania a cunoscut
o crestere in anul 2021 comparativ cu anul 2020,
atat pe piatareglementata (+9,52%), dar mai ales pe
SMT (+253,37%). Cresterea este raportata la toate
tipurile de instrumente listate (actiuni, obligatiuni,
unitati de fond, drepturi, produse structurate).

Supravegherea si monitorizarea activitatii de
tranzactionare presupune, printre altele, analiza
datelor de tranzactionare primite in timp real de
la pietele reglementate si sistemele multilaterale
de tranzactionare privind actiunile, obligatiunile,
produsele structurate etc. Datele respective sunt
prelucrate automat prin prisma indicatorilor de
abuz de piata, generandu-se o serie de alerte. in
anul 2021, au fost monitorizate 3.636 de alerte de

pret si volum.

De asemenea, supravegherea activitatii de
tranzactionare presupune analizarea istoricului
datelor din baza de date referitoare la activitatea
de tranzactionare, monitorizarea tranzactiilor de
vanzare in lipsa si a tranzactiilor realizate in afara
sistemelor de tranzactionare (OTC) raportate
electronic de catre intermediari. In cadrul acestei
activitatiau fost monitorizate 304 de rapoarte zilnice
si saptamanale de tranzactionare, fiind intocmite
20 de analize preliminare ale cazurilor considerate
abateri de la normalitate/ posibile cazuri de abuz
de piatd. Din perspectiva supravegherii respectarii
prevederilor legale referitoare la tranzactiile
derulate in cadrul programelor de rascumparare
de actiuni au fost analizate 13.825 de astfel de

tranzactii.

Supravegherea contrapartilor nefinanciare in conformitate cu
Regulamentul UE privind infrastructurile europene de piata

Tn cursul anului 2021, ASF a asigurat monitorizarea

raportarilor  contrapartilor nefinanciare in
conformitate cu prevederile Regulamentului (UE)
nr. 648/2012 privind infrastructurile europene de

piata (EMIR) si a evaluat respectarea cerintelor

legale referitoare

intragrup de la

la exceptarea tranzactiilor
obligatiile de raportare,
compensare si schimb de garantii. Astfel, au fost
primite 42 de notificari privind intentia de aplicare

a exceptiei de la obligatia de raportare.

Solutionarea cererilor de transfer direct de actiuni

Tn anul 2021, ASF a analizat si solutionat 3
solicitari privind operarea transferului direct de
proprietate asupra unor pachete de actiuni emise
de societatile listate la BVB. Dintre acestea, o
solicitare a primitavizul ASF, pentru restul cazurilor
Depozitarul Central operand transferurile directe

de proprietate asupra instrumentelor financiare
ca efect al unor operatiuni juridice incheiate
intre parti in conformitate cu prevederile legale
(ex. succesiuni, iesiri din indiviziune, punerea in
executare a unor hotarari judecatoresti etc.).
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Alte activitati

Activitatea de supraveghere si monitorizare a
tranzactiilor presupune acces ladate de tranzactionare
complete si corecte. In acest sens, este monitorizatd
permanent corectitudinea si  completitudinea
datelor raportate de intermediari in sistemul TREM
(Transaction Reporting Exchange Mechanism) si a
datelor raportate de operatorii de piatd/sistem in
sistemul FIRDS (Financial Instrument Reference Data
System). De asemenea, ca urmare a monitorizarii
sistemelor de raportare de date FITRS (Financial
Instruments Transparency System), DVCAP (Double
Volume Cap Mechanism) si TRACE (ESMA’s Trade
Repository Data Reporting) in cursul anului 2021, au
fost transmise 28 solicitari adresate intermediarilor
pentru corectarea raportarilor eronate din TREM si

144 de solicitari adresate operatorilor de piata/sistem,

emitentilor si altor autoritati competente cu privire la
datele raportate in FIRDS, FITRS, DVCAP.

Referitor la activitatea de raportare si operatiunile
de asigurare a calitatii datelor transmise la registrele
centrale de tranzactii, conform cerintelor EMIR si SFTR,
ASF a purtat discutii cu aproximativ 40 de entitati
raportoare, oferindu-se clarificari si indicatii privind
corectarea erorilor identificate.

Activitatea de gestionare a notificarilor de suspendare
si reluare tranzactionare (SARIS - Suspensions and
Restorations Instruments System) a fost realizata prin
transmiterea a 19 cereri de suspendare/ reintroducere
la tranzactionare in sistem.

Gestionarea raportarilor privind vanzarile in lipsa si
notificarilor catre BNR/ESMA a presupus 8 raportari de
informatii specifice catre ESMA.

Sanctiunile agregate aplicate de Sectorul Instrumente si Investitii

Financiare in perioada 2019-2021

Sanctiuni si mdsuri administrative aplicate 2019 2020 2021

numar 20 29 27
Amenda contraventionala

valoare 228.856 LEI 1.368.315LEl  320.300 LEI
Avertisment scris 33 30 33
Atentionare 69 57 61
Majorare capital de solvabilitate - - -
Planuri de finantare/redresare - 1 2
Desemnare administrator temporar - - -
Suspendare activitate 2 2 -
Suspendare drepturi de vot actionar/masuri aferente incidentei 23 23 .
prevederilor art. 286”1 din Legea nr. 297/2004
Alte tipuri de masuri (obligatia de a face in ceea ce priveste drepturile
actionarilor, asigurarea conformitatii situatiilor financiare cu IFRS, 4 9 6
respectarea procedurii de retragere)
Planuri de masuri dispuse in sarcina societatilor 20 18 16
Retragere aprobare/interzicere ocupare functii ca sanctiune complementara 2 3 1
Retragere autorizatie ca sanctiune complementara si declansarea 1 1 }
falimentului
Prelungirea suspendarii autorizatiei - - 2
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate 174 173 148
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4.3. Supravegherea sectorului
asigurari-reasigurari

Entitatile din sectorul asigurari-reasigurari supravegheate de
catre ASF care au avut activitate in anul 2021

27 societati de asigurare-reasigurare

273 companii de brokeraj

1.037 specialisti constatari daune

175 lectori

24 furnizori de programe educationale

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania (BAAR)
Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA)

v VvV VvV VvV VvV Vv V

Ponderea activelor societatilor de asigurare in PIB

2.30%
Nr. contracte

2.25% de asigurare in .

. . 2019 2020 2021
2.20% vigoare la finalul
S anului
210% Contracte AG 13.861.989 14.745.280 13.359.876
2.05% Contracte AV 1.618.694 1.474.971 1.450.551
2.00%

* exclusiv City Insurance

1.95%

2019 2020 2021
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4.3.1 Supravegherea si controlul conduitei

societatilor de asigurari

Asigurarea de raspundere civila auto RCA

ASF a derulat activitati de control permanent avand
ca obiect verificarea conformarii societatilor de
asigurare cu prevederile legale aplicabile asigurarilor
de raspundere civild auto - RCA.

au fost

Aceste actiuni intensificate pe fondul

deficientelor existente in cadrul proceselor de
instrumentare si lichidare a daunelor auto RCA, precum
si al numarului semnificativ si in crestere a petitiilor si

informarilor de neconformitate primite de ASF.

In urma derularii actiunilor de control permanent,
principalele deficiente identificate au fost plata cu
intarziere a despagubirilor aferente dosarelor de

Asigurari de sanatate

Avand in vedere situatia existenta, in care pandemia
COVID-19 afecteaza grav activitatile economice atat la
niveleuropean, catsimondial, autoritatile nationale de
supraveghere au dispus o serie de masuri economice
si sociale pentru a contracara efectele pandemiei, cu
impactasupraindustriei asigurarilor si,implicit, asupra
clientilor de produse de asigurare. Trendul ascendent
al acestor asigurari poate fi si 0 consecinta a cresterii
gradului de constientizare si de ingrijorare cu privire la
aceste riscuri. In acest context, produsele de asigurare
de sanatate capata o importanta semnificativa, iar
modul Tn care societatile de asigurare isi adapteaza
aceste produse pentru a raspunde cat mai eficient la
nevoile si cerintele reale ale clientilor sunt prioritati ale
activitatii de supraveghere a conduitei.

Astfel, ASF ainclusin planulanual de control pentru anul
2021 tematica asigurarilor de sanatate si a desfasurat
controale periodice la doua societati de asigurare care
au finregistrat cresteri semnificative ale subscrierilor
pentru aceste tipuri de asigurdri. Aspectele de
neconformitate identificate din perspectiva proceselor
de distributie a produselor de asigurare de sandtate

dauna RCA, nerespectarea termenelor legale privind
transmiterea ofertelor de despagubire, dar si privind
efectuarea constatarilor/reconstatarilor daunelor

avizate.

Astfel, ca urmare a actiunilor de supraveghere
si control realizate la societatile de asigurare-
reasigurare ce au vizat modul de instrumentare si
lichidare a daunelor RCA, autoritatea a dispus in anul
2021 aplicarea de amenzi in cuantum cumulat de
2.236.600 lei, precum si obligatii in sarcina acestora
de a prezenta planuri de masuri pentru remedierea
situatiilor constatate.

nu au fost semnificative, prin urmare au fost formulate
anumite recomandari menite sa asigure imbunatatirea
cadrului procedural intern si a proceselor specifice
acestei activitati si, totodata, cele doua societati au fost
sanctionate cu avertisment scris.

De asemenea, ASF a analizat actiunile pe care
societatile de asigurare le-au intreprins in vederea
diminuarii  efectelor negative ale pandemiei
asupra consumatorilor, din perspectiva respectarii
recomandadrilor EIOPA emise in aprilie si iulie 2020.
In urma analizei a rezultat faptul ci societdtile de
asigurare au comunicat in media si au publicat pe site-
urile proprii masurile luate, care au constat in principal
in acordarea de derogari de la conditiile de asigurare,
prin preluareain asigurare a evenimentelor cauzate de
infectarea cu noul coronavirus, modificarea anumitor
produse existente (de exemplu: asigurari de sanatate,
asigurari de cdlatorie) sau crearea de noi produse de
asigurare. De mentionat este si faptul ca societatile
de asigurare au lansat servicii de consultatii medicale
la distanta, precum si solutii digitale in procesele de

distributie, subscriere si instrumentare daune.



Asigurari de garantii contractuale

ASF a demarat in anul anterior o ampla actiune de
analiza tematica privind produsele de asigurare
de garantii contractuale la nivelul intregii piete de
asigurari din Romania, care vizeazd identificarea
de riscuri si vulnerabilitati in cadrul proceselor
interne ale societatilor de asigurare de subscriere
si de instrumentare a daunelor, actiune care s-a
finalizat in anul 2021.

In baza concluziilor Raportului privind analiza
produselor de asigurare de garantii contractuale
distribuite de societatile de asigurare, intr-o
prima etapa au avut loc intalniri punctuale cu
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reprezentantii societatilor, in cadrul carora ASF a
adresat recomandari pentru revizuirea proceselor
de
concluziile analizei privind asigurarile de garantii

subscriere a acestor asigurari. Ulterior,
au fost luate in considerare la elaborarea Normei
ASF nr. 32/2021 privind asigurarile de garantii,
potrivit careia societatile care subscriu aceste
riscuri au obligatia ca in termen de 90 de zile de
la publicare, sa actualizeze politicile si procedurile
privind subscrierea riscurilor aferente asigurarilor
de garantii, conditiile de asigurare generale si
speciale, dar si alte documente utilizate in cadrul

procesului de subscriere a asigurarilor de garantii.

Asigurari de calatorie in strainatate

Aceste produse de asigurare au fost in atentia
ASF si in anul 2021, din perspectiva monitorizarii
implementarii recomandarilor transmise in anul
2020 de ASF societatilor care subscriu astfel de
riscuri, inclusiv prin desfasurarea unei actiuni de
mystery shopping. Societatile au implementat

recomandarile ASF si au procedat la actualizarea

pe
proprii, revizuirea fluxurilor interne, instruirea

informatiilor  disponibile website-urile
personalului cu atributii de distributie si revizuirea

conditiilor de asigurare.

Analiza tematica privind distributia produselor de asigurare
prin canalul de distributie bancassurance, in colaborare cu

EIOPA

EIOPA a lansat o analiza tematica privind
produsele de asigurare distribuite prin canalul
bancassurance in cadrul statelor membre, cu
scopul de a identifica probleme care ar putea
avea un impact negativ asupra consumatorilor.

Analiza tematicad, la care participa si ASF, este
in curs de desfasurare si vizeaza produsele de
asigurare de protectie a creditelor personale
si de achizitie de bunuri (produse de asigurare
de viata si generale), cu un accent special
pe produsele de asigurare pentru creditele
ipotecare, si se concentreaza pe distributia
produselor si pe modelele de business.
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4.3.2. Supraveghere prudentiala a societatilor de

asigurari

Supravegherea sectorului de asigurari din Romania
in anul 2021 a fost caracterizatd de modificari
structurale la nivelul Autoritatii, respectiv reasezarea
cadrului  organizatoric intern, reorganizarea
proceselor de supraveghere prin implementarea
unui nou cadru de evaluare a riscurilor societatilor
de asigurare si implementarea unor metodologii
specifice de supraveghere aliniate cu recomandarile
privind armonizarea cadrului european de
supraveghere ale EIOPA, precum si intensificarea
actiunilor/activitatilor de supraveghere dedicate
monitorizarii riscurilor suplimentare generate de
COVID-19,

de supraveghere a celor doua companii din topul

pandemia administrarea procesului
subscrierilor RCA (City Insurance si Euroins) care
au condus la declararea falimentului City Insurance

si la masuri si sanctiuni multiple pentru Euroins

Dezvoltarea procesului intern de
societatilor de asigurare

Tn anul 2021 s-a implementat dezvoltarea procesului
intern de evaluare ariscurilor societatilorde asigurare
pe baza caruia se realizeaza clasificarea societatilor
de asigurare. Astfel, sistemul de clasificare a
societatilor, care prevede gruparea acestora in 4
categorii de supraveghere, s-a dezvoltat tinand cont
de natura, profilul de risc si complexitatea activitatii.

Sistemul de clasificare este bazat pe o matrice bi-
dimensionala care utilizeaza, pe de o parte, impactul
la nivel de piata de asigurari, si, pe de alta parte,
riscurile individuale prezentate de societate, modelul
de analiza a riscurilor fiind acum dezvoltat la nivel
analitic, avand definite si implementate sectiuni care
acopera fiecare activitate principald a unei societati
de asigurare, scorul acordat avand la baza un set
de 144 de indicatori, dintre care 105 de indicatori
cantitativi si 39 de indicatori calitativi. Reevaluarea
scorului de risc al societatii (scorul RAF) se efectueaza
semestrial. Pentru fiecare societate este intocmitd o

si, implicit, provocarile care au urmat pentru
supravegherea pietei asigurdrilor auto obligatorii,
si, nu in ultimul rand, derularea la nivelul pietei
asigurarilor a exercitiului de evaluare a activelor si
pasivelor societatilor de asigurari din Romania.

Riscurile principale care au fost monitorizate
cu prioritate in anul 2021 in cadrul activitatii de
supraveghere off-site a societatilor de asigurare sunt:
riscurile generate de fluctuatiile pietei de capital cu
impact in portofoliul de investitii al asiguratorilor si
in lichiditatea acestora, riscurile legate de capital si
de sustenabilitatea modelului de afaceri in contextul
scaderii puterii de cumparare a consumatorilor si
de crestere a inflatiei si riscurile cibernetice care
au inregistrat o crestere semnificativa in contextul
digitalizarii rapide generate de contextul pandemic.

evaluare a riscurilor

Fisa de risc - Fisa RAF (Risk Assessment Framework),
careidentifica nivelul de risc pentru fiecare sectiune a
eficient resursele si activitatile de supraveghere. Cu
resurse interne, s-a finalizat si solutia IT care permite
calculul automat al indicatorilor cantitativi.

De altfel, in ultimii ani, ASF a adoptat o serie de
modificari in privinta functiondrii sale, menite sa
conduca la imbunatatirea si eficientizarea activitatii
si, implicit, la rezultate mai bune ale activitatii de
supraveghere bazatd pe identificarea, prevenirea
si administrarea riscurilor societatilor de asigurare
autorizate.

Prima evaluare efectuatda pe baza noii matrice a
riscurilor s-a realizat pentru data de referinta 30
junie 2021 si a condus la incadrarea societatilor
supravegheate sub regimul Solvabilitate I1*> in cele 4
categorii de supraveghere astfel:

12 Exclusiv societatea de asigurare City Insurance



Categoria de supraveghere
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Numar societati de asigurare

supravegheate sub regimul
Solvabilitate Il

Categoria 1 supraveghere de baza 6
Categoria 2 supraveghere standard 14
Categoria 3 supraveghere sporita 4
Categoria 4 supraveghere intensa 1

In afara societatilor de asigurare evaluate din
tabelul alaturat, in categoria de supraveghere 2
este Incadrata si singura societate de asigurare
supravegheata sub regimul national.

Suplimentar indicatorilor care intrda in scorul
RAF, au fost implementate proceduri noi de
supraveghere care dezvolta metodologii specifice
supravegherii principalelor activitati care au
impact semnificativ in activitatea asiguratorilor,
respectiv rezervele tehnice, fondurile proprii
si cerintele de solvabilitate ale societatilor de
asigurare si activitatea de investitii. Pentru fiecare
sectiune au fost dezvoltate seturi de indicatori

suplimentari care se monitorizeaza trimestrial
si care permit o mai buna supraveghere a
modificarilor structuriisi valorii rezervelortehnice,
investitiilor si ale fondurilor proprii si cerintelor
de solvabilitate ale societatilor in vederea
identificarii timpurii a riscurilor. De asemenea,
acesti indicatori sunt calculati automat prin
solutia IT dezvoltata intern.

Finalizarea si implementarea, incepand cu anul
2021, a tuturor acestor instrumente permit o
administrare mai eficienta a resurselor si o mai
buna directionare a masurilor de supraveghere
adecvate profilului de risc al societatilor.

Activitati in vederea calcului tarifului de referinta RCA

Pe parcursul anului 2021 s-au continuat activitatile
in vederea asigurarii calculului tarifului de referinta
RCA. In conformitate cu prevederile art. 18 din
Legea nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie
de raspundere civila auto pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie,
tariful de referinta se calculeaza semestrial de catre
0 societate cu expertiza recunoscuta in domeniu,
contractata de catre ASF, dupa formula prevazuta
la articolul 2 pct. 24 din actul normativ mentionat si
se publica de catre ASF.

in semestrul Il al anului 2020, ASF a derulat o
procedura de achizitie de servicii actuariale pentru
calculul tarifului de referinta pentru asigurarea
RCA. In urma finalizarii procedurilor de achizitie
publica, in data de 3 noiembrie 2020 a fost incheiat
intre ASF si Asocierea KPMG Advisory SRL cu

KPMG Audit SRL si subcontractant KPMG Advisory
Spotka z Ograniczona Odpowiedzialno$cig Spotka
Komandytowa acordul-cadru al carui scop il
reprezinta stabilirea elementelor si conditiilor
esentiale care vor guverna contractele subsecvente
(maximum 6) de prestari servicii ce urmeaza a
fi atribuite pe durata acordului - cadru, precum
si stabilirea conditiilor contractuale care vor
completa in mod corespunzator contractele
subsecvente privind furnizarea in favoarea ASF de
servicii actuariale de calcul al unui tarif de referinta
pentru asigurarea RCA. ASF a asigurat prestatorului
suportul tehnic pe perioada desfasurarii exercitiilor
de calcul al tarifelor de referinta pentru asigurarea
RCA, respectiv verificarea si analiza calitatii datelor
primite de la societati, pregdtirea bazelor de date
referitoare la polite si daune, participarea la sedinte

cu prestatorul, furnizarea de date/informatii
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prestatorului, asigurand publicarea in termen pe site-
ul ASF a tarifelor de referinta calculate de KPMG.

Tn anul 2021, cu sprijinul tehnic al specialistilor in
actuariat, s-a finalizat favorabil dosarul aflat pe rolul
Curtii de Apel Bucuresti, Sectia a Vlll-a de Contencios
Administrativ si Fiscal, avand ca obiect anularea
H.G. nr. 826/2016 privind stabilirea tarifelor de prima
maxime aplicabile de catre societatile de asigurare
care practica asigurarea obligatorie de raspundere
civila. De asemenea, un volum semnificativ de
resurse cu expertizad ridicata din cadrul supravegherii
prudentiale si actuariat a fost implicat in asigurarea
tehnic necesar formularea

suportului pentru

sustinerilor in instantd aferente numeroaselor
litigii initiate de societdtile City Insurance si Euroins
impotriva deciziilor ASF.

Ca urmare a modificarilor mediului economic,
precum si a modificarilor structurale ale pietei RCA
generate de falimentul City Insurance, a crescut
semnificativ volumul de activitate destinat analizei
notificarilor cu privire la modificarile tarifelor RCA,
respectiv a documentatiilor tehnice transmise de
catre societatile de asigurare in anul 2021, fiind
efectuate analize comparative ale tarifelor notificate
de societdti. De asemenea, a fost analizata si

documentatia transmisa de o societate de asigurare
in vederea obtinerii autorizatiei de a desfasura
activitate de asigurare pe teritoriul Romaniei, in baza
dreptului de stabilire, pentru clasele 3 si 10 (RCA).

In acest context, anul 2021 s-a caracterizat prin

cresterea numarului si complexitatii analizelor
specifice activitatii RCA, respectiv s-au efectuat
analize ale primelor medii RCA practicate de
societatile de asigurare in vederea monitorizarii
evolutiei lunare a primelor medii RCA si comparatia
acestora cu tarifele de referinta RCA, analize lunare
ale maturitatilor politelor RCA in vigoare la nivel de
piata, analize privind clauza de decontare directa,
analize ale fundamentarii tarifelor de prima RCA,
analize comparative ale tarifelor RCA ofertate de
societatile de asigurare fata de cele notificate la ASF,
efectuarea de comparatii ale factorilor de incarcare
pentru perioada de valabilitate a politelor aplicati de
societatile de asigurare fata de cei notificati la ASF,

analize privind evolutia daunei medii RCA etc.

In contextul modificarii modului de determinare a
coeficientului de lichiditate (modificarea Normei ASF
nr. 21/2015), au fost efectuate simulari cu privire la
coeficientul de lichiditate in conditiile modificarilor
legislative.

Alte activitati de supraveghere prudentiala a societatilor de

asigurari

Pe parcursul anului 2021, activitatea de supraveghere

prudentiala a societatilor de asigurari de catre ASF a

presupus si:

« monitorizarea planurilor de masuri dispuse sau
arecomandarilor rezultate urmare a unor actiuni
de control pentru 10 societati de asigurare; o
parte a planurilor de masuri a fost indeplinita in
2021, celelalte urmand sa fie duse la indeplinire
pe parcursul anului 2022. Pentru doua societati
au fost dispuse sanctiuni pentru nerespectarea
planului de masuri,

+ analizarea modificarilor in sistemele de

guvernanta, strategiilor de afaceri, profilurilor

de risc si strategiilor de investitii pentru anumite

societdti de asigurare; pentru o societatea

de asigurare s-au efectuat demersuri pentru
demararea procesului de reevaluare a structurii
de conducere a societatii;

+ monitorizarea indicatorilor de prudentialitate;
verificarea si analizarea raportarilor cantitative
si calitative si corespondenta cu societatile de
asigurareinvederearemedieriineconcordantelor

transmiterea de

identificate, precum si

recomandari pentru imbunatatirea calitatii
continutului acestora;

« intocmirea fiselor  privind  riscurile  si
identificate la

(Fisele RAF)

permanentd a fiselor societatilor cu informatiile

vulnerabilitatile societatile

supravegheate si actualizarea

prezentate in raportarile transmise in regim



Solvabilitate Il si statutar;

+ analizarea informatiilor aferente raportarilor
trimestriale RCA si realizarea rapoartelor de
analiza cu privire la evolutia subscrierii RCA
(numarul de polite emise, prima medie subscrisa
pe categorii de vehicule si duratd) si cu privire
la evolutia daunalitatii RCA, respectiv daune
materiale interne si externe (variatia rezervei
de dauna si dauna medie platita); Analize
suplimentare s-au realizat pentru primele doua
societati din segmentul asigurarilor RCA,

« realizarea interviurilor cu rol de supraveghere

din

societatilor si/sau cu titularii functiilor cheie

pro-activ cu persoanele conducerea

Monitorizarea modelelor interne

O activitate aparte specificd noului regim de
supraveghere a fost realizata in legaturd cu Modelele
interne aplicate de anumite societati de asigurare,
sens in care s-a evaluat aplicatia unei societati de
modificare a modelului intern partial utilizat in
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conform activitatilor stabilite prin planul de

supraveghere a societatilor de asigurare, precum

si cu auditorii, in cadrul carora au fost discutate

aspectele identificate in urma analizelor
efectuate cu privire la strategia de afaceri,
strategia de risc, strategia de investitii si profilul
de risc, activitatile coordonate de functiile cheie
si au fost clarificate aspecte concrete legate de
desfasurarea activitatilor in cadrul societatilor;

« analizarea documentatiilor aferente solicitarilor
de modificare actionariat/fuziune/transfer de
portofoliu;

+  participareain cadrul controalelor desfasurate la

sediul societatilor de asigurare.

calculul cerintei de capital din punct de vedere al
completitudinii si al conformitatii cu cerintele legale
si informarea supraveghetorului de grup cu privire
la rezultatele evaluarii.

Exercitiul de evaluare a activelor si pasivelor pe piata asigurarilor

din Romania (BSR)

Rezultatele exercitiului de evaluare a activelor
si pasivelor pe piata asigurarilor din Romania a
aratat ca in cazul a trei societati - City Insurance,
Asito Kapital si Euroins - fondurile proprii totale
MCR au fost
insuficiente. In ceea ce priveste SCR, in cazul a dou3

disponibile pentru acoperirea
societati - City Insurance si Euroins - fondurile
proprii totale disponibile pentru acoperirea SCR
au fost insuficiente. De remarcat ca in toate cele 3
societati au existat evenimente ulterioare relevante,
prezentate in raportul auditorului, respectiv in
cazul City Insurance a fost retrasa autorizatia de
functionare, iar in cazul Euroins au existat controale
ale ASF ulterioare care au condus la impunerea de
masuri ce au determinat cresteri de capital, precum
si modificari in structura activelor si a contractelor

de reasigurare. In cazul Asito Kapital, a existat o

majorare de capital ulterioara datei de referinta.

Toate celelalte societati detineau fonduri proprii
suficiente pentru acoperirea necesarului de
capital de solvabilitate, auditorii formuland in
cadrul rapoartelor individuale recomandari pentru
remedierea deficientelor identificate sau pentru
imbunatatirea anumitor procese/operatiuni. Per
ansamblu, o parte semnificativa a ajustarilor
efectuate de auditori reflecta deficiente ale
sistemului de guvernanta. Au fost identificate
vulnerabilitati la mai multe societati in legatura cu
mediul IT si cadrul de control intern legate de daune
sirezerve tehnice, reasigurare, depreciere si calculul
cerintelor de capital. Exista o nevoie generala de
imbunatatire a cadrului formal al documentarii,
in special in ceea ce priveste calcularea rezervelor

tehnice, inclusiv legate de definirea ipotezelor
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si a rationamentului profesional, simplificarilor,
recunoasterii limitelor contractuale, separarii
contractelor, segmentarii si definirii grupelor
de riscuri omogene (HRG), precum si evaluarea
celei mai bune estimari a rezervelor cedate si a
probelor de audit disponibile aferente controalelor
care urmeaza sa fie efectuate asupra datelor in
conformitate cu cerintele SlI.

Exercitiul a furnizat ASF si tuturor partilor interesate
o imagine a riscurilor si vulnerabilitatilor sectorului
asigurarilor din Romania, inclusiv din perspectiva
potentialului de contagiune asupra sectorului
financiar si a economiei reale. Principalele riscuri si
vulnerabilitati identificate pentru data de referinta
30.06.2020 si detaliate in cadrul Raportului BSR au
fost:
>  Gradul mare de concentrare a societatilor
de top - Piata de asigurari din Romania
este caracterizata de un grad semnificativ
de concentrare - aproximativ 64% din
totalul primelor brute subscrise au fost
concentrate la 5 societati, in timp ce 89%
din totalul primelor brute au fost subscrise
de 10 societdti. in eventualitatea unor
dificultati financiare majore pentru oricare
dintre societatile de top, intreaga piata
ar avea de suferit, din punct de vedere al
increderii consumatorilor si, in cele din
urma, a performantei.
> Gradul mare de concentrare in ceea
ce priveste asigurarea RCA - Piata de
asigurari si, in special, piata de asigurari
generale, este caracterizata de un grad
mare de concentrare pe asigurarile auto
(RCA si asigurdrile CASCO), care reprezinta
aproximativ 57% din totalul de prime brute
subscrise in 2020 de catre societatile de
asigurare si, respectiv, 71% din totalul de
prime brute subscrise pentru asigurarile
generale. Mai mult, majoritatea societatilor
care subscriu asigurari auto au atins in
2020 o rata combinata a daunei de peste
100% (media la nivelul pietei in 2020 a fost
de aproape 114% pentru CASCO si 113,5%
pentru RCA).
> Presiune din partea pietei pe tarifele

RCA, insotita de un grad semnificativ
de concentrare si un numar mare de
litigii - Asigurarea RCA este obligatorie
si reprezintd o sursa stabild de numerar
pentru orice societate de asigurare. Exista
9 societati de asigurare pe piata care ofera
asigurari RCA si concurenta intre acestea
se bazeaza in special pe pret. Cu toate
acestea, concentrarea este foarte mare,
avand in vedere ca doua societati au o cota
combinatd de piatd de aproape 75%. In
acelasi timp, acest produs este caracterizat
de perioade lungi pentru solutionarea
daunelor si rate mari ale daunelor, ceea
ce creeazd presiune asupra profitabilitatii
si solvabilitatii acestor societati si asupra
intregului sector al asigurarilor. Rata
daunei combinata a depasit 100% in 2020
pentru toate societatile care au subscris
asigurari RCA. in plus, s-a observat o
crestere constanta a soldurilor creantelor
din regrese in cazul asiguratorilor care ofera
CASCO fata de primii doi asiguratori RCA.
Mai mult, pentru o parte semnificativa a
acestor creante, solutionareaintervine doar
dupa ce asiguratorul creditor deschide o
actiune in instanta impotriva asiguratorului
debitor. Aceasta situatie conduce la un
numar foarte mare de litigii, rezultand
costuri suplimentare pentru asiguratorii
auto, poveri financiare si blocaje pentru
asiguratorii creditori, pe fondul unor
intarzieri semnificative in colectarea de
creante.

Rata mare a daunei pentru asigurarile
de credite si garantii - In ceea ce priveste
asigurarile de credite si garantii, unele
societati sunt in general limitate la un
portofoliu cu un numar redus de polite cu
valoare mare a daunelor. Tn plus, datele
istorice disponibile din aceste portofolii
nu sunt in intregime relevante pentru
evaluarea actualelor riscuri, din cauza
volumului lor limitat si, de asemenea, in
anumite cazuri, din cauza modificarilor
in procesul de subscriere, care au alterat
compozitia portofoliului. Societatile au,



in medie, rate mari ale daunei, cu rate
mari ale daunei asteptate pentru viitorul
apropiat. Analizele efectuate in timpul
procedurilor de subscriere ar putea sa nu
fie suficiente pentru a surprinde riscul de
dauna al fiecarui client.

Expunerea furnizorilor de asigurari de
sanatate - In cazul unei companii care ofera
asigurari de sandtate, au fost disponibile
informatii limitate privind solutionarea
efectiva a daunelor asiguratului de catre
furnizorul extern de servicii financiare,
care solutioneaza majoritatea daunelor. De
asemenea, nu a existat o evaluare explicita
a riscurilor, cum ar fi riscul ca furnizorul
extern de servicii de sanatate sa nu fie
capabil sa fisi indeplineasca obligatiile
catre clientii finali. Exista necesitatea
monitorizarii datelor de la partile terte care
furnizeaza serviciile in beneficiul societatii
si a evaluarii adecvate a tuturor riscurilor
inerente acestui tip de asigurare.
Gradulredusde cuprinderein asigurari-din
perspectiva pozitionarii la nivel european,
ponderea asigurarilor de viata in totalul
pietei de asigurari din Romania este la un
nivel scazut in comparatie cu alte state din
UE. Romania se afla pe antepenultimul
loc la nivelul UE (pe baza datelor din 2019
publicate de EIOPA) in ceea ce priveste
ponderea asigurarilor de viata in totalul de
prime brute subscrise la nivelul intregului
sector al asigurarilor. Mai mult, Romania
se afla pe ultimul loc in ceea ce priveste
primele brute subscrise pentru asigurari de
viata pe cap de locuitor.

Pandemia COVID-19 Si mediul
macroeconomic caracterizat de
incertitudini si interes scazut pentru
investitii. Persistenta impactului acestei
crize asupra activitatilor economice si
incertitudinile privind evolutiile viitoare
ale economiei nationale, si nu numai,
mentin riscurile macroeconomice la nivel
de atentie. In acelasi timp, profitul scazut
din investitii din 2020 continua si in 2021,
conducand la o reducere a veniturilor
din investitii si creand presiune pe
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profitabilitatea societatilor de asigurare.
Pentru a gestiona acest nivel scazut de
profitabilitate, unele societati planuiesc
sa reduca costurile si sa isi ajusteze
modelele de afaceri, ceea ce poate periclita
sustenabilitatea modelelor de afaceri.
Mai mult, o perioada prelungita de venit
scazut din investitii pentru societatile cu un
portofoliu de asigurari de viatd semnificativ,
poate fi un factor care sa limiteze cresterea
cuprinderii in asigurari de viata.

Grad redus de lichiditate a instrumentelor
financiare si univers redus al investitiilor in
actiunile locale.

Evolutia ratelor de schimb, care expune
societatile la un risc valutar crescut.

Grad ridicat de concentrare pe distributia
bancassurance - In anumite cazuri se
constata o concentrare semnificativa in
ceea ce priveste canalele de distributie cu
risc potential de contagiune.

Riscurile cibernetice - Tehnologia a
devenit in ultimii ani factorul principal al
transformariisi cresteriiin afaceri.in aceasta
era digitala, si din ce in ce mai mult dupa
pandemia COVID-19, tehnologia a devenit
un facilitator semnificativ, dar a introdus
totodata tipuri complet noi de amenintari
cibernetice. Riscurile cibernetice sub forma
de furturi de date, conturi compromise,
documente distruse, sisteme dezactivate
sau degradate se afla in prim plan in
aceste zile. Pentru a prospera intr-un
viitor digital, organizatiile au nevoie de o
strategie robusta de gestionare a riscurilor
cibernetice care sa le sprijine sa devina
sigure, vigilente si reziliente. Consolidarea
rezilientei la riscul cibernetic in institutiile
financiare constituie o prioritate in crestere
rapida si pentru reglementatori. Societatile
de asigurari ar trebui sa se astepte la un
nivel crescut de monitorizare din partea
autoritatilor in legatura cu modul in
care gestioneaza riscul cibernetic si la o
presiune mai mare pentru a demonstra ca
gestioneaza ingrijorarile de reglementare in
timp util.
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4.3.3. Controlul societatilor de asigurari

Controlul societatilor de asigurari a presupus
efectuarea actiunilor de control periodic, conform
Planului anual integrat de control al ASF, precum
si efectuarea de controale inopinate rezultate
din riscuri identificate pe parcursul anului din
desfasurarea activitatilor de supraveghere
din perspectiva prudentiala si din perspectiva

conduitei.

Avand in vedere situatia speciala generata de
pandemia COVID-19, au fost luate masurile
specifice necesare pentru a realiza activitatile de
control stabilite in planul anual, fiind limitate la
minimum perioadelede desfasurareacontroalelor
la sediul societatilor si de organizare a intalnirilor
cu prezenta fizica, fiind utilizate preponderent
mijloacele de comunicare la distanta.

Din perspectiva prudentiala, pe parcursul anului
2021 au fost realizate in total 24 de actiuni de
control la sediul asiguratorilor, 7 periodice si 17
inopinate dintre care:

« in perioada 22 septembrie 2021 - 24
septembrie 2021, ASF a dispus realizarea unor
controale inopinate la cei 8 asiguratori ce
practica RCA, avand ca tematica verificarea
respectarii prevederilor art. 13 alin. (5), alin.
(7), alin. (8) si alin. (11) din Norma ASF nr.

20/2017 privind asigurarile auto din Romania;

« inperioada 02 noiembrie 2021 - 02 decembrie
2021, ASF a realizat unele controale inopinate
la cei 8 asiguratori ce practica RCA avand ca
tematica verificarea, in cadrul fluxului zilnic
de solutionare a dosarelor de dauna RCA, a
respectarii obligatiilor asiguratorilorinstituite
prin Legea nr. 132/2017 privind asigurarea
obligatorie de raspundere civila auto pentru
prejudicii produse tertilor prin accidente de
vehicule si tramvaie si Norma ASF nr. 20/2017
privind asigurarile auto din Romania;

« un control inopinat s-a realizat la o alta
societate de asigurdri, avand ca tematica
verificarea modului de instrumentare si plata
a dosarelor de dauna aferente politelor de
garantii, aflate in soldul rezervei de daune
avizate la data de 31.03.2021.

Actiunile de control periodic planificate pentru
anul 2021 au vizat, in special, societatile de
asigurare care practica asigurari RCA, dar si
societati care practica asigurari de sanatate.

Obiectivul principal al tematicii de control a
constat in verificarea modului de instrumentare
si solutionare a dosarelor de dauna, precum si
modul de constituire a rezervelor tehnice.

Principalele aspecte constatate in urma controalelor au fost urmatoarele:

« deficientein ceea ce priveste modul de constituire a rezervelor tehnice calculate in scopul intocmirii

situatiilor financiare;

« deficiente procedurale si/sau aplicarea defectuoasa a procedurilor interne;

« evaluarea necorespunzatoare a elementelor de activ si datorii, inclusiv calculul eronat al celei mai

bune estimari a rezervei de prime si daune si a sumelor recuperabile din reasigurare cuprinse in

bilantul Solvabilitate I;

+ insuficienta fondurilor eligibile sa acopere cerinta de capital minim si/sau cerinta de capital de

solvabilitate;

+ deficiente privind modul de aplicare a prevederilor Legii nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie

de raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie;

+ deficiente privind modul de aplicare a prevederilor Legii nr. 236/2018 privind distributia de asigurari.
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In vederea remedierii deficientelor constatate, ASF a dispus masuri in sarcina societatilor de asigurare

si a formulat recomandari cu rol pro-activ in vederea imbunatatirii modului de derulare a unor

activitati/procese realizate de acestea.

De asemenea, pentru actiunile de control periodic si inopinat valorificate in ASF, in anul 2021, au fost

aplicate societatilor de asigurare sanctiuni constand in 7 avertismente scrise si 6 amenzi, in cuantum

total de 9.312.925 lei.

Astfel, in urma tuturor actiunilor de supraveghere (off-site) si control (on-site) valorificate in ASF, in

cursul anului 2021, la societatile de asigurare-reasigurare, ASF a aplicat un numar de 36 sanctiuni,

atat societatilor, cat si persoanelor din conducerea acestora, dupa cum urmeaza:

> 8 sanctiuni cu avertisment scris aplicate unui numar de 8 societati de asigurare;

> 11 sanctiuni cu amenda in cuantum total de 13.900.791 lei, aplicate in cazul a 3 societati, din

care, in cazul unei societati, s-a aplicat sanctiunea complementara de retragere a autorizatiei

de functionare, iar in alte situatii au fost impuse planuri de masuri;

> 17 sanctiuni cu amenda in cuantum total de 11.814.000 lei, aplicate membrilor structurii de

conducere a doua societati, din care, pentru 8 persoane din conducerea unei societati de

asigurare, s-a aplicat sanctiunea complementara a retragerii aprobarii acordate de ASF.

4.3.4. Activitatea de supraveghere si control a

societatilor de asigurare City Insurance si Euroins

Principalele provocari ale anului 2021 au fost
date de activitatile de supraveghere permanenta
intensa, realizate pentru societatile de asigurare
City Insurance si Euroins.

Tinand contde faptul ca acesteaau ocupat primele
doua locuriin topul subscrierilor asigurarilor RCA,
aceasta clasa de asigurari fiind predominanta
in total subscrieri la City Insurance si majoritara
(96%) in cazul Euroins, pe parcursul anului, pentru
ambele societati, a fost monitorizata modalitatea
de constituire a rezervelor tehnice, respectarea
prevederilor legale referitoare la termenele
de plata a dosarelor de dauna si cedarea in
reasigurare, atat din supravegherea off-site, cat si

prin desfasurarea de controale on-site, periodice

si inopinate.

Ca urmare a masurilor impuse de Autoritate in
anul precedent, pentru societatile Euroins si City
au fost analizate, in cursul anului 2021, planurile
de redresare. Ca rezultat al supravegherii
permanente desfasurate pe parcursul anului 2021
a fost constatat faptul ca societatea City Insurance
nu dispune de suficiente fonduri proprii eligibile
sa acopere MCR si SCR si, ca urmare autoritatea
a impus prezentarea atat a unui plan de finantare
pe termen scurt, cat si a unui plan de redresare.
Pentru societatea Euroins, in urma unei actiuni de
control la sediul acesteia, a fost constatat faptul
ca societatea nu dispune de suficiente fonduri
proprii eligibile sa acopere SCR si, ca urmare, i-a
fost impusa prezentarea unui plan de redresare.
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Actiunile de supraveghere privind societatea

de asigurare City Insurance

Tn ceea ce priveste societatea City Insurance, ca urmare a:

> investigatiilor realizate si a informatiilor obtinute in baza acordurilor de cooperare privind

schimbul de informatii cu supraveghetorii sau autoritatile si organismele din statele terte,

> suspiciunilor ASF cu privire la autenticitatea extraselor de cont emise de o societate bancara

si prezentate de City Insurance la ASF,

lipsei miscarilor in cont si neaccesarea disponibilitatilor de la deschiderea contului si a

> faptuluica autoritatea de supraveghere din statul de origine a comunicat ASF cain evidentele

societatii bancare nu a fost identificat contul mentionat in documentele prezentate de

asigurator iar intre societatea bancara si City Insurance nu exista relatii contractuale,

ASF a utilizat informatiile obtinute in scopul verificarii
indeplinirii de catre asigurator a conditiilor legale cu
privire la SCR si MCR si la coeficientul de lichiditate si
a constatat neindeplinirea acestora.

In activitatea de supraveghere permanentd au fost
solicitate societatii de asigurare o serie de informatii
punctuale referitoare la activitatea de reasigurare
la care conducerea societatii a refuzat sa dea curs,
iar, In consecinta, Autoritatea a dispus sanctionarea
cu amenda a tuturor membrilor conducerii
administrative si executive a societatii (8 persoane),
in valoare cumulata de 3.780.000 lei. Totodata, dat
fiind refuzul conducerii societatii de a transmite
informatiile, ASF s-a adresat autoritatilor competente
din alte state pentru verificarea solvabilitatii unora
dintre reasiguratorii societatii. Toate cele 8 persoane
din conducerea societatii au atacat deciziile Tn
instanta, iar structura de supraveghere din cadrul
ASF a primit solicitari de interventie in construirea

apararilor pe parcursul tuturor etapelor procesuale.

In luna martie 2021, au fost valorificate rezultatele
controlului realizat la societate in cea de-a doua
jumatate a anului 2020, societatea fiind sanctionata
cu amenda in cuantum de 2.600.000 lei pentru
neconstituirea corespunzatoare a rezervelor tehnice,
fondurile proprii eligibile pentru acoperirea SCR fiind
afectate, ceea ce a condus la impunerea in sarcina
societatii a obligatiei de elaborare a unui plan de

redresare.

Tot in luna martie 2021, instanta s-a pronuntat
definitiv asupra unor decizii ale Autoritatii din anul
2020, suspendate initial, prin care au fost impuse
in sarcina societatii o serie de masuri ca urmare a
controlului periodic desfasurat in 2019, in sensul
stabilirii acestora ca fiind executorii.

ASF a transmis in luna mai 2021 trei rapoarte de
control permanent prin care a notificat societatea si
conducerea acesteia asupra aspectelor constatate in
urma analizelor efectuate, astfel:

« In primul raport de control permanent,
Autoritatea a constatat faptul ca, la data de 31
decembrie 2020, societatea nu respecta cerintele
legale cu privire la detinerea de fonduri proprii
eligibile pentru a acoperi SCR si MCR;

« In cel de-al doilea raport de control permanent,
Autoritatea a sesizat faptul ca raportarile

suplimentare prevazute de Norma ASF nr.

21/2016 privind

activitatea de asigurare si/sau de reasigurare

raportarile referitoare la
nu au fost transmise in termenele legale si nu
a fost transmis planul de masuri, aprobat de
catre conducerea societatii, continand masuri
si termene concrete pe care societatea le va
intreprinde pentru restabilirea nivelului legal
al indicatorului de lichiditate, desi, potrivit
raportarii suplimentare de lichiditate, transmise
cu intarziere, coeficientul de lichiditate era
subunitar;

« In cel de-al treilea raport de control permanent,



avand in vedere cerintele deciziilor emise
de ASF in 2020 devenite executorii, precum
si cea din anul 2021 cu referire la planul de
redresare, dar si informatiile obtinute in baza
acordurilor de cooperare privind schimbul de
informatii cu supraveghetorii sau autoritatile
si organismele din statele terte, Autoritatea a
remarcat faptul ca masurile dispuse cu privire
lareasiguraresicalcululrezervelortehnice sub
regimul Solvabilitate Il nu au fost indeplinite
corespunzator, iar constructia planului de
redresare prezentat de societate se bazeaza
pe disponibilitatile aflate intr-un cont despre
care ASF a luat la cunostinta ca nu exista,
fiind astfel recunoscute toate operatiunile in
proprii eligibile au fost afectate negativ in
mod semnificativ.

Cumulul de deficiente constatate si gravitatea
acestora a condus la aplicarea celor mai dure
sanctiuni intregii conduceri executive (3 persoane,
membri ai directoratului societatii) si intregii
conduceri administrative (5 persoane, membri ai
consiliului de supraveghere), dar si societatii de
asigurare, astfel:
>  sanctionarea membrilor Directoratului
si ai Consiliului de Supraveghere ai
societatii City Insurance, cu sanctiunea
principald amenda 1.000.000 lei fiecare
sisanctiunea complementara a retragerii
aprobarii acordate de ASF;
> sanctionarea societatii City Insurance cu
amenda in cuantum de 2.930.766 lei si
stabilirea Tn sarcina societatii a obligatiei
de a transmite la ASF, spre aprobare, un
plan de finantare pe termen scurt pentru
restabilirea nivelului fondurilor proprii
de baza eligibile care acopera MCR sau
pentru modificarea profilului de risc,
astfel incat, in termen de 3 luni, MCR sa
fie din nou respectatd. O alta obligatie
impusa a fost aceea de a transmite spre
aprobare planul de redresare refacut,
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cu masuri pentru restabilirea nivelului
fondurilor proprii eligibile care acopera
cerinta de capital de solvabilitate sau
pentru modificarea profilului de risc,
astfel incat nivelul SCR sa fie restabilit Tn
termenul legal;

>  stabilireain sarcina societatii a obligatiei
de recuperare a dobanzilor platite
catre actionarul majoritar decurgand
din contractele de imprumut acordate
societatii, imprumuturi raportate catre
autoritate ca fiind disponibile in contul
despre care ASF a aflat ca nu exista;

>  suspendarea drepturilor de vot aferente

detinute de

actiunilor actionarul

principal al societatii.

In vederea protejarii intereselor asiguratilor,
ASF a desemnat FGA in calitate de administrator
temporar pentru inlocuirea conducerii societatii
City
masurilor dispuse in sarcina acesteia.

Insurance si asigurarea implementarii

Din analiza planurilor de finantare pe termen
scurt si de redresare, la implinirea celor 3 luni in
care nivelul MCR ar fi trebuit sa fie restabilit, s-a
constatat nerespectarea MCR si, ca atare, tinand
cont de aceste elemente, dar si de rezultatele
controlului periodic (on-site) realizat la societatea
City Insurance in perioada mai-august 2021, in
conformitate cu prevederile legale, la data de
17 septembrie 2021 societdtii i-a fost retrasa
autorizatia de functionare, a fost constatata starea
de insolventa si a fost promovata cererea privind
deschiderea procedurii falimentului impotriva
acesteia.

De asemenea, ca urmare a actiunilor de control
permanent avand ca obiect instrumentarea si
lichidarea daunelor auto RCA, societatea a fost
sanctionatdincursulanului2021 cudouaamenziin
cuantum total de 910.900 lei pentru nerespectarea
prevederilor legale privind instrumentarea si
termenele de plata a despagubirilor.
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Actiunile de supraveghere privind societatea de asigurare
Euroins

inceeacepriveste societatea Euroins,inactivitatea
de supraveghere permanentd s-a constatat ca
societatea a inregistrat intarzieri in transmiterea
raportarilor sau nu a transmis raportari conforme
cu cadrul legal in vigoare, motiv pentru care
directorul general al societatii a fost sanctionat cu
amenda in cuantum de 34.000 lei.

n luna ianuarie 2021, ca urmare a unei actiuni de
control permanent avand ca obiect instrumentarea
si lichidarea daunelor auto RCA, societatea a fost
sanctionata cu amenda in cuantum de 450.000
lei pentru nerespectarea prevederilor legale
privind instrumentarea si termenele de plata a
despagubirilor.

in luna februarie 2021 au fost finalizate rezultatele
controlului la societate desfasurat in cea de-a
doua jumadtate a anului 2020, societatea fiind
sanctionata cu amenda in cuantum de 500.000 lei
pentru nerespectarea prevederilor legale privind
instrumentarea dosarelor de dauna si termenele de

plata a despagubirilor.

Procesul de monitorizare a societatii, avand ca
obiect respectarea prevederilor legale referitoare
la termenele de platd a dosarelor de dauna RCA, a
continuat, in contextul identificarii unor deficiente
repetate, fiind solicitate societatii informatii detaliate

cu privire la rezervele de dauna constituite si platile
efectuate. Tn acest sens, au fost intocmite doud
rapoarte de control permanent, in urma carora
s-a constatat nerespectarea termenelor de plata
stabilite in legislatia specifica asigurarilor RCA, motiv
pentru care societatea a fost sanctionata cu amenda
in cuantum de 296.200 lei.

De asemenea, in luna decembrie 2021, au fost
finalizate rezultatele controlului periodic realizat
la societate, in cadrul caruia s-a constatat
neconstituirea corespunzatoare a rezervelor tehnice
Solvabilitate I,

neconstituirea corespunzatoare a rezervei de daune

evaluate conform principiilor
avizate, instrumentarea defectuoasa a dosarelor
de dauna RCA, conducand la scaderea fondurilor
proprii eligibile sub SCR. Impactul negativ asupra
fondurilor proprii detinute de societate a condus la
observarea faptului cad societatea nu detine fonduri
proprii eligibile pentru a acoperi cerinta de capital
de solvabilitate (SCR), astfel s-a impus in sarcina
societatii obligatia de a transmite Autoritatii spre
aprobare un plan de redresare, cu masuri pentru
restabilirea nivelului fondurilor proprii eligibile care
sa acopere cerinta de capital de solvabilitate (SCR)
sau pentru modificarea profilului de risc, astfel incat,
in termen de 6 luni, SCR sa fie din nou respectata.



Pentru faptele constatate societatea a fost sanctionata
cu amenda in cuantum de 3.546.000 lei. De asemenea,
societatea a fost sanctionata cu amenda in cuantum
de 2.314.425 lei pentru faptul ca nu a pus la dispozitia
echipei de control ASF o serie de informatii solicitate in
timpul controlului desfasurat la sediul societatii.

Societatea Euroins este incadrata in categoria de risc

4, prin urmare, in cadrul procesului de supraveghere

permanentd, in anul 2021, s-au desfasurat intalniri

periodice organizate cu conducerea executiva si/sau
administrativa a societatii pentru discutarea tuturor
problemelor aparute in supravegherea permanenta

a societatii, dar si activitati multiple si complexe de

monitorizare si analiza, dintre care mentionam:

« analiza unoroperatiuni care afecteaza disponibilul
din contul curent al unei banci la care societatea
detine conturi din perspectiva afectarii respectarii
cerintelor pentru clasificarea acestuia ca element
de fond propriu;

« analiza activelor lichide incluse de societate in
cadrul diferitelor raportari transmise autoritatii;

« analiza si monitorizarea planului de masuri
transmis de Euroins in vederea respectarii
cerintelor legale privind coeficientul de lichiditate
cu toate elementele incuse in calculul acestuia;

« monitorizarea si analiza Tncasarilor si platilor
zilnice efectuate de societate, inclusiv din
perspectiva naturii si provenientei anumitor sume;

« realizarea informarilor constante a autoritatii de
supraveghere din Bulgaria referitor la masurile
impuse societatii, atat ca urmare a supravegherii
off-site, controalelor on-site, cat si ca urmare
a finalizarii exercitiului BSR. ASF a participat la
sedintele Colegiilor supraveghetorilor grupului
Euroins, organizate atat ad-hoc, cat si anual;

« transmiterea de raspunsuri la solicitarile venite
de la Senatul Romaniei si Camera Deputatilor,
referitoare la aspecte privind activitatea societatii
Euroins sau cu referire la petitii formulate

impotriva societatii.

Ca urmare a masurilor dispuse de Autoritate pe
parcursul anului 2021, dar siin anul anterior, societatea
aluatoseriedemasuri,inclusivde majorare/schimbare
a structurii fondurilor proprii cu suportul actionarilor,
dintre care amintim:
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« in perioada martie-aprilie 2021, actionarul
majoritar a efectuat o infuzie de capital in valoare
de 50 milioane lei, din care 45 milioane prime de
emisiune si, in acelasi timp, au fost convertite in
capital social doua imprumuturi subordonate
in cuantum de 76,64 milioane lei, asftel incat
capitalul social a atins valoarea de 545,5 milioane
lei;

o in perioada iulie-septembrie 2021 fondurile
proprii au fost majorate cu alte doua imprumuturi
subordonate in valoare de 39,4 milioane lei si 5,25
milioane lei.

« in perioada septembrie - octombrie 2021 a fost
virata in conturile societatii suma de 120,22
milioane lei, in vederea unei noi majorari a
capitalului societatii;

« iniunie 2021, societatea a lichidizat un activ prin
vanzarea unei proprietati din Bulgaria cu 24,66
milioane lei ;

« in aprilie 2021, societatea a vandut soldul
creantelor cu regres la data de 30 iunie 2020.
Pretul de vanzare, echivalent cu 53,95 milioane
lei reprezinta aproximativ 92% din valoare bruta a
creantelor din regres prevazute in bilant la 30 iunie
2020. In decembrie 2020, societatea a vandut, in
anumite conditii, soldul creantelor din sumele de
recuperat, conform bilantului la 30 iunie 2020,
pentru 4,4 milioane lei;

« in octombrie 2020, societatea a incheiat un nou
contract de reasigurare, care a fost modificat
ulterior, in decembrie 2020. Acesta a fost incheiat
ca urmare a constatarilor ASF care au dus la
impunerea unui plan de redresare urmare a
controlului desfasurat Tn 2020. Societatea a
transmis rezultatele unei analize privind transferul
de risc aferent acestui contract pentru a justifica
tratamentul acestuia in contextul solvabilitatii si a

modificat contractul in decembrie 2020.

Societatea estein continuarein supraveghereintensiva,
iar planurile de masuri dispuse ca urmare a finalizarii
controlului ASF desfasurat la societate in anul 2021 si
a finalizarii raportului de evaluare independenta din
cadrul exercitiului BSR, dar si a fructificarii raportului
de control permanent privind activele societatii se afla
in analiza si monitorizare.
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Sanctiunile si masurile administrative aplicate societatilor de asigurare* in perioada 2019-2021 se
prezinta astfel:

Sanctiuni si masuri administrative aplicate 2019 2020 2021

numar 6 16 28
Amenda contraventionala

valoare 265.000 LEl  3.395.000 LEI 25.714.791 LEI
Avertisment scris 14 11 8
Majorare capital de solvabilitate 0 1 0
Planuri de finantare/redresare 3 2 2
Desemnare administrator temporar 0 1 1
Suspendare drepturi de vot actionar 0 0 1
Planuri de masuri dispuse in sarcina societatilor 7 8 4
Retragere aprobare/interzicere ocupare functii ca sanctiune complementara 0 3 8
Retragere autorizatie ca sanctiune complementara si declansarea falimentului 0 1 1
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate* 30 43 53

*suntincluse toate sanctiunile si masurile impuse de ASF indiferent daca acestea au fost dispuse printr-un singur act administrativ sau prin acte distincte
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4.3.5. Supravegherea si controlul
intermediarilor in asigurari

ASF asigura monitorizarea, supravegherea continua si controlul activitatii de distributie de asigurari
si/sau de reasigurari, in scopul respectarii drepturilor clientilor de produse de asigurare si aplicarii
unui tratament corect acestora.

Activitatea de monitorizare/supraveghere off-site a companiilor
de brokeraj

Prin activitatea de monitorizare se urmareste oferirea  modificari legislative. Aceasta activitate se bazeaza,
unei imagini in timp real a evolutiei activitatii de 1n special, pe analizarea si evaluarea informatiilor
distributie prin intermediul companiilor de brokeraj, cuprinse in rapoartele, informarile periodice si
cu privire la tendintele din piata, care pot constitui anuale si alte documente transmise si/sau sesizari
premisele unor activitati ulterioare de control si primite de catre autoritate.

Situatia sanctiunilor emise in perioada 2019-2021 se prezinta astfel:

Sanctiuni si masuri administrative aplicate 2019 2020 2021

numar 1 11 6
Amenda contraventionala

valoare 5.000 LEI 68.000 LEI 30.000 LEI
Avertisment scris 17 15 17
Retragerea autorizatiei de functionare 33 10 3
Interzicerea temporara a exercitarii activitatii 0 0 2
Suspendarea temporara a exercitarii activitatii pentru furnizori de programe 0 0 3
Retragerea autorizatiei de functionare pentru furnizori de programe 0 0 2
Total sanctiuni 51 36 33

Principalele deficiente constatate in activitatea de supraveghere a companiilor de brokeraj, in anul 2021, au

fost:

+ nerespectarea prevederilor legale privind plata taxei anuale de cétre furnizorii de programe de pregatire
profesionala;

+ nerespectarea prevederilor legale privind pregatirea profesionala;

« nerespectarea planului de masuri stabilit prin decizia autoritatii;

« modificarea actului constitutiv fara aprobarea autoritatii;

« nerespectarea prevederilor legale privind asigurarea continuitatii administrarii activitatii companiei de
brokeraj.
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Totodatd, din activitatea de supraveghere, au fost aprobate pentru companiile de brokeraj 9 cereri de

retragere a autorizatiei de functionare.

Incepand cu luna iunie, respectiv noiembrie, a fost monitorizatad saptamanal distribuirea de catre

companiile de brokeraj a contractelor de tip RCA, respectiv a celor de asigurare de garantii.

Ulterior retragerii autorizatiei de functionare a City Insurance, companiile de brokeraj au fost atentionate

cu privire la incetarea activitatii de distributie de asigurari pentru aceasta societate de asigurare.

Totodata, companiilor de brokeraj li s-a comunicat sa aiba in vedere informarea clientilor/potentialilor

clienti cu risc ridicat cu privire la procedura BAAR de urmat in astfel de situatii.

Deasemenea,inanul 2021 afost realizatd o evaluare
privind colaborarea companiilor de brokeraj cu
alte entitati acreditate sa incheie contracte de
garantare, in contextul scaderii intermedierilor pe
clasa de asigurari de garantii pe fondul falimentului
societatii City Insurance.

Ca si in anii anteriori, a fost efectuata o evaluare
a distributiei produselor de asigurare de catre
companiile de brokeraj prin mediul on-line, fiind

observata o usoara crestere (dat fiind si contextul
indus de pandemia COVID-19).

Totodata, in scopul protejarii intereselor clientilor/
potentialilor clienti de asigurari, companiilor
de brokeraj li s-a solicitat respectarea cadrului
legal precum si cuprinderea in politicile proprii a
prevederilor referitoare la modul de recrutare si
selectie a personalului angrenat in activitatea de
distributie.
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Activitatea de control (supraveghere on-site) al
companiilor de brokeraj

Activitatea de control al companiilor de brokeraj a in scopul prevenirii si limitarii efectelor pandemiei,
fost reanalizata si adaptatd pe tot parcursul anului  actiunile de control au fost desfasurate atat la sediul
ca urmare a mentinerii starii de alerta generatd de companiilor de brokeraj, dar si de la distantd, fiind
pandemia COVID-19. Astfel, pentru anul 2021 au luata in calcul o durata mai mare de efectuare a
fost planificate actiuni de control periodic la sase acestora.

companii de brokeraj. Din cauza masurilor impuse

([

Situatia sanctiunilor emise in perioada 2019-2021 se prezinta astfel:

Sanctiuni si mdsuri administrative aplicate 2019 2020* 2021
numar 3 0 5
Amenda contraventionala
valoare 20.000 lei 0 125.740 lei
Avertisment scris 2 0 1
Total sanctiuni 5 0 6

*Pentru 3 companii de brokeraj, actiunile de control periodic au fost efectuate in anul 2020, nsa deciziile de sanctionare cu amenda au fost emise in anul 2021, cuantumul acestora fiind de

110.000 lei. Astfel, valoarea lor a fost inclusd in valoarea raportatd pentru anul 2021.

Totodata, pentru 4 companii de brokeraj (3 in anul 2019 si una in anul 2020), pe langa sanctionarea acestora

cu amenzi contraventionale, au fost stabilite si planuri de masuri in sarcina acestora, fiind indeplinite in

totalitate.

Principalele deficiente constatate in activitatea de control au fost:

« nerespectarea prevederilor legale privind mentinerea/actualizarea registrului cu personalul responsabil
de activitatea de distributie de asigurari;

« nerespectarea prevederilor legale privind informarea precontractuald, consultanta si conflictele de
interese;

« nerespectarea prevederilor legale privind pregatirea profesionala;

« nerespectarea prevederilor legale privind evidenta contabila.
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4.4. Supravegherea sectorului
sistemului de pensii private

Entitatile din sectorul sistemului de pensii private
supravegheate de catre ASF in anul 2021

v vV VvV VvV V

10 administratori;
17 fonduri de pensii private, din care:
a. 7 fonduri de pensii administrate privat (Pilon Il);
b. 10 fonduri de pensii facultative (Pilon Ill);
4 depozitari (2 depozitari avizati pentru fondurile de pensii ocupationale);
45 agenti de marketing persoane juridice;
9.551 agenti de marketing persoane fizice;
9 persoane juridice specializate;
Fondul de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private (FGDSPP).

Ponderea activelor fondurilor de pensii private in PIB

9.00%
8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%

0.00%
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Nr. participanti 2019 2020 2021
Participanti
Pilonul Il (milioane 7,46 7,63 7,79
persoane)
Participanti

' 501.124 527.336 546.497
Pilonul Ill

2019 2020 2021
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4.4.1. Supravegherea sistemului de pensii private

Principalele activitati desfasurate de ASFin domeniul
supravegherii sectorului sistemului de pensii private,
inanul2021,auurmaritrealizarea obiectivului privind
verificarea indeplinirii de catre entitatile raportoare
a obligatiilor de transparenta, a obiectivului privind
identificarea, monitorizarea, evaluarea si diminuarea
principalelor riscuri la care este expus sistemul de
pensii private si a obiectivului privind supervizarea/
monitorizarea modificarilor de acte, informatii si
date cu impact asupra functionarii administratorilor

si fondurilor administrate.

Aceste activitati au presupus, in principal:
> verificarea indeplinirii de catre entitatile
raportoare a obligatiilor de raportare si
transparenta asa cum reies din prevederile
legaleincidentesistemuluide pensiiprivate.

Aceasta activitate presupune urmarirea
transmiterii in termen a raportarilor de
catre entitatile raportoare, verificarea
informatiilor raportate in vederea asigurarii
conformitatii cu prevederile legale in
vigoare;

identificarea principalelor riscuri la care
este expus sistemul de pensii private, prin
efectuarea unei analize lunare privind
evolutia gradului de concentrare, evolutia
rentabilitatii fondurilor de pensii private,
a riscului de lichiditate, a riscului de rata
a dobanzii, a riscului valutar si evolutia
volatilitatii VUAN a fondurilor de pensii
private. Pentru intocmirea acestei analize,
lunar, se efectueaza calculele aferente,
precum si centralizarea rezultatelor in
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vederea identificarii evolutiei acestor
riscuri;

intocmirea  fisei  administratorului
(formatxls., ppt., doc.) prin centralizarea
pentru  fiecare  administrator a
informatiilor legate de actionariat,
capital social, activ total, personal
implicat in activitate, numar de
participanti, a transferurilor nete de
participanti, contributiile achitate la
FGDSPP, active care acopera provizionul
tehnic, lichiditate, rentabilitate,
expunere pe tari si pe valute, structura
investitiilor, comisioane de administrare
etc.;

evaluarea sistemului de control intern
al administratorului ce presupune
analiza rapoartelor de control intern, de
management al riscului, audit intern si
scrisoarea adresata conducerii de catre
auditorul extern. in analiza rapoartelor
mentionate se urmaresc factorii
cantitativisicalitativi,graduldeacoperire
a activitatilor controlate, deficientele
identificate si impactul asupra activitatii
proprii administratorului, precum si a
fondului de pensii administrat, modul
de corectare/indreptare a acestora
si gradul de incadrare in termenul de
remediere. Anual se realizeaza o analiza
a rapoartelor auditorilor financiari;
supervizarea/monitorizarea
modificarilor de acte, informatii si
date cu impact asupra functionarii
administratorului si fondurilor
administrate care presupune analiza
modificarilor actelor, informatiilor si
datelor, spre exemplu: prospecte ale
schemelor de pensii, acte de aderare,
capital social, structura actionariat etc.;
evaluarea procedurilor de lucru ale
administratorilor si depozitarilor, in
special a procedurilor de lucru noi sau
a modificarilor aduse procedurilor
in  vigoare ale administratorilor/
depozitarilor in vederea respectarii
prevederilor legale in vigoare, dar si a

corectitudinii informatiilor furnizate;

> analizareaspetelorprimitedelaentitatile
supravegheate 1in vederea furnizarii
in timp util a solutiilor si propunerilor
conform prevederilor legale in vigoare,
precum si analiza principalelor implicatii
la nivelul sistemului de pensii private;

> elaborarea altor rapoarte, notificari,
informatii  referitoare la activitatea
fondurilor de pensii private care
presupun: realizarea de studii, analize
privind evolutia fondurilor de pensii
private, intocmirea de propuneri de
modificare si imbunatatire a legislatiei
din  domeniul  pensiilor  private;
corespondenta cu entitatile reglementate
referitoare la informatiile comunicate
de catre acestea, urmarirea si analiza
influentei modificarilor legislative asupra
sistemului de pensii private (de exemplu:
contributiile la fondurile de pensii
administrate privat, modificarile fiscale
etc.);

> agregarea datelor necesare pentru
intocmirea analizei cu privire la
principalele date statistice ale sectorului
de pensii in vederea publicarii acestora
pe site-ul ASF.

Optimizarea activitatilor presupune cresterea
graduluide automatizare a prelucrariiinformatiilor
raportate in sistemul informatic, pentru a depista
erori si riscuri intr-un timp optimizat si a oferi
o prelucrare facila a datelor. Astfel, analiza si
extragerea concluziilor preliminare pe baza
raportarilor entitatilor supravegheate poate fi
imbunatatita si eficientizatd. Mai mult, se va
diminua considerabil riscul de erori operationale.

Avand in vedere intrarea in vigoare, de la 01
ianuarie 2022, a Normei ASF nr. 19/2021 privind
obligatiile de raportare si transparenta in sistemul
pensiilor private, incepand cu luna noiembrie
si pana la finalul anului 2021, au fost dezvoltate
sistemele informatice pentru primirea noilor
raportari si au fost depuse 119 raportari test in
aceasta perioada.
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4.4.2. Supravegherea bazata pe riscuri a sistemului

de pensii din Romania

Aplicarea supravegherii bazate pe riscuri la nivelul
sistemului de pensii din Romania a presupus
derularea urmatoarelor activitati in anul 2021:

Analiza, verificarea si monitorizarea solvabilitatii
fondurilor de pensii private - riscurile de nucleu

Riscurile de nucleu reprezinta riscurile a caror
materializare genereazd o pierdere ce afecteaza
valoarea necesita

garantata participantului si

compensare prin rezervele calculate conform
modelelor standard prevazute prin Norma ASF nr.
13/2012 privind calculul actuarial al provizionului
tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat,
cu modificarile ulterioare, emisa in aplicarea Legii
nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate
privat, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare, si Norma ASF nr. 26/2015 privind calculul
actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii facultative, cu modificarile ulterioare, emisa in
aplicarea Legiinr.204/2006 privind fondurile de pensii
facultative, cu modificarile si completarile ulterioare,

precum si a principiilor si practicilor actuariale.

Astfel, in vederea asigurarii unei functionari eficiente
a sistemului de pensii private, ASF a desfasurat
urmatoarele activitati:

a. Analizarea rapoartelor actuariale transmise de
catre administratorii fondurilor de pensii private;

b. Calcularea provizionului tehnic conform
modelelor standard prevazute prin Norma ASF
nr. 13/2012 si Norma ASF nr. 26/2015;

c. Calcularea, analiza si monitorizarea anuala a
principalilor indicatori de solvabilitate si output
ai sistemului de pensii private:

> ratadefinantare;
> densitatea contributiei;
> valoarea garantata a activului personal
al  participantului, valorii
probabilistice a platilor viitoare asteptate;

> valoarea viitoare probabilistica a activului

evolutia

personal al participantului la pensionare;

> evolutia valorii viitoare a comisioanelor
incasate de cdtre administratorii fondurilor
de pensii private in baza portofoliilor de
participanti;
> evolutia valorii probabilistice viitoare a
fondului de pensii private;
valoarea viitoare probabilistica a pensiei;
> evolutia valorii viitoare a numarului de
pensionari;
> aloarea probabilistica a ratei de inlocuire a
pensiei.
d. Elaborarea Rapoartelor de Evaluare Actuariala
ce reprezinta o evaluare precisa si adecvata
a obligatiilor de plata ale fondurilor de pensii
administrate  privat/fondurilor de  pensii
facultative care prevad garantii in prospectul
schemei de pensii si a provizioanelor tehnice
necesare administratorilor, in vederea asigurarii
riscurilor aferente acestor obligatii de plata;
e. Monitorizarea situatiei acumularii activelor
corespunzatoare provizionului tehnic, respectiv
monitorizareasianalizaraportarilordepozitarilor
si administratorilor fondurilor de pensii private
asupra valorii activelor regasite in contul aferent

provizionului tehnic.

Analiza, verificarea si monitorizarea solvabilitatii
fondurilor de pensii private - riscurile reziduale de
nucleu

Riscurile reziduale de nucleu sunt riscurile care raman
dupa ce sunt tratate riscurile de nucleu si reprezinta
riscurile a caror materializare genereaza o pierdere
ce afecteaza valoarea garantata participantului si
necesita compensare prin rezervele calculate conform
modelului standard prevazut prin Norma ASF nr. 2/2013
privind calculul actuarial al contributiei anuale datorate
de administratorii de fonduri de pensii private Fondului
de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private,
emisad in aplicarea Legii nr. 187/2011 privind infiintarea,
organizarea si functionarea Fondului de garantare a
drepturilor din sistemul de pensii private.
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Astfel, in vederea asigurarii unei functionari eficiente
a sistemului de pensii private, au fost desfasurate
urmatoarele activitati:
> analizarea Raportului actuarial intocmit de
catre Fondul de Garantare a Drepturilor din
Sistemul de Pensii Private (FGDSPP) privind
necesarul fondului si contributiile anuale
ale administratorilor fondurilor de pensii
private;
> formularea opiniei de specialitate asupra
FGDSPP
si a contributiilor anuale minime ale

valorii minime a necesarului

administratorilor fondurilor de pensii

private.

Calcularea si verificarea ratelor de rentabilitate
ale fondurilor de pensii private

Rata de rentabilitate reprezinta un indicator de
performanta care arata evolutia financiara a fiecarui

fond de pensii private. Aceasta se calculeaza si se
publica lunar pe site-ul Autoritatii de Supraveghere
Financiara in vederea informarii participantilor la
fondurile de pensii private si asigurarea transparentei.
Totodatd, aceasta constituie atat un element
comparativ de apreciere afondurilor de pensii private
in ceea ce priveste performanta investitionala, cat
si un element de siguranta in conditiile in care rata
de rentabilitate anualizata se situeaza peste rata de
rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii
private.

Autoritatea de Supraveghere Financiara, in calitate de
supraveghetor, verifica inclusiv rata de rentabilitate
anualizata calculata siraportata trimestrial de fiecare
administrator de fonduri de pensii private in vederea
asigurarii unei monitorizari continue.

Pe parcursul ultimilor trei ani, din prisma supravegherii sistemului de pensii private, ASF a aplicat urmatoarele

sanctiuni cu avertisment scris:

> o sanctiune catre un depozitar autorizat pentru a desfasura activitatea de depozitare si custodie a

activelor fondurilor de pensii;

o sanctiune catre un administrator de fonduri de pensii administrate privat;

> 3 sanctiuni au fost aplicate persoanelor din structura de conducere a administratorilor de fonduri

de pensii private.

Sanctiunile si masurile administrative aplicate in perioada 2019-2021 se prezinta astfel:

Sanctiuni si masuri administrative aplicate 2019 2020 2021
Plan de masuri . - i
Avertisment scris - 1 4
Amenda contraventionala - - -
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate - 1 4
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4.4.3. Activitatea de control al pietei pensiilor private

Actiunile de control periodic, efectuate anual de catre
Autoritatea de Supraveghere conform prevederilor
Ordonantei de Urgenta a Guvernului nr. 50/2005
privind infiintarea, organizarea si functionarea
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private, au drept obiectiv verificarea si evaluarea
activitatilor desfasurate de entitatile din sistemul de
pensii private, luand in considerare natura, cauza,
impactul, modul de remediere si/sau diminuare a
riscurilor aferente, in scopul:

> protejarii intereselor participantilor si
beneficiarilor la fondurile de pensii private
(prin asigurarea unei functionari eficiente
a sistemului de pensii private si asigurarea

accesului participantilor/beneficiarilor la

informatii);
> asigurarii sustenabilitatii si stabilitatii
sistemului pensiilor  private, prin

mentinerea unui risc scazut pe piata

fondurilor de pensii private.

Avand in vedere principalele obiective, activitatea de
control desfasurata este o activitate dezvoltata pe
doua componente, de conformitate si de risc, prin
care:

identifica abaterile de la

+ se legislatia n

vigoare. Activitatea de control desfasuratd
nu se rezuma insa numai la o activitate de
verificari de conformitate, desfasurata strict
in vederea identificarii deficientelor, avand in
fapt atat o componenta de preventie, cat si una
de remediere a situatiilor de neconformitate
identificate;

« se identifica procesele care pot constitui factori
de risc si se formuleaza recomandari in vederea
imbunatatirii fluxurilor si procedurilor de lucru,
cu scopul diminuarii riscurilor;

+ se urmareste asigurarea stabilitatii sistemului
de pensii private din Romania si functionarea
eficientd a acestuia, precum si mentinerea unui
risc scazut pe piata fondurilor de pensii private.

Potentialele riscuri si vulnerabilitati, atat la nivel

individual, cat si global, sunt astfel detectate din
timp, monitorizate atent si diminuate la un nivel
acceptabil.

Inanul 2021 au fost desfasurate 17 actiuni de control

care au vizat activitatea desfasurata de:

+  5societati de administrare a fondurilor de pensii
private (avand in administrare 5 fonduri de
pensii administrate privat si 6 fonduri de pensii
facultative);

+  2societati de administrare a fondurilor de pensii
administrate private (avand in administrare 2
fonduri de pensii administrate privat);

+  3societati de administrare a fondurilor de pensii
facultative (avand in administrare 4 fonduri de
pensii facultative);

+ 4 depozitari ai activelor fondurilor de pensii
private (care desfasoara activitati de depozitare
si custodie pentru 17 fonduri de pensii private);

« 2 intermediari de fonduri de pensii private (fiind
vizata activitatea de marketing desfasurata
pentru doua fonduri de pensii facultative);

«  Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul
de Pensii Private.

Activitatea de control desfasuratda a presupus un

proces dinamic, orientat catre implementarea si

aplicarea celor mai bune practici, fiind adaptata

continuu la volumul si activitatile desfasurate de

catre jucatorii implicati in sistemul de pensii private,

cu scopul de a:

« identifica potentialele riscuri la care entitatile
sunt expuse si a propune masuri de imbunatatire
a activitatii desfasurate, in vederea diminuarii
acestor riscuri si a prevenirii situatiilor de
neconformitate;

+ identifica eventualele abateri de la legislatia in
vigoare si de a solicita remedierea acestora;

« asigura, in mod rezonabil, ca activitatea de
ansamblu a entitatilor implicate in sistemul

in mod

de pensii private se desfasoara

corespunzator.

85



Raport Anual 2021

86

Cu toate ca activitatea de control desfasurata in anul
2021 a fost adaptata conditiilor si nevoilor impuse de
criza sanitara generata de infectarea cu virusul SARS-
CoV-2, planul de control aprobat pentru anul 2021
a fost integral dus la indeplinire, toate actiunile de
control periodic derulandu-se conform planificarii si

fiind finalizate (inclusiv prin emiterea si comunicarea

Arie de activitate Riscuri identificate

Guvernanta corporativda  Riscuri de conformitate

Operatiuni privind Riscuri operationale

participantii Riscuri reputationale

Obligatii de raportare si
transparenta

Deciziilor aferente) pana la data 09.02.2022.

Ca urmare a verificarilor si evaluarilor efectuate in
anul 2021, nu au fost identificate riscuri semnificative
in activitatea entitatilor implicate in sistemul de
pensii private, principalele arii de risc identificate
fiind urmatoarele:

Factori care contribuie la aparitia riscurilor

e eroareaumana, aparuta ca urmare a
numarului mare de operatiuni efectuate,
coroborata cu fluctuatiile de personal
si noul mod de lucru - desfasurarea
activitatii in regim de telemunca;

« implementareain mod eronat a unor
procese si fluxuri de lucru.

Actiunile de control au avut un rol activ in remedierea deficientelor observate, majoritatea aspectelor

identificate in timpul actiunilor de control fiind astfel remediate in timpul acesteia si ca urmare a acestora.

Pentru deficientele care nu au putut fi remediate in timpul actiunii de control:

«  prin Deciziile emise de ASF au fost stabilite masuri de remediere, cu termene de implementare punctuale

sau caracter permanent;

+  Administratorii de fonduri de pensii private si-au asumat intreprinderea masurilor necesare in vederea

corectarii, stabilind termene ferme de implementare a acestor masuri.
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in urma actiunilor de control desfasurate in anul 2021 au fost aplicate urmatoarele sanctiuni si

masuri administrative:

> 9 planuri de masuri, incluzand si deciziile emise in vederea dispunerii unor termene pentru

masurile asumate de catre entitatile controlate;

> 9 avertismente scrise, dintre care doud pentru intermediarii de pensii private verificati si 7
pentru persoane din structura de conducere a administratorilor de fonduri de pensii private;

> 0 amenda contraventionald in cuantum de 2.200 lei pentru o persoana din structura de
conducere a unui administratorilor de fonduri de pensii administrate privat.

Nr. Categorie entitate Plan Avertisment scris Amenda contraventionala
masuri Societate Persoana din Societate Persoana din
structura de structura de
conducere conducere
1. | Societati de administrare a fondurilor de 5 - 3 - -
pensii private
2. | Societati de administrare a fondurilor de 2 2 1
pensii administrate privat
3. | Societati de administrare a fondurilor de 2 - 2 - -
pensii facultative
4. | Depozitari ai activelor fondurilor de - - - - -
pensii private
5. | Intermediari de pensii private - 2 - - -
6. | Fondul de Garantare a Drepturilor din - - - - -
Sistemul de Pensii Private
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate g g - 1

Nota: Situatia anterior prezentata prezinta inclusiv sanctiunile si masurile administrative aplicate in anul 2022 ca urmare a actiunilor de control desfasurate in anul 2021.

Sanctiunile si masurile administrative aplicate in anul 2021 vizeaza deficiente legate in principal de

procesul de actualizare a datelor participantilor in sistemul de pensii private, inclusiv in ceea ce priveste
informarea anuala a participantilor. Erori operationale izolate au fost identificate si in ceea ce priveste
fluxurile operationale privind utilizarea activului personal, acestea fiind insa remediate cu celeritate.

Sanctiunile si masurile administrative aplicate in perioada 2019-2021 se prezinta astfel:

Sanctiuni si masuri administrative aplicate 2019 2020 2021
Plan de masuri 6 5 9
Avertisment scris 7 9 9
numar 1 3 1
Amenda contraventionala
valoare 6.000 lei 7.500 lei 2.200 lei
Total sanctiuni si masuri administrative aplicate 14 17 19
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5. Reglementarea
pietelor financiare

nebancare

5.1. Activitatea de
reglementari integrate

Reglementarea integrata reprezinta esenta
colabordrii si a abordarii strategice si unitare
in domeniul legislativ la nivel institutional, in
vederea indeplinirii obiectivului de asigurare
a stabilitatii

Reglementarea integrata constituie atributul ASF

pietelor financiare nebancare.
de a contribui la constructia si dezvoltarea unor
piete financiare nebancare stabile, ordonate si
sigure pentru consumatori prin asigurarea unei
convergente legislative la nivelul acestor piete,
asigurand in acelasi timp si o intarire a capacitatii
institutionale prin actiunile de convergenta
legislativa intersectoriala.

Activitatea de

concretizeaza in emiterea de acte normative

reglementari integrate se
integrate care au ca rezultat armonizarea legislatia
aferenta pietelor financiare nebancare. in sfera sa
de cuprindere se regasesc si analizele proiectelor
de acte normative emise de alte autoritati,
institutii, care au impact asupra activitatii ASF si
a entitatilor reglementate, precum si a celor care
pot influenta strategia si stabilitatea financiara.

Prin activitatea de reglementare integrata
desfasurata, care detine o pondere semnificativa
in cadrul ASF, se urmadreste in permanenta
indeplinirea obiectivelor strategice ale ASF
cuprinse in documentele cu
strategica.

In anul 2021, in vederea atingerii obiectivului

componenta

de asigurare a convergentei intersectoriale si de
actualizare a cadrului normativ integrat, au fost
supuse consultarii publice si ulterior publicate in
Monitorul Oficial al Romaniei 6 acte normative cu
caracter integrat.

sencne Perocsscne

]
4444
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Reglementarile integrate, cu impact asupra bunei
functionari a entitatilor reglementate, emise in anul
2021, au vizat activitati importante la nivelul ASF,
precum:
> emiterea de reglementdri noi privind
actualizarea cadrului legal de desfasurare
a activitatii de control derulata la nivelul
autoritatii, in ceea ce priveste actiunile
de control periodic si inopinat, precum si
activitatile de monitorizare si supraveghere
continua (control permanent);
> completarea/modificarea actelor
normative care reglementeaza gestionarea
riscurilor  operationale generate de
sistemele informatice utilizate;
cadrului

> actualizarea si consolidarea

normativ aplicabil veniturilor care se
constituie ca surse proprii de finantare ale
ASF;

> modificarea/completarea cadrului legal

privind evaluarea si aprobarea membrilor

structurii de conducere si a persoanelor

care detin functii cheie in cadrul entitatilor

reglementate de catre ASF;

> emiterea unei reglementari referitoare la
modul de transmitere a raportarilor si a
altor documente in format electronic catre
Autoritate.

Pelanga activitatea privind emiterea de acte normative
integrate ce sunt supuse consultarii interne si publice,
la nivel integrat se realizeaza si activitati de analiza a
directivelor UE si ale ghidurilor emise de autoritatile
europene de supraveghere (ESMA, EIOPA, EBA),
precum si activitati de analiza si emitere de puncte de
vedere asupra unor propuneri legislative sectoriale.
In acest context, pe parcursul anului 2021, au fost
urmarite ghidurile emise de autoritatile europene de
supraveghere cu incidenta asupra reglementarilor
integrate, contribuind astfel la asigurarea consolidarii
cadrului legal integrat la nivelul ASF.

Totodata, datorita specificului sau, activitatea de
reglementare integrata contribuie si la monitorizarea
cadrului de reglementare european cu privire la
prioritatile strategice ale Comisiei Europene si a
temelor legate de directiile importante la nivel

european in domeniul finantelor digitale.
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5.2. Activitatea de reglementare in
sectorul instrumente si investitii

financiare

Alinierea legislatiei nationale aferenta pietelor
financiare nebancare la legislatia si standardele
europene, cu scopul de a simplifica si armoniza
legislatia primarasiceasecundard,astfelincatacestea
sa conduca la o functionare corecta si sanatoasa a
pietelor in sensul stabilitatii financiare, reprezinta un
proces amplu, cu caracter continuu, de revizuire, de
modificare si de completare a prevederilor legislative
in scopul consolidarii si crearii unui cadru armonizat
de reglementare si pentru eliminarea deficientelor in

functionarea si transparenta pietelor financiare.

O componenta relevantd in cadrul acestui obiectiv
este legata de simplificarea cadrului de reglementare
si de asigurarea convergentei intersectoriale
urmarindu-se, acolo unde este posibil, un setde reguli
unitare aplicabile tuturor entitatilor reglementate si

supravegheate de ASF.

Activitatea de convergenta in domeniul supravegherii
siin domeniul legislativ reprezinta un efort colectiv al
tuturor sectoarelor de supraveghere pentru a atinge
un nivelridicat, eficient si consecvent de performanta
la nivelul institutiei.

Si in anul 2021, ASF a continuat strategia in ceea ce
priveste procesuldeactualizaresirevizuirealegislatiei
pietei de capital, in vederea adaptarii acesteia la
legislatia europeana aflata la randul eiintr-o continua
dinamicd, precum si pentru reglementarea unor
aspecte referitoare la promovarea increderii in piata
de capital din Romania siininvestitiile in instrumente
financiare, asigurarea stabilitatii competitivitatii si
buna functionare a pietei de capital, inclusiv pentru
asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor
impotriva practicilor neloiale, abuzive si frauduloase.

OPINII TEHNICE PRIVIND LEGISLATIA PRIMARA

Legea nr. 88/2021 privind Fondul
de compensare a investitorilor,
publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 420 din 21
aprilie 2021

Legea vizeaza modificarea cadrului de reglementare si
schimbarea statutului juridic al Fondului de compensare
a investitorilor, prin transformarea acestuia din societate
pe actiuni in persoana juridica de drept public, similar
modului de organizare si functionare al Fondului
de garantare a asiguratilor, Fondului de garantare a
drepturilor din sistemul de pensii private si Fondului de
garantare a depozitelor bancare.
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Legea nr. 319/2021 pentru
modificarea si completarea

Ordonantei de urgenta a Guvernului

nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului a

fost publicata in Monitorul Oficial al

Romaniei, Partea I, nr. 1247 din 30
decembrie 2021

Legea nr. 319/2021 a fost elaborata de BNR si completata

de ASF cu prevederile aplicabile firmelor de investitii,

in contextul procesului de transpunere a Directivei (UE)

2019/878 a Parlamentului European si a Consiliului din 20
mai 2019 de modificare a Directivei 2013/36/UE in ceea ce
priveste entitdtile exceptate, societdtile financiare holding,

societatile financiare holding mixte, remunerarea, masurile

si competentele de supraveghere si masurile de conservare

a capitalului.

Legea nr. 320/2021 pentru modificarea si completarea

Legii nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia

institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum

si pentru modificarea si completarea unor acte

normative in domeniul financiar, precum si pentru

modificarea si completarea unor acte normative in

domeniul financiar a fost publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea | nr. 1256 din 31 decembrie 2021

Proiect de lege pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 126/2018 privind
pietele de instrumente
financiare pentru
transpunerea prevederilor
directivelor europene privind
modificarea Directivei
2014/65/UE - MiFID Il
(Directiva (UE) 2019/2177,
Directiva (UE) 2020/1504 si
Directiva (UE) 2021/338)
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Legea nr. 320/2021 a fost elaborata
de BNR si completata de ASF cu
prevederile aplicabile firmelor de
investitii, in contextul procesului
de transpunere a  Directivei
(UE) 2019/879 de modificare a
Directivei 2014/59/UE in ceea ce
priveste capacitatea de absorbtie
a pierderilor si de recapitalizare a
institutiilor de credit si a firmelor de
investitii si a Directivei 98/26/CE.

In 2021, proiectul de lege pentru modificarea si

completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de

instrumente financiare a fost modificat si revizuit

ca urmare a observatiilor formulate de Ministerul

Afacerilor Externe si de Ministerul Justitiei.



Proiect de lege de
punere in aplicare a
Regulamentului (UE)
2020/1503 privind
furnizorii europeni de
servicii de finantare
participativa pentru
afaceri si de modificare
a Regulamentului (UE)
2017/1129 si a Directivei
(UE) 2019/1937

Proiect de lege

pentru modificarea

si completarea
Ordonantei de urgenta
Guvernului nr. 32/2012
privind organismele
de plasament colectiv
in valori mobiliare

si societatile de
administrare a
investitiilor, precum si
pentru modificarea si
completarea Legii nr.
297/2004 privind piata de
capital
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Regulamentul (UE) 2020/1503 privind furnizorii europeni de servicii de
finantare participativa pentru afaceri si de modificare a Regulamentului
(UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 face parte din Planurile
de actiune privind Uniunea Pietelor de Capital si Fintech, avand drept
obiectiv crearea unui cadru de reglementare unitar la nivel european
care sa permita furnizorilor de finantare participativa accesul la intreaga
piata unica, printr-o autorizatie unica bazata pe un singur set de reguli.

Proiectul de lege are in vedere stabilirea masurilor ce trebuie adoptate
la nivel national pentru asigurarea cadrului legal si institutional
necesar punerii in aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1503 privind
furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri
si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE)
2019/1937.

In cursul anului 2021, proiectul de lege elaborat in vederea punerii in
aplicare a Regulamentului (UE) 2019/1129 a fost modificat si revizuit
ca urmare a observatiilor formulate pe marginea acestuia in cadrul
procesului de avizare interministeriala, fiind transmis corespunzator
catre Ministerul Finantelor.

Proiectul de lege vizeaza transpunerea in legislatia nationala a
prevederilor Directivei (UE) 2021/1270 a Comisiei din 21 aprilie 2021
de modificare a Directivei 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile
legate de durabilitate si factorii de durabilitate de care trebuie sa
tind seama organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), urmare a publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al UE (OJ L
277/141) in data de 2 august 2021.

Directiva (UE) 2021/1270 asigura coerenta intre Regulamentul (UE)
2019/2088 si Directiva 2010/43/UE, in ceea ce priveste riscurile legate
de durabilitate si factorii de durabilitate de care trebuie sa tind seama
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM),
precum si pentru a se mentine un standard ridicat de protectie a
investitorilor, atunci cand se identifica tipurile de conflicte de interese
a caror existenta poate aduce atingere intereselor unui OPCVM.

Proiectul de lege impreuna cu expunerea de motive au fost transmise
de ASF catre Ministerul Finantelorin data de 02.12.2021, spre asumare
si initiere a procesului de avizare interministeriald, iar proiectul
de lege a fost publicat pe site-ul Ministerului de Finante pentru
transparenta decizionald, in data de 08.02.2022. in prezent, proiectul
de lege urmeaza procesul de avizare interministeriala.
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Proiect de lege pentru
modificarea si completarea
Ordonantei de urgenta

a Guvernului nr. 32/2012
privind organismele de
plasament colectiv in valori
mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor,
precum si pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri
de investitii alternative,
precum si pentru
modificarea si completarea
Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de
piata

Proiect de lege privind
supravegherea
prudentiala a
societatilor de

servicii de investitii
financiare, precum si
pentru modificarea si
completarea unor acte
normative

in calitate de autoritate competenta, in ceea ce priveste reglementarea,
autorizarea si supravegherea OPC si a administratorilor acestora, ASF
a initiat demersurile de elaborare a proiectului de lege care asigura
transpunerea in legislatia nationala a prevederilor Directivei (UE)
2019/1160 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 iunie
2019 de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea
ce priveste distributia transfrontalierd a organismelor de plasament
(Directiva CBDF).

Prin transpunerea prevederilor directivei, proiectul de lege are in
vedere reglementarea procesului de distributie transfrontaliera a
OPC (OPCVM/FIA), eliminand sau relaxand anumite cerinte aplicabile
administratorilor, astfel incat distributia transfrontaliera a fondurilor
de investitii sa fie mai simpla si mai rapida. Totodata, ca elemente de
noutate, sunt reglementate conceptele de retragere a notificarii privind
distributia transfrontaliera a OPC si de pre-marketing in cazul FIA.

Suplimentar fata de transpunerea Directivei CBDF, proiectul de lege
introduce si o serie de modificari si completari ale unor acte normative
incidente OPC si emitentilor de valori mobiliare (OUG nr. 32/2012, Legea
nr. 74/2015 si Legea nr. 24/2017), generate pe de o parte de necesitatea
includerii in cuprinsul legislatiei de prevederi in vederea reglementarii
aspectelor disfunctionale relevante din practica de autorizare si
supraveghere de catre ASF a OPC sau a emitentilor, si, pe de alta parte,
de dinamica si evolutiile recente ale pietei de capital.

Ulterior analizarii propunerilor si observatiilor primite in cadrul
procesului de promovare si avizare interinstitutionale derulat in
perioadaseptembrie 2020 - decembrie 2021, ASF a transmis Ministerului
Finantelor o forma revizuita a proiectului de lege in vederea continuarii

procesului de avizare interinstitutionale.

Proiectul de lege vizeaza transpunerea Directivei (UE) 2019/2034 privind
supravegherea prudentiala a firmelor de investitii si de modificare a
Directivelor2002/87/CE,2009/65/CE,2011/61/UE,2013/36/UE, 2014/59/
UE si 2014/65/UE. In cursul anului 2021, proiectul de lege a fost revizuit
ca urmare a observatiilor transmise de Ministerul Finantelor, Ministerul
Justitiei, Autoritatea Nationala pentru Supravegherea Prelucrarii
Datelor cu Caracter Personal, Consiliul Superior al Magistraturii,
Ministerul Afacerilor Externe, precum si a observatiilor primite in cursul
consultarii publice derulate de Ministerul Finantelor, in calitate de
initiator legislativ.

La sfarsitul anului 2021 proiectul de lege parcurge procedura de avizare
interinstitutionala.



Proiect de lege privind
stabilirea unor masuri

de punere in aplicare a
Regulamentului (UE) nr.
2021/23 prin care se are

in vedere crearea cadrului
de reglementare pentru
desemnarea autoritatii

de rezolutie pentru
contrapartile centrale (CCP)
si a ministerului competent
la nivel national, precum

si stabilirea regimului
sanctionatoriu in situatia
incalcarii Regulamentului
(UE) nr. 23/2021

Proiectul de lege
privind obligatiunile
garantate, precum si
pentru modificarea si
completarea unor acte
normative in domeniul
financiar
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In contextul publicarii Regulamentului (UE) nr. 2021/23 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 decembrie
2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor
(UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE)
nr. 806/2014 si (UE) nr. 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/
CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE) 2017/1132,
a fost intocmit proiectul de lege privind stabilirea unor
masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) nr.
2021/23.

Prin proiectul de lege se urmadreste crearea cadrului de
reglementare pentru desemnarea autoritatii de rezolutie
pentru contrapartile centrale si a ministerului competent la
nivel national, precum si stabilirea regimului sanctionatoriu
in situatia incalcarii Regulamentului (UE) nr. 23/2021.

Proiectul de lege a fost transmis in luna decembrie 2021
spre promovare Ministerului Finantelor in calitatea sa de
initiator legislativ.

Acest proiect de lege are in vedere transpunerea, la nivel
national, a dispozitiilor Directivei (UE) 2019/2162 privind
emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea
publica a obligatiunilor garantate si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE si a Directivei 2014/59/UE.

Astfel, proiectul de lege cuprinde o serie de aspecte care
sunt legate, in principal, de domeniul de competenta
al BNR, insa cuprinde si prevederi care au in vedere
transpunerea corespunzatoare a dispozitiilor unui
articol din Directiva (UE) 2019/2162 prin care se modifica
prevederi ale Directivei 2009/65/CE (UCITS), transpusa in
OUG 32/2012, care se afla in aria de competenta a ASF.

In cursul anului 2021, ASF a formulat o serie de observatii
pe marginea prevederilor din cadrul proiectului de lege
care au legatura cu aria sa de competentd, acestea fiind
transmise catre Ministerul Finantelor in vederea luarii
acestora in considerare in cadrul procesului de avizare
interministeriala.
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Legislatia secundara

a. Regulamente

Regulamentul ASF nr.
5/2021 pentru modificarea
si completarea
Regulamentului

nr. 27/2010 privind
supravegherea electronica
prin raportari, aprobat
prin Ordinul presedintelui
Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr.
100/2010, publicat in
Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea | nr. 283
din 22 martie 2021

Regulamentul ASF nr.
6/2021 de modificare

si completare a
Regulamentului
Autoritatii de
Supraveghere
Financiara nr. 7/2020
privind autorizarea si
functionarea fondurilor
de investitii alternative,
publicat in Monitorul
Oficial, Partea | nr. 294
din 24 martie 2021

Principalele modificari aduse prin Regulamentul ASF nr. 5/2021 au

avut in vedere:

necesitatea actualizarii Regulamentului nr. 27/2010, cu luarea in
considerare a noilor modificarilegislative, precum si a necesitatii
implementarii, pentru rapoartele anuale ale emitentilor ale
caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata, a formatului de raportare ESEF;

actualizarea listei rapoartelor ce se transmit prin intermediul
sistemelor de raportare electronica reglementate de
Regulamentul nr. 27/2010 (ex. SIR, SSER sau ReSE);

includerea unor noi categorii de entitati aparute in legislatie (ex.:
AFIA) in vederea transmiterii raportarilor pe cale electronica, cu
respectarea prevederilor Regulamentului nr. 27/2010;

obligatia emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare sau sunt tranzactionate, cu acordul lor, in cadrul
unui sistem multilateral de tranzactionare, sau, dupa caz, in
cadrul unui sistem organizat de tranzactionare de a transmite
ASF raportarile pe cale electronica (prin aplicatia SIR);
detalierea tipurilor de raportari care se transmit prin fiecare
dintre canalele de transmitere reglementate de Regulamentul
nr. 27/2010 (ex.- SIR, SSER, ReSE, casuta de e-mail).

Regulamentul trateaza, in principal, urmatoarele aspecte:

clarificarilegate deincluderea provizioanelorin totalul datoriilor
pentru calculul valorii activului net (VAN) lunar (modalitatea de
calcul a VAN in cazul organismelor de plasament colectiv de tip
FIAIR constituit prin act constitutiv);

modificarea Anexei nr. 10 la Regulamentul ASF nr. 7/2020;
completari clarificatoare in vederea aplicarii cerintelor art. 32
alin. (1) din Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative si pentru modificarea si completarea
unor acte normative, in cazul AOPC infiintate anterior intrarii in
vigoare a acestei legi.



Regulamentul ASF nr.
7/2021 privind obligatia
de intocmire de catre
emitentii ale caror valori
mobiliare sunt admise

la tranzactionare pe o
piata reglementata a
rapoartelor financiare
anuale in formatul de
raportare electronic unic,
publicat in Monitorul
Oficial, Partea I nr. 295 din
24 martie 2021

Regulament ASF nr.
9/2021 pentru modificarea
si completarea
Regulamentului nr. 3/2006
privind autorizarea,
organizarea si functionarea
Fondului de compensare

a investitorilor, publicat in
Monitorul Oficial, Partea |
nr. 457 din 29 aprilie 2021
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Regulamentul ASF nr. 7/2021 a fost elaborat in contextul adoptarii
la nivel european a Regulamentului (UE) 2021/337 al Parlamentului
European si al Consiliului din 16 februarie 2021 de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce priveste prospectul UE
pentru redresare si ajustarile specifice pentru intermediarii financiari
si a Directivei 2004/109/CE in ceea ce priveste utilizarea formatului
de raportare electronic unic pentru rapoartele financiare anuale, in
scopul sustinerii redresarii in urma crizei provocate de COVID-19.

Potrivit modificarilor aduse Directivei 2004/109/CE prin Regulamentul
(UE) nr. 2021/337 s-a dat posibilitatea statelor membre de a permite
emitentilor sa amane aplicarea cerintei de intocmire a rapoartelor
financiare anuale in formatul de raportare electronic unic (ESEF).

Astfel, prin Regulamentul ASF nr. 7/2021 s-a stabilit cd emitentii ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata
au obligatia de a intocmi si publica rapoartele financiare anuale in
formatul de raportare electronic unic, incepand cu raportarile pentru
exercitiile financiare care incep la sau dupa data de 1 ianuarie 2021,
precum si faptul ca acestia pot intocmi si publica rapoartele financiare
anuale in acest format pentru exercitiul financiar aferent anului 2020.

Avand in vedere necesitatea asigurarii unui echilibru intre resursele
necesare pentru realizarea scopului Fondului de a asigura
compensarea investitorilor in situatiile reglementate de lege, pe de
o parte, si capacitatea membrilor acestuia de a plati contributiile, pe
de alta parte, ASF a identificat necesitatea modificarii prevederilor
art. 22 din Regulamentul nr. 3/2006, coroborat cu introducerea de
masuri suplimentare la art. 23, care sa conduca la colectarea de
resurse financiare suficiente in cazul in care este necesara interventia
Fondului de compensare, cu luarea in considerare a necesitatii
asigurdrii sustenabilitatii si a stabilitatii financiare la nivelul
participantilor la piata.
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Regulamentul

ASF nr. 11/2021

pentru modificarea

si completarea
Regulamentului Autoritatii
de Supraveghere
Financiara nr. 10/2015
privind administrarea
fondurilor de investitii
alternative, publicat in
Monitorul Oficial, Partea |
nr. 780 din 12 august 2021

Regulamentul

ASF nr. 13/2021

pentru modificarea

si completarea
Regulamentului Autoritatii
de Supraveghere
Financiara nr. 5/2018
privind emitentii de
instrumente financiare

si operatiuni de piata,
publicat in Monitorul
Oficial, Partea I nr. 915 din
24 septembrie 2021

Principalele modificari si completari ale Regulamentului ASF
nr. 10/2015 aduse prin Regulamentul ASF nr. 11/2021 se refera la:

« clarificarea procesului de autorizare a FIA autoadministrate;

« eliminarea obligatiei AFIA inregistrat de elaborare si transmitere
la ASF a unor proceduri, similar AFIA autorizati in conformitate
cu prevederile Legii nr. 74/2015;

« eliminarea obligatiei AFIA inregistrat de a avea un ofiter de
conformitate si un administrator de risc;

« documentele si informatiile necesar a fi depuse la ASF in
vederea inregistrarii in conformitate cu prevederile art. 2 alin.
(3) din Legea nr. 74/2015;

« posibilitatea transmiterii documentatiei necesare in format
electronic.

Prin acest regulament s-a avut in vedere in principal:

« armonizarea si corelarea dispozitiilor Regulamentului ASF nr.
5/2018 referitoare la ofertele publice de vanzare si admiterea
la tranzactionare pe o piata reglementata precum si la ofertele
publice de cumparare/preluare cu prevederile relevante ale
Legii nr. 24/2017, asa cum a fost modificatd prin Legea nr.
158/2020, respectiv cu prevederile Regulamentului (UE) nr.
2017/1129 si ale regulamentelor europene emise in legatura cu
Regulamentul (UE) nr. 2017/1129.

« armonizarea si corelarea dispozitiilor Regulamentului ASF
nr. 5/2018 cu dispozitiile Legii nr. 24/2017, asa cum a fost
modificata prin Legea nr. 158/2020, in contextul transpunerii
la nivelul legislatiei nationale a prevederilor Directivei (UE)
2017/828 a Parlamentului European si a Consiliului din 17 mai
2017 de modificare a Directivei 2007/36/CE in ceea ce priveste
incurajarea implicarii pe termen lung a actionarilor.



Regulamentul ASF nr.
14/2021 pentru modificarea
Regulamentului Autoritatii
de Supraveghere Financiara
nr. 7/2020 privind
autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii
alternative, publicat in
Monitorul Oficial, Partea

I nr. 975 din 13 octombrie
2021

Regulamentul

ASF nr. 16/2021
privind constituirea,
publicitatea

si executarea
garantiilor reale,
publicatin
Monitorul Oficial,
Partea | nr. 1057 din
4 noiembrie 2021
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Modificarile au avut in principal ca scop o mai buna armonizare a
prevederilor art. 43 alin. (1) cu cele ale art. 1791 din Regulamentul
ASF nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valorimobiliare siadepozitarilor organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare, completarea art. 50 alin. (1) cu referiri legate de
Anexele nr. 9 si 10 care cuprind rapoartele privind valorile VAN si
VUAN si modificarea pentru o mai bund uniformizare a termenelor
prevazute pentru raportarea si publicarea de catre entitati a
anumitor situatii, precum si pentru eficientizarea procesului de

supraveghere a art. 50.

Regulamentul este emis Tn temeiul prevederilor art. 183-186 din

Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare,

cu modificarile si completarile ulterioare, si stabileste modul de

constituire si executare a garantiei reale asupra instrumentelor
financiare relevante sau portofoliilor, precum si modalitatea de
realizare a publicitatii garantiilor reale.

Principalele aspecte reglementate de Regulamentul ASF nr. 16/2021

sunt reprezentate de urmatoarele:

« posibilitatea constituirii de garantii reale atat asupra
instrumentelor financiare relevante, cat si asuprainstrumentelor
financiare constituite intr-o universalitate de fapt depuse de
catre titularul lor intr-un anumit cont deschis la o SSIF/institutie
de credit (portofolii);

« clauzele minime ce trebuie incluse de catre parti in contractul de
garantie reala;

« indicarea regulilor privind functionarea unei garantii reale
si modalitatea de evidentiere a acesteia prin transferul
instrumentelor financiare in conturile relevante;

« stabilirea formalitatilor de publicitate ce trebuie indeplinite
pentru realizarea publicitatii garantiei reale;

« modalitatea de efectuare a Tinscrierii/radierii mentiunii de
garantie reala in registrul central de publicitate de catre
operatorul registrului central de publicitate.
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Regulamentul ASF nr.
18/2021 cu privire la
procedura de retragere

a notificarii efectuate de
organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare
sau administratorii de
fonduri de investitii
alternative din Romania
sau din alte state membre
cu privire la distributia
titlurilor de participare,
precum si cu privire la
procedura de notificare

de catre administratorii

de fonduri de investitii
alternative din Romania
sau din alte state membre a
activitatii de premarketing,
publicat in Monitorul
Oficial, Partea |, nr. 1150 din
3 decembrie 2021

Regulamentul ASF

nr. 15/2021 privind
utilizarea sistemului

de conturi globale si
aplicarea mecanismelor
fara prevalidarea
instrumentelor
financiare, publicat in
Monitorul Oficial, Partea
I nr. 1057 din 4 noiembrie
2021

Acest regulament a fost elaborat ca norma tranzitorie, pana la
momentul intrdrii in vigoare a Proiectului de lege pentru modificarea
si completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare ainvestitiilor, precum si pentru modificarea sicompletarea
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, pentru modificarea si
completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata (Legea CBDF), in vederea reglementarii aspectelor privind:

«  procedura de retragere a notificarii efectuate de OPCVM si/sau AFIA
din Romania si/sau din alte state membre cu privire la distributia
titlurilor de participare;

« obligatia de a pune la dispozitia investitorilor din Romania/alte
state membre structuri care sa asigure indeplinirea anumitor
sarcini;

«  procedura de notificare de catre AFIA din Romania si/sau din alte
state membre a activitatii de pre-marketing prevazute de Directiva
CBDF.

Prin prevederile Regulamentului ASF nr. 18/16.11.2021 s-a asigurat
o transpunere partiald a prevederilor Directivei (UE) 2019/1160 a
Parlamentului European si a Consiliului din 20 iunie 2019 de modificare
a Directivelor 2009/65/CE si 2011/61/UE in ceea ce priveste distributia
transfrontaliera a organismelor de plasament (Directiva CBDF) pana la
intrarea in vigoare a Legii CBDF. Ulterior intrarii in vigoare a Legii CBDF,
Regulamentul ASF nr. 18/2021 va fi abrogat.

Prin acest regulament a fost definitivata modificarea reglementarilor
ce vizeaza utilizarea sistemului de conturi globale si aplicarea
mecanismelor fara prevalidarea instrumentelor financiare.



b. Norme

Norma ASF nr.
7/2021 pentru
aplicarea Ghidului

)
.

privind comisioanele
de performanta

ale OPCVMsi ale
anumitor tipuri de
FIA, publicata in
Monitorul Oficial,
Partea | nr. 346 din 5
aprilie 2021

Norma ASF nr.

9/2021 pentru
aplicarea Ghidului
referitor la cerintele
privind comunicarea
informatiilor in temeiul
Regulamentului privind
prospectul, publicata
in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 578 din 08
iunie 2021

Norma ASF nr. 20/2021
pentru aplicarea Ghidului
ESMA privind procedurile
standardizate si protocoalele
de mesagerie in conformitate
cu articolul 6 alineatul (2)

din Regulamentul (UE)
nr.909/2014, publicata in
Monitorul Oficial, Partea I nr.
806 din 23 august 2021
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Ghidul ESMA privind comisioanele de performanta ale OPCVM si ale anumitor
tipuri de FIA (ESMA 34-39-992) pus in aplicare prin aceasta norma se aplica:

autoritatilor competente;

societatilor de administrare a investitiilor (SAl);

administratorilor de fonduri de investitii alternative (AFIA) care distribuie
titluri de participare ale fondurilor de investitii alternative (FIA) pe care le
administreaza catreinvestitorii de retail, in conformitate cu art. 43 din Directiva
2011/61/UE privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de
modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE)
nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010, cu exceptia FIA de tip inchis sau FIA de tip
deschis care sunt fonduri europene cu capital de risc (EuVECA) (sau alte tipuri
de FIA cu capital de risc), fonduri europene de antreprenoriat social (EuSEF),
FIA cu capital privat sau FIA de tip imobiliar.

Ghidul contine prevederi cu privire la comisioanele de performanta ale OPCVM,
precum si ale anumitor tipuri de FIA.

Norma ASF nr. 9/2021 a preluat dispozitiile Ghidului ESMA referitor la cerintele
privind comunicarea informatiilor in temeiul Regulamentului privind prospectul
in legislatia nationala.

Scopul ghidului este de a oferi orientari participantilor la piata Tn ceea ce
priveste evaluarea informatiilor care urmeaza sa fie furnizate conform anexelor
Regulamentului delegat al Comisiei nr. 2019/980 si de a promova coerenta in
intreaga Uniune Europeana in ceea ce priveste modul in care sunt aplicate aceste
anexe. Orientarile sunt destinate in special persoanelor responsabile de prospect
si cuprind indrumari pe care aceste persoane trebuie sa le respecte la intocmirea
prospectelor.

NormaASF nr.20/2021 a preluat dispozitiile Ghidului ESMA privind procedurile
standardizate si protocoalele de mesagerie in conformitate cu articolul 6
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Ghidul se aplica firmelor de investitii si autoritatilor competente ale firmelor
de investitii si detaliaza, in special, procedurile standardizate si standardele
de mesagerie care trebuie utilizate pentru asigurarea conformitatii cu articolul
6 alineatul (2) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, care
face referire la masurile de prevenire a cazurilor de neexecutare a decontarii.
Ghidulimpune in sarcina firmelor de investitii autorizate in temeiul art. 5 din
Directiva 2014/65/UE obligatia de a institui, dupa caz, masuri de limitare a
numarului de cazuri de neexecutare a decontarii.
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Norma ASF nr. 21/2021
pentru aplicarea Ghidului
privind externalizarea catre
furnizorii de servicii cloud,
publicata in Monitorul
Oficial, Partea I nr. 869 din
10 septembrie 2021

Norma ASF nr. 27/2021 privind aplicarea
Ghidului ESMA referitor la raportarea

in conformitate cu articolele 4 si 12 din
Regulamentul (UE) 2015/2.365 privind
transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare si transparenta
reutilizarii, publicatd in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 908 din 22 septembrie 2021.

Norma ASF nr. 29/2021 privind modificarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 13/2018 pentru
aplicarea Ghidului Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) privind scenariile de simulare

a situatiilor de criza in temeiul art. 28 din Regulamentul
(UE) nr. 1.131/2017 privind fondurile de piata monetara
(Money-market funds), publicata in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 1000 din 20 octombrie 2021, iar in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 1000 Bis din 20.10.2021 a
fost publicata Anexa la Norma ASF nr. 29 din 7 octombrie

2021

Norma ASF nr. 21/2021 prevede ca entitatile care intra in aria ASF
- Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare de autorizare/
aprobare/avizare, reglementare, supraveghere si control sa
revizuiasca si sa modifice angajamentele existente de externalizare
in cloud a functiilor critice sau importante, in conformitate cu
prevederile Ghidului ESMA pana la 31 decembrie 2022. in cazul
in care revizuirea angajamentelor de externalizare in cloud a
functiilor critice sau importante nu sunt finalizate pana la data de 31
decembrie 2022, norma propune ca entitatile sa informeze ASF cu
privire la acest aspect, precizand inclusiv masurile avute in vedere
pentru a finaliza revizuirea sau pentru posibila strategie de iesire,
prevazuta la Orientarea 5 din Ghidul ESMA. Tn decurs de cinci zile
lucratoare de la expirarea termenului (31 decembrie 2022) entitatile
trebuie sa informeze ASF cu privire la aspectele mentionate.

Norma are in vedere clarificarea unor dispozitii
din Regulamentul (UE) nr. 2365/2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare si transparenta
reutilizarii (SFTR), pentru a oferi indrumari
practice cu privire la punerea in aplicare a
acestuia.

Norma ASF nr. 29/2021 modifica
art. 1 si inlocuieste anexa la
Norma ASF nr. 13/2018.




Norma ASF nr. 30/2021 privind modificarea
Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul
instrumentelor si investitiilor financiare,
publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr.
1187 din 15 decembrie 2021

Norma ASF nr. 31/2021 pentru aplicarea
Ghidului ESMA privind articolul 25 din
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 8 iunie 2011
privind administratorii fondurilor de investitii
alternative si de modificare a Directivelor
2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor
(CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr. 1.095/2010,
publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 1079
din 11 noiembrie 2021
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Norma ASF nr. 30/2021 modifica Norma ASF nr.
39/2015insensuleliminariiFonduluideCompensare
a Investitorilor (FCI) din categoria entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de ASF
si includerea de referiri distincte privind aplicarea
prevederilor Normei ASF nr. 39/2015 si de catre FCI
ca persoana juridica de drept public. Modificarile
aduse au survenit ca urmare a aparitiei Legii nr.
88/2021.

Norma ASF nr. 31/2021 vizeaza obligatii in sarcina
ASF in ceea ce priveste evaluarea riscului sistemic
legat de efectul de levier pentru stabilitatea
financiara a FIA si cuprinde: un set de indicatori
minimi comuni care trebuie luati in considerare
de catre ASF la evaluarea riscului sistemic legat
de efectul de levier, instructiuni pentru calcularea
acestor indicatori pe baza datelor de raportare
prevazute la articolul 24 din AIFMD si descrieri
calitative si cantitative cu privire la modul de
interpretare a indicatorilor.

Analiza reglementarilor emise de entitatile pietei de capital

In perioada de referinta, au fost analizate solicitarile
de modificare/completare a reglementarilor Bursei de
Valori Bucuresti SA, constand in Codul BVB - Operator
de piatareglementata si Codul BVB - Sistem Multilateral
de Tranzactionare, ca urmare a modificarilor solicitate
de catre aceasta.

In ceea ce priveste Codul BVB - Operator de piatad
reglementatd, modificarile au fost aprobate prin
Decizia ASF nr. 279/01.03.2021.

Cu privire la Codul BVB - SMT, amendamentele au fost
aprobate prin emiterea Deciziei ASF nr. 841/01.07.2021.
De asemenea, in perioada de referinta, in urma
analizarii propunerilor de modificare si completare
a Codului Depozitarului Central SA, au fost emise
urmdtoarele decizii:

a) Decizia ASF nr. 179/08.02.2021;
b) Decizia ASF nr. 485/06.04.2021;
) Decizia ASF nr. 1418/10.11.2021.
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5.3. Activitatea de reglementare in
sectorul asigurari-reasigurari

Proiectele de acte normative elaborate, atat din
categoria legislatiei secundare, cat si din cea a
legislatiei primare si, pe de alta parte, ghidurile si
recomandarile adresate societatilor de asigurare
si/sau de reasigurare si distribuitorilor sunt
principalele livrabile din zona reglementarii in
domeniul asigurarilor. Tn acelasi timp, activitatea
de reglementare cuprinde si furnizarea diverselor
puncte de vedere catre persoanele fizice sau juridice
ori autoritati care se adreseaza ASF, vizand aspecte
de reglementare, dar si alte actiuni menite sa sprijine
activitatea de supraveghere.

n vederea asigurarii unor premise ferme si solide pentru
dezvoltarea pietei asigurdrilor, in anul 2021, s-a continuat
imbunatatirea cadrului de reglementare, sustinand
activitatea pentru consolidarea cadrului legal aplicabil prin
aprobarea contributiilor si a punctelor de vedere formulate
pentru proiectele de legislatie primard, pe tot parcursul

procesului legislativ al acestora.

in acelasi timp, in vederea asigurarii unui cadru legal
cuprinzator, stabil si coerent in domeniul asigurarilor
- reasigurdrilor, prin actualizarea si consolidarea
legislatiei primare si secundare, ca urmare a
experientei dobandite, in functie de contextul
intern si international al mediului economic si
financiar, activitatea de reglementare a vizat inclusiv
elaborarea proiectelor de acte normative secundare,
atat conform obiectivelor si activitatilor planificate
pentru anul 2021, cat si a celor neplanificate aparute
fie ca urmare a schimbarilor de la nivel european
(legislatie/ghiduri EIOPA), fie ca urmare a solicitarilor
interne.

Activitatea de reglementare in anul 2021 a fost
marcata in special de o serie de proiecte importante
de legislatie primara si secundara, elaborate pentru
imbunatatirea activitatii sectorului de asigurari, dar
si ca urmare a contextului creat de Brexit, situatia
City Insurance si pandemia COVID-19.

OPINII TEHNICE PRIVIND LEGISLATIA PRIMARA

Legea nr. 132/2017 privind
asigurarea obligatorie de
raspundere civila auto
pentru prejudicii produse
tertilor prin accidente de
vehicule si tramvaie
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ASF a continuat discutiile pentru definitivarea modificarilor aduse
legii. Proiectele au vizat in principal rezolvarea Cauzei 2018/4075,
dar au inclus si prevederile referitoare la decontare directa si Brexit.



Legea nr. 260/2008 privind
asigurarea obligatorie

a locuintelor impotriva
cutremurelor, alunecarilor
de teren si inundatiilor

Legea nr. 237/2015

privind autorizarea si
supravegherea activitatii
de asigurare si reasigurare
si Legea nr. 236/2018
privind distributia de
asigurari

Legea nr. 213/2015 privind
Fondul de garantare a
asiguratilor
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Proiectul de lege vizeaza, in principal, modificarea definitiei
dezastrului natural cu introducerea furtunilor si cu trimitere la
stabilirea unui grad de severitate, posibilitatea de emitere in
coasigurare a contractelor PAD, posibilitatea de a emite contracte
multianuale, modificarea primei de asigurare prin transformarea
acesteia din Euro in Lei, permiterea ca personalul autoritatilor locale
sa poata emite contracte PAD, deschiderea actionariatului PAID si
alte prevederi pentru a clarifica obligatia de asigurare, modul de
acordare a despagubirilor si sanctiunile.

ASF a intreprins toate demersurile necesare de transmitere catre
Ministerul Finantelor a tuturor documentelor pentru promovarea
acestui proiect si asigurarea transpunerii complete a legislatiei
europene. Proiectul vizeaza in principal transpunerea art. 2 pct.
2 - 6 din Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si
a Consiliului din 18 decembrie 2019 de modificare a Directivei
2009/138/CE privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii
de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il), a Directivei 2014/65/
UE privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE)
2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul
spalarii banilor sau finantarii terorismului, a art. 2 din Directiva
(UE) 2018/843 a Parlamentului European si a Consiliului din 30 mai
2018 de modificare a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului, precum si de modificare a Directivelor 2009/138/CE si
2013/36/UE.

ASF a continuat demersurile referitoare la proiectul de lege de
modificare a Legii nr. 213/2015 prin analizarea documentelor primite
via Ministerul Finantelor si transmiterea tuturor documentelor
necesare promovarii acestui proiect. Proiectul vizeaza, in principal,
modificarea definitiei plafonului de garantare cu referire expresa la
nivelul maxim al garantarii pentru o creanta de asigurare datorata
in temeiul unui contract, nu pe un creditor de asigurare, majorarea
cuantumului plafonului de garantare de la 450.000 lei la 500.000 lei,
dar si adaptari legislative cu prevederile Legii nr. 237/2015, Legii nr.
246/2015, Legii nr. 503/2004 si ale Legii nr. 85/2014. Proiectul de lege
a fost transformat in proiect de Ordonanta de Urgenta, act ce a fost
deja publicat in Monitorul Oficial.
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Norme si regulamente

Norma ASF nr. 1/2021 pentru completarea
art. 3 din Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 19/2015 privind aplicarea
Standardelor internationale de raportare
financiara de catre societatile de asigurare,
asigurare-reasigurare si de reasigurare,
publicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 51

Norma vizeaza exonerarea societatilor de la
intocmirea in scop informativ si depunerea
situatiilor financiare anuale individuale
in conformitate cu IFRS pentru exercitiul

financiar aferent anului 2020.

din 18 ianuarie 2021

Norma ASF nr. 3/2021
pentru modificarea
Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara
nr. 28/2015 privind
functionarea asiguratorilor
supravegheati conform
regimului national,
publicata in Monitorul
Oficial, Partea I nr. 179 din
22 februarie 2021

Norma ASF nr. 6/2021
pentru modificarea
Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara
nr. 21/2016 privind
raportarile referitoare la
activitatea de asigurare
si/sau de reasigurare,
publicata in Monitorul
Oficial, Partea I nr. 322 din
30 martie 2021

Norma urmareste, in principal, asigurarea unei abordari unitare
a modului de monitorizare a lichiditatii societatilor de asigurare
autorizate de ASF si, implicit, acelasi nivel de protectie a drepturilor
contractantilor si beneficiarilor la plata despagubirilor cuvenite
in temeiul contractelor de asigurare, indiferent de regimul de
supraveghere aplicabil.

In principal, aceastd norma trateazd modalitatea de calcul privind
indicatorul de lichiditate determinat cu luarea in considerare a
rezervei de daune la nivelul rezervei de daune avizate si prorogarea
cu 3 luni, respectiv pana la 30 septembrie 2021, a datei pana la care
trebuie asigurata conformitatea indicatorului in situatia constatarii
nerespectarii cerintei la data primei raportari.



Norma ASF nr. 11/2021 pentru
aprobarea cheilor de repartizare
privind elementele de activ si de
pasiv, de venituri si de cheltuieli
care nu pot fi evidentiate direct
asupra activitatii de asigurari
generale sau a celei de asigurari de
viata, publicata in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 695 din 14 iulie 2021

Norma ASF nr. 22/2021
privind distributia de
asigurari, publicata in
Monitorul Oficial, Partea |
nr. 835 din 01 septembrie
2021
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Norma vizeaza, in principal, conditiile de aprobare a
cheilor de repartizare, documentele pe care societatile
le transmit ASF in vederea aprobarii acestora, termenele
de transmitere, conditiile de mentinere a cheilor de

repartizare.

Norma urmareste, in principal, stabilirea unei modalitati
proprii de primire a documentelor care insotesc cererea
de inregistrare pentru intermediarii secundari, in cadrul
politicilor si procedurilor proprii ale societatilor si
intermediarilor principali; inlocuirea cerintei privind
diploma de absolvire a liceului cu documentul de absolvire;
eliminarea obligativitatii prezentdrii unei declaratii pe
propria raspundere pentru intermediarii secundari;
reducerea perioadei minime pentru dovedirea experientei
profesionale la conducatorii executivi ai intermediarilor
principali; eliminarea avizului ASF pentru activitatile
permise companiilor de brokeraj pe langa activitatea de
distributie de asigurari, cu exceptia crearii de produse
de asigurare in asociere cu asiguratorii; includerea
asigurarilor comercializate electronic in lista celor pentru
care consultanta nu este obligatorie; eliminarea propunerii
din proiectul prezentat in consultare publica privind
exceptarea entitatilor supravegheate de BNR si ASF, agenti
auxiliari, referitor la distributia produselor de asigurare
care nu se afla in concurentd, pentru mai multi asiguratori,
pe clase diferite; prevederi specifice situatiilor de vacantare
simultana a conducerii executive si administratorilor,
aprobarii actului constitutiv al intermediarilor principali si
pastrarea aprobarii pentru modificarile capitalului social si
ale structurii asociatilor/actionarilor.
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Norma ASF nr. 25/2021 privind
guvernanta si securitatea sistemelor
de tehnologia informatiilor si a
comunicatiilor, publicata in Monitorul
Oficial, Partea | nr. 877 din 13

septembrie 2021

Norma ASF nr.
23/2021 privind
pregatirea
profesionala a
distribuitorilor
in asigurari si/
sau reasigurari,
publicatain
Monitorul Oficial,
Partea | nr. 816
din 26 august
2021

Regulamentul ASF nr. 17/2021 pentru modificarea

si completarea Regulamentului Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 6/2017 privind Fondul
national de protectie, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea | nr. 1006 din 21 octombrie 2021

Norma vizeaza, 1in principal, in acest context,
responsabilitatea conducerii, guvernanta sistemelor TIC
inclusiv in ceea ce priveste externalizarea, managementul
riscului si operatiunilor TIC, securitatea cibernetica,
tehnica, fizica si a operatiunilor TIC, planurile pentru
asigurarea continuitatii activitatii, monitorizarea securitatii
cibernetice si a planurilor pentru asigurarea continuitatii
activitatii si dezvoltarea interna a sistemelor TIC sau

achizitionarea acestora.

Norma se referd, in principal, la: introducerea unor notiuni precum examen
de definitivat, adeverinta de pregatire profesionald, platforma ISF, ciclu
de pregatire profesionala continud, delegarea de noi atributii catre ISF,
furnizarea programelor de pregatire profesionala, alegerea furnizorului
de programe de catre intermediarii secundari si angajatii intermediarilor
principali; posibilitatea ca societatile sa externalizeze organizarea
programelor de pregatire profesionald; introducerea celui de-al treilea tip
de examen, examenul de definitivat; introducerea posibilitatii ca persoanele
implicate direct in activitatea de distributie sa schimbe categoria de
distribuitor; efectuarea pregatirii profesionale a persoanelor care detin
functii de conducere executiva; adaptarea pregatirii profesionale continue
a agentilor si asistentilor auxiliari prin programe specifice produselor de
asigurare pe care acestia le distribuie; structurarea pregatirii profesionale
continue pe module si stabilirea duratei modulelor la minimum 5 ore;
posibilitatea ca distribuitorii sa sustind examenul de definitivat sau sa
ramana la cel de-al doilea ciclu de pregatire profesionald; introducerea
posibilitatii ca programele de pregatire profesionald sa poata fi urmate siin
limbile minoritatilor nationale; utilizarea platformei e-Learning dezvoltata
atat intern, cat si de alte entitati; certificatele emise de ISF, certificatele de
evaluare a competentelor isi pastreaza valabilitatea pana la data expirarii,
adaptari legislative.

Regulamentul prevede posibilitatea
diminuarii Fondului National de
Protectie sub nivelul de referinta in
situatii exceptionale.




Norma ASF nr. 26/2021
privind activitatea
desfasurata pe teritoriul
Romaniei de asiguratorii
din statele terte prin
intermediul sucursalelor,
publicata in Monitorul
Oficial, Partea | nr. 892 din
17 septembrie 2021

Norma ASF nr. 32/2021 privind asigurarile
de garantii, publicata in Monitorul Oficial,
Partea | nr. 1203 din 20 decembrie 2021
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Norma se bazeaza, mai ales in ceea ce priveste cerintele cantitative
si de raportare, pe Ghidul EIOPA privind supravegherea sucursalelor
societatilor de asigurari din tarile terte si abordeaza, in principal,
conditiile de autorizare si de desfasurare a activitatii de asigurare
in Romania prin intermediul unor sucursale, cerintele cantitative
si cerintele calitative, de raportare catre ASF si de transmitere a
informatiilor catre contractanti (Pilonul I, Pilonul Il si respectiv
Pilonul Il al cadrului de reglementare Solvabilitate Il), detalierea
situatiilor specifice de retragere a autorizatiei, cerinte specifice in
cazul retragerii unui stat membru din Uniunea Europeana.

Norma prevede definirea tipurilor de garantii,
conditionate si neconditionate, si stabilirea
conditiilor in care aceasta activitate poate fi

In perioada de referinta s-a elaborat si transmis cel
de-al doilea set de Recomandari pentru societatile
de asigurare si de reasigurare privind unele masuri
de minimizare a efectelor crizei COVID-19 pentru
anul 2021. Recomandadrile, elaborate pe baza
recomandariloremisede ESRB, auvizatin principal
distribuirea de dividende, angajarea ferma privind
distribuirea de dividende, rascumpararea de
actiuni ordinare, plata remuneratiei variabile
catre persoanele care pot asuma in numele
societatilor riscuri care au impact semnificativ
asupra profilului de risc al acestora si stabilirea
unui prag conservator de prudenta de care sa tina
seama societatile atunci cand adopta deciziile
mentionate mai sus.

De asemenea, in perioada de referinta, a fost
elaborat si transmis societatilor un chestionar
privind functiile critice identificate de catre

desfasurata.

societati pentru a identifica practicile din piata
privind modalitatea de abordare a problematicii
identificarii si administrarii functiilor critice, cu
scopul emiterii unor recomandari in vederea
asigurarii implementarii unitare a reglementarilor
in vigoare.

Totodata, in ceea ce priveste situatia generata
de contextul Brexit, la inceputului anului 2021,
ASF a aprobat completarea variantei in limba
romana a Ghidului Consumatorului in contextul
Brexit, elaborat de EIOPA, pentru a aduce
clarificari privind notiunile de apel rece si de
teritoriile Britanice de peste mari, atat pentru
ca atentionarea consumatorilor romani privind
eventuale fraude sa poata fi inteleasa pe deplin
de catre acestia, cat si pentru o identificare mai
usoara a teritoriilor respective.
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ASF participa activ in Grupurile de lucru de la nivelul Comisiei Europene/EIOPA care au ca obiect
modificarea reglementarilor la nivel european. Principalele propuneri de modificdri legislative sunt:

> Propunerea legislativa de modificare a Directivei Solvabilitate I
(Directiva 2009/138/CE)

Obiectivul revizuirii este de a consolida contributia asiguratorilor europeni la finantarea redresarii,

inregistrand progrese in ceea ce priveste Uniunea Pietelor de Capital si canalizarea fondurilor catre

Pactul verde european. Pe termen scurt, in UE ar putea fi deblocat capital in valoare de pana la

aproximativ 90 de miliarde EUR. Aceasta eliberare semnificativa de capital va ajuta (re)asiguratorii

safsi intensifice contributia in calitate de investitori privati la redresarea Europei in urma pandemiei

de COVID-19. Modificarile aduse Directivei Solvabilitate Il vor fi completate ulterior prin acte

delegate. Cateva puncte-cheie ale pachetului de revizuire:

« modificarile propuse vor proteja mai bine consumatorii si vor asigura faptul ca societatile de
asigurare raman solide, inclusiv in perioade economice dificile;

« consumatorii (,detinatorii de polite”) vor fi mai bine informati cu privire la situatia financiara a
asiguratorului lor;

« consumatorii vor fi mai bine protejati atunci cand cumpara produse de asigurare in alte state
membre, datorita unei cooperari imbunatatite intre autoritatile de supraveghere;

« asigurdtorii vor fi stimulati sd investeasca mai mult in capitalul pe termen lung, in beneficiul
economiei;

+ soliditatea financiara a asiguratorilor va tine seama mai bine de anumite riscuri, inclusiv cele
legate de clima, si va fi mai putin sensibila la fluctuatiile pe termen scurt ale pietei;

+ un control sporit va fi exercitat asupra intregului sector, pentru a preveni orice amenintare la
adresa stabilitatii sale.

> Propunerea de directiva privind redresarea si rezolutia societatilor de asigurare

Obiectivul directivei privind redresarea si rezolutia societatilor de asigurare este de a asigura o mai

buna pregatire a asiguratorilor si a autoritatilor relevante din UE in cazul unor dificultati financiare

semnificative, respectiv de:

+ aintroduce un nou proces de rezolutie ordonata, care va proteja mai bine detinatorii de polite,
precum si economia reala, sistemul financiar si, in ultima instanta, contribuabilii;

+ a garanta o mai buna pregatire a autoritatilor nationale pentru a face fata insolventei unei
companii de asigurare;

+ aasigura coordonarea actiunilor intre statele membre - prin infiintarea colegiilor de rezolutie,
autoritatile de supraveghere si autoritatile de rezolutie relevante vor putea sa ia masuri
coordonate, prompte si decisive pentru a aborda problemele care apar in cadrul grupurilor
transfrontaliere de (re)asigurare, garantand cel mai bun rezultat posibil pentru detinatorii de
polite si pentru economie in general.

Instituirea unui cadru unitar privind redresarea si rezolutia la nivelul UE este de bun augur, avand
in vedere faptul ca ASF aplica un cadru de rezolutie inca din anul 2015, respectiv Legea nr. 246/2015
privind redresarea si rezolutia asiguratorilor, Romania fiind una dintre primele tari din UE care a
adoptat un asemenea cadru.
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5.4. Activitatea de reglementare in
sectorul sistemului de pensii private

Stadiul de dezvoltare a pietei fondurilor de pensii
private, cresterea volumului de active, evolutiile de
reglementare europeana sectoriala si intersectoriala,
precum si identificarea nevoilor si asteptarilor
participantilor sunt elementele care au stat la baza
dezvoltarii cadrului de reglementare in domeniul
pensiilor private.

Tn cursul anului 2021, ASF a desfisurat o activitate
intensa pentru consolidarea cadrului legal aplicabil
sistemului pensiilor private, atat prin contributii
pentru toate proiectele de legislatie primara, precum
si prin elaborarea de reglementari secundare
necesare derularii in conditii optime a actiunilor

tuturor entitatilor implicate in domeniu.

Activitatea de reglementare a vizat nu numai
actualizarea cadrului normativ secundar, caurmare a

modificarilor legislative si necesitatea alinierii la noile
cerinte impuse de legislatia nationala, ci si detalierea
cadrului legal necesar reglementarii situatiilor nou
aparute si completarea legislatiei secundare in
domeniul pensiilor private.

Si in anul 2021, ASF a continuat seria contactelor

cu reprezentanti ai Asociatiei pentru Pensiile
Administrate Privat din Romania (APAPR), care
au vizat identificarea solutiilor care sa raspunda
problemelor aparute in practica, in vederea
modificarii cadrului legislativ primar din domeniul
pensiilor private, respectiv a Legii nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat,
republicatd,cumodificarilesicompletarileulterioare
si a Legii nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu

modificarile si completarile ulterioare.

Strategia privind tehnologia informatiei si modernizarea sistemelor informatice, tinand

cont de cele mai recente dezvoltari si tendinte in domeniu, reprezinta o prioritate pentru

ASF si o cerinta esentiala, nu doar pentru imbunatatirea activitatilor de reglementare, ci si

pentru a asigura standarde ridicate de profesionalism si pentru a tine pasul cu progresele

tehnologice de care beneficiaza pietele financiare.

Digitalizarea si inovatia financiard evolueaza intr-un ritm accelerat, modificand si

influentand modelele de afaceri, serviciile oferite, diversificand canalele de distributie etc.

Din acest motiv, digitalizarea, atat la nivelul ASF, cat si la nivelul entitatilor supravegheate

si al consumatorilor, devine esentiala. La nivelul institutiilor financiare, se constata ca

un numar din ce in ce mai mare de entitati isi intensifica eforturile spre transformarea

digitala si aloca resurse umane si financiare considerabile Tn acest scop, pentru a se putea

adapta rapid noilor provocari si pentru a-si proteja activitatea, angajatii si clientii.

In acest context, o preocupare importanta a ASF s-a referit la digitalizarea sistemului de

pensii private din Romania, prin reglementarea cadrului legal de nivel secundar, care

permite implementarea tehnologiei digitale, fiind astfel eficientizatad intreaga activitate

a sistemului.
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Dezvoltarea acceleratd a tehnologiei din ultimii ani si impactul acesteia asupra pietei
financiare a condus la necesitatea identificarii de noi alternative de comunicare in cadrul
sistemului de pensii private din Romania. Procesul de digitalizare a sistemului de pensii
private a vizat atat optimizarea relatiei participantilor la fondurile de pensii administrate
privat (Pilon 1) si la fondurile de pensii facultative (Pilon Ill) cu administratorii fondurilor,
pentru a asigura o comunicare mai rapida si un acces mai facil la contul de pensie privata,
cat si a celei dintre ASF si administratori.

Astfel, pentru ca administratorii fondurilor de pensii administrate privat sa aiba temeiul
legal pentru utilizarea aplicatiei informatice care a fost dezvoltata la nivelul ASF, prin
intermediul careia se faciliteaza aflarea apartenentei beneficiarilor la un fond de pensii
administrat privat, a fost emisa Norma ASF nr. 4/2021 pentru modificarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 27/2017 privind utilizarea activului personal
net al participantului la un fond de pensii administrat privat. In acest mod s-a facilitat
indeplinirea obligatiilor administratorilor de verificare a apartenentei beneficiarilor la un
fond de pensii administrat privat, si anume aceea de transmitere reciproca de informatii
si prin mijloace electronice puse la dispozitie de catre ASF.

Etapa urmatoare este reprezentata de initierea unui proces amplu de modificare si
completare a normelor care reglementeaza activitatile de aderare a participantilor la
fondurile de pensii private, utilizare a activului personal net, transferul participantilor
si marketing aferente Pilonului Il si Pilonului Ill, pentru introducerea utilizarii semnaturii
electronice calificate si accelerarea procesului de digitalizare a operatiunilor care au loc
intre administratori si participanti.

Au fost elaborate, aprobate de cdtre Consiliul ASF si publicate in Monitorul Oficial al
Romaniei Norma ASF nr. 13/2021 pentru modificarea Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 1/2015 privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii
administrate privat si Norma ASF nr. 14/2021 pentru modificarea si completarea
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 18/2018 privind aderarea si evidenta
participantilor la fondurile de pensii facultative, norme care contin prevederi referitoare
la acordarea posibilitatii persoanelor eligibile de a semna un act individual de aderare
si prin intermediul semnaturii electronice calificate si la posibilitatea transmiterii, in
anumite cazuri, a unor documente si prin mijloace de comunicare electronice.

De asemenea, Norma ASF nr. 12/2021 pentru modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.28/2017 privind utilizarea activului personal net
al participantului la un fond de pensii facultative prevede ca participantii care au implinit
varsta de 60 de ani sa aiba posibilitatea, in functie de optiunea acestora, de a transmite
documentatia necesara utilizarii activului personal net prin mijloace electronice, inclusiv
prin aplicatii puse la dispozitie de cdtre administrator, precum si o noua modalitate de
semnare a cererii de plata a activului personal net, respectiv prin intermediul semnaturii
electronice calificate.
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Norma ASF nr. 15/2021 pentru modificarea si completarea Normei nr. 14/2006 privind transferul
participantilor intre fondurile de pensii facultative si Norma ASF nr. 16/2021 pentru modificarea
Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 26/2014 privind transferul participantilor intre
fondurile de pensii administrate privat prevad acordarea posibilitatii participantilor care doresc
sa se transfere de la un fond de pensii administrat privat la un alt fond de pensii administrat
privat, respectiv de la un fond de pensii facultative la un alt fond de pensii facultative de a semna
actul individual de aderare si prin intermediul semnaturii electronice calificate.

Norma ASF nr. 17/2021 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 16/2013 privind activitatea de marketing al fondului de pensii facultative, aprobata
prin Hotararea Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 64/2013 si Norma ASF nr.
18/2021 pentru modificarea si completarea Normei nr. 3/2013 privind activitatea de marketing
a fondului de pensii administrat privat, aprobata prin Hotdrarea Consiliului Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 5/2013 contin prevederi referitoare la acordarea
posibilitatii persoanelor eligibile de a semna un act individual de aderare si prin intermediul
semnaturii electronice calificate. Totodata, au fost aduse completari cu privire la termenele de
transmitere a documentelor in format electronic.

De asemenea, prin Norma ASF nr. 19/2021 privind obligatiile de raportare si transparentd in
sistemul pensiilor private, sistemul de raportare aplicabil administratorilor a fost complet
digitalizat, creandu-se, astfel, un cadru de reglementare solid si unitar, cu scopul consolidarii
mecanismelor de supraveghere, pentru protectia eficienta a participantilor si pentru furnizarea
de informatii suficiente, adecvate si relevante catre ASF si catre participantii si beneficiarii unui
fond de pensii private. Aceastda norma contine prevederi privind introducerea unor noi anexe
pentru eliminarea transmiterii unor documente in format tiparit (situatiile financiare anuale,
raportarile contabile semestriale, raportul anual etc.), acestea urmand a fi transmise prin
intermediul sistemului informatic de raportari (SIR).

Prin adoptarea acestor acte normative aplicabile Pilonului Il si Pilonului Ill, ASF a vizat
imbunatatirea activitatii de reglementare, prin crearea cadrului legal necesar adaptarii sistemului
de pensii private din Romania la realitatile tehnologice care caracterizeaza pietele financiare.

De asemenea, in vederea furnizarii de informatii utile tuturor celor interesati de conceptul,
mecanismul de functionare si beneficiile pensiilor ocupationale, ASF a elaborat, in anul
2021, materialul ,,Ghidul angajatorului - Scheme de pensii ocupationale”, spre a fi publicat
pe pagina sa de internet. Angajatorul reprezinta o parte importanta in constructia sistemului
de pensii ocupationale, care necesita indrumare in procesul de infiintare a unei scheme de
pensii ocupationale. Ghidul angajatorului - Scheme de pensii ocupationale cuprinde o serie de
informatii privind tipurile de scheme de pensii ocupationale, fondurile de pensii ocupationale,
administratorii acestora, participantii la un fond, drepturile si obligatiile acestora, aspecte
referitoare la contributii, transferul activului personal sau incetarea platilor, precum si rolul ASF in
reglementarea, autorizarea, supravegherea si controlul entitatilor care isi desfasoard activitatea
in acest domeniu.
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OPINII TEHNICE REFERITOARE LA LEGISLATIA PRIMARA SI LA
ALTE INITIATIVE LEGISLATIVE

Ordinul MMPS nr. 585/2021
privind modificarea si
completarea modelului-
cadru al contractului
individual de munca,
prevazut in anexa la
Ordinul ministrului muncii
si solidaritatii sociale nr.
64/2003

Proiect de Lege privind
punerea in aplicare

a Regulamentului

(UE) 2019/1238 al
Parlamentului European si
al Consiliului din 20 iunie
2019 privind un produs
paneuropean de pensii
personale (PEPP)

Propunere legislativa
privind transferul
drepturilor de pensie ale
functionarilor si agentilor
Uniunii Europene

Propunere de Directiva
privind raportarea de catre
intreprinderi a informatiilor
privind durabilitatea

ASF a colaborat cu Ministerul Muncii si Protectiei Sociale (MMPS) in
vederea introducerii in contractul individual de munca a obligatiei
angajatorului de a informa angajatul cu privire la obligatia de aderare
la un fond de pensii administrat privat, dupa cum s-a prevazut in
Ordinul MMPS nr. 585/2021 privind modificarea si completarea
modelului-cadru al contractului individual de munca, prevazut in
anexa la Ordinul ministrului muncii si solidaritatii sociale nr. 64/2003,
publicat in Monitorul Oficial, Partea | nr. 712 din 19 iulie 2021. Astfel, se
vizeaza cresterea numarului persoanelor eligibile a caror aderare la un
fond de pensii administrat privat sa se realizeze din proprie initiativa,
concomitent cu reducerea gradului de repartizare aleatorie.

ASF a colaborat cu MMPS cu privire la proiectului de Lege privind
(UE) nr. 2019/1238 al
Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un

punerea in aplicare a Regulamentului

produs paneuropean de pensii personale (PEPP), a unor prevederi
din Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al Parlamentului European si
al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru care sa
faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2088, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative.

ASF a colaborat cu MMPS la propunerea legislativa privind transferul
drepturilor de pensie care este stabilit prin prevederile Statutului
functionarilor Comunitatilor Europene si Regimul aplicabil celorlalti
agenti ai Comunitatilor Europene instituit prin Regulamentul
Consiliului (CEE, Euratom, CECO) nr.259/68 (JO L 56,4.3.1968), respectiv
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 86/2021 privind transferul
drepturilor de pensie ale functionarilor si agentilor Uniunii Europene.

ASF a colaborat cu Ministerul Finantelor cu privire la propunerea de
Directiva referitoare la raportarea de catre intreprinderi a informatiilor
privind durabilitatea (CSRD - Corporate Sustainability Reporting
Directive).
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ASF a colaborat cu Secretariatul General al Guvernului cu privire la
Propunere legislativa pentru propunerea legislativa care are ca obiect de reglementare modificarea
modificarea si completarea si completarea Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal, prin care s-a
Legii nr. 227/2015 privind urmarit acordarea unor facilitati fiscale pentru fondurile de pensii
Codul fiscal ocupationale, similare celor acordate fondurilor de pensii administrate
privat si fondurilor de pensii facultative.

. Implementarea sistemului de pensii ocupationale - Acte normative
emise in baza Legii nr. 1/2020 privind pensiile ocupationale, cu
completarile ulterioare

Norma ASF nr. 28/2021 pentru Norma ASF nr. 28/2021 cuprinde prevederi referitoare la faptul

completarea art. 45 din Norma
Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 13/2020 privind

ca, in cazul in care persoanele au o autorizare valabila pentru
functiile pe care le desfasoara in cadrul administratorilor
de pensii private, prin decizia de autorizare de administrare
autorizarea administratorilor de de fonduri de pensii ocupationale, se autorizeaza inclusiv
fonduri de pensii ocupationale, desfasurarea activitatii in domeniul pensiilor ocupationale de
publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea | nr. 969 din 11

octombrie 2021

catre persoanele din structura de conducere si de catre cele
care detin functii-cheie, fara a mai fi necesara o noua evaluare

si autorizare individuala a acestora.
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. Acte normative emise in baza Legii nr. 411/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare si a Legii nr. 204/2006 privind fondurile de pensii facultative,
cu modificarile si completarile ulterioare

Norma ASF nr. 2/2021 pentru Norma ASF nr. 28/2021 cuprinde prevederi referitoare la faptul
modificarea si completarea ca, in cazul in care persoanele au o autorizare valabild pentru
Normei nr. 11/2011 privind functiile pe care le desfasoara in cadrul administratorilor
de pensii private, prin decizia de autorizare de administrare

de fonduri de pensii ocupationale, se autorizeaza inclusiv

investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private,

publicata in Monitorul Oficial al desfasurarea activitatii in domeniul pensiilor ocupationale de
Romaniei, Partea | nr. 130 din 08 catre persoanele din structura de conducere si de catre cele
februarie 2021 care detin functii-cheie, fard a mai fi necesara o noua evaluare

si autorizare individuala a acestora.

Norma ASF nr. 8/2021 pentru Prin Norma ASF nr. 8/2021 s-a prelungit perioada de un an,
modificarea Normei Autoritatii stabilita prin Norma ASF nr. 22/2020, prin care se permite
de Supraveghere Financiara nr. administratorilor sa investeasca activele fondurilor de pensii
22/2020 privind modificarea private pe care le administreaza in titluri de stat emise de
temporara a limitei maxime Ministerul Finantelor din Romania, de state membre ale Uniunii
aplicabile investitiilor fondurilor Europene sau apartinand Spatiului Economic European,
de pensii private in titluri de intr-un procent ce poate depasi limita de 70% stabilita prin
stat, publicata in Monitorul reglementari, cu inca un an, conditiile si exonerarile stabilite
Oficial al Romaniei, Partea | nr. prin Norma nr. ASF 22/2020 ramanand valabile.

347 din 06 aprilie 2021

Norma ASF nr. 12/2021 cuprinde prevederi referitoare la

completarea cadrului legislatiei secundare, respectiv pentru
Norma ASF nr. 12/2021 pentru

participantul la un fond de pensii facultative care a implinit
modificarea si completarea

varsta de 60 de ani, dar nu indeplineste una sau ambele
conditii prevazute la art. 93 alin. (2) lit. b) si ¢) din Legea nr.
204/2006, prin introducerea unor noi modalitati de transmitere

Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.
28/2017 privind utilizarea

a documentelor aferente utilizarii activului net, care pot fi
activului personal net al

depuse la sediul administratorului, transmise acestuia prin

participantului a un fond de intermediul serviciilor postale, inclusiv adrese de posta

el el publieai i electronica ori prin mijloace electronice, inclusiv aplicatii puse

Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I nr. 721 din 22 iulie 2021

la dispozitie de administrator, respectiv introducerea unei noi
modalitatii de semnare a cererii de plata a activului net, prin

intermediul semnaturii electronice calificate.
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Norma ASF nr. 13/2021 pentru modificarea
Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 1/2015 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de
pensii administrate privat, publicata in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea | nr.
711din 19iulie 2021

Norma ASF nr. 14/2021 pentru
modificarea si completarea Normei
Autoritatii de Supraveghere Financiara

nr. 18/2018 privind aderarea si evidenta
participantilor la fondurile de pensii
facultative, publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea | nr. 710 din 19 iulie 2021
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Norma ASF nr. 13/2021 cuprinde prevederi referitoare
la acordarea posibilitatii persoanelor eligibile de a
semna un act individual de aderare si prin intermediul
semnaturii electronice calificate si posibilitatea ca
participantul sa poata transmite angajatorului si
administratorului o copie de pe actul de identitate si
prin mijloace de comunicare electronice.

Norma ASF nr. 14/2021 cuprinde prevederi referitoare

la acordarea posibilitatii persoanelor eligibile
de a semna un act individual de aderare si prin
intermediul semnaturii electronice calificate, precum
si posibilitatea ca participantul sa poata transmite
angajatorului si administratorului o copie de pe

actul de identitate si prin mijloace de comunicare

Norma ASF nr. 15/2021 pentru
modificarea si completarea
Normei nr. 14/2006 privind
transferul participantilor intre
fondurile de pensii facultative,
aprobata prin Hotararea
Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private nr.
26/2006, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea | nr.
695 din 14 iulie 2021

Norma ASF nr. 16/2021 pentru
modificarea Normei Autoritatii
de Supraveghere Financiara

nr. 26/2014 privind transferul
participantilor intre fondurile
de pensii administrate privat,
publicata in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea | nr. 695 din 14
julie 2021

electronice.

Norma ASF nr. 15/2021 cuprinde prevederi referitoare la
acordarea posibilitatii participantilor care doresc sa se
transfere la un alt fond de pensii facultative de a semna actul
individualde aderaresi prinintermediul semnaturii electronice
calificate si modificarea unor prevederi privind termenele de
realizare a unor activitati in procesul de transfer in vederea
armonizarii cu termenele aferente acelorasi tipuri de activitati
stabilite de prevederile privind transferul participantilor in
sistemul de pensii administrate privat.

Norma ASF nr. 16/2021 cuprinde prevederi referitoare la
acordarea posibilitatii participantilor care doresc sa se
transfere la un alt fond de pensii administrat privat de a semna
actul individual de aderare si prin intermediul semnaturii
electronice calificate, respectiv modificarea unor prevederi
privind termenele de realizare a unor activitati in procesul de
transferin vederea armonizarii cu termenele aferente acelorasi
tipuri de activitati stabilite de prevederile privind transferul
participantilor in sistemul de pensii facultative.
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Norma ASF nr. 17/2021 pentru
modificarea si completarea

Normei Autorittii de Norma ASF nr. 17/2021 cuprinde prevederi referitoare la

acordarea posibilitatii persoanelor eligibile de a semna un
act individual de aderare si prin intermediul semnaturii

Supraveghere Financiara nr.
16/2013 privind activitatea

de marketing al fondului de electronice calificate si completari cu privire la termenele de

pensii facultative, aprobats prin transmitere a documentelor in format electronic, precum si
b

Hotirarea Consiliului Autoritatii modificari ale procesului de reavizare a agentilor de marketing

de Supraveghere Financiara nr. persoane fizice.
64/2013, publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I nr.

697 din 14 iulie 2021

Norma ASF nr. 18/2021 pentru modificarea Norma ASF nr. 18/2021 cuprinde prevederi
si completarea Normei nr. 3/2013 privind referitoare la acordarea posibilitatii persoanelor
activitatea de marketing a fondului de pensii eligibile de a semna un act individual de aderare
administrat privat, aprobata prin Hotararea si prin intermediul semnaturii electronice
Consiliului Comisiei de Supraveghere a calificate, completari cu privire la termenele de
Sistemului de Pensii Private nr. 5/2013, transmitere a documentelor in format electronic,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, precum si modificari ale procesului de reavizare
Partea | nr. 730 din 26 iulie 2021 a agentilor de marketing persoane fizice.

Norma ASF nr. 19/2021 cuprinde prevederi referitoare la detalierea

Norma ASF nr. 19/2021 obligatiilor de raportare si transparenta definite de legislatia primara
privind obligatiile de si secundara din domeniul fondurilor de pensii administrate privat si
raportare si transparenta in al fondurilor de pensii facultative prin introducerea unor noi coduri de
sistemul pensiilor private, active ca urmare a modificarii Normei nr. 11/2011 privind investirea
publicata in Monitorul si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile
Oficial al Romaniei, Partea si completarile ulterioare, introducerea unor noi anexe in vederea
I nr. 880 din 14 septembrie mentinerii unitatii de raportare si pentru eliminarea transmiterii unor
2021 documentelor in format printat, respectiv a situatiilor financiare

anuale si a raportarilor contabile semestriale, precum si a raportului
anual, realizarea unui format standard de denumire a fisierelor
transmise prin intermediul sistemului informatic de raportari (SIR)
pentru toate anexele si o forma simplificata a tuturor instructiunilor
de completare.
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lIl. Actualizarea reglementarilor contabile pentru entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de catre ASF in domeniul pensiilor

private

Norma ASF nr. 5/2021 pentru
completarea Normei Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr.
14/2015 privind reglementarile
contabile conforme cu
directivele europene aplicabile
sistemului de pensii private,
publicata in Monitorul Oficial al

Romaniei, Partea | nr. 324 din 31
martie 2021

Norma ASF nr. 5/2021 cuprinde prevederi referitoare la
actualizarea prevederilor privind cheltuielile cu amortizarea
in cadrul sistemului de pensii private, reglementate de Norma
ASF nr. 14/2015 in concordanta cu Ordinul MFP nr. 2206/2020.
Astfel, entitatile care decid ca, in cazulimobilizarilor corporale,
sa treaca de la metoda reevaluarii la metoda costului vor
determina cheltuiala cu amortizarea pe baza valorii activului,
corectata cu ajustarile impuse de modificarea respectivei
politici contabile, iar amortizarea imobilizarilor nu este nici
intrerupta, nici diminuata pe perioada neutilizarii acestora.
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6. Activitatea de
autorizare — avizare

6.1. Autorizarea/Avizarea
in sectorul instrumente si
investitii financiare

Un aspect notabil in ceea ce priveste activitatea
din
financiare il

segmentului de autorizare domeniul

instrumentelor si investitiilor
reprezinta trecerea la procesul de digitalizare.
Astfel, Tn cursul anului 2021, a fost lansat un
dedicat zonei

portal de autorizare https://

autorizari.asfromania.ro. Acest portal a fost
initiat si a devenit operational pentru facilitarea
operatiunii de depunere a cererilor de autorizare/
retragere a autorizarii, precum si a notificarilor.
Astfel, Autoritatea a venit in sprijinul entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate in
vederea solutionarii cu celeritate, eficacitate si
transparenta a solicitarilor primite, facilitand
totodata fluxurile de transmitere a documentelor
impuse de cadrul legal in vigoare si, implicit,
micsorarea perioadei de solutionare a cererilor.

In cursul anului 2021, ASF a derulat numeroase
activitati legate de avizarea si aprobarea diferitelor
aspecte care tin de functionarea entitatilor ce
isi desfasoara activitatea in cadrul Sectorului de
instrumente si investitii financiare.

Urmarind permanent obiectivele strategice ale
ASF privind abordarea bazata pe preventie, in

conformitate cu prevederile legale in vigoare,
Autoritatea a acordat o importanta deosebita
procesului de evaluare a structurilor de conducere
din cadrul entitatilor reglementate. Astfel, o
componenta importanta in procesul de autorizare
desfasurat la nivelul pietei de capital se bazeaza
pe verificarea si evaluarea individuala si colectiva
a adecvarii structurilor de conducere, precum si a
persoanelor desemnate in functiile-cheie (functia
de conformitate si de administrare a riscurilor) ale
entitatilor reglementate.

In ceea ce sfera

priveste organismelor

de plasament colectiv, avand 1in vedere
reglementarile legale care instituiau in sarcina
entitatilor obligatia de aliniere la prevederile
acestora, in cursul anului 2021 a continuat
procesul de autorizare in calitate de fonduri
de investitii alternative (FIA) a unor AOPC-uri,
ca urmare a alinierii documentelor acestora
243/2019 privind

reglementareafondurilordeinvestitiialternative

la prevederile Legii nr.

si pentru modificarea si completarea unor acte
normative, precum si ale Regulamentului ASF
nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii alternative.
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Tn cursul anului 2021, o activitate

cu impact
asupra sectorului organismelor de plasament
colectiv a reprezentat-o punerea in aplicare a
prevederilor Regulamentului UE nr. 2088/2019
privind informatiile privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare, sens in care a fost
demarat procesul de conformare a societatilor
de administrare a investitiilor/administratorilor
de fonduri de investitii alternative la noile
cerinte legislative, inclusiv prin adaptarea
corespunzatoare de catre ASF a documentelor
organismelor de plasament colectiv administrate

si autorizarea acestora.

Totodata, avand in vedere intrarea in vigoare a
Normei ASF nr. 7/2021 pentru aplicarea Ghidului
ESMA privind comisioanele de performanta
ale OPCVM si ale anumitor tipuri de FIA, au
fost solutionate solicitarile entitatilor in ceea
ce priveste alinierea documentatiei la aceste
dispozitii legale.

Tot pe parcursul acestui an, relevante pentru

activitatea administratorilor de fonduri de
investitii alternative (AFIA) au fost aspectele
legate de modificarea si completarea prevederilor
ASF nr. 10/2015 cu privire
la procedura de inregistrare si conditiile de
AFIA

regulilor

Regulamentului

functionare a inregistrati, in

aplicabile  AFIA

scopul

simplificarii care

beneficiazd de exceptia de la autorizare prevazuta
de Legea nr. 74/2015. In acest context, a fost
remarcata o crestere accentuata a interesului in
ceea ce priveste inregistrarea la ASF a unor astfel
de entitati, aspect benefic atat pentru dezvoltarea
segmentului organismelor de plasament colectiv,
cat si al pietei de capital, in general.

Referitor la institutiile reprezentand infrastructura
pietei, in cursul anului 2021 au fost inregistrate
urmatoarele evenimente:

« Fondul de Compensare a Investitorilor: Ca
urmare intrarii in vigoare a Legii nr. 88/2021
privind Fondul de compensare a investitorilor
au fost aprobate: Statutul, Regulamentul
de Organizare si Functionare, structura de
conducere neexecutiva si executiva, precum
si politica salariala a personalului Fondului.
De asemenea, a fost radiata vechea societate
Fondul de compensare a investitorilor SA;

« Bursa de Valori Bucuresti a inregistrat 3
noi indici de referintd in baza prevederilor
Regulamentului (UE) nr. 2016/1011 si a
reglementdrilor europene emise in aplicarea
acestuia;

« Contrapartea Centrala CCP.RO: Autoritatea
a asigurat cadrul operational al discutarii si
analizarii ex-ante a documentatiei necesare
pentru autorizarea unei contraparti centrale
nationale, conform cerintelor EMIR.
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Principalele operatiuni de autorizare derulate de ASF in cursul anului 2021 referitoare la entitatile
pietei de capital au fost:

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii Numar de cereri

acordate

A. Intermediari din Romania (Societati de servicii de investitii financiare - SSIF - si Institutii de credit)

suspendare, la cerere, a autorizatiei de functionare a unei SSIF 1
suspendare, ca sanctiune, a autorizatiei de functionare a unei SSIF 1
aprobarea constituirii si administrarii unui SOT 1
retragerea autorizatiei de functionare a unui SSIF 1
actualizarea obiectului de activitate al SSIF 1
autorizarea majorarii/reducerii capitalului social 2
restrangerea obiectului de activitate al SSIF 1
prelungirea suspendarii autorizatiei de functionare 1
schimbarea sediului social 3
respingerea solicitdrii de aprobare a unui proiect de achizitie 1

B. Personal din cadrul intermediarilor din Romania

autorizare administratori 24
autorizare directori 10
autorizare functie-cheie de conformitate 2
retragere autorizatie functie-cheie de conformitate 3
autorizare functie-cheie administrator de risc 7
retragere autorizatie functie-cheie administrator de risc 4
inscrieri agenti delegati 147
radieri agenti delegati 22
radieri persoane fizice care ofera servicii de consultanta 27
inscrieri persoane fizice care ofera servicii de consultanta 9
C. Alte entitati

Inscriere evaluator persoana juridica 1
Autorizare consultanti de investitii 5

In cursul anului 2021 au fost analizate documentatiile aferente unui numar de 3.134 notificari efectuate de SSIF/
Institutiile de credit cu privire la personalul care ofera informatii privind instrumentele financiare, servicii de
investitii sau servicii auxiliare in numele SSIF sau a institutiilor de credit, in conformitate cu prevederile art.
87 alin. (1) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare si ale Regulamentului ASF/BNR nr.
14/7/2018 privind prestarea de servicii si activitati de investitii in numele societatilor de servicii financiare si al
institutiilor de credit.
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D. Organisme de plasament colectiv (organisme de plasament colectiv in valori mobiliare -OPCVM- si
fonduri de investitii alternative -FIA-)

autorizari OPCVM 2
retrageri autorizatii OPCVM 2
autorizari FIA 28
retragere aviz de inregistrare AOPC (alte organisme de plasament colectiv) 1
aprobare modificari documente OPCVM 112
aprobare modificari documente FIA 1
fuziune OPCVM-uri 2
avizare modificari contract depozitare Fondul Proprietatea SA 1
avizare modificari act constitutiv Fondul Proprietatea SA 3
avizare schimbare sediu social al Fondului Proprietatea SA 1
autorizare modificari acte constitutive societati de investitii financiare (SIF -uri) - diminuare 5

capital social, schimbare denumire, altele

E. Societati de administrare a investitiilor (SAI) si administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA)

autorizari in calitate de AFIA 1
aprobariinregistrare ca AFIA 2
retrageri autorizatii de functionare SAI 2
retrageri autorizatii de functionare AFIA 1
radiere AFIA inregistrat 1
majorari capital social SAI 2
autorizare administratori (modificare componenta si reinnoire mandate) 36
autorizare directori (modificare componenta si reinnoire mandate) 16
respingere aprobare membri ai structurii de conducere 1
retragerea aprobarii acordate unor membiri ai structurii de conducere 1
aprobare modificare sediu social 1
aprobare desfiintare sediu secundar 1
autorizarea unor persoane in functia-cheie de reprezentant al compartimentului de 2

conformitate

retragerea aprobadrii unor persoane din functia-cheie de conformitate 4
autorizarea unor persoane in functia-cheie de administrare a riscurilor 2
retragerea aprobarii unor persoane din functia-cheie de administrare a riscurilor 2
avizare realizare de investitii in tari terte 6
avizare inlocuire societate de administrare a unui OPCVM 1
retragere distribuitor de titluri de participare 1

F. Auditori financiari

avize de prelungire cu 2 ani a perioadelor maxime de auditare de 5 ani consecutivi pentru 25
entitati reglementate
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Libera circulatie a serviciilor

Activitatea pietei de capital desfasurata la nivel
european si-a pastrat, in general, aceeasi tendinta
fluctuanta care a fost influentata de notificarile
transmise ASF de catre autoritatile competente
din statele membre in baza prevederilor Directivei
65/2014/UE (MiFID 1), ale Regulamentului UE nr.
2382/2017 si ale Regulamentului UE nr. 1018/2017,
respectiv  prevederilor 2011/61/EU,
Directivei 2009/65/UE si ale Regulamentului (UE)
nr. 584/2010, Regulamentului (UE) nr. 231/2013,
Regulamentului (UE) nr. 345/2013 si Regulamentului
(UE) nr. 346/2013.

Directivei

Un aspect notabil este cel referitor la inregistrarea in
Registrul ASF a unui numar de 139 de agenti delegati
stabiliti pe teritoriul Romaniei de catre ING BANK
N.V,, in baza notificarii transmise de catre autoritatea

competenta din Olanda (AFM) in temeiul prevederilor

Entitati
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art. 35 din Directiva 65/2014/EU privind pietele de
instrumente financiare.

De asemenea, in urma notificarilor transmise de
catre autoritatile competente din alte state membre
in conformitate cu art. 34 alin. (4) din Directiva
65/2014/EU, ASF a actualizat informatiile inregistrate
in baza de date cu privire la modificarile intervenite
in datele de contact, precum si a celor care se refera
la reprezentantii legali ai entitatilor notificate.

In ceea ce priveste libera circulatie a serviciilor, pe
parcursul anului 2021, au fost emise o serie de acte
individuale (atestate si decizii) privind inscrierea/
radierea in/din Registrul Public a entitatilor din
statele membre care presteaza servicii in baza
liberei circulatii, respectiv modificarea informatiilor
notificate initial, fiind astfel efectuate urmatoarele
operatiuni in Registrul ASF:

Inscrieri Radieri Modificari

Administratori de fonduri de investitii alternative din alte state

membre care isi desfasoara activitatea in Romania in mod direct 5 - 1
(AFIASMD)

Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri

de participare sunt distribuite in Romania (FIAM) 68 9 )
Societati de administrare a investitiilor din alte state membre (SAIM) 3

Societati de investitii din alte state membre ale caror titluri de 1

participare sunt distribuite in Romania (SISA)

Fonduri deschise de investitii din alte state membre ale caror titluri

de participare sunt distribuite in Romania (FDIA) 1 2 )
Subfonduri 7 3 2
Sucursale ale administratorilor de fonduri de investitii alternative

din alte state membre care isi desfasoara activitatea in Romania - - 1
(AFIASMS)

Firme de investitii din alte state membre (FISMD) 46 24 5
Institutii de credit din alte state membre (INCM) 3 1 5
Sistem organizat de tranzactionare (SOT) 1 - -

Notd: Mentionam ca a fost efectuata si o modificare de denumire a unor subfonduri.
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6.2. Autorizarea/Avizarea in
sectorul asigurari-reasigurari

in activitatea desfasuratd in cursul anului 2021, se evidentiazd cu preponderenta analiza specifica
pentru evaluarea prudentiala a proiectelor de achizitie de participatii la societatile de asigurare, fiind de
mentionat atat complexitatea acestora, cat sinumarul semnificativ, comparativ cu alte perioade. Este de
remarcat totodata ca piata asigurarilor s-a consolidat semnificativ ca urmare a numeroaselor majorari
de capital ale societatilor de asigurare, fapt ce a permis cresterea volumului de afaceri si imbunatatirea
indicatorilor acestora, in special la nivelul capitalurilor proprii.

Lansarea platformei de autorizare de cdtre ASF a reprezentat un pas major in directia digitalizarii
proceselor operationale la nivel general, permitand tuturor entitatilor autorizate sa transmita orice fel
de solicitare in vederea aprobarii la nivel online. Pe langd posibilitatea de transmitere, platforma vine
in sprijinul entitatilor prin structurarea oricaror potentiale solicitari, si contine documentele stabilite de
reglementdrile legale actuale, fapt ce le permite o transmitere mult mai facila si mai rapida a solicitarilor.

Tn cursul anului 2021, au fost emise un numar de 162 de decizii si 29 de avize ca rezultat al analizelor si

hotararilor conducerii ASF, dintre care mentionam:

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii - Societati de asigurare Nr. decizii/avize
aprobari actionar semnificativ 2
aprobare administrator-membru Consiliu de Administratie 1
aprobare chei repartizare 1
aprobare director executiv 1
aprobari director general adjunct pentru un nou mandat 3
aprobari director general nou numit sau pentru un nou mandat 3
aprobari majorare capital social 10
aprobari membru sau Presedinte Consiliu de Administratie pentru un nou mandat 17
aprobari membru Consiliu de Supraveghere, nou numit sau pentru un nou mandat 7
aprobari membru Directorat, nou numit sau pentru un nou mandat 2
aprobari membru-presedinte Consiliu de Supraveghere pentru un nou mandat 6
aprobari membru-Presedinte Directorat 5
aprobare membru-Vicepresedinte Consiliu de Supraveghere pentru un nou mandat 1
aprobari membru-Vicepresedinte Directorat, nou numit sau pentru un nou mandat 2
aprobadri proiect de achizitie 3
aprobari respingere proiect de achizitie 2
aprobari reducere capital 2
aprobari schimbare sediu social 3




Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii - Societati de asigurare
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Nr. decizii/avize

aprobari de sustinere de interviuri 31
notificari din state membre pentru activitati FOS/FOE pe teritoriul Romaniei 32
notificari privind functiile cheie si critice (din care 8 functii-cheie si 8 functii critice) 16
persoane notificate ca ofiteri de conformitate si persoane desemnate SB/FT (din care 6
3 notificari de numire si de revocare)

externalizari activitati si functii 26
informari privind comitetele de audit ale asiguratorilor 3
aprobare modificare Regulament de Organizare si Functionare al Fondului de 1
Garantare a Asiguratilor

aprobare modificare Matricea posturilor de conducere din cadrul Fondului de 1
Garantare a Asiguratilor

respingere cerere avizare proiect Act aditional Protocol de colaborare 1
retrageri aviz de a desfasura activitate de auditor financiar pentru societatile de 2
asigurare si/sau reasigurare reglementate si supravegheate de ASF-SAR

retragere la cerere practicare RCA 1

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii - Intermediari

Nr. decizii/avize

avize (specialistii constatare daune, creatorii de produse) 29
notificari ale intermediarilor din tarile membre UE care si-au exprimat intentia de a 225
desfasura activitate de asigurare pe teritoriul Romaniei

aprobari completare obiect de activitate 3
aprobariin calitate de lector 6
aprobari modificare act constitutiv 9
aprobare modificare activitate secundara 1
aprobare modificare date de identificare 1
aprobari modificare structurd asociati 14
aprobari de conducatori executivi 15
aprobari de administrator si conducator executiv 4
aprobari privitoare la schimbarea administratorilor 16
aprobari schimbare denumire societate 3
aprobari schimbare sediu social 15
autorizdri ca intermediar principal - companie de brokeraj 2
rectificare eroare materiald 1
aprobari de modificare in domeniul codului CAEN 3
aprobare furnizor de programe educationale in domeniul asigurdrilor 1
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6.3. Autorizarea/Avizarea in sectorul
sistemului de pensii private

Procesul de autorizare - avizare cuprinde ansamblul de activitati referitoare la verificarea indeplinirii
conditiilor legale referitoare la autorizare, avizare sau retragere a autorizatiilor sau avizelor pentru
entitatile/persoanele care activeaza in sistemul de pensii private. Se realizeaza inclusiv analiza
notificarilor primite de la entitatile autorizate sa functioneze in cadrul sistemului de pensii private.

Tn anul 2021 activitatea de autorizare/avizare in sistemul de pensii private s-a concretizat prin emiterea

de catre ASF a unui numar total de 718 decizii si avize, din care:

« 127 decizii si avize privind cererile de autorizare/avizare/retragere autorizatii/avize ale
administratorilor, fondurilor de pensii private din cadrul sistemului de pensii private, precum si a
modificarii documentelor care au stat la baza autorizarii/avizarii acestora;

« 591 decizii si avize privind cererile de autorizare/avizare/reavizare/retragere autorizatii/avize ale
agentilor de marketing, precum si a modificarii documentelor care au stat la baza autorizarii/
avizarii acestora.

Totodatad, a fost procesat un numar de 581 de notificari transmise de entitatile din domeniul pensiilor

private, conform reglementarilor legale in vigoare. Dintre acestea, 110 au fost notificari referitoare la

proceduri interne de lucru ale administratorilor/depozitarilor.

In tabelul de mai jos este prezentat numarul actelor individuale emise, ca urmare a solutionarii cererilor

formulate de catre entitatile care activeaza pe piata pensiilor private pentru anul 2021:
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Numarul actelor

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii

individuale
Decizii/avize emise, din care: 127
A. Administratori Fonduri de Pensii Private 43
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare/respingere pentru: 17
- membru al Consiliului de Administratie/Consiliului de Supraveghere, respectiv: 7
- decizie autorizare Membru Consiliu de Administratie emisd de SSPP; 4
- decizie autorizare Membru Consiliu de Administratie emisd de SAR, dosar comun; 1
- decizie autorizare Membru Consiliu de Administratie emisd de SlIF, dosar comun. 2
- director general/conducator executiv/membru Directorat 6
- persoana care conduce structura de control intern 2
- persoana care conduce structura de administrare a riscurilor 2
b) Decizie/aviz de modificare pentru: 26
- modificarea documentelor care au stat la baza autorizarii administratorilor fondurilor 25
de pensii private (Act constitutiv/Modificare capital social/ROF/Contract de depozitare/
Contract de custodie/Contract de administrare)
- prelungirea perioadei de 5 ani consecutivi de auditare a societatii de catre auditorul 1
financiar
B. Fonduri de Pensii Administrate Privat 30
a) Decizie/aviz de modificare pentru:
- documentele care au stat la baza obtinerii deciziilor de autorizare a fondurilor de pensii 8
administrate privat (Declaratie Privind Politica de Investitii)
- modificarea Prospectului schemei de pensii private 9
- modificarea Actului Individual de Aderare 13
C. Fonduri de Pensii Facultative 52
a) Decizie/aviz de modificare pentru:
- documentele care au stat la baza obtinerii deciziilor de autorizare a fondurilor de pensii 10
facultative (Declaratie Privind Politica de Investitii)
- modificarea Prospectului schemei de pensii facultative (avizare prealabila si definitiva) 28
- modificarea Actului Individual de Aderare 14
D. Depozitari 1
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare pentru:
- desfasurarea activitatii in calitate de depozitar al activelor fondurilor de pensii 1
ocupationale
E. Auditori 1
a) Decizie/aviz de autorizare/avizare pentru:
- desfasurarea activitatii de audit statutar al situatiilor financiare anuale pentru fondurile 1
de pensii ocupationale
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In tabelul de mai jos este prezentat numarul actelor individuale emise, ca urmare a solutiondrii
cererilor formulate de catre entitatile care desfasoara activitati de marketing pentru fondurile de

pensii private:

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii LT Es
individuale
Total, din care: 591
A. Pensii Administrate Privat 177
a) Aviz pentru: 76
- agentii de marketing persoane fizice* 57
- reavizarea agentilor de marketing persoane fizice** 19
b) Decizie de retragere autorizatie/aviz si radiere din Registrul ASF: 101
- retragere aviz agent marketing persoana juridica 2
s Felragereaviz agentimarketing persoane fizice™* 99

** prin cele 19 avize au fost reavizati 45 agenti de marketing persoane fizice

*** prin cele 99 decizii au fost retrase avizele unui numar de 1.396 agenti de marketing persoane fizice

Operatiuni realizate de ASF in sfera autorizarii-avizarii LUTRETERES
individuale
B. Pensii Facultative 414
a) Aviz pentru: 248
- agentii de marketing persoane juridice 1
- modificarea actului constitutiv al brokerului de pensii private 1
- agentii de marketing persoane fizice* 163
- reavizarea agentilor de marketing persoane fizice** 83
b) Decizie de respingere solicitare de avizare/reavizare agenti de marketing persoane 5
fizice***
¢) Decizie de indreptare a erorii materiale 1
d) Decizie de retragere si radiere din Registrul ASF: 160
- retragere aviz agent marketing persoana juridica 1
g retrafetelavizagentimarketing persgarie fizicesme e 159
prTCee 83 deavizeat oSt Teavizat 457 deagemtde TaTketimg persoaTTe fizice

*** prin cele 5 decizii au fost respinse solicitarile de avizare a unui numar de 6 agenti de marketing persoane fizice
**** prin cele 159 de decizii au fost retrase avizele unui numar de 2.056 de agenti de marketing persoane fizice
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6.4. Inscrierea auditorilor IT
externiin Lista ASF

La nivelul ASF sunt stabilite o serie de cerinte la nivelul entitatilor autorizate/avizate/inregistrate,
reglementate si/sau supravegheate de catre Autoritate pentru identificarea, prevenirea si reducerea
impactului potential negativ al riscurilor operationale generate de utilizarea tehnologiei informatiei
si comunicatiilor la nivel de oameni, procese, sisteme si mediu extern, activitati care necesita
realizarea de misiuni de audit IT. In acest context, auditorii IT externi, persoane fizice si juridice, care
intentioneaza sa presteze servicii de audit IT pentru entitatile reglementate de ASF au obligatia
inscrierii in Lista auditorilor IT externi mentinuta de ASF.

Activitatea desfasurata la nivelul ASF cu privire la auditorii IT externi pe parcursul anului 2021 a
inclus, pe langa solutionarea cererilor de Tnscrierea a auditorilor IT externi si Tnscrierea acestora in
listamentinuta de ASF, monitorizarea termenelor de valabilitate adocumentelor cu data de expirare,
notificarea auditorilor IT externi ale caror termene de valabilitate ale documentelor transmise la ASF
au expirat, precum si formularea de raspunsuri la solicitarile de

clarificare privind conditiile de Tnscriere in Lista

auditorilor IT mentinuta de catre ASF,

primite de la entitatile interesate.
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1. Protectia
consumatorilor,
gestionarea petitiilor si
educatia financiara

Un obiectiv primordial pentru ASF este sa asigure
protejarea si apararea drepturilor consumatorilor de
servicii si produse financiare nebancare, participantilor

si beneficiarilor fondurilor de pensii private, investitorilor,
asiguratilor, beneficiarilor de asigurare si pagubitilor
impotriva practicilor incorecte si frauduloase, prin
urmarirea respectarii prevederilor legale si pentru
educarea si promovarea increderii in serviciile, produsele si
instrumentele financiare specifice pietelor nebancare.

Activitatile ASF, specifice protectiei consumatorilor,

au acoperit toate cele trei piete financiare nebancare,
urmarind crearea si mentinerea unui cadru organizatoric
integrat, functional si eficient al acestor piete. Criza
economica generata de pandemia COVID-19 a fost
resimtita direct de catre consumatorii de servicii financiare
nebancare care au avut nevoie de un grad crescut de
asistenta si protectie.
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7.1. Protectia investitorilor
pe piata de capital

Tn anul 2021, in Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare s-au inregistrat in total 161 de petitii, in
scadere cu 4,73% fata de numarul petitiilor inregistrat
in anul 2020. Dintre acestea, 48 de petitii au fost
clasate sau conexate, in conformitate cu prevederile
27/2002
reglementarea activitatii de solutionare a petitiilor si

Ordonantei  Guvernului nr. privind

cu procedurile interne.

Astfel, Tn anul 2021, au fost inregistrate 113 petitii
unice, in scadere cu 5,83% fata de anul 2020.

Repartitia petitiillor unice pe tipuri de entitati
reclamate arata ca prin 31 de petitii (27%) au
fost reclamati emitenti, prin 11 petitii (9,7%) au
fost reclamate entitati neautorizate, prin 8 petitii
(7,1%) au fost reclamate societati de administrare
a investitiilor/fonduri si prin 8 petitii (7,1) au fost
reclamate SSIF/institutii de credit/firme de investitii.
Tn ceea ce priveste tipurile de operatiuni reclamate

de catre petenti in anul 2021, s-a constatat ca cele
mai multe petitii s-au referit la solicitari de informatii
diverse (47%), urmate de cele referitoare la verificarea
tranzactiilor pe piata Forex/serviciilor prestate de
entitati neautorizate (19%).

Alte operatiuni reclamate au vizat: acordarea de

dividende, respectarea drepturilor actionarilor,
verificarea detinerilor de actiuni/plata dividende,
conduita SSIF/firme de investitii, convocarea si
desfasurarea AGA, obligatiile de transparenta,
activitatile societatilor de administrare a investitiilor/

fondurilor de investitii etc.

Dintotalul petitiilor analizatein mod unicinanul 2021,
85 de petitii (75%) au fost solutionate in favoarea
petentilor, acestia primind informatiile solicitate, iar
28 de petitii (25%) au fost neintemeiat formulate sau
solutionate nefavorabil.
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7.2. Protectia consumatorilor
produselor de asigurare

Pentru atingerea obiectivului de protectie a
drepturilor asiguratilor/persoanelor prejudiciate, au
fost derulate atat activitati reactive, de solutionare
a petitiilor, cat si proactive, prin formularea de
recomandari entitatilor supravegheate, in cazurile
in care au fost identificate aspecte neconforme,
prin asistenta si sprijinul acordat asiguratilor/
persoanelor prejudiciate, astfel incat sa fie evitata
aparitia unor riscuri suplimentare celor inerente
deruldrii  activitatii  entitatilor supravegheate
sau, atunci cand acestea se manifesta din cauze

independente, sa poata fi gestionate si diminuate.

Activitatea de solutionare a petitiilor are ca obiective,
pe langd solutionarea efectiva a aspectelor reclamate

monitorizarea permanenta a acestora la nivel de
entitate supravegheata si/sau reglementata de ASF,
precum si analiza caracterului repetitiv la nivelul
pietei, in scopul stabilirii masurilor care se impun
pentru remedierea acestora.

Tnacestsens, caurmare aidentificarii, din activitatea
de instrumentare si solutionare a petitiilor, a unor
aspecte neconforme in activitatea entitatilor

supravegheate  aferente  pietei  asigurarilor-
reasigurarilor, in vederea remedierii acestora si a
diminuarii potentialelor riscuri, pe parcursul anului
2021, ASF a decis efectuarea mai multor controale
la entitatile in cauza, finalizate prin masuri ferme de

sanctionare a persoanelor raspunzatoare.

de petenti, identificarea aspectelor neconforme,

Activitati principale intreprinse pentru protectia drepturilor asiguratilor in anul 2021

Analiza, instrumentarea si solutionarea petitiilor primite de autoritate, pentru entitatile
reglementate/ supravegheate de ASF, pe baza documentatiilor primite de la partile implicate si/
sau a opiniilor formulate de catre directiile de specialitate

Identificarea deficientelor in activitatea entitatilor, rezultate din analiza documentatiilor aferente
petitiilor siinformarea corespunzatoare, dupa caz, a directiilor de specialitate sau a conducerii ASF
pentru stabilirea masurilor care se impun in vederea remedierii acestora

Intocmirea rapoartelor, notelor de informaresisituatiilor statistice pe baza informatiilor rezultate din

activitatea de solutionare a petitiilor si pe baza raportarilor primite de la societatile si intermediarii
principali; monitorizarea relatiei asigurat-asigurator si a gradului de conformitate a produselor de
asigurare cu nevoile consumatorilor de asigurari, proces complementar activitatii de supraveghere

Atributii de supraveghere si control asupra activitatii entitatilor din domeniul asigurarilor-
reasigurarilorinceea ce priveste gestionareasisolutionarea cererilordedespagubire,instrumentarea
si solutionarea daunelor, respectiv solutionarea petitiilor primite de catre acestea de la asigurati
sau de la persoanele pagubite
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Tn contextul in care cea mai mare parte a petitiilor
si informarilor de neconformitate a vizat sectorul
asigurarilor-reasigurarilor, ASF a realizat un amplu
proces de monitorizare a relatiei asigurat-asigurator,
precum si a gradului de conformitate a produselor de
asigurare cu nevoile consumatorilor de asigurari.

Au fost intreprinse actiuni conexe pentru protectia
drepturilor asiguratilor:

> organizarea de intalniri cu asiguratorii
clarificarea  unor

pentru aspecte in

vederea solutionarii cazurilor. Tn anul
2021,

prezentate de societatea Euroins Romania

ludnd in considerare riscurile

Asigurare Reasigurare SA cu impact
direct atat asupra protectiei drepturilor
asiguratilor/persoanelor prejudiciate, cat
si in ceea ce priveste asigurarea stabilitatii
pietei asigurarilor-reasigurarilor, au
periodice cu

reprezentantii asiguratorului, in vederea

fost organizate intalniri
stabilirii la nivel de principiu a modalitatii
de abordare a unor tipologii de spete foarte
des intalnite in petitii, respectiv in vederea
solutionarii unor cazuri punctuale;

> acordarea de audiente petentilor, la
solicitarea acestora;

>  participarea la intalnirile grupului de lucru
constituit la nivelul ASF, cu scopul revizuirii
modalitatiide calculalindicatorilorspecifici
activitatii de protectie a consumatorilor
pentru piata asigurarilor, din perspectiva
clasei 10 - raspundere civila auto, pentru
utilizarea vehiculelor auto terestre, inclusiv
raspunderea transportatorului;

>  cooperarea cu alte autoritati sau organisme
nationale  si

internationale  pentru

solutionarea unor cazuri.

ASF a monitorizat permanent evolutia tendintelor

consumatorilor si a conduitei entitatilor prin
intocmirea unor analize statistice periodice pe baza
informatiilor rezultate din activitatea de solutionare
a petitiilor si informarilor de neconformitate, precum

si pe baza raportarilor primite de la societatile de

asigurare-reasigurare si intermediarii principali,

respectiv prin monitorizarea relatiei asigurat-
asigurator si a gradului de conformitate a produselor
de asigurare cu nevoile consumatorilor de asigurari,
proces complementar activitatii de supraveghere,
menit sa aduca un plus de valoare atat protectiei
stabilitatii
financiare a pietei asigurarilor-reasigurarilor.

consumatorilor de asigurari, cat si
Pentru piata asigurarilor-reasigurarilor, in anul 2021
au fost analizate si solutionate 43.143 de petitii si
informari de neconformitate unice.

De asemenea, 57,56% din numarul total al petitiilor
si informarilor de neconformitate unice au fost
transmise de catre persoane fizice, iar 42,44% au fost
transmise de catre persoane juridice.

Scaderea importanta a numarului de petitii si
informari de neconformitate inregistrata in ultimul
2021
eforturilor sustinute depuse in mod corelativ de

trimestru al anului reprezinta rezultanta
toate structurile organizatorice ale ASF implicate
in monitorizarea pe diferite paliere de activitate
a societatilor de asigurare-reasigurare, de la
activitatea de solutionare a petitiilor si de identificare
a neconformitatilor pana la activitatile specifice de

supraveghere si control.

Pentru o imagine de ansamblu corecta, numarul
petitiilor si informarilor de neconformitate trebuie
luat in considerare raportat la marimea pietei si nu
ca o cifra absoluta. Astfel, cele 43.143 de petitii si
informari de neconformitate analizate si solutionate
2,56% din
avizate de

in mod unic in anul 2021 reprezinta
numarul total al dosarelor de dauna
catre asiguratori in anul 2021 si 0,26% din numarul
contractelor de asigurare in vigoare la data de
31.12.2021.

Aspectul cel mai des reclamat in anul 2021 a fost
neplata sau plata partiala a valorii de despagubire/
rascumpadrare, aspect regasit in 55% din cazuri,
urmat de nerespectarea prevederilor legislatiei in
domeniu si a normelor ASF/conditiilor contractuale,
aspect regasit in 43% din cazuri.



Petitiile si informarile de neconformitate analizate
in mod unic inregistrate pe clasa asigurarilor
generale au detinut cea mai mare pondere,
respectiv 99,71% din numarul total inregistrat la
ASF pentru piata asigurarilor - reasigurarilor.
Petitiile si informarile de neconformitate
inregistrate si analizate in mod unic pe clasa
asigurarilor de raspundere civila auto, inclusiv
raspunderea transportatorului (clasa A10), au
detinut cea mai mare pondere, respectiv 95,42%
din numarul total inregistrat la ASF pentru
piata asigurarilor-reasigurarilor (41.167 petitii si
informari de neconformitate unice), in crestere
cu 23,08% fata de numarul petitiilor inregistrat pe
aceasta clasa in anul 2020.

Tn anul 2021 au fost solutionate favorabil 25.795
de petitii si informari de neconformitate unice,
ponderea acestora in numarul total al petitiilor si
informarilor de neconformitate analizate in mod
unic in anul 2021 fiind de 59,79%. Dintre acestea,
peste 82% au fost finalizate prin plata, solicitarile
avand legitimitate si cadru legal de solutionare.

Au fost constatate ca neintemeiat formulate sau
solutionate nefavorabil 17.348 de petitii siinformari
de neconformitate unice (40,21% din numarul
total Tnregistrat la ASF pentru piata asigurarilor-
reasigurarilor), reprezentand spete asupra carora
ASF nu are capacitatea de interventie in aplicarea
legislatiei actuale si/sau pentru care ASF nu
poate impune asiguratorilor plata pretentiilor
de despagubire formulate. Clarificarea acestor
cauze se poate realiza pe calea instantelor de
judecatad sau a Entitatii de Solutionare Alternativa
a Litigiilor in domeniul financiar non-bancar (SAL-
Fin), entitate care se poate pronunta si asupra
aspectelor de natura comerciala.

Analiza modalitatii de solutionare a petitiilor si
informarilor de neconformitate unice raportata
la clasa A10 - asigurari de raspundere civila auto,
arata

inclusiv raspunderea transportatorului,
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ca 24.982 (60,68% din totalul de 41.167) au fost
solutionate favorabil, iar 16.185 de petitii (39,32%)
au fost solutionate nefavorabil sau constatate ca
fiind neintemeiate.

Din activitatea de instrumentare si solutionare a
petitiilor, in anul 2021 au fost identificate 22.062 de
aspecte neconforme in activitatea de solutionare
a petitiilor cu privire la instrumentarea dosarelor
de dauna RCA de catre asiguratorii autorizati
sa practice acest tip de asigurare, din care
99,12% s-au referit la Euroins Romania Asigurare
Reasigurare SA si SAR City Insurance SA. Dintre
acestea enumeram:

1. depasireade catre societatile de asigurare mai
sus mentionate a termenului legal privind:
« efectuarea constatarii daunelor si/sau a
constatarii suplimentare;
« efectuarea constatarilor/reconstatarilor;
« comunicarea notificarii privind intentia
asiguratorului de a desfasura investigatii;
« comunicarea rezultatului investigatiilor;
« comunicarea  valorii maxime  de
despagubire;
« comunicarea ofertei de despagubire;
«  transmiterea notificarii de respingere de la
plata a despagubirii;
«  plata despagubirilor aferente dosarelor de
dauna deschise in baza contractelor RCA;

« plata penalitatilor de intarziere;

2. necomunicarea catre persoanele prejudiciate
a:
« notificarii privind intentia asiguratorului
de a desfasura investigatii;
« ofertei de despdgubire/notificarii de
respingere partiala, potrivit prevederilor

legale;

Precizam ca aceste deficiente au fost monitorizate
in permanentd in vederea remedierii si au facut
obiectul unor actiuni de control permanent sau
inopinat.
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In ceea ce priveste societatile de asigurare reclamate in anul 2021, 93,42% din numarul
petitiilor siinformarilor de neconformitate analizate in mod unic au fost indreptate impotriva
societatilor Euroins Romania Asigurare Reasigurare SA (50,82%) si SAR City Insurance SA
(42,60%). Acestea au vizat, in principal, urmatoarele:

> nemultumiri cu privire la neplata, depasirea termenului legal de plata sau plata
partiala a despagubirilor solicitate de catre persoanele prejudiciate;

> nerespectarea de catre asiguratori a normelor ASF in ceea ce priveste asigurarile
obligatorii auto RCA, respectiv a conditiilor contractuale pentru asigurarile
facultative.

Masurile dispuse de ASF, pe parcursul anului 2021, pentru cele doua societati de asigurare
au avut impact direct asupra numarului de petitii si informari de neconformitate, in sensul
reducerii acestora incepand cu luna august 2021. in perioada octombrie-decembrie a anului
2021, in legdtura cu societatea City Insurance s-au analizat in mod unic 19 petitii, in conditiile
in care Autoritatea a retras autorizatia de functionare a societatii in data de 17 septembrie,
data de la care Fondul Garantare a Asiguratilor a preluat administrarea City Insurance,
inclusiv gestionarea platilor datorate asiguratilor. In ceea ce priveste societatea Euroins
Romania Asigurare Reasigurare SA s-a inregistrat o scadere majora a numarului de petitii si
informari de neconformitate unice in trimestrul IV al anului 2021 (2.662), respectiv o scadere
cu 64,93% fata de trimestrul Il al anului 2021 (7.591), ajungand ca in luna decembrie sa fie
analizate in mod unic 448 de petitii.

Evolutia lunara a numarului petitiilor si informarilor de neconformitate analizate in mod unic

la ASF in anul 2021 pentru SAR City Insurance SA, comparativ cu Euroins SA

=®—Numir petitii si informari de neconformitate unice in anul 2021 pentru SAR CITY Insurance S.A.

=@=Numir pefiii §i informari de neconformitate unice in anul 2021 pentru EUROINS.A.

448



Tn anul 2021, in sectorul sistemului de pensii private
s-au inregistrat in total 1.694 de petitii, in crestere
cu 101% fata de numarul petitiilor inregistrat in anul
2020. Dintre acestea, 172 de petitii au fost clasate sau
conexate, in conformitate cu prevederile Ordonantei
Guvernului nr. 27/2002 si procedurile interne.

Astfel,inanul 2021, au fostinstrumentate/solutionate
1.522 petitii unice per petent, in crestere cu 95% fata
de anul 2020.

in anul 2021 au fost inregistrate 1.298 de petitii
(85,28%) privind Pilonul I, in crestere cu 83,33%
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7.3. Protectia participantilor la
sistemul de pensii private

fata de anul 2020, in timp ce petitiile transmise de
catre participantii care au aderat la un fond de pensii
facultative (Pilonul lll) reprezinta 1,97% din total, de
asemenea in crestere cu 328,57% fata de anul 2020.
Diferenta de 12,75% reprezinta petitii pentru care nu
a fost selectat niciun tip de fond de pensii.

Din totalul petitiilor analizate in mod unic in anul
2021, 1.474 de petitii (96,85%) au fost solutionate in
favoarea petentilor - la acestea s-au putut determina
solutii favorabile, intemeiate legal. Au fost constatate
ca neintemeiat formulate sau solutionate nefavorabil
48 de petitii (3,15%).
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Tn anul 2021, in scopul protejarii drepturilor si

intereselor asiguratilor, participantilor la fondurile
de pensii private si investitorilor, ASF a derulat
activitati proactive, prin asistenta si sprijinul
acordat consumatorilor. Aceste activitati au permis
indeplinirea obiectivelor de asigurare a protectiei
consumatorilor de servicii financiare nebancare si de

functionare corecta a pietelor financiare.

ASF, prin intermediul sistemului de Call-Center
(Tel Verde 0800 825 627), asigura o contributie
semnificativa in ceea ce priveste cresterea nivelului
de informare a consumatorilor privind modul de
functionare a celor trei sectoare financiare nebancare
reglementate, raportat la rolul si implicarea ASF in
buna functionare a acestora.

Numadrul total al apelurilor efectiv preluate si
solutionate de Call-Center-ul ASF pe parcursul anului
2021 a fost de 26.003, cu 43,46% mai multe apeluri
comparativ cu anul 2020:

«  Numarulapelurilorcu privire la piata asigurarilor-
reasigurarilor a fost de 11.475 (44% din totalul
apelurilor primite), in crestere cu 30% fata de
anul 2020;

«  Apelurile cu privire la piata pensiilor private au
fostin numar de 9.840 (38% din totalul apelurilor
primite), in crestere cu 78% fata de anul 2020;

« Apelurile cu privire la piata instrumentelor si
investitiilor financiare au fost in numar de 477
(2% din total) in scadere cu 6% fata de anul 2020;

« Totalul apelurilor care au vizat entitatea de
Solutionare Alternativa a Litigiilor (SAL-Fin) a
fost de 1.030 apeluri (4% din total), in crestere cu
14% fata de anul 2020;

«  Numarul apelurilor referitoare la alte informatii
au avut un procent de 12% din total.

Pe parcursul anului 2021, aproximativ 91% dintre
consumatori s-au declarat multumiti de asistenta
acordata prin Call-Center-ul ASF.

Totodata, pe parcursul anului 2021, a fost efectuat un
numar de 2.059 de apeluri in afara institutiei. Aceste
apeluri vin in sprijinul consumatorilor acolo unde se
constatd ca acestia au nevoie de asistenta telefonica
suplimentara, sprijin ce este menit sa faciliteze
accesul catre informatii mai rapid. In paralel, s-a
asigurat activitatea de asistenta de specialitate la
sediul ASF pentru 813 de consumatoricare au solicitat
informatii, prin contact direct, la sediul Autoritatii.

ASF acorda asistenta de specialitate consumatorilor
de produse financiare nebancare in ceea ce priveste
apartenenta la Pilonul I, inclusiv prin intermediul
aplicatiei: ,,Afla la ce fond de pensii esti”, aplicatie care
se regaseste pe pagina principala a site-ului www.
asfromania.ro, la sectiunea Utile. Pe parcursul anului
2021,ASF ainregistrat 130.149 de solicitari distincte, per
consumator, referitor la apartenenta la Pilonul Il, fiind
inregistrata o crestere cu 117,35% fata de anul 2020.
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7.5. Dezvoltarea educatiei

financiare

Una dintre directiile strategice de actiune ale ASF
este promovarea educatiei financiare, concept pe
careiladaptam siilimbunatatim anual, pentru a veni
in sprijinul nevoilor populatiei. O piata financiara
dezvoltata si matura se sprijind pe consumatori si
participanti educati si informati. ASF a dezvoltat
strategic programe adresate si adecvate tuturor
categoriilor de varsta si mediilor deinvatare. Educatia
financiara inceputa de la o varsta cat mai frageda este
un concept implementat in programele educationale
realizate de ASF.

Educatia financiara reprezinta una dintre prioritatile
Uniunii Europene, fiind un suport necesar crearii
pietei integrate a serviciilor financiare la nivel
comunitar, accesibila tuturor cetatenilor statelor
membre ale UE. Astfel, Comisia Europeana pune un
accent deosebit pe intarirea si accelerarea procesului
de educatie financiara, care trebuie sa fie accesibil
diferitelor categorii de consumatori, cu scopul
asigurdrii protectiei acestora si al cresterii nivelului
de incluziune financiara. Complexitatea realizarii
educatiei financiare este de importanta nationala.
Tncepand cu anul 2015, ASF a dezvoltat campanii,
programe si actiuni de educatie financiara, urmand
recomandarile Comisiei si Parlamentului European.

Programele de educatie financiara desfasurate

de ASF au linii generale stabilite prin Strategia de

educatie financiara a Autoritatii, abordarea avand in
vedere:

> personalizarea programelor si actiunilor

in functie de grupurile tinta (tailor-

made), ludndu-se in considerare nivelul

de cunoastere a notiunilor, nevoile de

cunoastere, canalele de comunicare

specifice fiecarei categorii de audienta,

modalitatea de comunicare s.a.;
flexibilitatea abordarii in  constructia
programelor si actiunilor de educatie
financiara; fincercand sa raspundem
beneficiarilor care au formulat o solicitare
de program sau actiune, direct sau
indirect, prin intermediul sau cu sprijinul
partenerilor, au fost incluse activitati de
educatie de tip blended learning, oferind
astfel nu numai informatii diversificate, dar
adresandu-nessi grupurilor tinta vulnerabile
(inclusiv noilor grupuri tinta vulnerabile -
profesorii din invatamantul preuniversitar);
adaptabilitatea programelor si actiunilor,
avand ca sursa de inspiratie experienta
internationala in domeniu, adecvata
la realitatea nationald; sunt realizate
programe si actiuni care sa se incadreze
intr-un tipar specific educatiei financiare,
abordat de diferite autoritati si organizatii;
adaptabilitatea a avut in  vedere
constrangerile de organizare ale perioadei,
cauzate de pandemia COVID-19, ceea ce a
condus larealizarea de actiuni atat utilizand
suporturi disponibile online, cat si apeland
la un mix hibrid de resurse;

formarea unui  consumator  activ,
responsabil; cunoasterea notiunilor
financiare a fost completatd de
constientizarea  rolului si  atributiilor
ASF si a mecanismelor de protectie a
consumatorilor;

necesitatea ca educatia financiara sa
fie disponibila si activ promovata pe tot
parcursul vietii; programele de educatie
financiara vizeazd in  mod concret
necesitatile persoanelor si sunt disponibile
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n timp util, usor accesibile, furnizate direct;

> cooperarea in cadrul unor parteneriate

durabile, formale sau informale, cu diferite

entitati si atragerea de noi parteneri, scopul

fiind acela de a ne adresa nevoilor diferite,

specifice, de educatie si informare a unor
categorii tipologice variate de beneficiari.

Stabilirea ale

programelor ASF are in vedere diferite obiective

grupurilor  tinta actiunilor si
legate de formarea de competente si aptitudini, dar si
de formarea de comportamente ale consumatorilor
actuali, respectiv viitori, fiind vorba despre o
abordare care presupune dezvoltarea si stabilitatea
financiara si protectia consumatorilor pe termen
lung. Obiectivele de educatie financiara ale ASF au ca
prioritati cresterea nivelului de educatie financiara a
populatiei active si pregatirea generatiei viitoare de
consumatori. Fragilitatea financiard, rezilienta si un
nivel scazut de incluziune financiara sunt aspecte
abordate indirect de educatia financiara, prin modul
in care este aleasa informatia transmisa si prin modul
de comunicare a acesteia.

In anul 2021 au fost continuate si implementate de
ASF mai multe linii de programe si campanii.

din
invatamantul prescolar si din invatamantul primar

Programele si actiunile adresate copiilor

(Start2Play) au fost construite pe baza unei serii

de activitati de invatare prin joc, avand in vedere
specificul varstei si receptivitatea la experiente
senzoriale. In 2021 s-a urmaérit implementarea in
cadrul programului a unor instrumente digitale care
sa poata fi folosite de parinti, educatori si invatatori,
acestia putand furniza mai departe copiilor, utilizand
instrumente moderne de predare, informatiile
necesare unei educatii financiare sanatoase. ASF a
realizat in acest an seria de sase povesti de educatie
financiara, create in jurul personajului FinPitic,
cunoscut deja copiilor din anii anteriori. Cu ocazia
zilei de 1 iunie, Ziua Internationala a Copiilor, ASF a
lansat pe pagina proprie de internet si in media, cu
suportul Itsy-Bitsy, povestile in format audiobook.

In cadrul celui mai mare workshop online sustinut
pentru educatori si invatatori, ca lectie de educatie
financiara si pedagogie, care s-a bucurat de
participarea a peste 500 de cadre didactice, au fost
prezentate diferite variante de jocuri pentru educatie
financiara, aplicabile in clasa, in aer liber sau in
familie. Jocurile prezentate fac parte dintr-un manual
de jocuri de educatie financiara, realizat de ASF pe
un suport didactic unic in Romania. Tot pentru cei
mici, in semestrul Il al anului scolar 2020-2021 au fost
distribuite materiale educationale, aceasta actiune
avand sprijinul inspectoratelor scolare judetene din
judetele Ilfov, Neamt si Harghita.

Programele si actiunile adresate copiilor si tinerilor
din invatdamantul gimnazial si liceal (Start2Learn)
inregistreaza, de la lansarea sa in 2015, un numar de
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peste 160.000 de elevi din toata tara ca participanti
la diferitele activitati specifice. Continuitatea
programelor s-a bazat in aceasta perioada pe
o abordare hibrida, axata pe oferirea de suport
complementar programei scolare pentru orele
de Educatie economico-financiara la clasa a VllI-a
si Economie la clasa a Xl-a. Suplimentar, au fost
puse la dispozitia profesorilor si elevilor o serie de
resurse de invatare online.

Clopotelul suna la BVB!, eveniment de traditie
care marcheaza deschiderea Global Money Week
si a World Investor Week in Romania, a fost
organizat online in 2021, cu participarea a peste
2.000 de elevi din toata tara. Astfel de actiuni
educationale sunt destinate familiarizarii tinerilor
cu mecanismele bursiere si pregatirii lor pentru
viata. Actiunile de educatie financiara ale ASF
au fost completate de distribuirea de materiale
educationale cu sprijinul inspectoratelor scolare
judetene llfov, Neamt si Harghita, respectiv a
MApPN pentru liceenii din unitatile scolare aflate
sub administrarea Ministerului.

In data de 1 iunie 2021, ASF a lansat primul
escape room virtual pe teme financiare din
Romania, acesta fiind disponibil pe site-ul
Autoritatii si popularizat in mediul online. Cu o
graficd moderna si originald, acest instrument
digital de invatare aplica principiile edutainment
(education through entertainment, in traducere:
educatie prin distractie) si este adresat copiilor si
adolescentilor. Scopul acestui joc este de a atrage
grupultinta catre invatarea unor notiuni simple de

piata financiara.

Un nou program de educatie financiara adresat
liceelor s-a organizat ca o componenta separata,
dedicata unitatilor de finvatamant cu profil
economic sau care au clase cu profil economic.
Au astfel ocazia de a participa si invata notiuni
pietelor
programei de invatamant, tineri liceeni din toata

specifice financiare, complementar

tara, de la 212 unitati scolare cu profil economic.
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Programul FinClub adresat tinerilor liceeni
pasionati de finante a fost initiat de ASF si
este organizat impreuna cu Banca Nationala a
Romaniei (BNR), Asociatia Romana a Bancilor
(ARB) si Ministerul Finantelor (MF). In 2021 au fost
finalizate doua editii ale acestui program, fiind
inscrisi in total peste 280 de tineri. Tot in contextul
unei bune colabordri nationale pentru sprijinirea
educatiei financiare a tinerilor, la propunerea ASF
si cu participarea BNR, ARB si MF si cu sprijinul
Inspectoratului Scolar al Municipiului Bucuresti au
fostorganizateinvaraanului2021,laBucuresti, trei
editii ale Taberei Urbane de educatie financiara.
Tabara Urbana le ofera tinerilor educatia
financiara elementara necesara pentru a-si defini,
urmari si atinge obiectivele financiare pe termen
mediu si lung. Metodologia de predare utilizata
in cadrul Taberei Urbane este una non-formala,
numita edutainment. Activitatile derulate se
bazeaza pe o tehnica de predare multi-senzoriala

care determina o invatare accelerata, astfel incat

fin@lub
A

copiii sa fie in permanenta implicati in procesul de
educatie.

Programele si actiunile adresate mediului
universitar (Laboratorul Academic) sunt adresate
doctoranzilor,
didactice din

mediul universitar. Activitatea principala este

studentilor, masteranzilor,

post-doctoranzilor si cadrelor
reprezentata de sustinerea de seminare, realizate
particularizat atat pentru invatamantul economic-
financiar, cat si pentru cel non-economic. In 2021
aceste seminare au inregistrat o participare de
peste 4.800 de studenti, de trei ori mai numeroasa
fata de anul precedent, ceea ce arata un interes
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ridicat in raport cu acest program. in total, de la
inceput, peste 18.000 de tineri au participat la
activitatile din acest program. Tn 2021, s-au alaturat
programului ASF sapte noi centre universitare
importante din Romania: Universitatea Bucuresti,
Universitatea din Oradea, Universitatea Nicolae
Titulescu din Bucuresti, Universitatea Tehnica de
Constructii Bucuresti, Universitatea Dunarea de
Jos Galati, Universitatea Politehnica Bucuresti si
Universitatea Stefan cel Mare Suceava.

Programul de educatie financiara Laboratorul
Academic are mai multe componente, una dintre
acestea fiind pusa la dispozitia studentilor in 2021.
Prin aceasta participantii au intrat in contact cu
un intermediar (societate de servicii de investitii
financiare) care le-a asigurat suportul de invatare
si accesul la platforma demo de tranzactionare a
Bursei de Valori Bucuresti, putand astfel experimenta

realizarea deinvestitii bursiere si crearea de portofolii.

Tn 2021 a fost deschis si Academic FinHub, o

componenta a programului adresat mediului

academic, un punct de intalnire intre marile centre

universitare din Romania si reprezentantii pietei
financiare, scopul ASF fiind acela de a facilita
dialogul in vederea cresterii nivelului de educatie si
formare profesionala specifica si de a crea premisele
dezvoltarii ambelor parti. Facilitdnd comunicarea
intre mediul universitar (furnizor de forta de munca)
si companii (cerere de forta de munca calificata, de
tehnologie etc.), ASF devine un catalizator pentru
ambele parti de a-siimpartasi provocarile, asteptarile
si de a identifica oportunitatile de colaborare in
scopul echilibrarii cererii si ofertei de cunostinte,
competente si experienta si al facilitarii tranzitiei
tinerilor din sistemul educational catre piata muncii.
Tn 2021 au fost organizate doua editii ale Academic
FinHub, una in martie, sub auspiciile Global Money
Week, si una in octombrie, sub egida World Investor
Week, ambele editii fiind finalizate cu publicarea
unui document de tip Carte Verde, destinat stimularii
discutiilor pe marginea temele abordate.

Pentru a oferi studentilor noi programe si proiecte
educationale, ASF a lansat in 2021 Student Club, o
noua activitate adresata studentilor pasionati de
lumea finantelor. Inscrierea a fost deschisa tuturor
doritorilor, indiferent de universitatea, anul sau




specializarea de studiu, la cele doua editii ale anului
2021 participand astfel peste 270 de studenti din
toata tara.

Programele si actiunile adresate adultilor au avut in
vedere doua directii de actiune. Pentru informarea
si constientizarea populatiei cu privire la diferitele
produse si servicii financiare, in vederea cresterii
nivelului de protectie a consumatorilor, ASF a
realizat in 2021 o campanie nationala de distribuire
a unor materiale din Colectia ghidurilor ASF, precum
si a unor materiale educationale. Cu sprijinul
autoritatilor locale si al asociatiilor de consumatori
sau profesionale, au fost distribuite peste 130.000 de
materiale educationale si de informare dezvoltate de
ASF. Acest tip de informare directa a consumatorilor
care reprezentantii Autoritatii au distribuit materiale
de informare si au raspuns la intrebarile adresate
de catre public. O asemenea initiativa, Caravana
Consumatorului, s-a derulat in luna iulie 2021 si a
strabatut un traseu prin orasele Ploiesti, Brasov,
Sighisoara, Targu Mures, Sibiu. Tema acestei actiuni a
fost polita obligatorie de asigurare a locuintei (PAD).
Pentru al doilea an consecutiv, in 2021 s-a derulat
actiunea de informare de la Aeroportul Henri
Coanda , obiectivele sale principale fiind informarea
consumatorilor cu privire la asigurarea de calatorie si
la cresterea nivelului de incredere a consumatorilor
intr-un astfel de tip de asigurare. Trenul educatiei pe
ruta Bucuresti-Constanta si realizarea de actiuni de
informare in Constanta si Mangalia sunt, de asemenea,
actiuni care se realizeaza anual, in sezonul estival.

Caravana PAD a continuat programul inceput in
2017 si in octombrie 2021, impreuna cu PAID, fiind
organizata cea de a patra editie a caravanei tip road-
show, care a avut ca scop educatia financiara cu
privire la riscurile pe care le acopera polita PAD. in
cadrul acestei campanii nationale, realizata in 2021
pe doua rute nationale simultan, au avut loc atat
intalniri cu reprezentanti ai autoritatilor locale din
judet (cu sprijinul Consiliilor Judetene), cat siintalniri
publice cu cetatenii. Au fost distribuite in aceasta
campanie peste 100.000 de materiale de informare
si peste 2.000 de asociatii de proprietari din intreaga
tara au primit informari online.
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Pentru a veni in sprijinul consumatorilor, ASF a
realizat sidistribuit materiale de informare referitoare
la situatia City Insurance SA, cand acestei companii
i-a fost retrasa autorizatia de functionare. Ghidul
ASF realizat cu aceasta ocazie cuprinde sfaturi si
informatii utile, explicand termeni-cheie si proceduri
de urmat de catre clientii companiei sau de catre
tertii pagubiti/beneficiarii asigurarii.

Programele si actiunile adresate firmelor (Wellness
Financiar) pune la dispozitia companiilor, pentru
salariatii lor, la locul de munca, accesul la diferite
workshop-uri de educatie financiara. Conform
studiilor, interesul angajatorilor pentru a oferi
salariatilor programe de educatie financiara este dat
de importanta incurajarii participarii la fondurile de
pensii, constientizarea nevoii de a ajuta la cresterea
nivelului general de bunastare, importanta depasirii
obstacolelor aferente incluziunii financiare, nevoia
de a reduce nivelul zilnic de stres si de a creste
productivitatea. Programul se desfasoara sub forma
de workshopuri online sustinute de lectorii ASF,
temele acestora fiind alese dintr-un catalog, fiecare
fiind axata pe un produs sau serviciu financiar,
alegerea apartinand companiilor. Programul este in
permanentd dezvoltare, fiind personalizat in functie

de cerintele si nevoile participantilor.

In 2021 mai multe companii si grupuri socio-
profesionale au accesat acest program al ASF,
numarul de persoane participante fiind de peste
13.000 de persoane. Companii si organizatii mari
au oferit salariatilor lor acest program, dintre
care amintim CECCAR, Dacia Renault, Romgaz,
Starr Assembly-Daimler, Nuclearelectrica, Alro SA.
Programul Wellness Financiar este un program care
inglobeaza principiile tailor-made. Programele tailor-
made sunt programe care se particularizeaza pentru
caracteristicile de tipologie ale auditoriului, aducand
pentru fiecare interactiune cu un anumit public (in
fiecare actiune/seminar) un plus de valoare specifica
tipologiei respectivului public.

Fiind preocupata de asigurarea unui ajutor in

formarea cadrelor didactice din invatamantul

preuniversitar, in ceea ce priveste educatia financiara,
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ASF a initiat Tn 2021 programul Start2Teach, dedicat
cadrelor didactice din invatamantului pre-universitar
care sunt interesate de acest subiect si/sau care vor
preda discipline aferente educatiei financiare. Peste
800 de cadre didactice au participat la sesiuni de
curs online, seminarele fiind organizate cu sustinerea
inspectoratelor scolare din judetele Constanta, Satu
Mare, Alba, Buzdu, Bucuresti, Brasov. Tot in anul
2021 a avut loc si cea de a doua editie a concursului
anual realizat de ASF si ISF adresat profesorilor
din invatamantul preuniversitar, fiind acordate 10
premii, cat si realizarea a doua editii ale Revistei
EduFin dedicata profesorilor, cu continut didactic si
pedagogic specific.

Tncepand cu luna mai 2021, ASF a pus la dispozitia
profesorilor din invatamantul pre-universitar doua
cursuri acreditate de Ministerul Educatiei, la care
Autoritatea este furnizor de continut: cursul complet
de educatie financiara realizat de IBR, ARB, BNR,
ASF si ISF si cursul de educatie financiara nebancara
organizat de ISF si ASF (la care lectorii sunt si
specialisti ASF).

Tn perioada 2015-2021 un numar de peste 3.600 de
cadre didactice a participat la cursuri de educatie
financiara, organizate de sau cu sustinerea ASF.
Sectiunea de site a ASF dedicata educatiei financiare
a avut o evolutie buna in 2021, fiind in pregatire un
nou continut si o noua interfata pentru 2022, pentru
a veni in sprijinul procesului de invatare specific
fiecarui grup tinta stabilit prin strategia ASF de
educatie. Toate tipurile de suporturi de invatare sunt
realizate de ASF, cu resurse interne.

Nu in ultimul rand, sub coordonarea internationala
a OECD, ASF a fost coordonator national pentru
actiunile de celebrare a Global Money Week 2021
(GMW) in Romania, promovand aceasta initiativa la
nivelul intregii societdti. Romania a fost selectata
si inclusa de OECD-INFE intr-o productie video cu
expunere internationala, productie care a promovat
importanta educatiei financiare. Mai multe actiuni
proprii ale Autoritatii au fost realizate in cadrul GMW
2021, avand alaturi peste 300 de entitati voluntare,

dintre care cele mai importante sunt: Bursa de Valori
Bucuresti (BVB), Radio Romania Actualitati (RRA),
Profit.Ro, EM360, Institutul de Studii Financiare
(ISF), Asociatia Romana a Bancillor (ARB), Uniunea
Nationala a Societatilor de Asigurare si Reasigurare
(UNSAR),
universitati, asociatii si companii.

inspectorate scolare, unitati scolare,

World Investor Week (WIW) este o celebrare
sustinutd de 10SCO si membrii I0SCO in fiecare an
in perioada octombrie-noiembrie. Pentru al cincilea
an consecutiv, ASF a avut in 2021 o contributie activa
in organizarea de actiuni de educatie financiard
pentru a marca aceasta campanie si pentru a sustine
participarea Romaniei pe plan international in acest
domeniu.

Schimbarea pietelor financiare, dinamizate de
inovatiafinanciara,redefinireafluxuriloreducationale
impusa de pandemia COVID-19, efectele economice
pe termen lung ale acestei pandemii, dar si multe
alte conditii geopolitice impun ca educatia financiara
sa fie cat mai flexibild in abordare. imbunatatirea
nivelului de educatie financiara in actualele societati
europene a devenit o misiune fundamentala, de
importanta strategicd, deopotriva pentru autoritati,
companii si mediul academic, fiind si un pilon
esential pentru dezvoltarea pietelor financiare.
Autoritatea de  Supraveghere Financiarda fisi
propune continuarea programelor de educatie
financiara, contribuind permanent la imbunatatirea
parteneriatului cu mediul preuniversitar si cu mediul
academic, avand ca beneficiari ai acestei colaborari
multianuale elevii si studentii. De asemenea, ASF isi
propune sustinerea pe mai departe a campaniilor,
evenimentelor si activitatilor de constientizare
si informare a populatiei adulte, avand in vedere
importanta pe care acestea o au in asigurarea
protectiei consumatorilor. Programele si campaniile
de educatie financiard pe care ASF le dezvolta sustin
obiectivele strategice ale Autoritatii si contribuie
la dezvoltarea, consolidarea si stabilitatea pietelor
financiare nebancare pentru viitor.
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7.6. Mecanisme de garantare

Fondul de Compensare a Investitorilor (FCI)

In cursul anului 2021, a intrat in vigoare Legea nr.
88/2021 privind Fondul de Compensare a Investitorilor,
care stabileste modul de organizare si functionare a noii
structuri.

Fondul Investitorilor (FCl) se
constituie ca persoana juridica de drept public, avand

de Compensare a

ca scop compensarea investitorilor, in conditiile Legii nr.
88/2021 si ale reglementarilor ASF in aplicarea legii, in
situatia incapacitatii participantilor la Fond de a returna
fondurile banesti si/sau instrumentele financiare
datorate sau apartinand investitorilor, care au fost
detinute in numele acestora in legatura cu prestarea de

servicii si activitati de investitii.

Societatile de servicii siinvestitii financiare autorizate de
ASF, societatile de administrare a investitiilor, autorizate
de ASF, care administreaza portofolii individuale de
investitii, si administratorii de fonduri alternative de
investitii autorizati sa administreze portofoliiindividuale
de investitii, institutiile de credit inregistrate in Registrul
ASF care presteaza servicii si activitati de investitii si
sucursalele societatilor din state terte autorizate de ASF
sa furnizeze servicii si activitati de investitii pe teritoriul
Romaniei trebuie sa contribuie, conform prevederilor

legale, la Fondul de Compensare a Investitorilor.

Analiza activitatii Fondului in anul 2021 a presupus
analizarea rapoartelor privind indicatorii financiari si
evolutia indicatorilor specifici activitatii de compensare
si a solicitarilor de clarificare a unor subiecte generate
de modificarea cadrului juridic incepand cu data de 20
iunie 2021, data intrarii in vigoare a Legii nr. 88/2021
si, ulterior, de transformarea Fondului din societate pe
actiuni in persoana juridica de drept privat.

Ca urmare a analizarii documentelor primite, au fost

formulate urmatoarele concluzii:

« FCl a respectat etapele prevazute de Legea nr.
88/2021 in ceea ce priveste transformarea Fondului;

« in aplicarea prevederilor art. 34 alin (3) din Legea
nr. 88/2021, Fondul a restituit la data de 27.08.2021
suma totala de 297.210 lei catre un numar de 32 din
totalul celor 38 de actionari;

« FCl a inregistrat progrese semnificative in ceea ce
priveste administrarea riscurilor;

«  Resursele pentru compensare, in valoare de 23,311
mil. lei sunt prudent investite, conform strategiei
aprobate de ASF.

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania

Biroul Asiguratorilor de Autovehicule din Romania
(BAAR) este asociatia profesionala care are ca membri
toate societatile de asigurare autorizate sa practice,
pe teritoriul Romaniei, asigurarea obligatorie de
raspundere civila auto pentru prejudicii produse tertilor

prin accidente de vehicule si de tramvaie (RCA).

Atributiile BAAR sunt stabilite prin Legea nr. 132/2017
privind asigurarea obligatorie de raspundere civila
auto pentru prejudicii produse tertilor prin accidente
de vehicule si tramvaie si vizeaza: (a) rolul de birou
national auto, de organism de plata a despagubirilor

si de organism de compensare; (b) dezvoltarea

si administrarea bazei de date privind evidenta
contractelor RCA; (c) gestionarea asiguratilor cu risc
ridicat; (d) gestionarea si administrarea asigurarii de
frontiera si (e) informarea consumatorilor sub forma

unui centru de informare.

ASF aanalizatsiaaprobatbugetuluideveniturisicheltuieli
al BAAR pentru anul 2021, precum si executia bugetului
de venituri si cheltuieli pentru anul 2020 si a avizat nivelul
contributiilor, cotizatiilor si taxei de administrare a bazei
de date cu contracte RCA, in conformitate cu prevederile
legislatiei in vigoare. ASF a analizat situatiile financiare
anuale ale BAAR, precum si raportul auditorului financiar.
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De asemenea, in contextul retragerii autorizatiei de
functionare a societatii City Insurance, ASF a purtat un
dialog permanent cu reprezentantii BAAR, cu privire
la analiza de impact asupra disponibilului Fondului
national de protectie (FNP), administrat de BAAR, si a
avizat masurile propuse de BAAR, pentru mentinerea
disponibilului FNP in limitele legale.

ASF monitorizeaza permanent nivelul disponibilului
FNP, in vederea verificarii incadrarii acestuia in limitele
legale, precum si situatia datoriilor societatilor de
asigurare catre BAAR ca urmare a chemarilor acestuia in
garantie pentru despagubiri Carte Verde.

Fondul de Garantare a Asiguratilor din Romania

Fondul de Garantare a Asiguratilor (FGA) este o schema
de garantare in domeniul asiguratorilor constituita in
baza Legii nr. 213/2015 privind Fondul de Garantare a
Asiguratilor, cu modificarile si completarile ulterioare,
si are drept scop protejarea creditorilor de asigurari
de consecintele insolventei unui asigurator. Fondul
efectueaza plati de indemnizatii/despagubiri rezultate
din contractele de asigurare facultative si obligatorii, in
conditiile legii, in cazul falimentului unui asigurator, cu
respectarea plafonului de garantare prevazut de lege.
FGA poate desfasura si activitatea de administrator
special in procedura de redresare financiara a
asiguratorilor si de lichidator in procedura de lichidare
voluntara a asiguratorilor. Asiguratorii autorizati de
ASF, inclusiv sucursalele acestora care isi desfasoara
activitatea pe teritoriul altui stat membru al UE, sunt
obligati sa contribuie la FGA in conditiile Legii nr.

213/2015.

Prin Decizia ASF nr. 724/03.06.2021, FGA a fost desemnat
ca administrator temporar al Societatii de Asigurare-
Reasigurare City Insurance SA, iar prin Decizia ASF nr.
1148/17.09.2021 a fost prelungit mandatul acestuia.
Potrivit dispozitiilor art. 21 alin. (4) din Legea nr.213/2015,
astfel cum a fost modificatd si completata prin OUG nr.
102/22.09.2021, la data la care ASF retrage autorizatia
de functionare a unui asigurator si constata existenta
indiciilor starii de insolventa a acestuia, ASF poate numi
FGA ca administrator interimar al asiguratorului in cauza.
Totodata, potrivit art. 21 alin. (9) din Legea nr. 213/2015,
daca asiguratorul a fost supus Legii nr. 246/2015, iar
administrator temporar sau administrator de rezolutie
este Fondul, acesta indeplineste in continuare atributiile
administratorului interimar.
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Astfel, prin Decizia ASF nr. 1266/05.10.2021, s-a dispus

inlocuirea mandatului FGA de administrator temporar

al Societatii de Asigurare-Reasigurare City Insurance SA
cu mandatul de administrator interimar al acesteia, cu
urmatoarele atributii:

a. asigurarea administrarii si conducerii
asiguratorului;

b. adoptarea masurilor necesare pentru impiedicarea
diminuarii activului si sporirii pasivului
asiguratorului;

c. adoptarea masurilor necesare pentru conservarea
bunurilor asiguratorului;

d. asigurarea preludrii evidentelor complete ale
dosarelor de dauna, ale evidentelor tehnice si
contabile aferente acestor dosare de catre Fondul
de garantare a asiguratilor, in vederea exercitarii
de catre acesta a atributiilor prevazute de Legea nr.
213/2015 privind Fondul de garantare a asiguratilor,
cu modificarile si completarile ulterioare.

ASF a analizat in anul 2021 urmatoarele raportari FGA:

plata

despagubirilor efectuate de catre Fond creditorilor

« situatia privind indemnizatiilor/
de asigurare ai asiguratorului aflat in faliment;

« situatia resurselor financiare ale Fondului;

«  executia bugetului de venituri si cheltuieli;

« situatia contributiilor datorate si virate la Fond
de catre asiguratori, distinct pentru asigurarile

generale si pentru asigurarile de viata.

ASF a analizat si aprobat Situatiile financiare anuale si
Raportul anual de activitate ale FGA pentru anul 2020.

In contextul retragerii autorizatiei de functionare a
Societatii de Asigurare-Reasigurare City Insurance SA,
ASF a purtat un dialog permanent cu reprezentantii



FGA, cu privire la impactul asupra resurselor financiare
ale FGA, la masurile propuse de FGA cu privire la
modificarea cotelor de contributii, in vederea asigurarii
resurselor financiare ale acestuia si a protejarii
creditorilor de asigurari. De asemenea, ASF a aprobat
propunerile Fondului de modificare a Strategiei de

investire a resurselor FGA.
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Tn anul 2021 ASF a desfasurat o un control periodic la
FGA, nefiind identificate neconformitati fata de cadrul
legal aplicabil. In mod proactiv au fost formulate
anumite recomandari implementate de FGA in cursul
anului 2021.

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private (FGDSPP)

Institutia Fondului de Garantare a Drepturilor din
Sistemul de Pensii Private reprezinta, alaturi de
provizionul tehnic constituit de catre administratorii
fondurilor de pensii private, un element de siguranta
de pensii
scop garantarea drepturilor participantilor si ale

a sistemului private, care are drept
beneficiarilor, dupa caz, prin compensarea pierderilor
acestora, atatin perioada de acumulare a contributiilor,
cat si dupa deschiderea dreptului la pensie, provenite
din
administratorii fondurilor de pensii private sau a

imposibilitatea asigurarii acestora de catre
furnizorilor de pensii private pentru a onora obligatiile
asumate, dupa caz.

In conformitate cu prevederile legale in vigoare, FGDSPP

este obligat sa raporteze ASF urmatoarele informatii:

a. Planulintern de audit aprobat de catre Consiliul de
Administratie al Fondului;

b. Raportul actuarial anual aprobat de catre Consiliul
de Administratie al Fondului;

¢. Raportul cu misiunile de audit intern si raportul
cuprinzand activitatile de control intern - anual;

d. Balanta de verificare analitica - semestrial;

e. Raportari contabile semestriale - semestrial,

f.  Situatia privind resursele financiare ale Fondului,
situatia activelor investite si obligatiile Fondului,
situatia sumelor utilizate pentru acoperirea platii
compensatiei catre participanti si beneficiari,

situatia detaliata a investitiilor pentru activitatea

de garantare a drepturilor din sistemul de pensii
private - trimestrial.

Anual, pana la 31 mai, FGDSPP trimite ASF un raport de

activitate in care trebuie cuprinse cel putin informatii

referitoare la:

a. Conducerea Fondului;

b. Mediul de activitate;

c. Strategia de investitii;

d. Metodele actuariale folosite in calculul contributiei
anuale, precum si rezultatele acestor calcule;

e. Compensarea pierderilor participantilor si/sau
beneficiarilor;

f.  Informatii privind asigurarea platii drepturilor

participantilor si ale beneficiarilor in cazul
imposibilitatii  asigurarii acestora de cdtre
administratori;

g. Informatii privind managementul riscurilor,

resursele financiare, auditul si controlul intern,
raportul auditorului financiar si situatiile financiare
anuale.

Totodata, FGDSPP supune anual aprobarii ASF bugetul
de venituri si cheltuieli pentru anul urmator, atat in
ceea ce priveste veniturile si cheltuielile proprii, cat si
veniturile si cheltuielile aferente activitatii de garantare.
Tot anual, FGDSPP supune aprobarii ASF si strategia de
investire a resurselor aferente activitatii de garantare si
administrare.

Bugetul si strategia de investitii pentru anul 2022 au
facut deja obiectul aprobarii de catre ASF.

Pe parcursul anului 2021 nu s-au identificat devieri de
la obiectivele stabilite prin lege referitoare la activitatea
FGDSPP si de la documentele ce au facut obiectul
aprobarii de catre ASF.
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8. Cooperarea
internationala
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8.1 Cooperare europeana

Activitatea ASF in cadrul Autoritatii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete

(ESMA) si Autoritatii Europene de Asigurari si Pensii Ocupationale (EIOPA)

Autoritatea de Supraveghere Financiara a contribuit
atat la nivelul procesului decizional al celor
doua autoritati, in cadrul reuniunilor Consiliului
Supraveghetorilor, cat si la nivel tehnic, prin
intermediul celor 73 de experti desemnati in cadrul
grupurilor de lucru si al comitetelor permanente
ale celor doua autoritati. Aceste structuri au
ca mandat abordarea unor tematici legate de
protectia consumatorului si inovatie financiara,
sustenabilitatea financiara, raportarile corporative,
finantele corporative, protectia investitorilor si a
intermediarilor, tehnologia informatiei si a datelor.

Contributia ASF s-a reflectat in documentele
elaborate de catre cele doua autoritati europene in
linie cu preocuparea pentru principalele subiecte
aflate pe agenda europeana, in special in ceea ce
privestetranzitiasprefinantele digitale sipromovarea
finantelor verzi:

« Avizul comun privind finantele digitale, care
include o analiza privind evolutiile pietei, riscurile
si oportunitatile create de aceste evolutii precum
si o serie de recomandari la nivel trans-sectorial,
carevizeaza o abordare holistica a reglementarii/
supravegherii lanturilor valorice fragmentate si
evaluarea potentialelor riscuri determinate de
dependenta institutiilor financiare de anumiti
furnizori de servicii de tehnologia informatiilor si
comunicatii.

Raportul final comun privind standardele
tehnice de reglementare privind transparenta
in conformitate cu Regulamentul privind
informatiile legate de sustenabilitatea in
serviciile  financiare (SFDR), transmis in
octombrie 2021 Comisiei Europene. Aceste
standarde isi propun sa detalieze cadrul pentru
furnizarea de informatii comparabile catre
investitorii finali privind investitiile in produse
verzi, in vederea alegerii celei mai potrivite
optiuni si totodata sa dezvolte un set unic de
reguli pentru asigurarea transparentei in ceea ce
priveste sustenabilitatea.

Opinia privind supravegherea integrarii de
catre asiguratori a scenariilor privind riscurile
de schimbari climatice in rapoartele ORSA.
Publicata de EIOPA in aprilie 2021, aceasta se
adreseaza autoritatilor nationale si specifica
faptul ca aceste riscuri ar trebui evaluate nu
numai pe termen scurt, dar si pe termen lung,

iar analiza scenariilor ar trebui integrata in

planificarea strategica si strategia de afaceri.
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Activitatea ASF in cadrul Comitetului European pentru Risc Sistemic (ESRB)

Reprezentantii ASF la nivel inalt in cadrul Consiliul
General, precum si cei 5 experti implicati in
structurile de lucru ale ESRB au contribuit la
activitatea Comitetului care, in 2021, a avut
ca elemente principale de discutie o serie de
comunicari si recomandari care vizeaza activitatea
utilizarea
lichiditatii,
distribuirea de dividende, scaderea ratingurilor

institutiilor financiare, cum ar fi

instrumentelor de administrare a

asupra  tuturor componentelor  sectorului

financiar. Totodata, ESRB a evaluat riscurile
sistemice principale la adresa sistemului financiar
din Uniunea Europeana, precum si prioritatile de
politica pentru gestionarea acestora, si a analizat
optiunile pentru abordarea riscurilor fondurilor
monetare si contrapartilor centrale, respectiv
de

fondurile monetare si serviciile de compensare in

revizuirea cadrului reglementare pentru

UE in contextul Brexit.

8.2 Cooperare internationala

Reteaua Bancilor Centrale si Supraveghetorilor pentru ecologizarea sistemului

financiar (NGFS)

Avand in vedere preocuparile continue privind
tranzitia spre o economie verde si obiectivele
de finantare sustenabila pe care si le-a propus
cu privire la institutiile financiare care opereaza
pe pietele financiare nebancare, Autoritatea
de Supraveghere Financiara a aderat in 2021 la
Reteaua Bancilor Centrale si Supraveghetorilor
pentru Ecologizarea Sistemului Financiar (NGFS),
gdzduita de Banca Frantei. ASF s-a alaturat astfel
celorlalte autoritati de supraveghere si banci
centrale, in vederea schimbului de experienta
si a celor mai bune practici in ceea ce priveste

managementul riscurilor de mediu si climatice

in sectorul financiar, respectiv mobilizarea
capitalurilor in scopul finantarii durabile. Cei
9 experti nominalizati de ASF in cadrul celor
patru grupuri de lucru ale retelei se vor implica
in activitatea si proiectele concepute in cadrul
NGFS, aducand beneficii considerabile in vederea
promovarii  ecologizarii sectorului financiar:
Grupul de lucru in domeniul microprudential
si supraveghere, Grupul de lucru in domeniul
macrofinanciar, Grupul de lucru privind extinderea

finantarii verzi, Grupul de lucru privind cercetarea.

Participarea ASF in cadrul Organizatiei Internationale a Reglementatorilor de

Valori Mobiliare (10SCO)

Activitatea 10SCO a fost concentratd, in special,
pe aspecte privind stabilitatea financiara si
investitorilor de
COVID-19,
investitorilor si intdrirea increderii investitorilor in

comportamentul retail n

contextul  pandemiei protectia
integritatea pietei, stabilirea de standarde globale
de reglementare, provocdrile in reglementarea
pietelor de capital globale si digitalizate, finantele
pietele

facilitatorilor de inovare in pietele in crestere

durabile pe emergente, utilizarea

si in curs de dezvoltare. Aceste subiecte au fost
abordate la nivel decizional in cadrul Reuniunii
si Conferintei anuale, precum si la nivel tehnic
in cadrul Comitetului Regional European, al
Comitetului pentru Crestere si Piete Emergente,
al Comitetului pentru Piete Secundare si al
Comitetului pentru Administrarea Investitiilor,
la care au asigurat participarea expertii ASF
nominalizati Tn acest scop.
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Participarea ASF in cadrul Organizatiei Internationale a Supraveghetorilor in

>

Asigurari (IOPS)

Contributia ASF in cadrul IOPS s-a concretizat in
participarea la reuniunile Grupului de lucru privind
pensiile private si ale Comitetului Tehnic, precum
si la Reuniunea Anuala Generala din octombrie
2021. Reuniunile au abordat o gama variata de
subiecte, de la stabilirea programului de lucru
pentru urmatorii ani si actualizarea stadiului
proiectelor, pana la identificarea provocdrilor cu
care se confrunta autoritatile competente in ceea

>

ce priveste supravegherea bazata pe riscuri.

Conform strategiei propuse, IOPS a continuat
in 2021 activitatea privind prioritatile strategice
stabilite, si anume extinderea, actualizarea si
dezvoltarea cunostintelor in ceea ce priveste
supravegherea, a orientarilor si bunelor practici in
domeniul investitiilor si managementului riscului,
in domeniul supravegherii bazate pe riscuri (RBS) in
pensiile private siin domeniul Fintech si Digitalizare.

Participarea ASF in cadrul Asociatiei Internationale a Supraveghetorilor in

Asigurari (1AIS)

Riscurile  asociate modificarilor climatice
constituie o tematica-cheie in planul strategic
al IAIS. Tn 2021, IAIS a abordat acest subiect pe
multiple paliere ale activitatii sale: evaluarea
stabilitatii
elaborarea de instrumente si indrumari pentru

riscurilor la adresa financiare,

activitatile de supraveghere si consolidarea
institutionalda. Totodata, IAIS a continuat sa
monitorizeze si sa analizeze evolutiile la nivelul
pietei de asigurari la nivel global, in cadrul
Global de (GME),
modificarile impactul

Exercitiului Monitorizare

inclusiv climatice si
acestora asupra pietelor de asigurari si stabilitatii
financiare globale. De asemenea, activitatea
IAIS s-a concentrat in 2021 pe implementarea

standardelor capital si

internationale de

pe revizuirea materialelor de supraveghere
(principiile de asigurari si Cadrul Comun pentru
supravegherea grupurilor de asigurari active
la nivel international). Reprezentantii ASF au
participat atat la evenimentele organizate de
IAIS, Reuniunea anuald a membrilor, Seminarul
global, Conferinta anuala, precum si la reuniunile
periodice ale Comitetului pentru elaborarea de
politici (PDC). De asemenea, ASF a participat la
procesul de evaluare a respectarii principiilor
de baza ale IAIS, prin transmiterea de contributii
privind stadiul implementarii principiilor de
supraveghere si raportare, masuri preventive, de
corectie si sanctiuni si supravegherea conduitei pe

piata asigurarilor.
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8.3 Continuarea procesului de
consolidare a capacitatii institutionale
in acord cu masurile, practicile si
prioritatile strategice promovate la
nivelul autoritatilor europene

Proiecte finantate prin Instrumentul de Asistenta Tehnica 2022

In continuarea preocuparilor si activitatilor legate
de finantele verzi si pe langd asigurarea aplicarii
legislatiei in domeniul finantelor sustenabile, ASF a
propus in 2021 angajarea in proiectele finantate din
Instrumentul de Asistenta Tehnica 2022 gestionat
de Comisia Europeana, si anume ,Implementarea
cadrului de finantare durabild in Romania”.

Scopul proiectului ,Implementarea cadrului de
finantare durabilain Romania” constdin stabilirea unui
set de instrumente pentru o mai buna constientizare
a importantei investitiilor verzi in stimularea cresterii
economice sustenabile sio supraveghereimbunatatita
aaspectelor legate definantarea sustenabila pe pietele
financiare nebancare. Printre obiective se regasesc
identificarea de masuri pentru ajustarea cadrului in
ceea ce priveste transparenta legata de sustenabilitate
si de raportare; supravegherea eficientd a cerintelor
privind finantarea durabild; consolidarea capacitatii
de supraveghere si elaborarea unui manual intern
pentru supravegherea raportarii aspectelor legate de

finantarea sustenabila, inclusiv pe baza experientei
altor autoritati; diseminarea celor mai bune practici,
sesiuni de instruire pentru personal si derularea unei
campanii de constientizare pentru participantii la piata
si investitori. Beneficiile aduse de proiect autoritatii
sunt alinierea la obiectivele UE privind promovarea
tranzitiei verzi si la cadrul de reglementare european
privind finantarea sustenabila.

In considerarea subiectelor legate de digitalizare,
ASF a propus inscrierea pentru finantare de catre CE
a proiectului ,Academia de supraveghere digitald a
UE” in scopul consolidarii capacitatii institutionale in
acest domeniu si a dezvoltarii abilitatilor in domeniul
finantelor inovatoare, prin participarea la sesiuni
de training in cadrul Academiei UE. Cunostintele
dobandite vor permite ajustarea procedurilor si
fluxurilor de lucru interne, eficientizarea supravegherii
noilor tehnologii si instrumente de pe piata financiara,
precum si familiarizarea cu cele mai bune practici in
domeniul digitalizarii.

Elaborarea unei strategii a pietei de capital cu sprijinul OECD

Incepadnd cu octombrie 2020, ASF deruleazd in

parteneriat cu Ministerul Finantelor proiectul
»Strategia nationald pentru piata de capital”, in
care consultanta este asigurata de catre Organizatia
pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OECD),
cu finantare din partea Comisiei Europene, prin
Programul de Sprijin pentru Reforme Structurale

(SRSP). Pe parcursul proiectului a fost realizata o

analiza a cadrului de reglementare si a infrastructurii
pieteidecapitaldinRomaniasiapieteiinstrumentelor
derivate, cu identificarea principalelor bariere pentru
dezvoltarea pietei de capital si a prioritatilor pentru
reforma.

Raportul diagnostic privind elaborarea strategiei
nationale de crestere a pietei de capital din
Romania propune o serie de recomandari in vederea



imbunatatirii conditiilor pentru finantarea prin
piata de capital si cresterea increderii investitorilor,
recomandari destinate atat institutiilor publice, cat si

asociatiilor profesionale si unor entitati private.
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Pe baza evaluarilor si recomandarilor din raportul
diagnostic, va fi elaboratd, cu sprijinul OECD,
strategia nationala a pietei de capital din Romania.

Aderarea Romaniei la Coduri de liberalizare ale OECD

ASF e implicata in procesul de aderare a Romaniei
la Codurile de liberalizare a miscarilor de capital
si a operatiunilor curente invizibile ale OECD,
proces initiat de Guvernul Romaniei. Codurile
OECD
multilaterale care promoveaza libertatea de miscare

de liberalizare ale sunt instrumente
transfrontaliera a fluxurilor de capital si a serviciilor
financiare, protejand tdrile participante de efectele
perturbatoare ale crizelor financiare. Principiile
care stau la baza Codurilor se refera la liberalizarea
intr-un cadru multilateral, intr-un ritm care tine
cont de circumstantele individuale ale tarii si prin
asigurarea dialogului si cooperarii privind masurile
de flux de capital. Rezultatele preliminare au aratat
ca sunt respectate cerintele din Coduri, in sensul ca
restrictiile din Romania privind investitiile straine

directe sunt foarte reduse in comparatie cu membrii
OECD.

Primele actiuni in vederea aderarii la Codurile de
liberalizare au fost initiate in a doua parte a anului
2021, respectiv dialogul cu reprezentantii OECD
pentru clarificarea si reflectarea corectd a situatiei
din Romania in raportul de aderare si participarea
la videoconferinta organizata cu echipa, pentru o
prezentare generala a Codurilor si a principalelor
prevederi ale acestora. In acelasi timp, au fost
initiate demersurile interne pentru derularea in
conditii optime a procesului de aderare, respectiv
stabilirea guvernantei de proiect (compozitia echipei
de proiect si comitetul de coordonare), precum si
pentru pregatirea seminariilor ce vor fi organizate in
perioada urmatoare.
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8.4 Sprijin pentru consolidarea
supravegherii, guvernantei corporative
si a managementului riscului in sectorul
financiar din Republica Moldova

Tn 2021, a fost lansat proiectul de asistenta tehnica
pentru autoritatea de supraveghere financiara din
Republica Moldova (CNPF), care are ca obiectiv
acordarea de sprijin autoritatilor din Republica
Moldova pentru implementarea unor reforme
in domeniul financiar. Ca urmare a atribuirii
proiectului de twinning consortiului format din
Romania, Olanda si Lituania, ASF a participat la

implementarea acestui proiect alaturi de BNR,

ANPC, Banca Nationald a Olandei (DNB) si Banca
Centrala a Lituaniei (LB). Implicarea ASF vizeaza
dezvoltarea si punereain aplicare a unui nou cadru
legal privind supravegherea sectorului asigurarilor
siasigurarile RCA, aliniat la prevederile comunitare.
Expertii ASF furnizeaza expertiza prin actiuni
specifice in tara beneficiara, inclusiv workshop-uri,
seminarii, sesiuni de instruire, sesiuni comune de

redactare a proiectelor legislative.

8.5 Actualizarea si armonizarea cadrului

pensiilor private

egislativ sectorial — piata de capital,
piata asigurarilor-reasigurarilor si piata

Participarea ASF la activitatea desfasurata in cadrul grupurilor de lucru ale

Consiliului UE si ale Comisiei Europene

Provocarile cu care s-au confruntat pietele financiare
in ultima perioadd au condus la intensificarea
preocuparilor la nivel european in ceea ce priveste
asigurarea stabilitatii pietelor financiare si, astfel,
in cadrul programelor de reforma din domeniu si in
contextul noului plan de actiune privind Uniunea
Pietelor de Capital (CMU) au fost propuse numeroase
texte de acte normative. Cei 24 de reprezentanti ai
ASF nominalizati in grupurile de lucru organizate
in scopul negocierii dosarelor legislative aflate in
pregatire au participat la reuniuni si au contribuit la
elaborarea si ajustarea documentelor dezbatute in
cadrul acestora pentru:

«  Pachetul legislativ privind revizuire a normelor
UE in materie de asiguradri, respectiv revizuirea
Directivei Solvabilitate Il (Directiva 2009/138/
CE) si o propunere privind o noua directiva
referitoare la redresarea si rezolutia institutiilor
de asigurare;

+  Modificarea legislatiei Tn ceea ce priveste

acordurile de delegare, gestionarea riscului

de lichiditate, raportarea de supraveghere,
furnizarea de servicii de depozitare si custodie
si acordarea de imprumuturi de cétre fonduri
de investitii alternative (Directivei 2011/61/UE
(AIFMD) si Directivei 2009/65/CE (UCITS);



« Pachetul de modificare a Directivei 2014/65/
UE privind pietele instrumentelor financiare
(MIFID) si a Regulamentului 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare (MiFIR);

(UE) 2015/760

(ELTIF) in ceea ce priveste domeniul de aplicare

+  Modificarea Regulamentului

al activelor siinvestitiilor eligibile, al compozitiei
portofoliului si al cerintelor de diversificare, al
imprumutului de numerar si al altor reguli ale
fondului si in ceea ce priveste cerintele aferente
privind autorizarea, politicile de investitii si
conditiile de functionare ale fondurilor europene
de investitii pe termen lung;

«  Pachetul legislativ privind ESAP - modificare
a anumitor prevederi in ceea ce priveste
infiintarea si functionarea punctului unic de
acces european;
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de
obligatiunile verzi europene;

«  Proiectul regulament (UE) privind
«  Pachetul legislativ de solutionare rapida
din domeniul PRIIP-UCITS, care cuprinde
modificari ale Directivei 2009/65/CE in ceea ce
priveste utilizarea documentelor cu informatii
esentiale de catre societatile de administrare
a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) si ale Regulamentului (UE)
nr. 1286/2014 in ceea ce priveste prelungirea
dispozitiilor tranzitorii pentru societatile
de administrare, societatile de investitii si
persoanele care ofera consultanta cu privire
la unitati ale organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si la
unitati ale non-OPCVM-urilor sau care vand

astfel de unitati.

Transpunerea si implementarea legislatiei Uniunii Europene

ASF a contribuit la transpunerea si implementarea
in legislatia nationala a prevederilor europene si,
in acest sens, a asigurat elaborarea a numeroase
proiecte de acte legislative din domeniul de
competenta. Totodata, ASF urmadreste in mod
constantstadiul transpunerii directivelor europene,
intreprinde toate demersurile in scopul adoptarii
proiectelor legislative si comunicarii informatiilor
asupra procesului de transpunere catre institutiile
responsabile de adoptarea legislatiei nationale si
de monitorizare.

In procesul de transpunere a directivelor europene,
s-a mentinut un dialog permanent in procesul
de colaborare interinstitutional, in principal cu
MAE si MF, atat in ceea ce priveste procedurile
de infringement pe care Comisia Europeana le-a
initiat, cat si in ceea ce priveste directivele care
trebuie transpuse in perioada urmatoare, astfel
ca ASF ia parte la activitatea structurilor din MAE,
prin participarea la reuniunile organizate periodic
si prin elaborarea si transmiterea contributiilor.

Tot in acest scop, ASF asigura notificarea actelor
legislative, prin transmiterea textelor si a tabelelor

de concordanta aferente, prin intermediul bazei de
date a CE.

Directivele pentru care s-a derulat procesul de
transpunere vizeaza, in principal, supravegherea
prudentiala a societatilor de servicii de investitii
financiare, modificari referitor la accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare
si de reasigurare (Solvabilitate Il), modificari
ale prevederilor privind pietele instrumentelor
distributia

organismelor de plasament colectiv, riscurile legate

financiare, transfrontaliera a
de durabilitate si factorii de durabilitate de care
trebuie sa tina seama organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare.

In vederea urmaririi respectarii actelor normative
de directa aplicabilitate emise la nivelul Uniunii
Europene, si anume a regulamentelor europene cu
incidenta asupra pietelor financiare, ASF a elaborat
o serie de propuneri care constau in ajustari ale
legislatiei nationale in ceea ce priveste desemnarea
autoritatii competente si impunerea de sanctiuni,
in vederea asigurarii cadrului legislativ aplicarii
acestor prevederi.
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9. Intarirea guvernante
institutionale

9.1. Dezvoltarea infrastructurii IT

Activitatea in zona de gestionare a tehnologiei informatiei in anul 2021 a continuat directia si ritmul stabilite

in 2020, tinand cont de pandemia COVID-19 si de masurile de distantare sociala care au determinat atat
interactiunea diferita a salariatilor ASF, cat si relationarea prin canale alternative cu entitatile supravegheate.
Totodata, aceasta a fost influentata si de noile strategii pe care Autoritatea a inceput sa le implementeze in
vederea digitalizarii fluxurilor interne si externe.

Toate demersurile cu componenta IT intreprinse de ASF pe parcursul anului 2021 au vizat realizarea a patru
obiective generale:
> asigurareaderulariiin conditiioptimeaactivitatilordinzonaoperationala coordonatain concordanta
cu cerintele proceselor functionale ale ASF;
> alinierea evolutiei sistemelor informatice la cerintele functionale din cadrul ASF, precum si la
dezvoltarile aparute in domeniul tehnologiei informatiei si asigurarea managementului portofoliului
de proiecte ASF in acest sens;
>  alinierea managementului sistemelor informatice si de telecomunicatii ale ASF in parametrii ceruti
de procesele functionale ale ASF;
> asigurarea activitatii pe zona de securitate cibernetica in sistemele informatice ale ASF.
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Activitatea curenta de gestionare a tehnologiei informatiei

Desfasurarea activitatii salariatilor ASF preponderent in sistem remote in perioada pandemiei COVID-19 a

condus la adoptarea de noi solutii IT si la dezvoltarea celor initiate in 2020 pentru derularea continua, eficienta

si in conditii de securitate a activitatilor zilnice. Astfel, au fost continuate o serie de proiecte interne:

Microsoft Teams - implementarea solutiei Microsoft Teams pentru colaborare si partajare de informatii de
la distanta, in regim securizat;

Mediul RESTRICTIONAT - accesul securizat la documentele Consiliului ASF - extindere functionalitati;
MSSQL - consolidarea bazelor de date din ASF bazate pe tehnologii Microsoft: migrarea la versiunea
MSSQL 2016;

SSL-VPN - sistem pentru accesarea de la distanta, in regim securizat a resurselor informatice ale ASF;
Modernizare infrastructura de comunicatii de date - inlocuirea echipamentelor active de tip switch din
zonele de acces si agregare ale retelei de date;

Suport tehnic pentru toate evenimentele in ceea ce priveste securitatea cibernetica: asigurarea si
dezvoltarea mijloacelor, instrumentelor, capabilitatilor tehnice si operationale necesare pentru a face
fata oricaror tipuri de evenimente, incidente si amenintari; detectarea si raportarea interna, analiza si
evaluarea (inclusiv triere si decizie), raspunsul la incidente si recuperarea in urma incidentelor, evaluarea
si actualizarea masurilor privind managementul incidentelor; acordarea de suport tehnic in vederea
obtinerii si utilizarii certificatelor digitale de catre angajatii ASF;

Programe de educare in ceea ce priveste cultura de securitate IT a angajatilor ASF;

Implementarea solutiei DLP (Data Loss Prevention) si a politicilor aferente;

Permanentizarea solutiei de videoconferinta securizata a ASF, in colaborarea cu STS.

Tn ceea ce priveste zona de management al datelor, activitatea ASF s-a axat, in anul 2021, asupra unei game

largi de actiuni:

dezvoltarea unei solutii prin care sunt evidentiate si vizualizate la nivelul conducerii stadiile de gestionare
a unui dosar de autorizare (pe toata perioada de viata a acestuia);

implementarea unor alerte privind termenele de expirare a mandatelor persoanelor autorizate de ASF;
implementarea de rapoarte/analize, de tip Business Intelligence, pentru vizualizarea datelor folosindu-se
Tableau Software. Solutia de tip Business Intelligence are ca scop extinderea sistemului de analiza si de
prezentare a datelor pentru piata de capital;

implementarea de analize si vizualizare de date, de tip managerial, pentru Sistemul de gestionare a
petitiilor (Situatia generald a petitiilor inregistrata la ASF, Buletin sdptamanal de informare);
implementarea de rapoarte pentru aplicatia de evidenta a cererilor de verificare a aderarilor la fonduri
de pensii;

implementarea de rapoarte pentru Registrul Intermediarilor Secundari (RIS);

analiza si implementarea indicatorilor din manualul pentru consolidarea functiei de supraveghere a
pietei asigurarilor din Romania (EIOPA);

actualizarea continud a aplicatiei BazaSAR (aplicatie pentru evidenta participantilor pe piata asigurarilor)
conform cerintelor;

actualizarea aplicatiei Supraveghere/Control Pensii Private;

implementarea noilor machete financiare anuale in aplicatia SIR-EWS.

ASF este implicata activ in activitatile grupurilor de lucru ale autoritatilor europene de supraveghere privind

aplicarea IT in domeniul financiar nebancar, respectiv in ESMA-ITMG (IT Management and Governance Group)
si EIOPA-ITDC (IT and Data Committee).
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intarirea infrastructurii IT

Strategia IT a ASF pentru perioada 2021-2023 constituie o continuare fireasca si organica pentru acest
domeniu, cu atat mai mult cu cat in decursul anului 2021 au fost facute ajustari importante si imbunatatiri
in ceea ce priveste intreaga infrastructurd informatica la nivelul institutiei, mai ales in contextul pandemiei
COVID-19.

Un alt proiect important in anul 2021 a fost reprezentat de implementarea Politicii de securitate a informatiei

la nivelul Autoritatii (parte a Strategiei IT a ASF pentru perioada 2021-2023), care presupune o abordare

inteligenta in zona mentionata, pe mai multe domenii de interes, in special prin aplicarea de masuri tehnice

si non-tehnice in zonele prioritare de securitate, respectiv:

« implementarea unei solutii pentru protectia impotriva amenintarilor cibernetice;

+ implementarea unei solutii de management al identitatii utilizatorilor - IAM (Identity and Access
Management);

+ implementarea unei solutii pentru investigarea si analizarea evenimentelor de securitate - SIEM (Security
Information and Event Management);

« implementarea unei solutii pentru recuperarea in caz de dezastru - DR (Disaster Recovery).

Astfel, proiectele cu componenta IT pe care ASF le are in vedere converg catre digitalizare si catre o utilizare la
scara cat mai larga a inovatiei financiare si a solutiilor IT in toate domeniile de activitate. Unul din exemplele
cele mai elocvente este permanentizarea modului de transmitere a raportarilor, printr-o noua instructiune.

Alte proiecte IT

Tn cursul anului 2021, ASF a reusit si sa dezvolte noi instrumente IT, unele impuse de pandemia COVID-19,

altele fiind create ca o continuare a digitalizarii si dezvoltarii activitatii pietelor externe:

« asigurarea infrastructurii hardware pentru stocarea datelor/informatiilor, prin achizitie SAN (Storage Area
Network);

« implementarea unei aplicatii pentru semnarea digitala a documentelor;

« implementarea unei platforme electronice online care permite colectarea, prelucrarea si analiza cererilor
de autorizare, respectiv a operatiunilor asimilate procesului de autorizare: https://autorizari.asfromania.
ro/;

« demarareaproiectuluideimplementareauneiplatformedeinfrastructura cuarhitectura hiperconvergenta
cu capabilitati de tip cloud computing;

« implementarea unui motor de validare XBRL conform cerintelor ESMA/ESEF (European Single Electronic
Format);

« asigurarea semnaturii electronice calificate pentru toti salariatii institutiei;

+ asigurarea de terminale de tip laptop pentru fiecare angajat ASF;

« folosirea platformei de lucru colaborativ Microsoft Teams de catre toti angajatii;

« implementarea unei aplicatii pentru gestiunea vizitatorilor;

« implementarea unei aplicatii pentru rapoartele zilnice de activitate, utilizata de toti angajatii ASF, initial
utilizata de catre salariatii care isi desfasurau activitatea in regim de telemuncd, apoi generalizata la
nivelul Autoritatii;

+  Migrarea catre Office 365 (Microsoft Teams, Sharepoint) - integrarea completd a solutiei Microsoft Office
365 in activitatea salariatilor Autoritatii in vederea asigurarii unui mediu securizat destinat colaborarii si
partajarii de informatii de la distanta.
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Necesitatea alinierii cadrului de raportare al entitatilor supravegheate la cerintele de raportare ale ESMA,
EIOPA si ECB, in scopul uniformizarii proceselor de raportare, a fluxurilor de date si a coordonarii termenelor,
a presupus, implicit, cresterea complexitatii prelucrarii datelor pentru a identifica din timp potentiale riscuri
si vulnerabilitati la adresa pietelor financiare, stabilitatii financiare si protectiei consumatorilor de servicii
financiare nebancare.

ASF incurajeazd dezvoltarea si implementarea de tehnologii inovatoare. Tn 2021 s-a continuat dezvoltarea
modului de interactiune in mediul digital si, in plus, s-au identificat noi cdi de actiune care sa duca la
indeplinirea obiectivelor organizationale.

Astfel,in 2021 s-a finalizat cu succes testarea unui prototip functional de sistem informatic bazat pe tehnologia
blockchain pentru un proces de lucru. Scopul acestui proiect a fost acela de dezvoltare a unei solutii pentru
colectarea si gestionarea datelor/informatiilor bazata pe tehnologia blockchain, in vederea eficientizarii
fluxurilor de colectare, sistematizare si analiza a datelor/rapoartelor sau informatiilor primite de Autoritate
pentru o categorie de entitdti. Totodatd, s-a analizat si aplicabilitatea utilizérii tehnologiei blockchain la
nivelulintregii Autoritati, beneficiile implementarii tehnologiei, precum si identificarea de noi procese de lucru
care pot fi eligibile pentru implementarea unei astfel de tehnologii. Testarea tehnologiei de tip blockchain a
demonstrat necesitatea implementarii unor noi metode de dezvoltare si gestionare a informatiilor pe care
Autoritatea le poate lua in calcul pentru viitoarele proiectele ce au legatura cu digitalizarea proceselor.

9.2. Managementul resurselor umane
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Activitatea de resurse umane s-a concentrat pe trei directii
principale in 2021:

1. Guvernanta institutionala
2. Dezvoltarea si consolidarea resurselor umane
3. Gestionarea impactului COVID-19

Componenta resurselor umane din cadrul ASF asigura expertiza de specialitate din
domeniu, contribuind alaturi de celelalte structuri suport la realizarea obiectivelor
generale si specifice ale Autoritatii. Misiunea de resurse umane consta in asigurarea
gestiunii curente a resurselor umane prin planificarea acestora, administrarea posturilor si
monitorizarea miscarilor de personal, recrutarea si selectia resurselor umane, intocmirea
si gestionarea dosarelor profesionale si a registrului de evidenta a salariatilor, precum si in
asigurarea sprijinului pentru evaluarea performantelor profesionale individuale si pentru
perfectionarea profesionald a personalului propriu.

in anul 2021, la nivelul ASF a continuat procesul de implementare a masurilor specifice
resurselor umane care a avut drept scop dezvoltarea si consolidarea capacitatii
institutionale a Autoritatii. Astfel, pentru a facilita indeplinirea acestor scopuri, s-a
acordat o atentie deosebita planificarii si coordonarii modificarilor structurii de personal.
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Abordarea pro-activa in ceea ce priveste managementul resurselor umane a avut drept
rezultat identificarea zonelor de risc in activitatea ASF si contracararea efectului acestora
prin solutii de mobilitate interna sau prin recrutarea de specialisti din mediul extern.
Totodata, s-a urmarit promovarea unei culturi organizationale care sa contribuie la
imbunatatirea competentelor profesionale si comportamentale ale intregului personal si
implicit a relatiilor ASF cu piata pe care o supravegheaza si o reglementeaza.

Pe parcursul anului 2021, activitatea ASF a fost reorganizata prin desfiintarea unor
structuri organizatorice cu preluarea atributiilor de catre structuri organizatorice
deja existente sau nou infiintate. Astfel, s-a redus numarul directiilor, fapt care a
contribuit la imbunatatirea coordonarii la nivelul ASF, precum si la o eficientizare a
derularii proceselor-cheie.

Pentru ca activitatea pe care o desfasoara sa fie eficienta, ASF se bazeaza pe cunostintele,
competentele, experienta si motivatia propriilor angajati. Pregdtirea profesionala si
dezvoltarea personald a angajatilor sunt esentiale pentru crearea unui mediu de lucru
adecvat si a unei culturi organizationale care sa conduca la atingerea unor niveluri inalte
de profesionalism si calitate.

La nivelul ASF, procesul de dezvoltare a resurselor umane se desfasoara continuu, prin
asigurarea oportunitatilor de dezvoltare si instruire a personalului propriu, in vederea
cresterii performantelor individuale, de echipa si institutionale.

Permanenta pregatire profesionala a personalului de specialitate este o conditie
primordiala pentru consolidarea profesionalismului, eficientei, credibilitatii si reputatiei
ASF ca institutie de supraveghere pentru piata nebancara din Romania.

Pe parcursul anului 2021, activitatea ASF in aceasta directie s-a concentrat pe:
a. Atragerea celor mai buni specialisti din piata, prin organizarea de concursuri externe
b. Formarea profesionala continua a salariatilor

32 cu lector din strainatate
106 participari la

programe de formare

profesionala 74 cu lectori din Romania

in vederea consolidarii culturii organizationale, ASF isi propune sa acorde in continuare
o atentie deosebita dezvoltarii si consolidarii resurselor umane de care dispune prin
identificarea modalitatilor de crestere a posibilitatilor de promovare a salariatilor care
detin competente profesionale deosebite si prin stimularea dezvoltarii de sisteme de
recompensare deschise si transparente.
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In contextul situatiei cauzate de pandemia COVID-19, responsabilii structurii de resurse
umane din cadrul ASF au fost nevoiti sa ia decizii cu impact imediat asupra organizatiei,
cu scopul de a garanta functionarea tuturor activitatilor critice. Astfel, inca de la debutul
acesteia, la nivelul autoritatii a fost implementata o serie de masuri care a vizat, pe de o
parte, siguranta salariatilor, iar pe de alta parte, asigurarea continuitatii ocuparii tuturor
functiilor-cheie din cadrul autoritatii.

Prelungirea perioadei de pandemie a necesitat o adaptare continuad in functie de evolutia
acesteia sio schimbare semnificativa in modul de organizare a activitatii. Masurile adoptate
au fost ajustate permanent in functie de informatiile furnizate de catre autoritatile
competente in ceea ce priveste numarul cazurilor de infectare.

Ca masura preventiva de protectie, a fost mentinuta organizarea activitatii in regim de
telemuncad, precum si programul de lucru decalat pentru organizarea activitatii la sediu, cu
respectarea prevederilor legale.

Pe parcursul anului 2021, au fost imbunatatite procedurile, politicile si infrastructura
informatica in vederea gestionarii eficiente a programului de lucru si a managementului
activitatii salariatilor care au desfasurat activitate in regim de telemunca.
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9.3. Functia de prevenire a spalarii banilor

Activitatile de prevenire a spalarii banilor si finantarii terorismului in domeniul

financiar nebancar

Tn cursul anului 2021, la nivelul ASF au fost demarate
si continuate o serie de proiecte in domeniul prevenirii
si combaterii spalarii banilor, precum si al regimului
de sanctiuni internationale, realizate intr-o dinamica
accentuata, generatda de modificarile din acest

domeniu din cadrul Uniunii Europene, cat si pe plan

national.

Astfel, actiunile intreprinse la nivelul ASF au fost
proactive si reactive, respectiv de reglementare,
supraveghere on si off-site si de cooperare cu alte
autoritati nationale si cu autoritati de supraveghere
din alte state membre ale Uniunii Europene.

Opinii tehnice legislative ale ASF pe marginea prevenirii spalarii banilor si finantarii

terorismului

Un filon important al acestui domeniu este reprezentat
de procesul legislativ unde ASF, in calitate de avizator
de acte normative primare, respectiv de consultant
in cadrul procesului legislativ parlamentar in cazul
proiectelor de amendamente la actele normative din
domeniul de supraveghere al Autoritatii, a initiat sau
avizat amendamente pentru Tmbunatatirea cadrului
legal national sau pentru transpunerea modificarilor
legislative din aquis-ul comunitar. Cele maiimportante
proiecte normative care au facut obiectul analizei de
specialitate si a avizarii ASF au fost:

+ proiectul de Lege privind modificarea si
completarea Legii nr. 129/2019 pentru prevenirea
si combaterea spalarii

banilor si finantarii

terorismului, cu modificarile si completarile
ulterioare, devenit Legea nr. 102/2021 privind
completarea art. 49 din Legea nr. 129/2019
pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului, precum si pentru

modificarea si completarea unor acte normative;
« proiectul de Ordonanta de Guvern privind
stabilirea unor masuri de facilitare a utilizarii
informatiilor financiare si de alt tip in scopul
prevenirii, depistarii, investigarii sau urmaririi
penale a

transmiterii catre Ministerul Afacerilor Interne,

anumitor infractiuni in vederea
devenit Ordonanta de Guvern nr. 9/2021 privind
stabilirea unor masuri de facilitare a utilizarii

informatiilor financiare si a analizelor financiare

in scopul prevenirii, depistarii, investigarii sau
urmaririi penale a anumitor infractiuni.

De asemenea, au facut obiectul evaluarii de profil
si a emiterii de amendamente ale ASF in parcursul
procedurilor parlamentare de aprobare:

«  proiectul de Lege pentru respingerea Ordonantei
de Urgenta a Guvernului nr. 111/2020 privind
modificarea si completarea Legii nr.129/2019
pentru prevenirea si combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului PLx 466/2020;

« + amendamentul propus de Comisia buget,
finante si banci la art. 2 lit. g) pct. 2 din Legea nr.
129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative
(PIx. 463/2021) - devenita Legea nr. 315/2021
privind modificarea si completarea Legii nr.
129/2019 pentru prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative.

« In contextul realizarii legislatiei secundare

in domeniul prevenirii si combaterii spalarii

banilor, ASF a comunicat o analiza cu privire la
oportunitatea unei interventii legislative care

sa reglementeze modalitatea de diseminare a

datelor si informatiilor obtinute de ONPCSB in

contextul art. 36 din Legea nr. 129/2019.

165



Raport Anual 2021

166

Demersuri legislative la nivelul Uniunii Europene privind prevenirea spalarii

banilor si finantarii terorismului

In iulie 2020, Comisia Europeand a prezentat

pachetul privind prevenirea spalarii banilor, format

din 4 proiecte de acte normative comunitare, astfel:

« nouadirectiva privind prevenirea spalarii banilor
sifinantarii terorismului, care va abroga Directiva
2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului
financiar in scopul spalarii banilor sau finantarii
terorismului (AMLD IV);

« un regulament privind prevenirea folosirii
sistemului financiar in scop de spalarea banilor
si finantarea terorismului, care preia o parte din
prevederile AMLD 1V, in special cele cu privire la
obligatiile entitatilor financiare;

+ unregulament pentru infiintarea si functionarea
unei autoritati de combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului, denumita AMLA (Anti-
Money Laundering Authority);

+ unregulament privind informatiile care insotesc

transferurile de fonduri si anumite monede
electronice, care abrogd Regulamentul (UE)
nr. 2015/847 privind informatiile care insotesc
transferurile de fonduri si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 1781/2006.

In vederea formularii unei pozitii comune a Romaniei,
ASF a participat activ in procesul de definire a pozitiei
nationale cu privire la pachetul privind prevenirea
spalarii banilor inaintat de Comisia Europeana.

Tn cursul anului 2021, in cadrul acestui proces de
modificare si transpunere a proiectelor normative
europene, ASF, prin reprezentantii sdi, a participat
activ, prin sustinere de pozitii si opinii tehnice, la cele
21 de sedinte ale Grupului de experti ai Consiliului
Europei.

Supravegherea modului de aplicare a legislatiei primare si secundare in domeniul

combaterii spalarii banilor si finantarii actelor de terorism

ASF este supraveghetor al entitatilor raportoare
prevazutedeart.2lit. g) pct.2-5din Legeanr.129/2019
si coopereaza cu autoritatile nationale membre ale
cadrului national de prevenire si combatere a spalarii
banilor si a finantarii terorismului, respectiv cu
autoritati de supraveghere din alte state. In aceasta
calitate, au fost transmise catre Oficiul National de
Prevenirea si Combatere a Spalarii Banilor (ONPCSB)
informari cu privire la aspectele identificate in
urma analizelor de profil Tn raport cu activitatile
desfasurate de catre entitati, in special pentru piata
asigurarilor, precum si transmiterea unor analize de
profil, date si informatii pentru completarea altor
demersuri institutionale similare pe acelasi subiect.

Evaluarea internd a acestor sesizari a reprezentat
un proces finalizat atat cu sanctiuni aplicate la

nivelul ASF, cat si cu preluarea in analiza de catre
alte autoritati competente, reliefand o data in plus
calitatea evaluarii realizata de ASF.

Totodata, ca supraveghetor al sucursalelor grupurilor
financiare cu sediul intr-un stat membru cu mai
mult de 2 sucursale in state membre, sau cu mai
mult de 3 sucursale in statele membre dacd sediul
grupului financiar este in afara Uniunii Europene,
experti din domeniul din cadrul ASF si-au desfasurat
activitatea in cadrul Colegiilor de supraveghere
pentru prevenirea spalarii banilor pentru 16 grupuri
financiare. In acest scop, au fost realizate activitati
semnificative de colectare de informatii importante
in activitatea de supraveghere, analiza si punere la
dispozitie a analizelor de profil specifice cadrului de
desfasurare al activitatilor colegiului.



In calitate de supraveghetor, din perspectiva
activitatii desfasurate in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor, ASF a analizat, procesat
si emis opinii de specialitate/feedback de profil
(evaluarea caracterului adecvat, beneficiar real,
sursa fondurilor, clauze contractuale vizand circuitul
financiar) catre structurile sectoriale pentru:

« 10 majorari de capital, dintre care 3 in Sectorul
Instrumentelor si Investitilor Financiare si 7 in
Sectorul Asigurari-Reasigurari;

« odiminuarede capitalin Sectorul Instrumentelor
si Investitilor Financiare;

« 5 evaluari entry-market dintre care 2 in Sectorul
Instrumentelor si Investitilor Financiare si 3 in
Sectorul Asigurari-Reasigurari;

« 7 achizitii in Sectorul Asigurari-Reasigurari atat
intra-grup, cat si intre entitati diferite de grupul
financiar.

De asemenea, activitatea analitica a ASF a vizat
procese operationale de profil in cazul a 159 de
persoane propuse in structura de conducere a
entitatilor financiare la solicitarea a 122 de entitati
(51 in Sectorul Asigurdri-Reasigurari, 62 in Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare si 9 in
Sectorul Sistemului de Pensii Private).

ASF a evaluat din perspectiva caracterului adecvat
39 de persoane nominalizate pentru functia de ofiter
conformitate pentru prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului la solicitarea a 30
entitati (13 din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, 13 din Sectorul Asigurari-Reasigurari si 4
din Sectorul Sistemului de Pensii Private), precum si
14 persoane nominalizate pentru functia de persoana
desemnata pentru punerea in aplicare a sanctiunilor
internationale (6 din Sectorul Instrumentelor si
Investitilor Financiare, 6 din Sectorul Asigurari-
Reasigurari si 2 din Sectorul Sistemului de Pensii
Private).

Entitatile financiare au trimis, in mod voluntar,
21 proceduri interne de prevenirea si combaterea
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spalarii banilor si finantarii terorismului (9 din
Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare, 2
din Sectorul Asigurari-Reasigurari si 10 din Sectorul
fiind
indrumare, acolo unde s-a considerat necesar.

Sistemului de Pensii Private), acordata

Tn activitatea de supraveghere si control, specialistii
din dimeniul prevenirii si combaterii spalarii banilor
si finantarii terorismului din cadrul ASF au acordat
sprijin de specialitate in cazul a 6 solicitari de
evaludri de profil in cadrul controalelor on-site (2
din Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare
si 4 din Sectorul Sistemului de Pensii Private). De
asemenea, au fost sustinute informatiile ante-control
pentru realizarea profilarii de risc a entitatii (13 din
Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare si 7
din Sectorul Sistemului de Pensii Private) si au fost
preluate informatiile post-control/follow-up (23 din
Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare).

Tn cursul anului 2021, ASF a formulat 37 de puncte de
vedere de interpretare a dispozitiilor legale de profil
comunicate prin intermediul directiilor sectoriale, si
anume 22 catre entitati din Sectorul Instrumentelor
si Investitilor Financiare, 3 catre entitati din Sectorul
Asigurari-Reasigurari, 1 din Sectorul Sistemului de
Pensii Private si 11 reprezentand corespondenta
interna a ASF.
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Coordonarea activitatilor ASF in calitate de membru in Cadrul national de

prevenire si combatere a spalarii banilor si finantarii terorismului

> Participarea la realizarea Evaluarii nationale de riscuri privind prevenirea spalarii banilor

si finantarii terorismului si a Planului national de masuri privind prevenirea spalarii

banilor si finantarii terorismului

Tncursulanului2021,incontextul realizariiproiectul
Money Laundering and terrorism financing risks
compliance: implementing a National Mechanism
to Asses and Manage Money Laundering and
Terrorism Financing Risks in Romania, proiect
care are ca obiect realizarea evaluarii riscurilor de
spalarea a banilor si finantarea terorismului (SB/
FT) la nivel national in conformitate cu dispozitiile
art. 1 alin. (1)-(8) din Legea nr. 129/2019 pentru
prevenirea si combaterea spalarii a banilor
si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative,
cu modificarile si completarile ulterioare, ASF a
efectuat schimburi de informatii si date cu BNR

si ONPCSB privind modalitatea de implementare

a acestui proiect, la nivelul presedintilor de
autoritati.

A existat o permanenta comunicare cu entitatile
supravegheate atat directa, cat si prin intermediul
Au fost transmise,

asociatiilor profesionale.

centralizate si  procesate chestionarele din
metodologia Consiliului Europei privind Evaluarea
Nationala de Riscuri SB/FT, iar realizarea analizei
de riscuri sectoriale s-a facut pornind de la
amenintarile si vulnerabilitatile identificate prin
chestionarele completate de catre entitatile
financiare, respectiv de catre persoanele implicate

in activitatile de supraveghere.

> Runda a V-a de evaluare mutuala a Romaniei

Evaluarea eficientei sistemului privind prevenirea

spalarii  banilor si finantarii terorismului,
implementat la nivelul ASF, se va desfasura
efectiv in cursul vizitei on-site a expertilor
MONEYVAL ce va avea loc in perioada septembrie
- octombrie 2022. Avand in vedere evaluarea
mutuala MONEYVAL din cursul anului 2022, cu
scopul pregatirii acesteia, in cursul anului 2021 au
avut loc comunicari de informatii si cu privire la
chestionarele premergatoare evaluarii on-site, la

nivelul presedintilor de autoritati.

Evaluarea eficientei sistemului privind prevenirea

spalarii  banilor si finantarii terorismului,

implementat la nivelul ASF, se va face in
conformitate cu criteriile urmarite la Rezultatul

Imediat 3 (eng. Immediate Outcome 3) si, in mod
indirect, prin intervievarea unor reprezentanti din
piata financiara nebancara, urmarite la Rezultatul
Imediat 4 (eng. Immediate Outcome 4) asa cum
acestea sunt prevdzute in cadrul metodologiei
de evaluare stabilita de FATF (Grupul de Actiune
Astfel,
vizitei on-site, specialistilor ASF li se va solicita

Financiara Internationald). prealabil
sa furnizeze informatii si documente concrete
conform cerintelor din cuprinsul chestionarului
privind eficienta, ceea ce va permite evaluatorilor
MONEYVAL sa-si construiasca o imagine de
ansamblu inainte de a ajunge la interviurile
propriu-zise, ce se vor desfasura in perioada vizitei
on-site in Romania.



Importanta ratingului acestei evaluari se regaseste
in modalitatea de raportare ulterioara a sistemului
financiar romanesc la sistemul financiar global,
un stat cu deficiente in domeniul spalarii banilor si
finantarii terorismului. Romania este considerata
o zona de risc, entitatile financiare care au sediul
stabilit intr-o astfel de jurisdictie fiind incluse in zona
de diligente sporite sau fiind excluse din relatiile
de afaceri de anumite entitati financiare, care au o
politica mai stricta de acceptare a clientilor. Astfel,
masurilede pregatire aacesteievaluarisuntsistemice,
vizand toate palierele de activitate sectoriala ale ASF.
Pe acest palier de activitate au fost efectuate foarte
multe analize preliminare, cu spectru aprofundat/
punctual sau general, fiind stabilite elementele care
vor fi urmarite in cadrul Rundei a V-a de evaluare
mutuald a Romaniei condusa de Consiliul Europei,
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prin intermediul Comitetului de experti MONEYVAL,
cu precadere cele care vizeaza implementarea
tehnica si efectivda a standardelor internationale
emise de FATF, precum si eficienta activitatii acestora
in cadrul sistemului national privind combaterea
spalarii banilor si finantarii actelor de terorism.

Situatia atipica din perioada 2020-2021 cauzata de
pandemia COVID-19 a determinat forurile de profil
privind combaterea spalarii banilor si finantarii
actelor de terorism sa intocmeasca diverse analize de
impact. Astfel, ASF a participat la exercitiile propuse
de MONEYVAL privind impactul pandemiei COVID-19,
prin raspunsurile formulate la un chestionar tematic.
la solicitarea MONEYVAL a fost
comunicat raportul privind cooperarea cu statele/
jurisdictiile evaluate de MONEYVAL in anul 2021.

De asemenea,

ASF in calitate de autoritate nationala competenta pentru aplicarea masurilor

restrictive decise de Uniunea Europeana si a sanctiunilor internationale

stabilite de Consiliul de Securitate al ONU

ASF
este autoritatea de supraveghere a respectarii

In  domeniul sanctiunilor internationale,
cadrului legal de sanctiuni internationale de catre
entitatile obligate in baza Legii nr. 129/2019 pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative si este membru al
Consiliului Interinstitutional privind Implementarea

Sanctiunilor Internationale.

Tn cursul anului 2021, au avut loc activitati privind
dosarele in curs la nivelul Uniunii Europene, fiind
realizate actualizari ale 139 de regimuri de sanctiuni
internationale vizand talibani, incalcari grave ale
drepturilor omului, securitate cibernetica, finantarea
proliferarii armelor de distrugere in masa sau ale
jurisdictiilor si statelor aflate sub regim de sanctiuni
internationale. Au fost realizate actualizari ale paginii
de internet a ASF in acest domeniu, cu informarea
asupra elementelor nou aparute.

Totodatd, in cursul anului 2021, ASF a desemnat

expertii tehnici in cadrul Grupului de lucru la

nivelul Consiliului European privind elaborarea

cadrului normativ necesar punerii in aplicare
a Regulamentului (CE) nr. 2271/96 de protectie
impotriva efectelor aplicarii extrateritoriale a unei
legislatii adoptate de catre o tara tertd, precum si a
actiunilor intemeiate pe aceasta sau care rezulta din
aceasta, pentru a proteja operatorii economici UE
de efectele extrateritoriale, neconforme cu dreptul
international, ale sanctiunilor unilaterale adoptate

de state terte.

ASF a comunicat propuneri privind amendarea
Ghidului de bune practici al Uniunii Europene pe
sanctiuni internationale si privind pozitia in cadrul
reuniunii RELEX/Sanctiuni din 17 noiembrie 2021. De
asemenea, a fost prezentat raportul de activitate al
ASF in domeniul sanctiunilor internationale
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10. Transparenta
decizionala si informarea

publica

10.1. Comunicarea si transparenta

institutionala

Activitatea de comunicare publica a Autoritatii
de Supraveghere Financiard a urmarit pe intreg
parcursul anului 2021 promovarea masurilor
adoptate de Autoritate pentru a asigura stabilitatea
si dezvoltarea pietelor financiare nebancare. O
componentd importantd a comunicarii a vizat, de
asemenea, necesitatea informarii consumatorilor in
privinta modului in care functioneaza aceste piete,
dar si asupra produselor si serviciilor financiare la

care ace§tia au acces.

Prin intermediul strategiei sale de comunicare,
Autoritatea si-a dorit o abordare cuprinzatoare si, in
egalamasurd, relevanta,inrelatie cutoti stakeholderii
sai, in ceea ce priveste temele majore de interes
existente la nivelul societatii privind functionarea
celor trei piete - piata de capital, asigurari, pensii
private. Pentru a le face cat mai accesibile, intr-o

perioadd puternic marcatd de restrictiile generate
de pandemia COVID-19, mesajele Autoritatii au
fost transmise pe platforme diverse, de la media,
evenimente publice, social media la intalniri virtuale,
in spiritul unei informari corecte si complete a tuturor
celorinteresatide subiecte, precumrolul si activitatea
Autoritatii, educatia financiara sau evolutiile pietelor
reglementate.

ASF a dezvoltat in permanenta abordari editoriale
noi, care sa raspunda in mod autentic nevoii de
informare, atat la nivelul consumatorilor, cat si la
cel al specialistilor. Acestea s-au adaugat preluarii
si promovarii, intr-o modalitate cat mai accesibila, a
informatiilor din rapoartele de analiza ale Autoritatii
- Raportul privind stabilitatea pietelor financiare
nebancare si Rapoartele privind evolutiile celor
trei piete reglementate si supravegheate (piata de
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capital, asigurdri, pensii private). Totodata, in
cadrul actiunilor dedicate dezvoltarii relatiilor
ASF a pus
partenerilor sai (autoritati, institutii, universitati,

interinstitutionale, la dispozitia
reprezentante diplomatice etc.), in format print
si electronic, rapoarte lunare privind tendintele
pietelor financiare

manifestate in  cadrul

nebancare.

De asemenea, la finalul anului 2021, ASF a derulat
o0 ampla campanie nationala axata pe dezvoltarea
de continut cu relevanta pentru educatia
financiara, realizata prin proiecte editoriale de
anvergura, care au inclus informatii organizate
sub forma unor ghiduri, ,pastile” si emisiuni
de educatie financiara, precum si opinii ale

specialistilor.

Legea nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public

Structura de comunicare a Autoritatii a gestionat, in spiritul asigurarii transparentei privind deciziile si
activitatile ASF, solicitarile formulate in baza Legii nr. 544/2001 de catre publicul larg si de catre reprezentantii
mass-media.

Pe parcursul anului 2021, au fost transmise raspunsuri pentru un numar de 44 solicitari de informatii
publice referitoare la activitatea Autoritatii, modul de indeplinire a atributiilor institutiei publice, activitatea
sectoarelor ASF - SIIF, SAR si SSPP, acte normative/reglementari etc.

Raportul de evaluare a implementarii Legii nr. 544/2001 pentru anul 2021 a fost, de asemenea, publicat pe
site-ul ASF.

Prezenta la evenimente publice

Autoritatea de Supraveghere Financiara a prezentat pe parcursul anului trecut principalele mesaje referitoare
la activitatea sa si cu privire la functionarea pietelor financiare nebancare in cadrul a peste 20 de evenimente
publice cu tematica economico-financiara.

Prezentarea informatiilor si subiectelor de actualitate s-a facut prin intermediul vectorilor de reprezentare a
Autoritatii - Presedintele ASF, membrii Consiliului ASF, Directorii si Purtatorul de cuvant, atat la evenimente
organizate de catre ASF impreuna cu Institutul de Studii Financiare (ISF), cat si la alte conferinte sprijinite in
calitate de partener institutional, care au abordat teme privind pietele financiare nebancare:

>  Quo Vadis! - Digitalizarea asigurarilor - prioritate ZERO, eveniment organizat de ISF;
Conferinta Europeana a Serviciilor Financiare - ECFS2021, eveniment organizat de ISF;
Anul Financiar Bancar 2021, eveniment organizat de FinMedia si revista Piata Financiara;
Dezbaterea ,Idei cu lei”, organizata de ASF in cadrul Global Money Week 2021;

v vV V V

#2021 Summitul de Afaceri - Totul despre finantdrile pentru IMM-uri, eveniment organizat de
Newsweek Romania;
Financial Forum, eveniment organizat de Diplomat Media Events;
SMART INVESTMENT 2021, Piata de capital din Romania - nivelul urmator, eveniment organizat de
Gandul Financiar;
> BVB - piata emergenta in Europa Centrala si de Est. Dezbatere asupra stadiului dezvoltarii si
perspectivelor pietei noastre de capital, eveniment organizat de Ziarul Bursa;
Forumul Pietei de Capital, eveniment organizat de Financial Intelligence;
> Pensii private - solutia pentru viitor, eveniment de educatie financiara organizat de Gandul,
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> Investitii personale in piata de capital, eveniment de educatie financiara organizat de

Newsweek Romania;

Gala Tranzit, eveniment organizat de Revista Tranzit;

> Conferinta Internationald ISF 2021, eveniment organizat de Institutul de Studii Financiare

impreuna cu DIGI 24;

>  Asigurariin afaceri, dezbatere organizata de Newsweek Romania;

Forumul Financiar Finantam repornirea Economiei, eveniment organizat de publicatia Profit.ro;

Piata de capital: Unde am ajuns si ce urmeaza?, eveniment organizat de FinMedia si revista

Piata Financiara.

Mass-media a ramas si pe parcursul anului trecut
unuldintre vectorii relevanti pentru transmiterea,
in spatiul public, a mesajelor Autoritatii. ASF
a dezvoltat o colaborare bazata pe un dialog
permanent, deschis si transparent cu jurnalistii,
in cadrul caruia a raspuns, prin intermediul
biroului sau de presa, unui numar de circa 230
de solicitari de informatii, declaratii, interviuri,
sincroane TV sau interventii radio venite din
partea mass-media. Autoritatea a elaborat si a
transmis, in anul 2021, un numar de peste 120
de comunicate de presa, prin care a informat
mass-media cu privire la deciziile Consiliului
Autoritatii, la date, analize si statistici referitoare
la evolutia celor trei piete supravegheate si

10.2. Relatia cu mass-med
mediul online

a sl

reglementate, precum si la actiunile dedicate
educatiei financiare si protectiei consumatorului.

ASF  s-a
altor segmente ale mass-media decat cel

adresat, pe parcursul anului, si
al publicatiilor financiare, care acopera cu
precadere activitatea sa. De asemenea, dialogul
cupresalocald,careamanifestatuninteresridicat
pentru activitatea ASF, s-a intensificat, ceea ce
a generat o diseminare sporitd a informatiei
la nivel national catre publicul larg, mai putin
familiarizat cu subiecte de natura economica, cu
rezultate benefice in ceea ce priveste incluziunea

financiara la nivelul societatii in ansamblu.
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Un nou website ASF

In linie cu strategia sa dedicatd digitalizarii,
Autoritatea de Supraveghere Financiara a lansatin
anul 2021 si noua versiune a site-ului oficial www.
asfromania.ro, o platforma moderna, cu un design
nou, asociat unei structuri intuitive. Informatia
despre activitatea si comunicdrile publice ale
Autoritatii, proiectele aflate in consultare publica,
modificarile si noutatile legislative, despre
analizele privind evolutia pietelor financiare
non-bancare, pusa la dispozitie in peste 1.500 de
pagini de continut, a fost organizata mai eficient,
pe functiuni si categorii relevante, pentru a fi usor
de accesat de catre utilizatori, atat de pe desktop,

cat si de pe platformele mobile.

Avand in vedere interesul 1in crestere al
utilizatorilor pentru interactiunea online cu
Autoritatea, pe durata pandemiei, precum

si volumul mare de informatii publicate pe
site, implementarea unui nou website a fost
considerata o prioritate. Transformarea digitala

Social media

Autoritatea de Supraveghere Financiara a avut o
prezenta consistenta pe retelele sociale, pentru a
face cunoscute, intr-un format cat mai accesibil,
informatii care pot fi utile Tn egala masura
entitatilor care activeaza in cadrul pieteifinanciare
non-bancare si consumatorilor de produse si
servicii financiare.

Structura de comunicare a administrat, atat din
punct de vedere editorial, cat si al interactivitatii
cu utilizatorii, conturile de social media ale

a Autoritatii in beneficiul participantilor la piata
este ilustrata in mod elocvent de noul portal de
autorizare din cadrul www.asfromania.ro, care
simplifica si eficientizeaza procesul de autorizare
a persoanelor fizice sau juridice, prin eliminarea
in totalitate a deplasarii la sediul institutiei pentru
depunerea documentatiei, reducerea volumului
acesteia si a timpului alocat acestei operatiuni,
care se desfasoara acum exclusiv online.

Noua platforma permite si alte dezvoltari de
structura si continut, printre paginile relevante
nou create anul trecut numarandu-se sectiunea
Finante sustenabile si tranzitia verde si sectiunea
Cross border distribution of funds, la rubrica
International.

Continutul noului site este disponibil siin
limba engleza.

ASF. Prin intermediul a peste 60 de postari pe
contul de Linkedin si a peste 250 de postari pe
pagina de Facebook au fost publicate informatii
privind decizii ale Consiliului ASF, infografice cu
cifre relevante cu privire la evolutiile pietelor
reglementate, comunicate de presd, rapoarte
si analize de piata, interviuri si declaratii ale
reprezentantilor ASF, anunturi ale autoritatilor
europene (ESMA/EIOPA) sau actiuni si informatii
privind educatia financiara.
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10.3. Activitatea juridica a ASF

Valorile principale care stau la baza activitatii juridice sunt responsabilitatea, transparenta, independenta
si performanta. Promovand permanent aceste valori si aplicand cele mai bune practici in domeniu, ASF
a reusit sa gestioneze eficient o serie de aspecte legale complexe cu care s-a confruntat in activitatea de
reprezentare a intereselor in fata instantelor judecatoresti, de formulare de opinii juridice si de avizare a
actelor administrative ale ASF, individuale si normative.

Obiectivele care au stat la baza activitatii juridice a ASF in anul 2021 s-au axat, in principal, asupra:

>  Asigurarii unui cadru legal cuprinzator, stabil si coerent, care sa corespunda necesitatilor
functionarii eficiente si sigure a pietelor financiare nebancare
Asigurarii legalitatii actelor ASF, prin verificarea conformitatii acestora cu legislatia aplicabila
Protejarii drepturilor ASF si prevenirii situatiilor litigioase, prin reprezentarea intereselor
institutiei in fata instantelor judecatoresti/arbitrale, a organelor de cercetare penala si a
parchetelor de pe langa instantele judecatoresti sau in procedura medierii.

Activitatea juridica in domeniul contencios, somatii si recuperari creante

Activitatea juridica a ASF specificda domeniului contencios, somatii si recuperari creante presupune
urmatoarele:

Activitatea specifica indeplinirii procedurii administrative prealabile, potrivit dispozitiilor
Legii contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
aferente celor trei piete financiare nebancare supravegheate de ASF, vizand solutionarea
plangerilor prealabile formulate, in temeiul acestei legi, impotriva actelor administrative si
a masurilor adoptate de ASF.

Activitatea specificd domeniului contencios (litigii), vizdnd reprezentarea intereselor
patrimoniale si nepatrimoniale ale ASF in fata instantelor judecatoresti, arbitrale sau in
procedura medierii, aferente domeniului civil si contencios administrativ.

Activitatea juridica specifica recuperarii creantelor ASF.
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Aspecte legate de solutionarea litigiilor impotriva ASF

Litigiile, vizdnd actele administrative si masurile
dispuse de ASF, prezinta o importanta deosebita
intrucat constituie ocazia cu care se verifica de catre
instantele judecatoresti legalitatea, dar si temeinicia
acestora, in contextul existentei unei divergente
de argumente intre partile participante. In multe
cazuri, miza pecuniara a acestor litigii consta, in
fapt, in efectele asupra patrimoniului partii vizate
de actul administrativ individual sau in necesitatea
conformarii cu cerintele actelor de reglementare
emise de ASF.

O categorie de litigii cu impact financiar o reprezinta
litigiile de contencios administrativ vizand anularea
unor acte de sanctionare cu amenda aferente
Sectorului Asigurari - Reasigurari din cadrul ASF.

O alta categorie de litigii se refera la cele care au ca
obiect actiuni in pretentii, in care ASF este chemata,
singura sau alaturi de alte parti parate, sa acopere
pagubele suferite de partile reclamante, ca urmare
a unor acte/fapte cauzatoare de prejudicii (potrivit
aprecierilor partilor reclamante). In general, in
asemenea dosare, ASF invoca, in primul rand, lipsa
calitatii procesuale pasive a autoritatii.

In anul 2021, ASF a instrumentat 378 de litigii (sunt
excluse din acest total dosarele avand ca obiect
cererile de creanta, dosarele de executare silita,
cererile de emitere a unor ordonante de plata), din
care:
> 318 de dosare de instanta (contencios
administrativ/litigii de munca/actiuni in
pretentii/alte cauze);
> 60 de dosare penale in care ASF a formulat
fie sesizari penale, fie plangeri impotriva
solutiilor de clasare dispuse de organele
de urmarire penalda in cazul sesizarilor
penale formulate de catre structurile de
specialitate din cadrul ASF.

Dintre cele 318 de dosare de contencios, litigii de
munca, actiuni in pretentii si litigii de drept comun,
instantele judecatoresti au pronuntat solutii pentru
un numar de 219 dosare, dupa cum urmeaza:

134 solutii favorabile;

32 solutii nefavorabile;

38 solutii intermediare;

4 solutii privind cheltuieli de judecata;

v v VvV VvV V

11 solutii In materie penala.

Solutiile pronuntate de instantele de judecata
(favorabile si nefavorabile) au fost in numar de 166
de solutii (in fond sau definitiv), dupa cum urmeaza:
> 66 de solutii pronuntate in domeniul pietei
de capital, dintre care 56 solutii favorabile
si 10 solutii nefavorabile;
> 73 de solutii pronuntate in domeniul
asigurarilor-reasigurarilor, dintre care 55
solutii favorabile si 18 solutii nefavorabile;
> 3 solutii pronuntate in domeniul sistemului
de pensii private, dintre care 3 solutii
favorabile si nicio solutie nefavorabila;
> 24 de solutii pronuntate in litigii de munca/
actiuni in pretentii/alte cauze, dintre care
20 solutii favorabile si 4 solutii nefavorabile.

Total solutii pronuntate de instantele judecata
in anul 2021- 166 solutii, dintre care:

. 134 solutii favorabile - 81 %j;
32 solutii nefavorabile - 19 %.

In anul 2020, au existat 147 solutii pronuntate

(in fond si definitiv), dintre care:

« 118 solutii favorabile - 80% din totalul
cauzelor solutionate;

« 29 solutii nefavorabile - 20% din totalul
cauzelor solutionate.

Asa cum se poate observa, procentul cauzelor
castigate de ASF in anul 2021 fata de anul 2020 a
crescut usor, cu un procent (de la 80% la 81%), iar
numarul solutiilor pronuntate a crescut de la 147
solutii - Tn anul 2020 la 166 solutii - in anul 2021.
Astfel, numarul solutiilor pronuntate de instantele de
judecatd in anul 2021 a crescut cu peste 11% fata de
cele pronuntate in anul 2020.
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Aspecte legate de analizarea plangerilor prealabile si solutionarea acestora prin

decizii ASF

Tn anul 2021 au fost inregistrate si solutionate 34
de plangeri prealabile formulate impotriva actelor
administrative si a masurilor dispuse de autoritate,
dupa cum urmeaza:
> 23 de plangeri prealabile - in domeniul
pietei de capital;
>  4plangeriprealabile-in domeniul asigurari-
reasigurari;
> 1 (una) plangere prealabila - in domeniul
pensiilor private;
> 6 plangeri prealabile - care privesc acte
administrative din sfera relatiilor de munca
(acte privind reorganizarea directiilor de
specialitate).

Dintre acestea, 26 formeaza, pana la data de 31
jianuarie 2022, obiectul unor litigii in instantd, dupa
cum urmeaza:
> 18 actiuni in instanta formulate impotriva
actelor emise de ASF, aferente Sectorului
Instrumente si Investitii Financiare;
> 2 actiuni in instanta formulate impotriva
unor acte emise de ASF, aferente Sectorului
Asigurari-Reasigurari;
> 0 actiune in instanta formulata impotriva
unor acte emise de ASF, aferenta Sectorului
Sistemului de Pensii Private;
>  5actiuni-in domeniul litigiilor de munca.

Aspecte legate de activitatea de reglementare a ASF in raport cu alte institutii

La nivelul anului 2021, Directia Juridica a avizat un
numar de 232 de proiecte de acte normative, care
au fost adoptate de catre Consiliul ASF, in diverse
faze procedurale, respectiv in vederea supunerii
consultarii publice a acestora si pentru transmiterea
catre Monitorul Oficial al Romaniei, in vederea
publicarii. Tn cursul anului 2021, ASF a publicat in
Monitorul Oficial un numar de 48 de acte normative.

Directia Juridica a elaborat puncte de vedere cu
privire la proiectele de acte normative cu impact
asupra domeniului de competenta al ASF, initiate
de catre ministere si alte autoritati din cadrul
Guvernului Romaniei sau aflate in dezbatere in cadrul
Parlamentului Romaniei.

Totodata, Directia Juridica aacordatasistentajuridica
ce s-a materializat prin reprezentarea autoritatii la
lucrarile comisiilor de specialitate ale Senatului sau
Camerei Deputatilor, la dezbaterea proiectele de
acte normative cu incidenta asupra pietei de capital,
asigurarilor si sistemului de pensii private:

>  Participarea la Comisia juridica, de numiri,
disciplina, imunitati si validari - Senat si
Comisia pentru afaceri europene - Senat
pentru amendamentelor

Autoritatii

sustinerea
de Supraveghere Financiard

asupra Proiectuluide lege pentru aprobarea

Ordonantei de wurgenta a Guvernului
nr. 111/2020 privind modificarea si
completarea Legii nr. 129/2019 pentru
prevenirea si combaterea spalarii banilor
si finantarii terorismului, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte
normative, pentru completarea art. 218
din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, pentru modificarea
si completarea Legii nr. 207/2015 privind
Codul de procedurad fiscala, precum si
pentru completarea art. 12 alin. (5) din
Legea nr. 237/2015 privind autorizarea si
supravegherea activitatii de asigurare si
reasigurare - L444/2020;

>  ParticiparealasedintelecomisiilordinSenat
si Camera Deputatilor pentru dezbaterea
Proiectului de Lege pentru modificarea
si completarea Legii nr. 132/2017 privind
asigurarea obligatorie de raspundere civila
auto pentru prejudicii produse tertilor prin
accidente de vehicule si tramvaie - PL-x nr.
165/2020;

> Participarea la Comisia pentru politica
economica,

reforma si privatizare din

Camera Deputatilor, pentru sustinerea

1rr
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amendamentelor formulate de ASF asupra Pl-x
141/2021 - Proiect de lege privind aprobarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
13/2021 pentru modificarea si completarea
Legii nr. 227/2015 privind Codul fiscal si a Legii
contabilitatii nr. 82/1991;

Participarea la comisiile din Senat si
Camera Deputatilor pentru  sustinerea
amendamentelor ASF asupra Propunerii

legislative pentru modificarea si completarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea si
functionarea Autoritatii de Supraveghere
Financiara (Pl-x 619/2020, L641/2020;
Participarea la reuniunea grupului de lucru
de la Ministerul Afacerilor Externe in vederea
elaborarii cadrului normativ necesar punerii
in aplicare a Regulamentului de blocaj
(Regulamentul (CE) nr. 2271/96 al Consiliului
din 22 noiembrie 1996 de protectie impotriva
efectelor aplicarii extrateritoriale a unei
legislatii adoptate de catre o tara terta, precum
si a actiunilor intemeiate pe aceasta sau care
rezulta din aceasta);

Participarea la Comisia pentru pentru buget,
finante si banci si la Comisia juridicd, de
disciplina si imunitati din cadrul Camerei

Deputatilor asupra Pl-x 463/2021 - Proiect de
Lege privind modificarea Legii nr. 129/2019
pentru prevenirea si combaterea spalarii
banilor si finantarii terorismului, precum si

pentru modificarea si completarea unor acte

normative;

> Participarea la comisiile din Senat si
Camera Deputatilor pentru  sustinerea
amendamentelor ASF asupra Proiectului

de Lege privind aprobarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 102/2021 pentru
modificarea si completarea Legii nr. 213/2015
privind Fondul de garantare a asiguratilor si
pentru modificarea altor acte normative - PL-x
511/2021;

De asemenea, Directia Juridica s-a implicat efectiv prin
propunerea de solutii legislative asupra unor proiecte
de acte normative, printre care: Proiectul de lege pentru
aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 111/2020
privind modificarea si completarea Legii nr. 129/2019
pentru prevenirea Si combaterea spalarii banilor si
finantarii terorismului si Proiectul de lege privind aprobarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 13/2021 pentru
modificarea si completarea Legii nr. 227/2015 privind Codul
fiscal si a Legii contabilitatii nr. 82/1991;

10.4. Activitatea SAL-FIN
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Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor din
domeniul financiar non-bancar - SAL-FIN a fost
infiintata de catre ASF in baza Directivei UE nr.
11/2013 privind solutionarea alternativa a litigiilor
in materie de consum, transpusa in legislatia
nationald prin Ordonanta Guvernului nr. 38/2015,
ce reglementeaza solutionarea alternativa a litigiilor
dintre consumatori si comercianti si propune
crearea unor mecanisme alternative sistemului
judiciar. Astfel, SAL-FIN si-a inceput activitatea inca
din data de 19 mai 2016 si functioneaza in baza
Regulamentului ASF nr. 4 din 27 aprilie 2016 privind
organizarea si functionarea Entitatii de Solutionare
Alternativa a Litigiilor in domeniul financiar non-
bancar, cu modificarile si completarile ulterioare.

Prin intermediul SAL-FIN, sunt desfasurate doua

activitati principale, respectiv:

« activitatea specifica de acordare a asistentei
de specialitate consumatorilor cu privire la
depunerea cererilor de solutionare alternativa
a litigiilor in domeniul financiar nebancar,
analizarea/verificarea conformitatii acestora,

cat si gestionarea ulterioard a cererilor

(inregistrarea, instrumentarea, solutionarea
cererilor in termen, remiterea raspunsurilor
catre consumatori etc.).

« activitatea specifica domeniului contencios
(litigii), vizand reprezentarea intereselor Entitatii
SAL-FIN in

arbitrale sau in procedura medierii, aferente

fata instantelor judecatoresti,

domeniului civil, penal etc.
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Numarul de litigii derulate de SAL-FIN si domeniile la care se refera

In cursul anului 2021, a fost inregistrat un numar total de 2.022 de cereri de conciliere, nivel aproape dublu

comparativ cu anul 2020 cand a fost inregistrat un numar de 1.168 cereri. Din numarul total de cereri
inregistrate, 1.277 de cereri au fost acceptate, fiind indeplinite conditiile legale de eligibilitate, din care:

>

v VvV V V

24 cereri au fost clasate;

11 cereri au fost trimise spre solutionare catre comercianti;
4 cereri au fost suspendate;

182 cereri se afla in procedura de conciliere;

1.056 de cereri au fost finalizate.

Modul de desfasurare a litigiilor prin intermediul SAL-FIN

Pentru un numar de 1.135 de cereri (88,9%), consumatorii au ales procedura de impunere a unei solutii (PIS),
restul optand pentru procedura de propunere a unei solutii (PPS).

Cererile consumatorilor preluate in analiza in cursul anului 2021 au vizat, intr-o pondere semnificativa,

domeniul asigurari-reasigurdri, insa au existat si trei solicitari ce au vizat sectorul pensiilor private.

Structura cererilor dupa obiectul cererilor

Numar de cereri Procent in total

admise
0,

Asigurari rdspundere auto civila (RCA) 1.209 94,7%

0,
Asigurari CASCO 26 2,0%

0,
Asigurari generale 21 2,1%

0,
Asigurari de viata 4 0,3%
PAD 8 0,7%
Pensii Private 3 0,2%
Total 1.277 100,0%

Tn cursul anului 2021 au fost solutionate 1.056 litigii prin procedurile SAL-FIN, in crestere cu cca. 56% fata

de anul 2020, cand s-a inregistrat un numar de 678 litigii solutionate.
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Structura litigiilor solutionate in anul 2021, dupa obiectul cererilor, se prezinta astfel:

Structura litigiilor solutionate in raport cu obiectul Numar de litigii Procent in total
cererilor solutionate

Asigurari rdspundere auto civila (RCA) 1.008 95,4%

Asigurari CASCO 20 1,9%

Asigurari generale 21 2,0%

Asigurari de viata 2 0,2%

PAD 5 0,5%

Total 1.056 100,0%

Durata medie de solutionare a litigiilor

In concordanta cu prevederile Regulamentului ASF nr. 4/2016, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru cererile inregistrate in anul 2021, s-a inregistrat o durata medie de cca. 39 de zile pentru procedura
de solutionare a litigiilor prin propunerea unei solutii si de cca. 60 de zile pentru procedura de solutionare a

litigiilor prin impunerea unei solutii.

Proportia respectarii rezultatelor procedurilor SAL, in cazul in care aceasta

este cunoscuta

Tn anul 2021, pe rolul instantelor judecatoresti au fost contestate in total 52 de hotaréri, din care 49 hotaréri
au fost contestate de cdtre comercianti (9 societati de asigurare), iar 3 hotarari au fost contestate de catre
consumatori. In aceste conditii, proportia respectarii rezultatelor procedurilor SAL este de cca. 96%.

il
| .
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Probleme semnificative care apar frecvent si duc la litigii intre consumatori si

comercianti

Cele mai frecvente litigii supuse solutionarii alternative in anul 2021 au fost generate de urmatoarele aspecte:

> depasirea termenului legal de platd a despagubirilor aferente dosarelor de dauna deschise in baza
contractelor RCA; solicitarea de penalitati cuvenite consumatorilor pentru intarzierile in plata
despdgubirilor/diferentelor de plata la despagubiri in baza contractelor RCA;

> diferenta mare dintre sumele propuse de catre asiguratori in dosarele de dauna si calculele pe
care consumatorii le primesc in urma evaluarilor sau constatarilor din unitatile de service (in cazul
RCA) sau, in cazul celorlalte asigurari, diferenta mare intre sumele propuse de asiguratori si sumele
maximale prevazute in contractele de asigurare; stabilirea valorii de piata de catre asiguratori, in
cazul daunelor totale, fara a se tine seama de toate dotarile vehiculelor in cauza;

> lipsa de comunicare transparentd a calculelor pe care asiguratorii le fac in stabilirea cuantumului
daunelor; justificarea insuficientd a solutiilor adoptate de catre asiguratori;

>  solicitarea sumelor considerate cuvenite de catre consumatori pentru inchirierea de autoturisme
sau lipsa de folosinta in baza contractelor RCA.

Participarea SAL-FIN in cadrul retelelor entitatilor SAL care faciliteaza

solutionarea litigiilor transfrontaliere

Tncepand cu luna septembrie a anului 2020, SAL-FIN este membra a Platformei europene de solutionare online
a litigiilor (SOL), instrument digital creat de Comisia Europeana pentru a facilita solutionarea independenta,
impartiala, transparenta, eficace, rapida si echitabila, pe cale extrajudiciara, a litigiilor care privesc obligatiile
contractuale rezultate din contractele de vanzare sau de prestare de servicii online dintre un consumator
care isi are resedinta in UE si un comerciant stabilit in UE in conformitate cu prevederile Regulamentului
(UE) nr. 524/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 privind solutionarea online a
litigiilor in materie de consum si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 2006/2004 si a Directivei 2009/22/CE

(Regulamentul privind SOL in materie de consum).
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11. Situatiile financiare
ale ASF siraportul de
audit

Situatiile financiare la datade 31.12.2021 au fost intocmite potrivit prevederilor Legii Contabilitatii nr. 82/1991,
ale Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1917/2005, privind aprobarea Normelor metodologice privind
organizarea si conducerea contabilitatii institutiilor publice, Planul de conturi pentru institutiile publice si
instructiunile de aplicare a acestuia, cu modificarile si completarile ulterioare si ale Ordinului Ministrului
Finantelor Publice nr. 6/04.01.2022 privind transmiterea situatiilor financiare centralizate intocmite de
institutiile publice la 31 decembrie 2021 si pentru modificarea si completarea unor ordine ale ministrului
finantelor publice in domeniul contabilitatii institutiilor publice.

Situatiile financiare ale ASF sunt intocmite conform principiilor si regulilor contabile prevazute de legislatia
n vigoare si cuprind:

Bilantul

Contul de rezultat patrimonial
Situatia fluxurilor de trezorerie
Anexe la situatiile financiare
Contul de executie bugetara

Situatiile financiare sunt intocmite in lei, elementele monetare exprimate in valuta, creantele si datoriile in valuta,
elementele nemonetare achizitionate cu plata in valuta sunt evaluate si raportate la cursul BNR valabil la data de
31.12.2021.
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BILANTUL ASF la data de 31.12.2021

DENUMIREA INDICATORILOR

Sold la inceputul

anului

lei

Sold la sfarsitul

perioadei

ACTIVE

01

ACTIVE NECURENTE

02

Active fixe necorporale (ct.2030000+2050000+2060000+2080100+2080
200+ 2330000-2800300-2800500-2800800-2900400-2900500-2900800-
2930100%)

03

2.138.931

1.860.052

Instalatii tehnice, mijloace de transport, animale, plantatii, mobilier,
aparatura birotica si alte active corporale (ct.2130100+2130200+21303
00+2130400+2140000+ 2310000 -2810300-2810400-2910300-2910400-
2930200%)

04

3.474.631

3.441.920

Terenuri si cladiri (ct.2110100+2110200+2120101+2120102+2120201+212
0301+ 2120401+2120501+2120601+2120901+2310000-2810100-2810200
-2910100-2910200-2930200)

05

13.589.291

13.275.129

Alte active nefinanciare (ct.2150000)

06

Active financiare necurente (investitii pe termen lung) peste un

an (ct. 2600100+2600200+2600300+2650000+2670201+ 2670202+
2670203+2670204+2670205+2670208-2960101-2960102-2960103-
2960200), din care:

07

Titluri de participare

(ct. 2600100+2600200+2600300-2960101-2960102-2960103)

08

Creante necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o perioada mai
mare de un an

(ct. 4110201+4110208+4130200+4280202+4610201+ 4610209- 4910200-
4960200), din care:

09

10.

Creante comerciale necurente — sume ce urmeaza a fi incasate dupa o
perioada mai mare de un an

(ct. 4110201+4110208+4130200+4610201-4910200-4960200)

10

11.

TOTAL ACTIVE NECURENTE (rd.03+04+05+06+07+09)

15

19.202.853

18.577.101

12.

ACTIVE CURENTE

18

X

X

13.

Stocuri

(ct. 3010000+3020100+3020200+3020300+3020400+3020500+ 3020600
+3020700+3020800+3020900+3030100+3030200+ 3040100+3040200+3
050100+3050200+3070000+3090000+ 3310000+3320000+3410000+345
0000+3460000+3470000+ 3490000+3510100+3510200+3540100+35405
00+3540600+ 3560000+3570000+3580000+3590000+3610000+3710000
+3810000+/-3480000+/-3780000-3910000-3920100-3920200-3930000-
3940100-3940500-3940600-3950100-3950200-3950300-3950400-3950600-
3950700-3950800-3960000-3970000-3980000-4420803)

19

1.685.549

1.690.207

14.

Creante curente — sume ce urmeaza a fi incasate intr-o perioada mai mica
de unan

20

15.

Creante din operatiuni comerciale, avansuri si alte decontari

ct. 2320000+2340000+4090101+4090102+4110101+4110108
+4130100+4180000+4250000+4280102+4610101+4610109+
4730109**+4810101+4810102 +4810103+4810200+4810300+4810900+482
0000+4830000+4890101+4890301 - 4910100-4960100+5120800 ), din care:

21

16.821.012

25.725.206

16.

Decontari privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent (ct.
4890101+4890301)

21.1

17.

Creante comerciale si avansuri (ct.2320000+2340000+4090101+4090102+
4110101+ 4110108+ 4130100+4180000+4610101-4910100-4960100), din
care:

22

16.821.012

25.725.206
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18.

Avansuri acordate

(ct.2320000+2340000+4090101+4090102)

22.1

2.900

19.

Creante bugetare (ct.4310100**+4310200**+4310300**+4310400**+43
10500**+ 4310700**+4370100**+4370200**+4370300**+4420400+ 44
20800**+4420802+4440000**+4460000**+4460100**+ 4460200**+44
80200+4610102+4610104+4630000+4640000+4650100+4650200+4660
401+4660402+4660500+4660900+ 4810101**+4810102**+ 4810103**+
4810900**+4820000**-4970000), din care:

23

2.043.655

2.163.019

20.

Creantele bugetului general consolidat (ct.4630000+4640000+4650100+465
0200+4660401+ 4660402+ 4660500+4660900-4970000)

24

21.

Creante din operatiuni cu fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget

(ct. 4500100+4500300+4500501+4500502+4500503+ 4500504+4500505+45
00700+4510100+4510300+4510500+ 4530100+4540100+4540301+4540302
+4540501+4540502+ 4540503+4540504+4550100+4550301+4550302+4550
303+ 4560100+4560303+4560309+4570100+4570201+4570202+ 4570203+
4570205+4570206+4570209+4570301+4570302+ 4570309+4580100+45803
01+4580302+4610103+4730103**+ 4740000+4760000), din care:

25

22.

Sume de primit de la Comisia Europeana / alti donatori (ct.4500100+450030
0+4500501+4500502+4500503+ 4500504+ 4500505+4500700)

26

23.

Tmprumuturi pe termen scurt acordate

(ct. 2670101+2670102+2670103+2670104+2670105+ 2670108+ 2670601 +2
670602+2670603+2670604+2670605+ 2670609+ 4680101+4680102+46801
03+4680104+4680105+ 4680106+ 4680107+4680108+4680109+4690103+4
690105+ 4690106+ 4690108+4690109)

27

225.960.214

237.434.184

24.

Total creante curente (rd. 21+23+25+27)

30

244.824.881

265.322.409

25.

Investitii pe termen scurt (ct.5050000-5950000)

31

26.

Conturi la trezorerii si institutii de credit

32

27.

Conturi la trezorerie, casa in lei

(ct. 5100000+5120101+5120501+5130101+5130301+5130302+ 5140101+5
140301+5140302+5150101+5150103+5150301+ 5150500+5150600+51601
01+5160301+5160302+5170101+ 5170301+5170302+5200100+5210100+52
10300+5230000+ 5250101+5250102+5250301+5250302+5250400+526000
0+ 5270000+5280000+5290101+5290201+5290301+5290400+ 5290901+53
10101+5500101+5520000+5550101+5550400+ 5570101+5580101+558020
1+5590101+5600101+5600300+ 5600401+5610101+5610300+5620101+562
0300+5620401+ 5710100+5710300+5710400+5740101+5740102+5740301+
5740302+5740400+5750100+5750300+5750400-7700000)

33

19.217.020

20.631.607

28.

Dobanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie

(ct. 5180701+5320100+5320200+5320300+5320400+ 5320500+
5320600+5320800+5420100)

33.1

1.764

1.764

29.

Depozite

34

30.

Conturi la institutii de credit, BNR, casa in valuta

(ct. 5110101+5110102+5120102+5120402+5120502+ 5130102+5130202+51
40102+5140202+5150102+5150202+ 5150302+5160102+5160202+5170102
+5170202+5290102+ 5290202+5290302+5290902+5310402+5410102+5410
202+ 5500102+5550102+5550202+5570202+5580102+5580202+ 5580302+
5580303+5590102+5590202+5600102+5600103+ 5600402+5610102+56101
03+5620102+5620103+5620402)

35

28.012.181

52.949.116

31.

Dobanda de incasat, avansuri de trezorerie (ct.5180702+5420200)

35.1

383.963

514.256

32.

Depozite

36

X

X

33.

Total disponibilitati si alte valori (rd.33+33.1+35+35.1)

40

47.614.928

74.096.743
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Conturi de disponibilitati ale Trezoreriei Centrale si ale trezoreriilor
teritoriale

34. 41 0 0
(ct. 5120600+5120700+5120901+5120902+5121000+ 5240100+ 5240200+5
240300+5550101+5550102+5550103 -7700000)
35 Dobanda de incasat, alte valori, avansuri de trezorerie 411 0 0
" | (ct.5320400+5180701+5180702) :
36. | Cheltuieli in avans (ct. 4710000 ) 42 48.010 48.917
37. | TOTAL ACTIVE CURENTE (rd.19+30+31+40+41+41.1+42) 45 294.173.368 341.158.276
38. | TOTAL ACTIVE (rd.15+45) 46 313.376.221 359.735.377
39. | DATORII 50 X X
0 DATORII NECURENTE- sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai 51 « «
" | mare de un an
Sume necurente- sume ce urmeaza a fi platite dupa o perioada mai mare
de unan
41. 52 0 0
(ct. 2690200+4010200+4030200+4040200+4050200+ 4280201+
4620201+4620209+5090000). din care:
42. | Datorii comerciale (ct.4010200+4030200+4040200+4050200+4620201) 53 0 0
Tmprumuturi pe termen lung
43. | (ct. 1610200+1620200+1630200+1640200+1650200+ 1660201+1660202+16 | % 0 0
60203+1660204+1670201+1670202+ 1670203+1670208+1670209-1690200)
Provizioane
44, 55 31.095.667 29.399.760
(ct. 1510201+1510202+1510203+1510204+1510208)
45, | TOTAL DATORII NECURENTE (rd.52+54+55) 58 31.095.667 29.399.760
6 DATORII CURENTE - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada de pana la 59 « «
" |unan
Datorii comerciale. avansuri si alte decontari
47. | (ct. 2690100+4010100+4030100+4040100+4050100+ 4080000+4190000+46 60 599.340 891.755
20101+4620109+4730109+4810101+ 4810102+4810103+4810200+4810300
+4810900+4820000+ 4830000+4890201+5090000+5120800), din care:
43, Decontari privind incheierea executiei bugetului de stat din anul curent (ct. 60.1 0 0
4890201)
Datorii comerciale si avansuri
49. | (ct. 4010100+4030100+4040100+4050100+ 4080000+ 4190000+ 4620101), 61 264.557 293.349
din care:
50. | Avansuri primite (ct.4190000) 61.1 0 0
Datorii catre bugete
(ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+ 4310700+437010
51. | 0+4370200+4370300+4400000+4410000+ 4420300+4420801+4440000 62 9.245.524 4.535.172
+4460000+4460100+4460200+ 4480100+4550501+ 4550502+4550503+
4620109+4670100+ 4670200+4670300+ 4670400+4670500+4670900+
4730109+4810900+4820000). din care:
52. | Datoriile institutiilor publice catre bugete 63 X X
Contributii sociale
53. | (ct. 4310100+4310200+4310300+4310400+4310500+ 4310700+4370100+43 | 63-1 7.773.123 3.837.450
70200+4370300)
5a. Sume datorate bugetului din Fonduri externe nerambursabile 64 0 0

(ct.4550501+4550502+4550503)
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55.

Datorii din operatiuni cu Fonduri externe nerambursabile si fonduri de la
buget. alte datorii catre alte organisme internationale (ct. 4500200+4500400
+4500600+4510200+4510401+ 4540402+4540409+4510601+4510602+4510
603+4510605+ 4510606+4510609+4520100+4520200+4530200+4540200+
4540401+4540402+4540601+4540602+4540603+4550200+ 4550401+45504
02+4550403+4550404+4550409+4560400+ 4580401+4580402+4580501+45
80502+4590000+4620103+ 4730103+ 4760000)

65

56.

din care: sume datorate Comisiei Europene / alti donatori (ct.4500200+4500
400+4500600+4590000+4620103)

66

57.

Tmprumuturi pe termen scurt - sume ce urmeaza a fi platite intr-o perioada
de panadlaunan

(ct. 5180601+5180603+5180604+5180605+5180606+ 5180608+5180609+51
80800+5190101+5190102+5190103+ 5190104+5190105+5190106+5190107
+5190108+5190109+ 5190110+ 5190180+5190190 )

70

58.

Tmprumuturi pe termen lung — sume ce urmeaza a fi platite in cursul
exercitiului curent

(ct. 1610100+1620100+1630100+1640100+1650100+ 1660101+1660102+16
60103+1660104+1670101+1670102+ 1670103+1670108+1670109+1680100
+1680200+1680300+ 1680400+1680500+1680701+1680702+1680703+1680
708+ 1680709 -1690100)

71

59.

Salariile angajatilor

(ct. 4210000+4230000+4260000+4270100+4270300+4280101)

72

6.434.189

6.245.411

60.

Alte drepturi cuvenite altor categorii de persoane (pensii, indemnizatii de
somaj, burse)

(ct. 4220100+4220200+4240000+4260000+4270200+ 4270300+
4290000+4380000), din care:

73

61.

Pensii, indemnizatii de somaj, burse

73.1

62.

Venituri in avans (ct.4720000)

74

63.

Provizioane

(ct.1510101+1510102+1510103+1510104+1510108)

75

12.329.435

21.821.204

64.

TOTAL DATORII CURENTE (rd.60+62+65+70+71+72+73+74+75)

78

28.608.488

33.493.542

65.

TOTAL DATORII (rd.58+78)

79

59.704.155

62.893.302

66.

ACTIVE NETE = TOTAL ACTIVE — TOTAL DATORII = CAPITALURI PROPRII
(rd.80= rd.46-79 = rd.90)

80

253.672.066

296.842.075

67.

CAPITALURI PROPRII

83

68.

Rezerve, fonduri (ct.1000000+1010000+1020101+1020102+1020103+10300
00+1040101+1040102+1040103+1050100+1050200+1050300+1050400+10
50500+1060000+1320000+1330000+1390100)

84

5.361.017

5.361.017

69.

Rezultatul reportat (ct.1170000- sold creditor)

85

232.156.042

247.473.546

70.

Rezultatul reportat (ct.1170000- sold debitor)

86

0

0

71.

Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct.1210000- sold creditor)

87

16.155.007

44.007.512

72.

Rezultatul patrimonial al exercitiului (ct.1210000- sold debitor)

88

73.

TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd.84+85-86+87-88)

920

253.672.066

296.842.075
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CONTUL DE REZULTAT PATRIMONIAL al ASF la 31.12.2021

lei

DENUMIREA INDICATORULUI Codrand An precedent An curent

I VENITURI OPERATIONALE 01
Venituri din impozite, taxe, contributii de asigurari si alte venituri ale
bugetelor
1. | (ct.7300100+7300200+7310100+7310200+7320100+7330000+7340000+7350 02 0 0

100+7350200+7350300+7350400+7350500+7350600+7360100+7390000+745
0100+7450200+7450300+7450400+7450500+7450900+7460100+7460200+74

60300+7460900)
Venituri din activitati economice (ct.7210000+7220000+7510100+7510200+/-
2. 03 0 0
7090000)
3. Finantari, subventii, transferuri (ct.7510500+7710000+7720100+7720200+774 04 71.400 213.106
0100+ 7740200+7750000+7760000+7780000+7790101+7790109)
Alte venituri operationale
4 | (ct.7140000+7180000+7500000+7510300+7510400+7810200+7810300+78104 | 03 191.873.163 | 229.065.955
01+7810402+7770000)
TOTAL VENITURI OPERATIONALE (rd.02+03+04+05) 06 191.944.563 | 229.279.061
Il. | CHELTUIELI OPERATIONALE 07
Salariile si contributiile sociale aferente angajatilor
1| (ct. 6410000+6420000+6450100+6450200+6450300+6450400+ 6450500+6450 | 08 | 152.693.594 | 149.560.244
600+6450800+6460000+6470000)
Subventii si transferuri
2. | (ct.700000+6710000+6720000+6730000+6740000+6750000+6760000+677000 | 0 7.729.553 9.442.351

0+6780000+6790000)

Stocuri, consumabile, lucrari si servicii executate de terti

(ct. 6010000+6020100+6020200+6020300+6020400+6020500+6020600+ 6020
3. 700+6020800+6020900+6030000+6060000+6070000+6080000+6090000+610 10 11.831.625 12.415.484
0000+6110000+6120000+6130000+6140000+6220000+6230000+

6240100+6240200+6260000+6270000+6280000+6290100)

Cheltuieli de capital, amortizari si provizioane

4. (ct.6290200+6810100+6810200+6810300+6810401+6810402+6820101+ 11 10.107.333 18.848.101

6820109+6820200+6890100+6890200)

Alte cheltuieli operationale

5. 12 859.329 1.537.535
(ct.6350000+6350100+6540000+6580101+ 6580109)

6. | TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE (rd.08+09+10+11+12) 13 183.221.434 | 191.803.715

ll. | REZULTATUL DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 14
- EXCEDENT (rd.06- rd.13) 15 8.723.129 37.475.346
- DEFICIT (rd.13- rd.06) 16

VENITURI FINANCIARE
IV. | (ct.7630000+7640000+7650100+7650200+7660000+7670000+7680000+ 17 7.497.239 6.630.128

7690000+7860300+7860400)
CHELTUIELI FINANCIARE

V- | (ct. 6630000+6640000+6650100+6650200+6660000+6670000+ 6680000+6690 | 18 66.691 97.962
000+6860300+6860400+6860800)
VI. | REZULTATUL DIN ACTIVITATEA FINANCIARA 19
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- EXCEDENT (rd.17- rd.18) 20 7.430.548 6.532.166
- DEFICIT (rd.18- rd.17) 21
VII. | REZULTATUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 22
- EXCEDENT (rd.15+20-16-21) 23 16.153.677 44.007.512
- DEFICIT (rd.16+21-15-20) 24
VIIl. | VENITURI EXTRAORDINARE (ct.7910000) 25 1.330
IX. | CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct.6900000+6910000) 26 0
X. REZULTATUL DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 27
- EXCEDENT (rd.25-rd.26) 28 1.330
- DEFICIT (rd.26-rd.25) 29
XI. | REZULTATUL PATRIMONIAL AL EXERCITIULUI (BRUT) 29.1
- EXCEDENT (rd. 23+28-24-29) 29.2 16.155.007 44.007.512
- DEFICIT (rd. 24+29-23-28) 29.3
Cheltuieli cu impozitul pe profit (din ct. 635 *) 29.4

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE la 31.12.2021

DENUMIREA INDICATORULUI

TOTAL

5310101

5600101*. 770*

lei

Alte disponibilitati

(ct.5xx)
A B 1 2 3 4
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 1
1. Incasari 211.576.280 72.391 211.357.592 146.297
2. Plati 3 177.580.682 72.391 177.385.633 122.658
3. Numerar net din activitatea operationala
4 33.995.598 0 33.971.959 23.639
(rd. 02- rd.03)
Il. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 5
1. Incasari 6 0 0
2. Plati 2.581.011 2.581.011
g.7l)\lumerar net din activitatea de investitii (rd.06- 3 -2.581.011 0 -2.581.011 0
11l. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 9
1. incaséri 10 -30.000.000 -30.000.000
2. Pliti 11 0 0
3. Numerar net din activitatea de finantare 12 -30.000.000 0 -30.000.000 0
(rd.10-rd.11)
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE
NUMERAR SI ECHIVALENT DE NUMERAR 13 1.414.587 0 1.390.948 23.639
(rd.04+rd.08+rd.12)
V. NUMERAR S| ECHIVALENT DE NUMERAR LA
iNCEPUTUL ANULUI 14 19.217.020 0 19.168.149 48.871
;f;.lme recuperate in excedentul anului precedent 141 7.000.000 « 2.000.000 «
- Sume utilizate din excedentul anului precedent/
sume transferate (_1|n excedent la bugetull IoFaI/ 14.2 7.000.000 « 7.000.000 «
sume transferate din excedent pentru constituirea
de depozite in trezorerie***)
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Sume transferate din disponibilul neutilizat la

finele anului precedent****) 143

VI. NUMERAR S| ECHIVALENT DE NUMERAR LA
SFARSITUL PERIOADEI (rd.13+rd.14+rd.14.1 -| 15
rd.14.2 - rd.14.3)

20.631.607

20.559.097

72.510

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE la banci comerciale la data de 31.12.2021

lei

5500102. 5600402.

DENUMIREA INDICATORULUI Cod rand 5310402 5120402. 550
A B 1 2 3
I. NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA 01
1. incaséri 02 553.195.439 0 553.195.439
2. Plati 03 528.246.849 528.246.849
3. Numerar net din activitatea operationala
04 24.948.590 0 24.948.590
(rd. 02- rd.03)
IIl. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII 05
1. incaséri 06 0 0
2. Plati 07
3. Numerar net din activitatea de investitii (rd.06-07) 08 0 0
IIl. NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE FINANTARE 09
1. Incasdri 10 0 0
2. PI5ti 11
3. Numerar net din activitatea de finantare (rd.10-rd.11) 12 0 0
IV. CRESTEREA (DESCRESTEREA) NETA DE NUMERAR S|
ECHIVALENT DE NUMERAR 13 24.948.590 0 24.948.590
(rd.04+rd.08+rd.12)
X.NI\:JLIJ-IL\JIIIERAR S| ECHIVALENT DE NUMERAR LA INCEPUTUL 14 28.012.181 0 28.012.181
1.Diferente de curs favorabile 15 216 216
2.Diferente de curs nefavorabile 16 11.871 0 11.871
VI. NUMERAR SI ECHIVALENT DE NUMERAR LA FINELE
PERIOADEI 17 52.949.116 0 52.949.116
(rd.13+14 +15-16)

EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI AL ASF PE ANUL 2021

Denumirea indicatorilor

Cod bugetar

Prevederi anuale

Executie bugetara

lei

% de realizare

2021 31.12.2021

1 2 3 4 5=4/3
TOTAL VENITURI PROPRII, din care: 00.01.10 205.783.477 218.269.607 106,07
. VENITURI DIN DOBANZI 31.10 6.850.032 6.983.583 101.95
Il. AMENZI, PENALITATI S| CONFISCARI 35.10 5.448.446 4.891.054 89,77
lll. VENITURI CURENTE, din care: 193.484.999 206.394.970 106,67
:maﬁ‘c’lt:reif‘::g:z p:rsl?z:'cz'i':f:arz‘:‘ instrumente 36.10.50 7.793.607 9.145.366 117,34
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Cota din valoarea tranzactiilor cu instrumente
financiare derulate fin cadrul sistemelor de

. . 36.10.50 6.020.041 6.507.421 108,10
tranzactionare  supravegheate. cu  exceptia
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate
Cote percepute pentru monetizarea tranzactiilor
efectuate Tn afara sistemelor de tranzactionare 36.10.50 442.195 489.008 110,59
(turnaround)
Cota din valoarea ofertelor publice de vanzare 36.10.50 757.042 1.066.615 140,89
Cotd din valoarea ofertelor publice de cumparare/ 36.10.50 574329 1.082.322 188,45
preluare
2. Cote si taxe aplicabile pentru functionarea/
administrarea/supravegherea organismelor de
plasament colectiv/ fondurilor de pensii private 36.10.50 178.196.085 189.674.096 106,44
si asiguratorilor/intermediarilor de asigurare/
reasigurare, din care:
Cot.a Iunz?\rfl din valloarea activului net al fond}mlor 36.10.50 41.271.856 42.120.265 102,06
de investitii (organismelor de plasament colectiv)
Cotd lunard din valoarea totald a comisionului de
administrare a fondului de pensii administrat privat 36.10.50 57.782.907 57.330.701 99,22
(pilon 11)
Cota Iurlara din Yaloarga activului net al fondurilor 36.10.50 3.712.795 3.801.409 102,39
de pensii facultative (pilon IlI)
Taxa Iunar.a din valoa.r.ea contrl.butulf)r brute Tncasate 36.10.50 984.252 1.035.128 105,17
de fondurile de pensii facultative (pilon Il
Taxa .de funcn?nare. .apllcabllg depozitarilor 36.10.50 645.749 660.337 102,26
fondurilor de pensii administrate privat
Ta?<a de functionare aplicabild intermediarilor de 36.10.50 1.503.675 1.585.978 105,47
asigurare
Contributia pentru exercitarea supravegherii si
controlului activitatii de asigurari generale, mai putin 36.10.50 22.681.083 22.516.854 99,28
activitatea de asigurari de raspundere civila auto
Contributia pentru - exercitarea supravegherii si 36.10.50 7.654.788 7.628.145 99,65
controlului activitatii de asigurari de viata
Contributia pentru exercitarea supravegherii si
controlului activitatii de asigurari de raspundere 36.10.50 41.958.980 52.995.279 126,30
civild auto
3.Venituri provenite din alte activitati, din care: 36.10.50 7.163.691 7.262.748 101.38
Tarif/ taxa solutionare a cererilor de autorizare/
avizare/ aprobare/ atestare si retragere autorizatie 36.10.50 1.946.673 1.782.298 91,56
entitdti reglementate
Tarl'f/ t?xa (.:Ie |r.1$cr|ere/ }nreglstrare/ mentinere/ 36.10.50 261.240 289.890 110,07
radiere in/ din evidentele si registrele ASF
Cote/ tarife/ taxe percepute pentru monitorizarea
entitdtilor reglementate de ASF prevazute la art. 2
alin. (1) lit. a) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 93/2012 privind finfiintarea. organizarea si
functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara. 36.10.50 4.322.245 4.629.510 107,11
aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr.
113/2013. cu modificarile si completarile ulterioare
(OUG nr. 93/2012). cu exceptia societdtilor de
investitii
Tarife si taxe din alte activitati desfasurate de ASF 36.10.50 633.533 561.050 88.56
Alte venituri 331.616 312.760 94,31
CHELTUIELI TOTALE, din care: 80.01.30 194.390.091 179.966.644 92,58
CHELTUIELI CURENTE (10 + 20 +30+ 55), din care: 80.01.30 187.269.747 179.480.711 95,84
CHELTUIELI DE PERSONAL, din care: 80.01.30.10 159.843.405 157.027.801 98,24
Cheltuieli salariale Tn bani 80.01.30.10.01 153.710.741 151.060.541 98,28
Cheltuieli salariale Th natura 80.01.30.10.02 2.454.185 2.421.528 98,67
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Contributii 80.01.30.10.03 3.678.479 3.545.732 96,39
BUNURI SI SERVICII, din care: 80.01.30.20 17.796.353 12.929.971 72,66
Bunuri si servicii 80.01.30.20.01 9.608.500 6.986.448 72,71
Reparatii curente 80.01.30.20.02 121.160 0 0,00

Bunuri de natura obiectelor de inventar 80.01.30.20.05 569.533 250.974 44,07
Deplasari 80.01.30.20.06 99.528 36.425 36,60
Carti, publicatii si materiale documentare 80.01.30.20.11 71.400 22.459 31,46
Consultanta si expertiza 80.01.30.20.12 810.619 495.244 61,09
Pregatire profesionald 80.01.30.20.13 113.766 71.430 62,79
Protectia muncii 80.01.30.20.14 814.536 471.708 57,91
Cheltuieli judiciare si extrajudiciare 80.01.30.20.25 30.000 14.356 47,85
Alte cheltuieli 80.01.30.20.30 5.557.311 4.580.927 82,43
TRANSFERURI - cotizatii organisme internationale 80.01.30.55 9.579.989 9.522.939 99,40
INDEMNIZATII PENTRU INTERNSHIP 80.01.30.59.02 50.000 0 0,00

CHELTUIELI DE CAPITAL, din care: 80.01.30.70 9.022.501 2.581.011 28,61
TITLUL X ACTIVE NEFINANCIARE, din care: 80.01.30.71 9.022.501 2.581.011 28,61
Active fixe 80.01.30.71.01 8.622.501 2.581.011 29,93
Reparatii capital aferente activelor fixe 80.01.30.71.03 400.000 0 0,00

:'nalfl' fzerztn“tate in anil precedenti si recuperate in 80.01.30.85.01.03 -1.902.157 -2.095.078 110,14
EXCEDENT CURENT 11.393.386 38.302.963 336,19

RAPORT ASUPRA BILANTULUI CONTABIL S| CONTULUI DE REZULTAT PATRIMONIAL iINTOCMITE LA
DATA DE 31.12.2021

Activele totale ale ASF la data de 31 decembrie 2021 au fost in suma de 359.735.377 lei, cu 46.359.156 lei mai mari decat
valoarea acestora la 31.12.2020, crestere generata, in principal, de evolutia pozitiva a disponibilitatilor financiare rezultate
din incasarea veniturilor.

Totalul datoriilor din bilant la 31.12.2021, in cuantum de 62.893.302 lei, cuprinde, in cea mai mare parte, provizioane pentru
litigii, pensionare, plata unor drepturi de personal pentru exercitiul financiar incheiat, concedii de odihna neefectuate.
Valoarea estimata a provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli recunoscute in situatiile financiare este de 51.220.964 lei, din
care suma provizioanelor pentru litigii de munca in care ASF este implicata este de 25.310.609 lei. Celelalte provizioane
pentru litigii cu caracter patrimonial, precum si provizioanele pentru concedii de odihna neefectuate, provizioanele pentru
pensionare etc. au fost evaluate la suma de 25.910.355 lei.

Celelalte datorii reprezinta, in cea mai mare parte, drepturi de personal aferente lunii decembrie 2021 achitate in luna
ianuarie 2022.

Rezultatul patrimonial este unul pozitiv, in crestere fata de cel din anul precedent, crestere generatd, in principal, de
realizarea de venituri operationale mai mari.

CONTUL DE EXECUTIE BUGETARA

In conformitate cu prevederile art. 18 din OUG 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de
Supraveghere Financiara aprobata cu modificari prin Legea nr. 113/2013, ASF se finanteaza integral din venituri proprii
extrabugetare. Structura veniturilor, precum si nivelul cotelor, tarifelor, taxelor si contributiilor sunt reglementate in
Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile Autoritatii de Supraveghere Financiara, republicat, cu modificari si
completari ulterioare.

Cheltuielile sunt stabilite prin bugetul anual al ASF, in conformitate cu obiectivele si responsabilitatile acesteia.

Contul de executie bugetara cuprinde la partea de venituri - incasarile realizate, iar la partea de cheltuieli - platile efectuate.
Excedentul bugetar s-a stabilit ca diferentad intre veniturile incasate si platile efectuate.

Excedentul curent al executiei bugetului ASF pe anul 2021 a fost de 38.302.963 lei.
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Situatia veniturilor ASF in anul 2021
In conformitate cu prevederile legale mai sus mentionate si cu structura Bugetului de Venituri si Cheltuieli al ASF

aprobat pe anul 2021, structura veniturilor prevazute si incasate se prezinta astfel:
lei

Grad realizare

Prevederi Executie bugetara fat3 de prevederi
anuale 2021 2021 adep
(%)
1 2 3 4=3/2
Venituri din dobanzi 6.850.032 6.983.583 101,95
Venituri din amenzi 5.448.446 4.891.054 89,77
Venituri operationale, din care: 193.484.999 206.394.970 106,67
cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte publice 7.793.607 9.145.366 117,34

cote si taxe aplicabile pentru functionarea/ administrarea/
supravegherea organismelor de plasament colectiv/ fondurilor

A L . L . 178.196.085 189.674.096 106,44
de pensii private si asiguratorilor/ intermediarilor de asigurare/
reasigurare
Venituri provenite din alte activitati 7.163.691 7.262.748 101,38
Alte venituri 331.616 312.760 94,31
TOTAL VENITURI 205.783.477 218.269.607 106,07

Potrivit Regulamentului ASF nr. 16/2014, republicat, cu modificdrile si completdarile ulterioare,
veniturile incasate se prezinta astfel:

Veniturile din cote aferente tranzactiilor cu instrumente financiare si oferte publice au inregistrat
un volum al incasarilor in anul 2021 de 9.145.366 lei, reprezentand un grad de realizare de 117,3%
din valoarea prognozata a perioadei. Cele mai relevante cote din cadrul acestei categorii de venituri se
prezinta dupa cum urmeaza:

>  cota din valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derulate in cadrul sistemelor de tranzactionare
supravegheate, cu exceptia tranzactiilor cu instrumente financiare derivate (pana la 0,06%): 6.507.421 lei,
grad de realizare de 108,1% fata de valoarea prognozata a perioadei;

>  cotadinvaloarea ofertelor publice de vanzare (intre 0,05% si 0,1%, dar nu mai mult de 500.000 lei, respectiv
1.000.000 lei): 1.066.615 lei, grad de realizare de 140,9% fata de valoarea prognozatd a perioadei;

> cotd din valoarea ofertelor publice de cumparare - preluare (intre 1% si 1.5%): 1.082.322 lei, grad de
realizare de 188,5% fata de prognozata a perioadei.

Veniturile realizate din aceste surse au generat, in anul 2021, 4,19% din incasarile totale ale ASF pe
aceeasi perioada.

Veniturile din cote si taxe aplicabile pentru functionarea/administrarea/supravegherea organismelor
de plasament colectiv, fondurilor de pensii private si asiguratorilor/intermediarilor de asigurare/
reasigurare au inregistrat un volum al incasarilor in anul 2021 in cuantum de 189.674.096 lei,
reprezentand un grad de realizare de 106,4% din valoarea prognozata a perioadei. Sursele principale de
incasari la aceasta categorie se prezinta dupa cum urmeaza:

> cotd de 0,0078% din valoarea activului net al fondurilor de investitii (organisme de plasament colectiv):
42.120.265 lei, grad de realizare de 102,1% fatd de valoarea bugetata;

>  cota de 10% din valoarea totald a comisionului de administrare a fondurilor de pensii administrate privat
(pilon 11): 57.330.701 lei, grad de realizare de 99,2% fata de valoarea bugetata;

> cotd de 0,01% din valoarea activului net al fondurilor de pensii facultative si taxa lunara de 0,25% din
valoarea contributiilor brute incasate de fondurile de pensii facultative (pilon Ill), precum si din taxa de
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functionare aplicabild depozitarilor: 5.496.874 lei, grad de realizare de 102,8% fata de valoarea bugetatd;

>  contributii aplicabile asiguratorilor si intermediarilor de asigurare: taxa de functionare de 0,3% aplicabila
asiguratorilor/taxa de functionare de 0,1% aplicabila intermediarilor de asigurare/ contributia pentru
exercitarea supravegherii si controlului activitatii de asigurari generale (0,4%)/ pentru asigurari de viata
(0,3%)/pentru asigurari de raspundere civild auto (1%): 84.726.256 lei, grad de realizare de 114.8% fata de
valoarea bugetata.

Veniturile din aceste surse au generat, in anul 2021, 3,33% din incasarile totale ale ASF pe aceeasi
perioada.

Venituri provenite din alte activitdti, care cuprind veniturile aferente tarifelor, taxelor de autorizare/
avizare/aprobare/atestare/retragere autorizatie, taxe de inscriere/inregistrare/mentinere/radiere, cote/
tarife/taxe pentru monitorizare si alte taxe/tarife, asa cum sunt prevazute in Anexa nr. 3 la Regulamentul
ASF nr. 16/2014, republicat, cu modificdrile si completdrile ulterioare, au inregistrat o valoare totala incasata
in anul 2021 in cuantum de 7.262.748 lei respectiv un grad de realizare de 101,4% fata de valoarea
bugetata.

Veniturile din aceste surse au generat, in anul 2021, cca. 3,3% din incasarile totale ale ASF pe aceeasi
perioada.

Veniturile din amenzi, incasate de la entitatile apartinand Sectorului Asigurari Reasigurari, s-au cifrat, in
perioada de analiza, la valoarea de 4.891.054 lei.

Veniturile financiare, obtinute din plasarea disponibilitatilor ASF in depozite, titluri de stat: 6.983.583
lei.

Alte venituri: 312.760 lei (reprezentand imputatii, penalitati, alte venituri).

Executia cheltuielilor ASF in anul 2021

Cheltuielile totale realizate in anul 2021 au fost in cuantum 179.966.644 lei, reprezentand un grad
de realizare de 92,58% fata de prevederile aferente perioadei. Cheltuielile efectuate cumulate la 31
decembrie 2021 prezinta urmatoarea structura:

lei

Grad realizare fata de
prevederi %

Prevederi anuale 2021 | Executie bugetara 2021

1 2 3 4=3/2
Cheltuieli de personal 159.843.405 157.027.801 98,24
Cheltuieli cu bunuri si servicii 17.796.353 12.929.971 72,66
Transferuri internationale 9.579.989 9.522.939 99,40
Indemnizatia pentru internship 50.000 0 0
Cheltuieli de capital 9.022.501 2.581.011 28,61
TOTAL CHELTUIELI 194.390.091 179.966.644 92,58

Cheltuielile de personal,in cuantum total de 157.027.801 lei (98,2% din prevederile bugetate), reprezinta

salarii de baza si alte drepturi, acordate conform Contractului Colectiv de Munca in vigoare, la care se
adauga contributiile institutiei.
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Cheltuielile de personal,in anul 2021 au reprezentat 87,25% in totalul cheltuielilor autoritatii, respectiv 71,94%
in totalul veniturilor realizate.

Cheltuielile cu bunuri si servicii au inregistrat un cuantum total de 12.929.971 lei, valoare ce reprezinta 72,6%
din prevederile bugetate. Dintre cele mai importante cheltuieli din acest capitol mentionam:

« achizitiidefurnituri de birou, materiale curatenie, carburanti, contravaloarea serviciilor de utilitati, telefonie, internet,
servicii paza, service auto, servicii intretinere centrale termice, servicii arhivare, agentii de presa (ex: Bloomberg,
Reuters): 6.986.448 lei, reprezentand 72,7% din suma prevazuta pentru aceasta perioada;

«  cheltuieli cu bunuri de natura obiectelor de inventar: 250.974 lei, reprezentand 44,1% din suma alocata cu aceasta
destinatie si a constat in achizitii de mobilier de mica valoare, diverse echipamente IT, aparatura birou;

« consultanta si expertiza: 495.244 lei, reprezentand 61,1% din prevederile bugetate si constand in plati realizate in
baza contractelor de consultanta tarife RCA, asistenta juridica, servicii de audit financiar;

«  alte cheltuieli: 4.580.927 lei, reprezentand, in cea mai mare parte, plati aferente chiriei datorate de catre ASF catre
Eximbank: 3.530.391 lei (77,1%), cheltuieli pentru actiuni de protocol si reprezentare: 341.305 lei, alte cheltuieli cu bunuri si
servicii: 595.529 lei.

Cheltuielile cu bunuri si servicii au reprezentat, in anul 2021, 7,18% din cheltuielile totale ale ASF pe aceeasi
perioada.

Transferurile internationale, reprezentand cotizatiile la organismele internationale la care ASF este membru
(ESMA, EIOPA, 10SCO, IAIS, IOPS), au fost in cuantum de 9.522.939 lei, respectiv 5,29% din cheltuielile totale
ale ASF.

Cheltuielile de capital, in cuantum total de 2.581.011 lei, reprezinta 1,43% din cheltuielile totale ale ASF,
respectiv un grad de angajare de 28,6% din suma bugetata. Aceasta suma reprezinta valoarea totala platita
in anul 2021 pentru continuarea implementarii proiectelor de dezvoltare a infrastructurii IT centralizate si
descentralizate si a constat in:

« achizitii de echipamente hard si alte echipamente IT (laptop-uri, multifunctionale, echipamente firewall, sistemul
SAN): 1.491.634 lei;

« achizitii de licente si dezvoltari soft: 1.039.564 lei;

« achizitii de echipamente biroticad, mobilier: 49.813 lei.

in contextul analizei gradului de angajare a cheltuielilor de capital trebuie precizat faptul ca nivelul
acestuia a fost determinat de cel putin 3 factori, si anume:

«  Lipsa ofertantilor in cadrul procedurilor de achizitie publica, chiar si in situatia reluarii procedurilor;

« Termenele mari de livrare a produselor, care au condus la translatarea unei parti din platile aferente anului 2021
catre anul 2022;

«  Demararea unor proceduri de achizitie publica a fost realizata in ultima perioada a anului 2021, prin urmare platile
aferente acestora se vor incadra in bugetul pe anul 2022.

Excedentul curent pe anul 2021 (venituri curente incasate - cheltuieli platite)
Excedentul curent al anului 2021 este in cuantum de 38.302.963 lei.
Realizarea acestui excedent este, in principal, rezultatul asigurarii unei colectari mai mari a veniturilor (grad de

realizare 106,1%), pe fondul inregistrarii unei economii la cheltuielile totale (-7,42%), rezultat al inregistrarii de
economii pe toate componentele de cheltuieli previzionate.
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

Catre Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara
To the Board of the Financial Supervisory Authority

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Report on the Audit of the Financial Statements

Opinia
Opinion

Am auditat situatiile financiare anexate ale Autoritatii de Supraveghere Financiara (*ASF") cu
sediul social in Bucuresti, Splaiul Independentei Nr.15, Sector 5, identificata prin codul unic de
inregistrare fiscala 31588130, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2021, contul de
rezultat patrimonial, situatia modificarilor in structura activelor nete/capitalurilor, situatia
fluxurilor de trezorerie, contul de executie a bugetului pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data si anexe (Disponibil din mijloace cu destinatie speciala, Situatia activelor si datoriilor
financiare ale institutiilor publice din Administratia centrala, Situatia activelor fixe amortizabile,
Situatia activelor fixe neamortizabile), cat si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative incluse in “Raportul privind situatiile financiare ale Autoritatii de
Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie 2021".

We have audited the accompanying financial statements of Financial Supervisory Authority
(.,ASF"), with official head office in Bucharest, Splaiul Independentei Nr.15, Sector 5, identified by
sole fiscal registration number 31588130, which comprise the balance sheet as at 31 December
2021, and the income statement, statement of changes in the structure of net assets/equity, the
cash flow statement, budget execution account for the year then ended and appendices (Special
purpose amounts, Statement of assets and liabilities of public institutions from Central
Administration, Statement of fixed assets to be depreciated, Statement of fixed assets not to be
depreciated) and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes
included in the “Report regarding financial statements of Financial Supervisory Authority as at as
at 31 December 2021".

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare
a ASF la data de 31 decembrie 2021, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie
ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1917/2005, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu
politicile contabile descrise in ,,Raportul privind situatiile financiare ale Autoritatii de
Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie 2021".

In our epinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of ASF as at 31 December 2021, and of its financial performance and its cash flows for
the year then ended in accordance with the Order of the Minister of Public Finance no.
1917/2005 with all subsequent modifications and clarifications and the accounting policies
described in the “Report regarding financial statements of Financial Supervisory Authority as at
as at 31 December 2021",
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Bazele opiniei
Basis for opinion

Evidentierea unor aspecte
Emphasis of matter

Atragem atentia asupra Notei 4 "Provizioane pentru riscuri si cheltuieli” din ,Raportul privind
situatiile financiare ale Autoritatii de Supraveghere Financiara incheiate la data de 31 decembrie
2021", care prezinta detalii privind litigiile prin care se solicita ASF acordarea de despagubiri.
Conducerea ASF a evaluat situatia si a inregistrat un provizion pentru litigii in valoare de 25.879
mii lei la 31 decembrie 2021 (27.367 mii lei la 31 decembrie 2020). De asemenea atragem
atentia asupra Notei 5.2.2 , Ajustari pentru deprecierea creantelor curente” din cadrul aceluiasi
raport cu privire la creantele din amenzi de incasat pentru care conducerea a inregistrat anumite
ajustari de depreciere detaliate in nota, considerand estimarile conducerii cu privire la gradul de
recuperare luand in calcul durata mare de timp a recuperarii acestora si istoricul solutionarii
acestor executari silite.

Date fiind complexitatea si incertitudinile privind rezultatul acestor litigii si a actiunilor legale,
estimarea conducerii ar putea sa difere de obligatiile efective rezultate in urma finalizarii acestor
dispute legale. Opinia noastra nu este emisa cu rezerve in legatura cu acest aspect.

We draw attention to Note 4 “Provisions for risks and expenses” from “Report regarding financial
statements of Financial Supervisory Authority as at as at 31 December 2021", which presents
details on litigations for which ASF was requested to pay damages. The ASF management
assessed the matter and has recorded a provision for litigation of 25,879 thousand RON as at 31
December 2021 (27,367 thousand RON as at 31 December 2020). We also draw attention to
note 5.2.2. "Adjustments for the depreciation of current receivables”, from the same report,
regarding the receivables related to fines to be collected for which the management recorded
certain impairment adjustments as detailed in the note, considering the management's estimation
regarding the degree of recovery taking into account the long duration of their recovery and the
history of the forced execution legal outcome.

Given the complexity and uncertainties related to the outcome of these litigations and legal
actions, the management estimate may differ from actual obligations resulting from the
finalization of these legal disputes. Our opinion is not qualified in respect of this matter
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Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de
Societate conform Codului International de etica al profesionistilor contabili (inclusiv standardele
internationale de independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor
cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the "Auditor’s Responsibilities for
the Audit of the Financial Statements” section of our report. We are independent of the Company
in accordance with the International Code of Ethics for Professional Accountants (in cluding
International Independence Standards) as issued by the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA Code) together with the ethical requirements that are relevant to the audit of
the financial statements in Romania, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance with these requirements and the IESBA Code. We believe that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Responsibilities of Management and those charged with governance for the Financial
Statements

Conducerea ASF are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1917/2005, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements
in accordance with the Order of the Minister of Public Finance no. 1917/2005 with all subsequent
modifications and clarifications, and for such internal control as management determines is
necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea ASF de
a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este
cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii
activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze ASF sau sa ii inceteze
activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the ASF's ability
to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate ASF or
to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a ASF.

Those charged with governance are responsible for overseeing the ASF's financial reporting
process.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare
Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau
luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare.

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an
auditors’ report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but
is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the audit. We also:

* Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului intern.

> Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The
risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.
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Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu siin scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului
intern al ASF.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the ASF's internal control.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management,

Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea ASF de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza
pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca ASF sa nu isi mai desfasoare activitatea in
baza principiului continuitatii activitatii.

Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the ASF's ability to continue
as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditors' report to the related disclosures in the financial statements or, if
such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the
audit evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause ASF to cease to continue as a going concern.

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including

the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.
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Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului

nostru.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant

deficiencies in internal control that we identify during our audit.

In numele,
On behalf of,

Ernst & Young Assurance Services SRL

Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
15-17, lon Mihalache Blvd., floor 21, Bucharest, Romania
Inregistrat in Registrul Public electronic cunr. FA77
Registered in the electronic Public Register under No. FA77

Signad for identifieatian
Bmingt pen :

Nume Auditor / Partener: Alina Dimitriu
Name of the Auditor/ Partner: Alina Dimitriu
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF1272

Registered in the electronic Public Register under No. AF1272

Bucuresti, Romania
Bucharest, Romania
3 mai 2022
3 May 2022

Traducerea bn fimba engieza are doar scop Informativ, Traducerea raportulul treguie citita impreuna cu situstifle financlare, luate in ansamalu. In situatiile in care informatiile, punctele de vedere

i apinlife sunt susceptiblie de interpratare, versiunea originala in limba romana a raportulul nostry prevalaaza acestel traducer,

English translation only for information purposes. The Iransiation of the report should be read with the financial statements, as o whale. In aif matters of interprelations of information, views or

apinions, the criginal Romanian language version of our report lakes precedence over this fransiation,

201






Raport Anual 2021

12. Programul de
activitati al ASF pentru
anul 2022

Programul de activitati al ASF pentru anul 2022 a fost elaborat
tinand cont de contextul unor schimbari de paradigma la
nivel european si global pentru implementarea unor reforme
necesare in toate sectoarele de activitate, care sa sprijine
digitalizarea, tranzitia verde si dezvoltarea durabila. Recent,

o noua preocupare la nivel mondial, care afecteaza toate
economiile, a devenit cumulul tensiunilor geopolitice care au

escaladat ca urmare a agresiunii Rusiei impotriva Ucrainei.
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Anii precedenti au fost guvernati de provocari si evolutii fara precedent care au generat schimbari
la nivelul cadrului de functionare a pietelor financiare nebancare, dar si la nivelul intregului mediu
social si economic existent. Incertitudinile se mentin ridicate si in perspectiva anului 2022, astfel incat
capacitatea de adaptare la schimbarile structurale rapide reprezinta o reala provocare, atat pentru
entitatile din cadrul pietelor supravegheate, cat si pentru autoritatile de supraveghere, in general.

In acest context, este necesar ca atentia sa fie indreptata spre inregistrarea de progrese in domeniul
supravegherii pentru toate cele trei sectoare, dar si spre adaptarea fluxurilor de lucru, pentru obtinerea
si gestionarea de date de calitate pentru entitatile reglementate. Astfel, transformarea digitala la nivelul
autoritatii reprezinta un deziderat, atat pentru a imbunatati si simplifica fluxurile de lucru, dar si pentru
a creste nivelul performantei la nivelul activitatilor de autorizare, reglementare si supraveghere.

PRIORITATILE CHEIE PE AGENDA ASF IN ANUL 2022:

Finantarea durabila

dezvoltarea cadrului pentru monitorizarea respectarii cerintelor de transparenta cu
privire la integrarea factorilor de mediu, sociali si de guvernantd (ESG) si a metodologiei
de identificare a riscurilor ESG, pentru prevenirea riscului de dezinformare ecologica

Digitalizarea si inovatia financiara

monitorizarea evolutiei pachetului privind finantele digitale si demararea masurilor
necesare pentru pregdatirea transformarii digitale a pietelor financiare nebancare;
promovarea unei abordari coordonate si colaborarea cu autoritdtile europene de
supraveghere si participantii pe piatd pentru contracararea amenintarilor cibernetice si
alte riscuri operationale

Imbunatatirea calitatii si eficientei actului de supraveghere

abordarea bazata pe riscuri, din perspectiva prudentiala si de conduita, asigurarea
conformitatii si revizuirea setului de instrumente pentru asigurarea convergentei cu cele
mai bune practici europene

Protectia investitorilor si consumatorilor

obiectivul strategic n jurul caruia sunt organizate toate atributiile conferite de lege
Autoritatii de Supraveghere Financiara este si in anul 2022 in centrul activitatilor ASF

Educatia financiara

organizareadeprogramesiactiunidedicate publicului, crestereaniveluluide constientizare
al populatiei, colaborarea la nivel national cu autoritati si institutii dedicate, acordarea de
asistenta tehnica partilor interesate.
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Complementar acestor obiective, o parte din proiectele deja demarate la nivelul ASF vor continua si in
anul 2022 sivizeaza accelerarea demersurilor privind proiectarea siimplementarea unei solutii integrate
de “business intelligence”, bazata pe tehnologie blockchain, care sa raspunda Strategiei ASF din punct
de vedere al cerintelor de raportare si analiza de date.

Totodata, dezideratele privind intarirea capacitatii institutionale vizeaza ca, in anul 2022, ASF sa
fie recunoscuta drept o organizatie transparenta si deschisa dialogului, ferma in aplicarea legii, cu
procese proactive si eficiente, menite sa asigure stabilitatea financiara a pietelor supravegheate,
dar si apararea drepturilor investitorilor, asiguratilor, participantilor si beneficiarilor sistemului
de pensii private. Programul de activitati se subsumeaza obiectivelor strategice ale ASF pentru
perioada 2021-2023 si totodata creeaza premisele pentru implementarea la nivelul Autoritatii a
masurilor propuse prin Planul de actiune al UE pentru sprijinirea Uniunii Pietelor de Capital, dar si
a pachetului legislativ privind finantele digitale si a promovarii finantarii durabile.

Obiectivele pe care Autoritatea si le asuma pot fi clasificate In prioritati transversale (intersectoriale),
acestea fiind abordate intr-o maniera integrata, intrucat sunt incidente celor trei sectoare de
supraveghere financiara, si prioritati sectoriale, in functie de specificul fiecareia dintre cele trei piete
financiare nebancare, respectiv piata instrumentelor si investitiilor financiare, piata asigurarilor-
reasigurarilor si piata pensiilor private.

PRIORITATI TRANSVERSALE (INTERSECTORIALE)

Pornind de la obiectivul de promovare a stabilitatii financiare si avand in vedere asigurarea convergentei
si armonizarea unor reguli si practici la nivelul celor trei sectoare financiare, activitatile intersectoriale
au dobandit o pondere importanta in cuprinsul activitatilor autoritatii si au ca scop principal constructia
si dezvoltarea unui cadru integrat de functionare a pietelor financiare supravegheate de ASF.

Contextul actual pune un accent deosebit pe crearea de valoare adaugata prin digitalizare si inovatii
tehnologice. Transformarea digitala a ASF si dezvoltarea abilitatilor digitale la nivelul angajatilor devine
astfel o necesitate. Avantajele transformadrii digitale (eficacitate, transparenta si simplitate) conduc
la o productivitate ridicata a proceselor care contribuie la cresterea gradului de performanta in toate
domeniile de activitate ale ASF.

Sustenabilitatea si rezilienta pietelor financiare nebancare

Convergenta in supraveghere reprezinta un deziderat al Autoritatii de Supraveghere

Ol . Financiara si totodata o tema care genereaza permanent nevoia de imbunatatire si adaptare,
tinand cont de tendintele existente la nivel european si nu numai. Consolidarea convergentei
in supraveghere reprezinta un obiectiv important si pe agenda de lucru europeana, iar
prioritatea ESMA si EIOPA in acest sens va fi mentinerea unei culturi comune, convergente in
ceea ce priveste activitatea de supraveghere, bazata pe riscuri si axata pe rezultate. Astfel,
manualul european comun de supraveghere va fi actualizat in permanenta, prin elaborarea de
indrumari suplimentare, prin recomandari, orientari si opinii, la care va contribui si ASF, alaturi
de autoritatile nationale competente din UE.
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Finantarea sustenabila reprezinta o preocupare de actualitate la nivelul Uniunii Europene,
fiind privita ca un tip de finantare in sprijinul dezvoltarii durabile a economiei in general,
reducand in acelasi timp presiunile asupra mediului si luand in considerare aspectele sociale

si de guvernanta.

Ca urmare a complexitatii domeniului de activitate privind finantarea durabila, care implica
schimbari legislative si modificarea modelelor de afaceri la nivelul tuturor categoriilor de
entitati reglementate pentru integrarea riscurilor de sustenabilitate, ASF a creat o structura
internadistincta, organizata subformaunuigrupdelucruintersectorial privind tranzitiaverde,
printre responsabilitatile acesteia regasindu-se: monitorizarea legislatiei europene incidente
finantarii sustenabile si elaborarea proiectelor de acte normative pentru transpunere in
legislatia nationald; dezvoltarea unui cadru privind identificarea si monitorizarea riscurilor
privind tranzitia verde din perspectiva entitatilor reglementate, in acord cu prevederile
legale aplicabile; elaborarea periodica de analize privind evolutia finantelor verzi pe piata
financiara nebancara din Romania; elaborarea de analize privind modalitatea de aplicare a
reglementarilor in domeniu si perspectivele privind finantarea durabila pe termen lung.

Demersurile intreprinse de entitatile carora li se adreseaza recomandarile emise de ASF
la finalul anului 2021, vor fi comunicate la sfarsitul semestrului | 2022 n vederea evaludrii
si, dupa caz, pentru initierea unor actiuni ulterioare pentru dezvoltarea cadrului necesar
respectarii cerintelor de transparenta cu privire la integrarea factorilor de mediu, sociali
si de guvernanta (ESG) si a metodologiei de identificare a riscurilor ESG, precum si pentru
prevenirea riscului de dezinformare ecologica (greenwashing).

Obiectivele pe care le avem in vedere cu privire la digitalizare sunt dublate de demersurile
care se desfasoara la nivelul autoritatii conform noilor directii de actiune si instrumentele
de reglementare si supraveghere existente la nivel european in materie de digitalizare.
Pentru atingerea obiectivelor de digitalizare, ASF va analiza si va implementa noul cadru
de reglementare propus la nivelul Uniunii Europene, prin Pachetul de finante digitale, in
prezent aflat in stadiu final de negociere. Pachetul de masuri este menit sa faciliteze si sa
sprijine potentialul finantelor digitale in ceea ce priveste inovarea si concurenta, reducand
in acelasi timp riscurile care decurg din folosirea acestora. Pachetul include o noua
strategie privind finantele digitale pentru sectorul financiar al UE, cu scopul de a se asigura
ca Uniunea Europeand adopta revolutia digitald si ca o stimuleaza cu ajutorul firmelor
europene inovatoare, astfel incat consumatorii si companiile europene sa se poata bucura
de beneficiile finantelor digitale si sa devina impreund un mediu competitiv pentru piata
asiatica si americana.

Pachetul de finante digitale elaborat la nivelul UE include o strategie de finantare
digitala, precum si propuneri legislative privind pietele de criptoactive si rezilienta
operationala digitala. Obiectivul UE este de a crea un sector financiar competitiv care sa
ofere consumatorilor acces la produsele financiare inovatoare, asigurand in acelasi timp
standardele necesare asigurarii protectiei consumatorilor si stabilitatii financiare.



Raport Anual 2021

Cele trei proiecte legislative care vin in sprijinul inovatiei financiare si digitalizarii si care vor fi
avute Tn atentie in scopul implementarii incepand cu anul 2022 sunt urmatoarele:
> MiCA (Markets in Crypto Assets Regulation) - reglementeaza emiterea si tranzactiile
cu criptoactive, in contextul in care tranzactionarea acestora inregistreaza volume
tot mai mari in perioada recenta, urmarindu-se astfel o abordare armonizata la
nivelul UE si limitarea activitatilor de frauda si manipulare a pietei criptoactivelor.
> DORA (Digital Operational Resilience Act) - va institui un cadru detaliat si cuprinzator
privind rezilienta operationala digitala pentru entitatile financiare din UE, care va
aprofunda dimensiunea digitala a gestionarii riscurilor.
>  Regim-pilot DLT (Distributed Ledger Technology) - proiectul de regulament se refera
la un regim-pilot pentru infrastructurile pietei bazate pe tehnologia registrelor
distribuite (DLT) si vizeaza implementarea a patru obiective generale si conexe:
securitatea juridica, sprijinirea inovarii, protectia consumatorilor si a investitorilor,
precum si integritatea pietei si asigurarea stabilitatii financiare

Consolidarea increderii in pietele de produse financiare nebancare

02.

Una dintre directiile strategice de actiune pentru consolidarea increderii in pietele financiare
este promovarea educatiei financiare, concept pe care il adaptam si il imbunatatim anual,
pentru a veni in sprijinul nevoilor consumatorilor de produse financiare, a profesionistilor
din piata, dar si @ mediului academic. O piata financiara dezvoltata si matura se sprijina pe
consumatori si participanti educati si informati.

Tn 2022, ASF va continua programele sale, contribuind permanent la imbunatatirea
parteneriatului pe care il are cu mediul preuniversitar si cu mediul academic, elevii si studentii
fiind beneficiari ai colaborarilor multianuale. Programele si campaniile de educatie financiara
pe care ASF le dezvolta sustin obiectivele strategice ale autoritatii si contribuie la consolidarea
pietelor financiare nebancare, pentru viitor. in anul 2022, vom pune un accent deosebit pe
realizarea de programe si campanii integrate, in care ASF este catalizator al participarii pietelor
financiare nebancare pentru a urmari scopul comun de a contribui la cresterea nivelului de
educatie financiara si de constientizare a populatiei in acest sens.

Urmatoarele directii de actiune au fost identificate pentru a fi abordate in perioada urmatoare
in cadrul programelor de educatie financiara ale Autoritatii:
>  Sevor crea resurse educationale noi, adresate tuturor categoriilor de public tinta;
> Activitatea de educatie financiard in anul 2022 va sustine initiativa Comisiei Europene
care recomanda statelor membre organizarea de activitati care sa sustina Anul
Tineretului, asa cum este declarat acest an;
> O alta directie de actiune pentru 2022 o reprezinta educatia financiara in contextul
constructiei pietei unice de capital, care implica realizarea de programe educationale,
identificarea nevoilor de educatie si crearea unor instrumente de masurare si
evaluare;
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> Nevoia de informare a populatiei adulte va fi abordata prin campanii de informare,
constientizare si educatie financiara, particularizate pe produse financiare sau pe
nevoile consumatorilor adulti, in format hibrid.

In anul 2022, ne propunem sporirea increderii consumatorilor in rolul autoritatii si in acest
sens, suplimentar masurilor ferme ce vor fi dispuse in cazul identificarii unor practici care nu
corespund cerintelor legale. De asemenea, vom continua asigurarea unei bune reprezentari
in derularea relatiilor cu publicul a ASF, in conditii de siguranta atat pentru publicul extern,
cat si pentru personalul ASF, in contextul mentinerii unor restrictii generate de criza sanitara.
Prin urmare, vom mentine deschis si functional un canal de comunicare bidirectional,
interactiv, prin care se va realiza si informarea Autoritatii asupra opiniilor consumatorilor cu
care interactioneaza direct.

Cu ajutorul liniei telefonice gratuite - Telverde - se vor derula in continuare activitatile de
informare, la solicitarea publicului, cu privire la caracteristicile produselor si serviciilor
financiare nebancare de care consumatorii sunt interesati, in legdtura cu cadrul legal aferent
si conditiile si procedurile legale necesar a fi indeplinite in realizarea intereselor acestora.

Tn acelasi scop, vor fi mentinute si mecanismele de protectie si solutionare alternativa a
litigiilor, urmarindu-se, pe langa identificarea solutiei pentru aspecte reclamate de petenti, si
identificarea si monitorizarea permanentd a deficientelor constatate in activitatea entitatilor
supravegheate, in scopul stabilirii masurilor care se impun pentru remedierea lor.

Cooperarea cu autoritatile europene de supraveghere si relatiile
internationale

03.

Pentru anul 2022, programul de activitati al Autoritatii de Supraveghere Financiara este in
concordanta cu documentele strategice elaborate de autoritatile de supraveghere la nivel
european si isi propune sa contribuie permanent la activitatile acestor autoritati, implicandu-
se activ in elaborarea si adoptarea documentelor emise de ESMA si EIOPA, ce au ca scop
sprijinirea activitatilor Comisiei Europene.

In ceea ce priveste prioritatile strategice de supraveghere la nivelul Uniunii Europene (Union
Strategic Supervisory Priorities - USSPs), autoritatile europene au identificat urmatoarele
prioritati relevante pe care le vor evalua in raport cu autoritatile nationale competente:
>  EIOPA - sustenabilitatea modelului de afaceri si proiectarea adecvata a produsului;
> ESMA - costurile si performanta pentru produsele de investitii cu amanuntul si
calitatea datelor de piata.
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O altad prioritate strategica comuna, pe termen lung, pentru ESMA si EIOPA, este legata de
proiectul privind Uniunea Pietelor de Capital (CMU - Capital Markets Union). In ceea ce priveste
masurile in contextul CMU, activitatile specifice ale ASF vor include, printre altele, o serie de
masuri care vizeaza: protectia investitorilor, educatia financiara, transparenta etc. In acest
context, ASF se va implica in elaborarea legislatiei de nivel Il pentru actele legislative deja
adoptate ca parte a initiativei CMU si va contribui la revizuirile planificate ale actelor majore
adoptate ca parte a agendei de criza post-financiara.

Autoritatile europene ESMA si EIOPA vor continua sa monitorizeze impactul pandemiei COVID-19
asupra pietelor financiare. Aceasta activitate va fi sprijinita de ASF, atat prin furnizarea de date,
cat si prin expertiza personalului, avand in vedere interesul ASF in gestionarea eficientd a
impactului crizei si in redresarea economiei la nivel european.

Tot din perspectiva abordarii unitare a reglementarii si supravegherii la nivel european,
grupurile de lucru organizate in cadrul Consiliului UE asigura sprijin tehnic pentru negocierea
prevederilor europene aplicabile pe intreg teritoriul Uniunii. Tn acest sens, ASF se va implica
in discutiile privind elaborarea legislatiei europene si va contribui ulterior la transpunerea si
implementarea in legislatia nationald a prevederilor cu incidenta asupra sectorului financiar
nebancar.

In anul 2022, ASF este implicata aldturi de alte autorititi din Romaénia, Olanda si Lituania in
derularea proiectului demarat la sfarsitul anului 2021 - Proiectul de asistenta tehnica pentru
Comisia Nationald a Pietei Financiare (CNPF) din Republica Moldova, in cadrul programului
de Twinning al Comisiei Europene ,Strengthening supervision, corporate governance and
risk management in the financial sector” - dedicat consolidarii supravegherii, guvernantei
corporative si sistemului de management al riscului in sectorul financiar din Republica Moldova.
Expertii ASF vor acorda asistenta in cadrul componentei ,Dezvoltarea si punerea in aplicare a
unui nou cadru legal privind supravegherea sectorului asigurarilor si asigurarilor RCA, aliniat la
prevederile comunitare”,

PRIORITATI SECTORIALE

Actualizarea cadrului de reglementare

Tendintele de reglementare actuale orienteaza elaborarea de reglementari catre cele bazate pe principii
(principle-based regulation), astfel incat paradigma reglementarilor care instituie reguli (rule-based approach)
sa fie devansata.

Prin reglementarile integrate pe care urmeaza sa le elaboram pe parcursul anului 2022, vizam dezvoltarea
si actualizarea legislatiei secundare existente, dar si armonizarea cadrului legislativ cu privire la initiativele
europene pe care urmeaza sa le implementam in anii urmatori. Aici avem in vedere pachetul privind finantele
digitale, legislatia privind durabilitatea in sectorul investitiilor financiare, finantele verzi, dar si revizuirea
actelor normative privind cadrul legal aferent masurilor de prevenire si combatere a spalarii banilor si a
finantarii terorismului prin intermediul sectoarelor financiare supravegheate de ASF.
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Noile prevederi legale privind finantarea durabild creeaza o serie de responsabilitati de informare
pentru entitatile supravegheate, drept pentru care ASF a emis o serie de recomandari la finalul anului
2021 privind abordarea prudenta a riscului climatic.

Pentru anul 2022, ASF isi propune sa analizeze oportunitatea flexibilizarii cerintelor prudentiale privind
finantele verzi, in linie cu preocuparile similare de la nivel european. Actiunile intreprinse pana in
acest moment au vizat transpunerea unor prevederi legale incidente finantarilor durabile, precum si
supravegherea masurilor obligatorii din regulamentele europene din aceasta zona.

Masurile intreprinse de Comisia Europeana privind finantarea durabila au condus la adoptarea unor
acte legislative ce urmeaza a fi completate cu standarde tehnice si acte delegate. De asemenea, se afla
in stadiu avansat de negociere pachetul legislativ privind finantele digitale. Ambele pachete legislative -
finantele verzisifinantele digitale - au incidenta atat asupra activitatilor entitatilor financiare nebancare
supravegheate de ASF, cat si asupra responsabilitatilor si competentelor ASF. n acest context, in cursul
anului 2022, in functie de evolutia adoptarii actelor normative la nivel european, precum si in urma
analizelor efectuate cu privire la impactul acestora, vom emite, dupa caz, reglementari integrate sau
sectoriale.

De asemenea, in anul 2022, ASF va elabora sau, dupa caz, va actualiza actele normative integrate in
vederea aplicarii directivelor europene, a standardelor tehnice, precum si a ghidurilor elaborate la
nivelul autoritatilor europene ESMA, EIOPA, EBA.

Tn anul 2022, activitatile de reglementare la nivelul sectorului instrumente si investitii financiare
vizeaza, in principal:

> finalizarea proiectului de regulament comun ASF/BNR de modificare a Regulamentului
ASF/BNR nr. 10/4/2018 privind protejarea instrumentelor financiare si a fondurilor
care apartin clientilor, obligatiile de guvernanta a produsului si normele aplicabile la
acordarea sau primirea de onorarii, comisioane sau alte tipuri de beneficii pecuniare
sau nepecuniare, in vederea transpunerii Directivei Delegate (UE) 2021/1269 a Comisiei
din 21 aprilie 2021 de modificare a Directivei delegate (UE) 2017/593 in ceea ce priveste
integrarea factorilor de durabilitate in obligatiile de guvernanta a produsului, cu termen
de transpunere 21.08.2022 si termen de aplicare 22.11.2022;

> actualizarea unor acte normative pentru a asigura adaptarea legislatiei secundare
existente la modificarile ce se produc la nivelul legislatiei specifice primare (vor fi
analizate prevederile Regulamentului ASF nr. 13/2018 privind locurile de tranzactionare
si ale Regulamentului ASF nr. 5/2019 privind reglementarea unor dispozitii referitoare la
prestarea serviciilor si activitatilor de investitii conform Legii nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare din perspectiva modificarilor ce vor fi aduse Legii nr. 126/2018);

> consolidarea si armonizarea cadrului de reglementare aplicabil organismelor de
plasament colectiv si operatiunilor cu instrumente financiare;

>  continuarea demersurilor necesare in vederea adoptarii cu celeritate a proiectului de Lege
privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1503
privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de
modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 - acest proiect
de lege contine, in principal, prevederi cu privire la autoritatea competenta, regimul
sanctionatoriu si cooperarea dintre autoritatile competente la nivel UE, in vederea aplicarii
corespunzatoare a regulamentului european;
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> continuarea demersurilor necesare adoptarii cu celeritate a proiectului de Lege pentru
modificareasicompletarea Ordonanteide urgenta a Guvernuluinr.32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum
si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata;

> continuarea demersurilor necesare adoptarii cu celeritate a proiectului de Lege pentru
modificarea si completarea Ordonantei de Urgenta Guvernuluinr. 32/2012 privind organismele
de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si
pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital ce are in vedere
transpunerea la nivel national a prevederilor Directivei (UE) 2021/1270 a Comisiei din 21 aprilie
2021 de modificare a Directivei 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile legate de durabilitate
si factorii de durabilitate de care trebuie sd tina seama organismele de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM);

> realizarea unor modificari si completari ale legislatiei primare aplicabile emitentilor de
instrumente financiare, in concordanta cu evolutiile recente existente pe piata de capital,
respectiv cu luarea in considerare a unor propuneri transmise din partea participantilor
la piata, in contextul dialogului permanent purtat de ASF cu entitatile reprezentative din
industrie;

> continuarea procesului de revizuire a legislatiei primare si secundare in domeniul OPC/
SAI/AFIA (ex. Legea nr. 243/2019, Regulamentul nr. 9/2014, Regulamentul nr. 7/2020) cu
scopul simplificarii, standardizarii si debirocratizarii procesului de autorizare/inregistrare a
acestor entitati, scopul final fiind acela de implementare a unor masuri pentru dezvoltarea
corespunzatoare a acestui sector, in concordanta cu cele mai bune practici comunitare, cu
recomandarilesiorientarile emise de organismele europene, darsi cu solicitarile fundamentate
ale participantilor la piata;

> revizuirea legislatiei aplicabile in domeniul contabil (Norma ASF nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum
si Fondului de Compensare a Investitorilor), prin asigurarea transpunerii in cadrul acestei
legislatii a prevederilor Directivei 2021/2101 a Parlamentului European si a Consiliului din 24
noiembrie 2021 de modificare a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea, de catre
anumite Intreprinderi si sucursale, de informatii privind impozitul pe profit;

>  revizuirea cadrului legal cu privire la determinarea impozitului pe castigul de capital obtinut
din transferul titlurilor de valoare, ca urmare a modificarilor si completarilor ce sunt aduse
Codului fiscal in acest sens.

In anul 2022, urmeaza ca activitatea de reglementare in sectorul asigurari-reasigurari s3 se concentreze
pe urmatoarele proiecte de legislatie primard si secundara:
> modificarea/completarea legislatiei privind asigurarea obligatorie a locuintelor impotriva
cutremurelor, alunecarilor de teren si inundatiilor;
> modificarea/completarea legislatiei privind asigurarea obligatorie de raspundere civild auto
pentru prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie;
> modificarea/completarea legislatiei privind autorizarea si supravegherea activitatii de
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asigurare si reasigurare:

modificarea/completarea legislatiei privind distributia de asigurari;

modificarealegislatiei primare privind redresareafinanciard, falimentul, dizolvareasilichidarea
voluntara in activitatea de asigurari si elaborarea legislatiei secundare corespunzatoare;
actualizarea reglementarilor privind autorizarea societatilor si desfasurarea activitatii de
asigurare si reasigurare;

actualizarea reglementdrilor privind functionarea asiguratorilor supravegheati conform
regimului national;

elaborarea reglementarilor privind aplicarea regimului Solvabilitate Il la nivel de societate -
unificare si dezvoltare ghiduri EIOPA - cerinte cantitative si calitative;

elaborarea reglementarilor privind aplicarea regimului Solvabilitate Il la nivel de grup -
unificare ghiduri EIOPA - cerinte cantitative si calitative;

finalizarea demersurilor referitoare la reglementarile privind asigurarile de garantii;
modificarea reglementarilor privind Fondul de garantare a asiguratilor;

actualizarea reglementarilor privind standardele internationale de raportare financiara;
reevaluarea formulei standard a cerintelor de capital pentru riscul de catastrofa naturala;
evaluarea tratamentului prudential pentru elementele de activ si pasiv asociate in mod
substantial cu obiective de mediu si/sau sociale;

evaluarea caracterului adecvat al tratamentului prudential bazat pe risc a produselor de
asigurare care implica masuri de adaptare la schimbarile climatice si analizarea posibilitatii de
a lua masuri de atenuare si adaptare la schimbarile climatice bazate pe risc prin intermediul
masurilor de (re)asigurare;

practicile de subscriere si conceperea de produse inovatoare;

recomandari privind supravegherea utilizarii scenariilor de risc legate de schimbarile climatice
in cadrul ORSA;

integrarea Regulamentului privind taxonomia in cerintele aplicabile asiguratorilor;
elaborarea unor recomandari suplimentare privind indicatorii-cheie de performanta pentru
activitatile sustenabile din punct de vedere ecologic ale asiguratorilor in temeiul articolului 8
din Regulamentul privind taxonomia.

Pentru actualizarea cadrului normativ aplicabil sectorului sistemului pensiilor private in anul 2022, vor fi

analizate si prelucrate informatiile si concluziile desprinse din urmatoarele aspecte:

>
>
>

stadiul de dezvoltare a pietei fondurilor de pensii private;

cresterea volumului de active;

evolutiile de reglementare europeana sectoriald si intersectoriald, precum si identificarea
nevoilor si asteptarilor participantilor;

dialogul cu partile interesate, bunele practici, indrumarile, studiile si lucrarile de cercetare
elaborate de organisme care au expertiza in domeniu (ex. G20, FMI, Banca Mondiala, BERD,
IOPS, EIOPA);

continuarea demersurilor pentru adoptarea Legii privind plata pensiilor private, care va avea
drept scop aducerea unei completari esentiale a cadrului legal aplicabil pensiilor private.
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Consolidarea functiilor de supraveghere prudentiala si a conduitei

Obiectivele prioritare aferente anului 2022, subsecvente activitatilor de supraveghere si control, au
ca scop principal asigurarea functionarii corecte si ordonate a pietelor de instrumente financiare,
asigurari-reasigurari si a sistemului de pensii private, identificarea si administrarea riscurilor specifice
unor categorii de entitati si/sau operatiuni si asigurarea protectiei investitorilor si a consumatorilor de
produse si servicii financiare.

Tn acest sens, actiunile de supraveghere si control vor fi abordate atat din perspectiva prudentiala, catsi
din perspectiva conduitei entitatilor, pentru ambele abordari fiind vizate componenta de conformitate,
dar si cea de risc. Pentru valorificarea rezultatelor acestor actiuni de supraveghere si control, ne
propunem, pe langa aplicarea masurilor corective necesare, acolo unde va fi cazul, intensificarea
dialogului cu entitatile reglementate in vederea adoptarii unor masuri preventive si a unei conduite
corecte siin acord cu cele mai bune practici.

Actiunile de supraveghere si control ce vor fi abordate in cadrul sectorului instrumente si investitii
financiare vizeaza urmatoarele:

> consolidarea aplicarii principiilor si tehnicilor aferente metodei de supraveghere bazate
pe riscuri RBS (risk-based supervision) si intensificarea actiunilor de supraveghere si
control la entitatile cuprinse in categorii si profile de risc ridicat;

> continuarea aplicarii unor teste de stres pentru identificarea unor tendinte, riscuri sau
practici care se abat de la respectarea cerintelor legale;

> realizarea unor exercitii tematice la nivelul unor categorii de entitati sau prin stabilirea
unui esantion reprezentativ pentru evaluarea unor principii sau reguli stabilite de cadrul
normativ in vigoare;

> evaluarea abordarilor privind integrarea riscurilor de sustenabilitate in activitatea si
operatiunile desfasurate de entitatile reglementate;
evaluarea riscurilor generate de utilizarea inovatiilor bazate pe tehnologie;
adaptarea tehnicilor de supraveghere si control la noile tendinte determinate de
promovarea si adoptarea finantelor digitale si a finantelor verzi;

> dezvoltarea si accentuarea utilizarii mecanismelor si instrumentelor de interventie
timpurie, prin integrarea riscurilor macro-prudentiale in cadrul analizelor efectuate;

> asigurarea puneriiin concordanta cu prevederile legale ale documentelor privind initierea,
aprobarea, derularea ofertelor publice de cumparare, preluare si vanzare ale operatiunilor
corporative;

> asigurarea drepturilor ce decurg din calitatea de actionar si urmarirea respectarii
obligatiilor privind initierea si derularea ofertelor publice de preluare obligatorie;

> conformitatea situatiilor financiare ale emitentilor cu standardele de raportare financiara
internationale (IFRS);
implementarea cerintelor de raportare ESEF;
asigurareainformarii corespunzatoare a actionarilor/investitorilor cu privire laoperatiunile
desfasurate in legatura cu si de catre emitentii de valori mobiliare din perspectiva
obligatiilor de raportare curentad/periodica;

> monitorizarea respectdrii obligatiilor de informare, transparenta si raportare.
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Actiunile de supraveghere si control ce vor fi abordate in cadrul sectorului instrumente si investitii

financiare vizeaza urmatoarele:

>

consolidarea aplicarii principiilor si tehnicilor aferente metodei de supraveghere bazate pe riscuri
RBS (risk-based supervision) si intensificarea actiunilor de supraveghere si control la entitatile
cuprinse in categorii si profile de risc ridicat;

continuarea aplicarii unor teste de stres pentru identificarea unor tendinte, riscuri sau practici
care se abat de la respectarea cerintelor legale;

realizarea unor exercitii tematice la nivelul unor categorii de entitati sau prin stabilirea unui
esantion reprezentativ pentru evaluarea unor principii sau reguli stabilite de cadrul normativ in
vigoare;

evaluarea abordarilor privind integrarea riscurilor de sustenabilitate n activitatea si operatiunile
desfasurate de entitatile reglementate;

evaluarea riscurilor generate de utilizarea inovatiilor bazate pe tehnologie;

adaptarea tehnicilor de supraveghere si control la noile tendinte determinate de promovarea si
adoptarea finantelor digitale si a finantelor verzi;

dezvoltarea si accentuarea utilizarii mecanismelor si instrumentelor de interventie timpurie, prin
integrarea riscurilor macro-prudentiale in cadrul analizelor efectuate;

asigurarea punerii in concordanta cu prevederile legale ale documentelor privind initierea,
aprobarea, derularea ofertelor publice de cumparare, preluare si vanzare ale operatiunilor
corporative;

asigurarea drepturilor ce decurg din calitatea de actionar si urmarirea respectarii obligatiilor
privind initierea si derularea ofertelor publice de preluare obligatorie;

conformitatea situatiilor financiare ale emitentilor cu standardele de raportare financiara
internationale (IFRS);

implementarea cerintelor de raportare ESEF;

asigurarea informarii corespunzatoare a actionarilor/investitorilor cu privire la operatiunile
desfasurate in legatura cu si de catre emitentii de valori mobiliare din perspectiva obligatiilor de
raportare curenta/periodica;

monitorizarea respectdrii obligatiilor de informare, transparenta si raportare.

Printre actiunile specifice de supraveghere si control ce vor fi demarate de catre sectorul asigurari-

reasigurari in anul 2022 enumeram:

>

monitorizarea implementarii masurilor si a recomandarilor auditorilor din rapoartele BSR ce va
conduce la imbunatatirea cadrului de control intern al activitatii desfasurate de societatile de
asigurare si a calitatii privind respectarea cadrului legislativ Solvabilitate II;

continuarea activitatilor de supraveghere prudentiala in baza noului cadru de supraveghere bazat
pe evaluarea riscurilor, tinandu-se cont si de obiectivele strategice stabilite la nivel european
(USSP), respectiv concentrarea pe analiza activitatii societatilor de asigurare din perspectiva
sustenabilitatii modelului de afaceri;

elaborarea/revizuirea planuluianual de supraveghere bazat pe evaluareariscurilor sidesfasurarea
actiunilor/activitatilor de supraveghere stabilite tinand cont de prioritatile strategice la nivel
european, de rezultatele BSR si de clasificarea societatilor ce permite o mai buna alocare a
resurselor;

evaluarea periodica a societatilor de asigurare si/sau reasigurare in functie de riscurile siimpactul
pe care acestea |-ar putea avea asupra asiguratilor si/sau beneficiarilor contractelor de asigurare,
pe piata de asigurari din Romania;
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> activitati specifice de supraveghere dedicate evolutiei activitatii de asigurari RCA, parte semnificativa a
pietei romanesti a asigurarilor;
monitorizareain continuare aimpactuluicrizei COVID-19si ariscurilor suplimentare generate de pandemie;
participareaactivain cadrulproiectelordesfasuratelaniveleuropeansiin cadrul Colegiilor de supraveghere
ale grupurilor de asigurari in care ASF este membra;

> evaluarea periodica a societatilor de asigurare in functie de riscurile de conduita identificate si de impactul
pe care acestea si produsele pe care le creeaza si le distribuie l-ar putea avea asupra clientilor de produse
de asigurare, pe piata de asigurari din Romania;

>  verificarea modului in care societatile de asigurare respecta cerintele cu privire la conduita acestora in
relatia cu clientii de produse de asigurare, precum si cerintele referitoare la supravegherea si guvernanta
produselor de asigurare, asa cum sunt prevazute de legislatia in vigoare, in vederea aplicarii unor politici
si practici corecte in desfasurarea activitatii acestora;

>  verificarea modului de implementare de catre societatile de asigurare a noilor machete de raportare
aplicabile incepand cu trimestrul al lll-lea al anului 2021, conform Normei ASF nr. 22/2021 privind
distributia de asigurari;

>  efectuarea si transmiterea evaluarilor pe aria de conduita, solicitate la nivelul colegiilor de supraveghere,
transmiterea de informatii si participarea la intalnirile colegiilor de supraveghere in care ASF este membrd;
transmiterea de informatii, precum si participarea in cadrul comitetelor de lucru infiintate la nivelul EIOPA,;

>  verificarea modului in care societdtile de asigurare se conformeaza cadrului legal aplicabil in solutionarea
cererilor de despagubire si a dosarelor de daund, pentru asigurarea de practici corecte in desfasurarea
activitatii acestora, astfel incat drepturile asiguratilor/persoanelor prejudiciate sa fie respectate;

> ormularea de recomandari conducerilor entitdtilor supravegheate in vederea remedierii deficientelor
identificate din activitatea de solutionare a petitiilor;

> dispunerea/propunerea de masuri si remedierea situatiilor de neconformitate in cazul identificarii unor
incalcari ale prevederilor legislatiei in vigoare.

Actiunile de supraveghere si control la nivelul sectorului sistemului pensiilor private planificate in 2022
vizeaza in primul rand derularea actiunilor de control periodic desfasurate cu frecventd anualg, potrivit legislatiei
in vigoare.

Abordarea activitatilor de supraveghere si control este dezvoltata pe cele doua componente de risc si de
conformitate, iar, in cazul identificarii unor abateri de la legislatia in vigoare, se vor dispune, dupa caz, fie
remedierea situatiilor de neconformitate, fie emiterea de masuri si recomandari in vederea imbunatatirii
fluxurilor si procedurilor de lucru si a diminuarii riscurilor.

Un aspect important in activitatea de supraveghere vizeaza verificarea modului in care functioneaza sistemul
de guvernanta corporativa si respectiv sistemul de control intern al fiecarei entitati, cu scopul de a identifica
daca politicile si procedurile elaborate de catre acestea sunt adecvate in raport cu volumul si complexitatea
activitatii si sunt aplicate in permanenta.

In cadrul actiunilor desfasurate in anul 2022, vor fi, de asemenea, evaluate demersurile intreprinse
de administratorii fondurilor de pensii private pentru integrarea riscurilor de sustenabilitate conform
recomandarilor ASF pentru abordarea prudenta a riscului climatic.

Totodatad, in ceea ce priveste activitatea de supraveghere, verificarea modului de informare a participantilor
si beneficiarilor cu privire la evolutia activelor fondurilor de pensii si a valorii activului personal, se constituie
ca un elementimportant de protejare a intereselor participantilor si beneficiarilor si de crestere a increderii in
sistemul de pensii private, in ansamblul sau.
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13.1. Contextul macroeconomic

Debutul anului 2022 a adus in prim-plan noi incertitudini si provocari pe plan economic, social si politic,
ca urmare a aparitiei noii variante de coronavirus, Omicron, dar si pe fondul escaladarii tensiunilor
geopolitice si a conflictului militar dintre Rusia si Ucraina. Tn acest context, restrictiile impuse de state
in perioada ianuarie-februarie, iar, ulterior, lansarea operatiunii militare de catre Federatia Rusa in
Ucraina reprezinta riscuri la adresa perspectivelor de redresare si consolidare a economiilor statelor in
anul 2022.

Fondul Monetar International a revizuit in scadere in lunaianuarie a anului curent estimarile privind
cresterea economica globala aferenta anului 2022 la 4,4% (de la 4,9% anterior, World Economic
Outlook, octombrie 2021), pe fondul modificarii prognozelor privind cresterea produsului intern brut al
celor mai mari 2 economii. In ceea ce priveste SUA, cresterea economica a fost revizuiti descendent (-1,2
pp), la 4% in anul 2022, indicand si o atenuare a ritmului de crestere fata de anul precedent - estimarile
privind cresterea economica a SUA in 2021 fiind de 5,6%. In cazul Chinei, estimarile privind cresterea
PIB in anul 2022 au fost revizuite in sens negativ, cu 0,8 pp in scddere fata de prognoza de toamna a
FMI (octombrie 2021). Conform FMI, in ceea ce priveste economia Chinei, ingrijorarile ce au condus la
scaderea estimarilor au fost cele referitoare la perturbarile induse de pandemie legate de politica de
toleranta zero fata de COVID-19 si stresul financiar prelungit in randul dezvoltatorilor imobiliari.

Conform previziunilor economice din iarna anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de
4,0% atat a economiei din zona euro, cat si a economiei UE, in anul curent, o revizuire in usoara scadere
(-0,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul intern brut al Romaniei
va creste cu 4,2% in anul 2022, de asemenea o revizuire in sens negativ (fatd de 5,1%: previziunile
economice din toamna anului 2021).

Pe plan local, Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica
privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022, la 4,3% (de la 4,6% conform prognozei de
toamna 2021 a CNSP). Estimarile privind rata de crestere a PIB-ului pentru anul precedent au fost
revizuite, de asemenea, in sens descendent cu 0,8 puncte procentuale de la 7% (prognoza CNSP de
toamna) la 6,2%.

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul IV 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in
zona euro, respectiv cu 0,4% in UE comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului
anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 4,6% in zona euro, respectiv cu 4,8% in UE in trimestrul
IV 2021. Pentru anul 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 5,3% atat in zona euro, cat si in UE, dupa
o scadere de 6,4% in zona euro si de 5,9% in UE, in anul 2020.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,9% (serie bruta) in
anul 2021 comparativ cu anul 2020. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul IV 2021,
produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 2,4% pe seria bruta, respectiv de 3,9% pe
seria ajustata sezonier.
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Tabel 1 Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

Regiupe/ 201 mn . 3 T4 2020 T1 T2 T3 T4 201 Comisia Europeana FMI*
tara 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021
2021f 2022f 2021f 2022f
Zona euro 1,6 -3,2 -14,6 -4,0 -4,3 -6,4 -0,9 14,6 4,0 4,6 53 53 4,0 5,2 3,9
Germania 1,1 -1,9 11,3 3,7 2,9 4,6 2,8 10,4 2,9 1,8 2,9 2,8 3,6 2,7 3,8
Spania 2,1 -43 21,5 -8,7 -8,8 -10,8 -4,1 17,8 3,5 55 5,0 5,0 5,6 4,9 58
Franta 1,8 55 -18,6 3,6 43 7,9 1,7 19,0 3,5 54 7,0 7,0 36 6,7 3,5
Italia 0,5 6,4 -18,5 5,4 6,1 9,0 0,1 17,6 3,9 6,2 6,6 6,5 41 6,2 3,8
Bulgaria 4,0 -0,8 7,9 -4.4 3,3 4.4 -1,4 74 5,0 4,7 42 4,0 3,7 45 4.4
Croatia 3,5 1,0 -14,1 -10,7 73 -8,1 -0,4 16,9 15,3 9,9 10,4 10,5 4,8 6,3 58
Ungaria 46 1,6 13,2 4.4 3,5 4,7 1,3 17,7 6,5 7,0 7,1 6,5 5,0 76 5,1
Polonia 47 2,2 7.8 -1,9 2,6 2,5 1,1 10,9 5,5 76 5,7 57 5,5 5,1 5,1
Romania 4,2 2,6 -8,7 -5,1 22,2 3,7 -0,5 12,7 8,0 3,9 5,9 6,3 4,2 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de iarnd a CE 2022, World Economic
Outlook - octombrie 2021, FMI, *datele ref. la Zona euro, Germania, Spania, Franta si Italia au fost actualizate conform World Economic
Outlook - ianuarie 2022.

Inflatie in crestere

Majorarea preturilor energiei, perturbarile in lanturile globale de aprovizionare concomitent cu o crestere
sustinuta pe latura cererii (cu un consum orientat preponderent spre bunuri) si politicile monetare si fiscale
acomodative au indus presiuni inflationiste la nivel global pe parcursul anului 2021.

In ceea ce priveste inflatia, asteptarile sunt in sensul persistentei unor rate anuale ridicate pe o perioadd mai
lungd de timp fatd de cum se anticipase initial, in contextul in care vor continua la nivel global intreruperile in
lanturile de aprovizionare si preturile ridicate ale energiei. Cu toate acestea, pe mdsurd ce efectele pandemiei
se vor diminua, concomitent cu o reducere a perturbarilor in lanturile de aprovizionare si o reorientare a cererii
dinspre consumul de bunuri catre servicii, intdrite de indsprirea politicilor monetare, este de asteptat ca ratele
ridicate ale inflatiei vor mai scadea.

Tn luna februarie 2022, rata anuala a inflatiei (IAPC) a zonei euro s-a situat la un nivel de 5,9%, inregistrand
o crestere semnificativa fata de aceeasi perioada a anului anterior (februarie 2021: 0,9%). Cele mai mari
contributii le-au avut energia (+3,12 puncte procentuale, pp), urmata de servicii (+1,04 pp), alimente, alcool
si tutun (+0,90 pp) si bunuri industriale neenergetice (+0,81 pp).

La nivelul UE, rata anuala a inflatiei a fost de 6,2%, in crestere fata de luna anterioara (5,6%). Cele mai mici
rate anuale ale inflatiei din UE s-au inregistrat in Malta, Franta (ambele 4,2%), Portugalia, Finlanda si Suedia
(toate 4,4%), in timp ce la polul opus se afla Lituania (+14,0%), Estonia (+11,6%) si Cehia (+10,0%).

Potrivit datelor publicate de INS, rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 8,53% in februarie 2022 in Romania,
valoare in crestere comparativ cu cea inregistrata in ianuarie (+8,35%). Contributiile semnificative la rata
anuala a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+9,33%), marfurilor alimentare
(+8,84%) si serviciilor (+6,08%). Rata anuala a inflatiei in luna februarie 2022 comparativ cu luna februarie
2021 calculata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC) este 7,9%. Efectele generale
asupra inflatiei si economiei sunt semnificative si nu se prevede sa se diminueze in curand.
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Tabel 2 Rata anuald a inflatiei (mdsurata ca indicele armonizat al preturilor de consum)

Feb. 2021 Sep. 2021 Oct. 2021 Noi. 2021 Dec. 2021 lan. 2022 Feb. 2022
Italia 1,0 2,9 3,2 3,9 4,2 5,1 6,2
Franta 0,8 2,7 3,2 3,4 3,4 3,3 4,2
Spania -0,1 4,0 54 5,5 6,6 6,2 7,6
Zona euro 0,9 3,4 4,1 49 5,0 51 5,9
UE 1,3 3,6 4,4 5,2 53 5,6 6,2
Ungaria 3,3 5,5 6,6 7,5 7,4 7,9 8,4
Germania 1,6 4,1 4,6 6,0 5,7 51 5,5
Polonia 3,6 5,6 6,4 7,4 8,0 8,7 8,1
Romania 2,5 5,2 6,5 6,7 6,7 7,2 7,9
Bulgaria 0,2 4,0 5,2 6,3 6,6 1,7 8,4

Sursa: Eurostat

Rata somajului ajustatd sezonier in zona euro s-a situat la 6,8% in luna ianuarie 2022, in scadere cu 0,2 pp fata de luna
precedentd. La nivelul UE, rata somajului s-a situat la nivelul de 6,2%. Rata somajului ajustata sezonier in Romania
s-a situat la nivelul de 5,7% in ianuarie 2022, mentinandu-se la acelasi nivel comparativ cu luna anterioara, conform
datelor publicate de INS. La nivel local, rata somajuluiin randul barbatilor (5,6%) este mai scazut fata de rata somajului

la femei (5,8%).

Grafic 1 Rata somajului (ajustatd sezonier, %) in luna ianuarie 2022
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Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 97,7% in zona euro pentru trimestrul Ill 2021, in crestere
comparativ cu nivelul inregistrat in trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de criza generata de COVID-19. La nivelul
statelor membre UE, exista o eterogenitate considerabild a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in
PIB variind de la 19,6% (Estonia) la 200,7% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel mai
scazut de indatorare (48,5%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,1% din PIB. In decembrie
2021, datoria administratiei publice a Romaniei s-a situat la o valoare de circa 576,6 miliarde lei, in crestere fata de

8.8

7.0

6.2

o S

finalul anului 2020 (499,9 miliarde lei), majorandu-se pana la un nivel de circa 48,9% din PIB.
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Tabel 3 Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019-T1 | 2019-T2 | 2019-T3 | 2019-T4 | 2020-T1 | 2020-T2 | 2020-T3 | 2020-T4 | 2021-T1 | 2021-T2 | 2021-T3
Italia 136,0 137,3 136,5 134,3 137,5 149,2 154,2 155,6 159,6 156,4 155,3
Franta 98,7 98,5 99,3 97,5 100,7 113,0 115,4 115,0 117,9 114,5 116,0
Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 110,3 114,1 120,0 125,3 122,7 121,8
Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 9,6 97,3 100,0 98,3 97,7
UE 79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9 90,1
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4 80,3
Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7 69,4
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4 56,6
Roménia 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,7 43,1 47,4 47,7 47,5 48,5

Sursa: Eurostat

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 112,8 puncte in Uniunea Europeana in luna februarie
2022, situdndu-se peste nivelurile inregistrate in perioada pre-criza. in luna februarie 2022, increderea in sectorul
serviciilor si-a revenit cu 3,5 puncte fatd de valoarea inregistrata in luna precedentd. in Romania, indicatorul
sentimentului economic inregistreaza o valoare mai scazuta fata de media UE, situdndu-se in luna februarie 2022

la un nivel de 101,2 puncte, mentinadndu-se la aceeasi valoare fata de luna ianuarie 2022. Tn Romaénia, increderea in
sectorul comertului cu amanuntul a scazut cu 4,0 puncte fata de valoarea inregistrata in luna anterioara.

Grafic 2 Evolutia indicatorului sentimentului economic (ESI)
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13.2. Contextul international al pietei de
capital

Potrivit datelor publicate de EFAMA, in trimestrul IV 2021 comparativ cu trimestrul IV al anului 2020, s-au inregistrat
cresteri ale activelor nete atat in cazul organismelor de plasament colectiv (+19,29% ), cat si in cazul fondurilor de
investitii alternative (+12,47%).

Conform statisticilor EFAMA, in trimestrul IV 2021, valoarea cumulatad a vanzarilor nete ale OPCVM-urilor a fost de
circa 238 miliarde EUR fata de trimestrul IV 2020, in care piata europeana de OPCVM-uri a inregistrat vanzari nete in
valoare de 226 miliarde lei. Fondurile de investitii alternative din Europa au inregistrat iesiri nete de 5 miliarde EUR,
comparativ cu intrari nete de 64 miliarde EUR in trimestrul IV 2020. Aceste iesiri nete au fost cauzate de decizia unui
mare fond de pensii olandez de a-si retrage investitiile din FIA.

Cele mai mari cresteri ale vanzarilor nete au fost inregistrate in cazul OPCVM-urilor de fonduri monetare, care au
consemnat in trimestrul IV 2021 intrdri nete in valoare de 91 miliarde EUR, in timp ce la polul opus se afla fondurile
ARIS, cu iesiri nete in valoare de aproximativ 2 miliarde EUR. Tn cazul FIA, cea mai mare valoare a intrarilor nete
s-a constatat in categoria reprezentata de alte fonduri (+72 miliarde EUR), in timp ce fondurile de obligatiuni au
nregistrat iesiri nete in valoare de 59 miliarde EUR.

La nivelul trimestrului IV 2021, 23 dintre cele 29 de state europene au inregistrat intrari nete in OPCVM-uri, dintre
acestea remarcandu-se Irlanda (95 miliarde EUR), Luxemburg (78 miliarde EUR) si Franta (20 miliarde EUR), din
punct de vedere al celor mai mari valori ale intrarilor nete in trimestrul IV 2021. Din perspectiva activelor nete ale
OPCVM, s-a constatat o crestere de 19,29% la finalul trimestrului IV 2021 comparativ cu trimestrul IV 2020.

La finalul trimestrului IV 2021, 18 tari au inregistrat intrari nete in FIA, dintre acestea cele mai mari constatandu-se
in cazul Irlandei (32 miliarde EUR), Germaniei (26 miliarde EUR) si Luxemburg (15 miliarde EUR). Activele nete ale
fondurilor de investitii alternative se situau la 31 decembrie 2021 la o valoare de 8.009 miliarde EUR, in crestere cu
12,47% comparativ cu finalul trimestrului IV 2020.

La 31 decembrie 2021, piata fondurilor de investitii din Europa cuprindea 65.212 fonduri de investitii (in crestere cu
1,90% fata de numarul de la finele anului 2020: 63.999), dintre care 35.040 organisme de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM), respectiv 30.172 fonduri de investitii alternative (FIA).

Grafic 3 Activele nete (miliarde EUR) ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare din Europa la 31
decembrie 2021
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Activele nete ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) s-au situat la o valoare de
aproximativ 13.890 miliarde EUR la finalul lunii decembrie 2021, in crestere cu 19,29% fata de finalul anului 2020.

Tabel 4 Activele nete ale OPCVM (milioane EUR) in functie de tdrile de domiciliu

31.12.2020 31.12.2021
Modificare
Tara g:g,i;. Activ net Cota de piata g:&i;l Activ net ::t?dlél.rzr ?;1

IV 2020 (%)
Austria 901 89.947 0,77% 898 105.957 17,80%
Cehia 166 13.541 0,12% 179 16.176 19,46%
Franta 3.012 884.296 7,59% 2,984 936.043 5,85%
Germania 2.481 418.145 3,59% 2,606 527.629 26,18%
Ungaria 34 1.336 0,01% 34 1.548 15,87%
Polonia 302 27.005 0,23% 303 27.296 1,08%
Romania 81 4.037 0,03% 86 4.546 12,60%
Total tari analizate 6.977 1.438.307 12,35% 7,090 1.619.195 12,58%
Total OPCVM 34.351 11.644.513 100,00% 35,040 13.890.285 19,29%

Sursa: EFAMA

Conform statisticilor EFAMA, in trimestrul IV 2021, intrarile nete cumulate ale organismelor de plasament colectiv
in valori mobiliare (OPCVM) s-au situat la o valoare de circa 238 miliarde EUR. La nivelul pietei europene de OPCVM,
fondurile garantate sifondurile ARIS au inregistrat iesiri nete. Cea mai mare valoare a intrarilor nete a fost inregistrata

de fondurile monetare (+91 miliarde EUR).

Tabel 5 Véanzarile nete ale OPCVM (milioane EUR) in functie de categoria de fonduri si tdrile de domiciliu in trimestrul

V2021
Tars Fo:l:url Fonduri de Fonduri Fonduri Garantate Fonduri Alte Total
’ . . | obligatiuni | diversificate | monetare ARIS | fonduri
actiuni

Austria 414 596 2.041 (0) 44 (4) 3.089
Cehia 82 163 224 (0) 469
Franta (1.100) 300 1.000 19.600 19.800
Germania 2.467 1.068 3.556 50 (0) 7 (5) 7.143
Ungaria 16 (20) 10 (0) 7 2 15
Polonia 208 (1.820) (112) (2) 32| (1.696)
Romania 39 (171) 54 13 (2) (67)
Total tari 2.125 115 6.772 19.650 (1) 68 23| 28753
analizate
Total OPCVM 57.092 31.494 50.263 91.395 (14) | (1.857)| 9.240| 237.614

Sursa: EFAMA

Activele nete ale fondurilor de investitii alternative (FIA) din Europa se situau la finalul trimestrului IV 2021 la o
valoare de 8.009 miliarde EUR, in crestere cu 12,47% comparativ cu situatia de la sfarsitul anului 2020. Germania
este tara cu cele mai mari active nete ale FIA (2.385 miliarde EUR), la polul opus situandu-se Bulgaria (72 milioane

EUR).
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Grafic 4 Activele nete (miliarde EUR) ale fondurilor de investitii alternative din Europa la 31 decembrie 2021
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Tabel 6 Activele nete ale fondurilor de investitii alternative (milioane EUR) in functie de tdrile de domiciliu
31.12.2020 31.12.2021
T Modificare
lara .
Numar FIA Activ net Cota de piata Numar FIA Activ net Trlm. v .2021
fata de Trim. IV
2020 (%)
Austria 1.057 111.643 1,57% 1.081 123.543 10,66%
Cehia 11 1.692 0,02% 11 2.102 24,20%
Franta 7.790 1.182.700 16,61% 7.931 1.295.444 9,53%
Germania 4.656 2.093.240 29,40% 4.832 2.384.982 13,94%
Ungaria 521 17.616 0,25% 525 19.741 12,06%
Polonia 813 34.512 0,48% 818 38.333 11,07%
Romania 33 4.372 0,06% 34 5.307 21,38%
Total tari analizate 14.881 3.445.775 48,39% 15.232 3.869.453 12,30%
Total FIA 29.648 7.120.707 100,00% 30.172 8.008.578 12,47%

Sursa: EFAMA

La nivel european, iesirile nete ale FIA s-au situat la valoarea de circa 5 miliarde EUR in trimestrul IV 2021. Cele mai
mari valori ale intrarilor nete au fost inregistrate in cazul altor fonduri (circa 72 miliarde EUR), in timp ce fondurile
de obligatiuni au inregistrat cele mai mari valori ale iesirilor nete cumulate (59 miliarde EUR).
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Tara Fondyri . Fon_dur_i dt? _Fom_:lt_:ri Fonduri Garantate Fonduri ) Fon(fil_.lri Alte ) Total

! de actiuni | obligatiuni | diversificate | monetare ARIS imobiliare | fonduri
Austria (197) 138 275 (7) (68) 308 3 453
Cehia 81 81
Franta 2.700 2.100 1.800 (500) 6.100
Germania 3.585 (5.196) 10.087 (61) 2 330 17.112 25.859
Ungaria 193 172 350 (14) 43 (5) 112 3 854
Polonia 165 (655) 220 (1) 14 (1) (26) (285)
Romania 1 >-0.1 (2) (1)
Total FIA (17.785) (59.256) 6.660 1.136 (1.722) (159) (5.687) 71.519 (5.294)

Sursa: EFAMA

13.3. Contextul international al pietei
asigurarilor

Potrivit datelor EIOPA pentru trimestrul Il 2021 publicate in Tabloul Riscurilor, riscul macroeconomic se mentine
la un nivel ridicat din perspectiva pietei europene a asigurdrilor, in timp ce toate celelalte categorii de risc, inclusiv
riscurile de profitabilitate si solvabilitate, rdman la niveluri medii. Prin urmare, prognozele de inflatie au fost
revizuite Tn sus, iar ratele swap pe 10 ani au crescut in principalele valute.

Dupa sase trimestre in care s-a mentinut tendinta de crestere, pozitia de solvabilitate a grupurilor a scazut, dar a
ramas peste nivelul de la sfarsitul anului 2020. Rata SCR pentru asigurarile de viata s-a imbunatatit usor. Indicatorii
de profitabilitate au raportat o usoara deteriorare, cu o crestere a ratei combinate nete pentru asigurarile generale.

Riscurile de interconexiuni si dezechilibre se mentin la un nivel mediu. Referitor la expunerea grupurilor de asigurari
fata de banci, aceasta a inregistrat o scadere, in timp ce investitiile in asigurari si alte institutii financiare au crescut
usor.

In ceea ce priveste riscurile legate de mediu, social si guvernanta (ESG), acestea sunt la un nivel mediu. Rata daunei
cauzata de catastrofe a scazut usor fata de trimestrul 11 2021, desi este posibil sa nu reflecte inca integral impactul
negativ potential al inundatiilor din Europa din vara anului 2021.

Digitalizarea si riscurile cibernetice sunt la nivel mediu. Frecventa incidentelor cibernetice, care afecteaza toate
sectoarele de activitate, a scazut fata de acelasi trimestru al anului trecut, dar se mentine inca ridicata in comparatie
cu media pe termen lung.

Din perspectiva structurii investitionale agregate a societatilor de asigurare, se observa ca, atat la nivel european,
catsila nivel local, ponderea cea mai semnificativa este detinuta de obligatiuni. Societatile de asigurare din Europa
au orientat circa 58% din plasamente catre investitiile in obligatiuni, in timp ce asiguratorii din Romania detin o
pondere de 84% a investitiilor in obligatiuni.
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Grafic 5 Structura investitionald agregatd a societdtilor de asigurare din Europa (Trim. 111 2021, 30 de tadri)
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Grafic 6 Structura investitionald agregatd a societdtilor de asigurare din Romdnia (Trim. 111 2021)
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Grafic 7 Structura investitionald agregatd a societdtilor de asigurare din Romdnia (Trim. IV 2021)
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Gradul de penetrare a asigurarilor in PIB, indicator calculat ca raportul dintre valoarea primelor brute subscrise
(exclusiv activitati de reasigurare si prime brute subscrise pe teritoriul altor state) de catre entitatile autorizate si
supravegheate local si sucursale (autorizate in alte state membre UE ce au subscris in baza dreptului de stabilire,
FOE - freedom of establishment) si produsul intern brut, a Tnregistrat o valoare de 1,29% in 2021, in crestere fata de
anul 2020 (1,15%).

Grafic 8 Gradul de penetrare a asigurdrilor din Romdnia in PIB
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Densitatea asigurarilor, calculatd ca raportul dintre valoarea primelor brute subscrise (exclusiv activitati de
reasigurare si prime brute subscrise pe teritoriul altor state) pe teritoriul Romaniei (inclusiv PBS de sucursale in
baza dreptului de stabilire, FOE) si numarul de locuitori ai acesteia?, este un indicator care arata cat cheltuieste, in
medie, locuitorul unei tari pentru produse de asigurare.

In anul 2021, densitatea asigurarilor in Romania se afla la o valoare de 791 lei/locuitor, in crestere cu circa 26%
comparativ cu anul precedent.

Grafic 9 Densitatea asigurdrilor in Roménia
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Ponderea activitatii de asigurari de viata in totalul sectorului de asigurari din Romania din perspectiva volumului
de prime brute subscrise se afla la un nivel scazut comparativ cu celelalte state analizate ale UE. n trimestrul Il al
anului 2021, ponderea segmentului de asigurari de viata s-a situat la 21% in totalul subscrierilor, pe cand ponderea
segmentului de asigurari generale a atins nivelul de 79% in totalul subscrierilor.

Grafic 10 Structura pietei asigurdrilor in functie de primele brute subscrise pentru activitatea de asigurdri generale,
respectiv de viata (Trim. 111 2021)
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In ceea ce priveste solvabilitatea sistemului european de asigurdri, conform statisticilor publicate, rata SCR la nivelul
pietei asigurdrilor din cele 30 de tdri ce raporteazd cdtre EIOPA s-a situat in trimestrul 11l 2021 la un nivel de 2,25, iar
mediana ratei SCR se afla la o valoare de 2,20.

Grafic 11 Ratele cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei minime de capital (MCR) (Trim. Il 2021)
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Desi Romaniainregistreaza niveluri maireduse ale acestor indicatori comparativ cu media europeana, perspectivele
de dezvoltare a sectorului de asigurari se mentin favorabile. Prin urmare, cresterea gradului de incredere a
consumatorilor in industria asigurarilor, lansarea de noi produse de asigurare si adaptarea acestora la nevoile
populatiei, precum si dezvoltarea educatiei financiare raman modalitati adecvate de consolidare a sectorului de
asigurari din Romania.

13.4. Contextul international al pietei
pensiilor private

Planurile de pensii pot fi de tip benéeficii definite (DB) sau de tip contributii definite (DC). Prin urmare, in cazul
schemelor de tip DC, participantii suportd majoritatea riscurilor, in timp ce, in cazul schemelor de tip DB, angajatorii
care sustin planurile de pensie ale angajatilor isi asuma o parte din riscuri daca activele nu acopera drepturile de
pensie.

Prin intermediul diverselor tipuri de planuri de pensii, persoanele fizice pot acumula economii semnificative pentru
varsta pensionarii.

La nivel european poate fi remarcat faptul cd, in general, statele central-estice se bazeaza pe scheme de tip
contributii definite (DC), in timp ce in statele vestice sunt specifice schemele de tip beneficii definite (DB), doar patru
state optand si pentru scheme de tip hibrid (Belgia, Liechtenstein, Luxemburg si Spania). In Romania, sistemul
pensiilor private este format din Pilonul Il (pensii administrate privat) si Pilonul lll (pensii facultative), ambele fiind
de tip contributii definite (DC). In anul 2020, in Romania a fost instituit al patrulea pilon de pensii, respectiv sistemul
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de pensii ocupationale (DC), pentru care nu au fost inca infiintate fonduri de pensii ocupationale.

Datorita evolutiilor din decursul ultimilor ani, sistemul de pensii private s-a dovedit o modalitate performanta de
economisire pe termen lung.

Conform datelor publicate de OECD, activele fondurilor de pensii si-au mentinut tendinta de crestere in anul 2020
in aproape toate tarile. Active substantiale au fost acumulate in planurile de economii pentru pensii cu scopul de a
finanta beneficiile viitoare ale pensionarii in intreaga lume. Activele planurilor de pensii au depasit 56 trilioane
USD la nivel mondial la sfarsitul anului 2020, o crestere cu 11% fata de finalul anului 2019 (50,6 trilioane USD).
Activele planurilor de economii pentru pensii au fost acumulate in principal in fonduri de pensii, reprezentand
peste 35 trilioane USD la sfarsitul anului 2020. Aproape toate tarile au inregistrat cresteri ale activelor planurilor de
economii pentru pensii la sfarsitul anului 2020 comparativ cu anul anterior, in ciuda unei scaderi initiale a activelor
la inceputul anului 2020 din cauza COVID-19. Pietele financiare s-au prabusit la inceputul pandemiei, pe masura
ce guvernele au decis inchiderea anumitor ramuri ale economiei pentru a limita raspandirea COVID-19, ceea ce a
dus la o scadere a valorii activelor planurilor de pensii in T1 2020 in multe regiuni. Cu toate acestea, in trimestrele
urmatoare, pietele financiare au recuperat pierderile, cresterea reflectandu-se si asupra activelor din planurile de
economii pentru pensii.

In cea mai mare parte, statele au inregistrat cresteri anuale ale activelor fondurilor de pensii. Tindnd cont de
valoarea activelor fondurilor de pensii, in Marea Britanie a fost inregistrata cea mai ridicata valoare, de 3,59 trilioane
USD, urmata de Olanda (2,09 trilioane USD) si Elvetia (1,33 trilioane USD), in vreme ce Germania detine peste 338
miliarde USD.

Grafic 12 Activele fondurilor de pensii in statele europene, % PIB, anul 2020
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Referitor la expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii, Germania detine o pondere de circa 76% in active
germane, 8% in active din Luxemburg si 16% in alte state. Franta detine o pondere de circa 62% in active franceze,
5% in active din Luxemburg si 33% in alte state. Slovacia detine o pondere de 21% in active slovace, 21% in active
germane si 57% in alte state. Romania detine o pondere de 89% in active romanesti, 2% in active din SUA si 9%
in alte state.

Grafic 13 Expunerea pe tdri a activelor fondurilor de pensii ocupationale la 30 junie 2021
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Gradul de penetrare al pensiilor private difera de la stat la stat, cel mai ridicat nivel al acestuia pentru anul 2020 fiind
inregistrat de catre Danemarca (229,4%). In cazul Romaniei, gradul de penetrare a pensiilor private a atins procentul
de 7,4%.

Tabel 8 Gradul de penetrare al pensiilor private in anul 2020 (activele totale ale vehiculelor de economisire pentru
pensionare % PIB, conform OECD Global Pension Statistics)

Danemarca Olanda Islanda Elvetia UK Suedia Liechtenstein
229,4 2127 206,9 167,0 126,8 108,9 106,5
Finlanda Malta Belgia Irlanda Croatia | Portugalia Estonia
64,1 55,4 40,4 35,5 34,6 22,0 21,8
Letonia Bulgaria Spania Slovacia Macedonli\lao?: Italia Norvegia
19,5 14,8 14,5 14,4 13,5 12,7 12,3

Franta Lituania Cehia Germania Slovenia Polonia Romania

12,2 9,5 9,5 8,2 8,0 7,9 7,4
Austria Ungaria Turcia Luxemburg Grecia Serbia Albania

6,6 5,6 3,4 2,9 1,0 0,9 0,2
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Grafic 14 Structura investitionald a fondurilor de pensii ocupationale in statele europene in T1 2021 (%)
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Nota: Categoria ,Alte state” cuprinde 4 state membre (Bulgaria, Danemarca, Liechtenstein si Polonia) cu un numar mic de IORP in cel putin
o schema (DC/DB). Categoria ,Alte investitii” cuprinde fonduri de investitii, investitii directe si rezerve cedate. EEA (w) este media ponderata
pentru Spatiul Economic European. EEA (un-w) este media neponderata pentru Spatiul Economic European.

Fondurile de pensii ocupationale din statele europene au investit preponderent in obligatiuni si actiuni. Dintre tarile
analizate, in cazul Sloveniei a fost observat cel mai semnificativ procent al investitiilor in obligatiuni (71%), urmata
de Franta (65%) si Croatia (53%). La polul opus se afla Austria cu un procent de 2%.

Grafic 15 Rata de rentabilitate a investitiilor, dec 2019-dec. 2020, in statele europene (%)
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Potrivit datelor publicate de OECD, majoritatea statelor europene pentru care exista informatii
disponibile, au obtinut in anul 2020 rate reale de rentabilitate a investitiilor de peste 4%, cu exceptia
unor state precum: Germania (3,2%), Italia (3,0%), Letonia (2,8%), Luxemburg (2,3%), Spania (1,8%),
Austria (1,4%), Slovacia si Ungaria (1,1%), Cehia (-1,2%) si Polonia (-4,4%). Asa cum reiese si din graficul
alaturat, fondurile de pensii din Romania au inregistrat un randament real de 4,9%, iar Islanda si
Danemarca (8,7%) au inregistrat cel mai ridicat nivel.

Performanta investitionala negativa a fondurilor de pensii din Polonia poate fi explicata prin faptul ca, in
timp ce indicele S&P 500 a crescut cu 16% in 2020, indicele bursier al celor mai mari 20 de companii de
pe Bursa de la Varsovia a scazut cu 8% la sfarsitul anului 2020 comparativ cu finele anului 2019.

Asadar, cele mai multe fonduri de pensii au obtinut rentabilitati investitionale pozitive, in ciuda faptului
ca au existat scaderi accentuate ale preturilor actiunilor in T1 2020 in majoritatea pietelor financiare,
cresteri ale ratei somajului si scaderi ale PIB-ului.

Revenirea pietelor financiare dupa primul trimestru al anului 2020 a sustinut fondurile de pensii din
multe tari sa recupereze pierderile financiare. Aceasta revenire a fost stimulata de sectoarele care au
prosperat in timpul pandemiei (de exemplu, companiile tehnologice), stimulentele bancilor centrale
de a mentine costurile imprumuturilor scazute (de exemplu, scaderea ratelor dobanzii) si perspectivele
pozitive (dezvoltarea vaccinurilor si aprobarea lor de catre autoritatile sanitare, extinderea campaniilor
de vaccinare).

Previziunile preliminare bazate pe evolutiile pietelor financiare sugereaza o perspectiva pozitiva pentru
activele fondurilor de pensii. Cu toate acestea, se mentine un anumit grad de incertitudine cu privire la
evolutiile macroeconomice viitoare, in contextul situatiilor geopolitice, economice si sociale actuale.
Pandemia COVID-19 si masurile aferente ar putea avea un impact asupra tendintelor pietelor financiare
si ale activelor fondurilor de pensii. Unii experti iau Tn calcul faptul ca preturile actiunilor ar putea fi
supraevaluate, ceea ce ar putea duce la o posibild corectie a preturilor in viitor. In plus, materializarea
uneiinflatii mai mari ar putea reprezenta un risc pentru performanta investitionala a fondurilor de pensii
in termeni reali, in functie de masura in care portofoliile lor sunt investite in titluri legate de inflatie sau
acoperite impotriva riscului de inflatie.
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Entitatile financiare nebancare de importanta sistemica sunt acele institutii sau infrastructuri a caror
incapacitate temporara sau pe termen lung de onorare a obligatiilor sau de desfasurare a activitatilor
critice ar putea genera disfunctionalitati in sistemul financiar cu efecte negative asupra stabilitatii
financiare si indirect asupra economiei reale.

Desi tendinta ultimilor ani pentru sectoarele financiare nebancare supravegheate de ASF a fost de
crestere a dimensiunii acestora (masurata prin valoarea activelor sau a fluxurilor financiare), atat la
nivel absolut, cat si ca pondere in PIB (ceea ce evidentiaza o dinamica mai acceleratd decat cea pe care
a avut-o, in medie, economia), totusi acestea raman la un nivel semnificativ mai redus fata de sectorul
bancar.

Riscul sistemic este adesea analizat din doua perspective: ca efect asupra economiei (masurat cel mai
adesea ca efect asupra PIB), respectiv ca efect asupra intermedierii financiare.

Estimarea riscului sistemic necesita mai multe perspective diferentiate in functie de:
1) tipul deinstitutie financiara
2) impactul asupra preturilor activelor
3) impactul asupra perceptiei pietelor privind riscul suveran
4) evolutia ciclica a economiei
5) potentiale efecte de propagare transfrontaliera
6) posibilitatea aparitiei unei crize financiare

De asemenea, riscul sistemic poate fi descompus in functie de tipul de risc: riscul de credit, riscul de
lichiditate, riscul de piata etc.

Stabilitatea financiard este in sens larg definita ca reprezentand abilitatea sistemului financiar de a
aloca eficient resurse, de a evalua si administra factorii de risc si de a absorbi socurile.

Conform forurilor internationale cu rol in analiza si monitorizarea riscurilor sistemice (Financial
Stability Board, European Systemic Risk Board, Basel Committee on Banking Supervision, International
Association of Insurance Supervisors, Fondul Monetar International etc.), o institutie financiara
importanta din punct de vedere sistemic (,,Systemically Important Financial Institution”-SIFl) poate fi o
banca, o companie de asigurari, o companie de management a fondurilor de investitii sau alta institutie
financiara care poate sd declanseze o criza financiara/dificultati financiare pentru sistemul financiar in
cazul incetarii activitatii.

Potrivit analizelor institutiilor anterior mentionate, a fost identificata o serie de categorii de riscuri
conform carora pot fi clasificate riscurile sistemice:

Categorii de riscuri sistemice in _functie de tipul de risc care cauzeaza dificultati
sistemului financiar

Riscul de insolventa

Riscul de lichiditate

Riscul generat de inconsistente intre maturitatile activelor si pasivelor
Riscul de acumulare/concentrare

Riscul de contagiune

Riscul de corelatie cu activitatea altor participanti la piata
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Riscul de acumulare/concentrare apare atunci cand un soc extern are un impact negativ asupra mai
multor institutii financiare si, pe cale de consecinta, acestea nu mai pot oferi unele servicii financiare/
produse.

Riscul de contagiune se manifesta ca un efect de domino, cauzat de o institutie financiara si de
interdependentele acesteia cu alte institutii financiare. Neindeplinirea obligatiilor financiare creeaza
dificultati contrapartilor. Contagiunea se poate manifesta direct sau indirect (efect de reputatie). Analiza
riscului de contagiune trebuie s3 ia in calcul si viteza de raspandire a contagiunii. In situatia in care
contagiunea se raspandeste incet, atunci autoritatile de reglementare au timp pentru a limita daunele.

Riscul de piata, de credit sau lichiditate nu creeaza risc sistemic in masura in care afecteaza doar cateva
institutii financiare.

Organismele internationale cu rol in asigurarea stabilitatii financiare mentionate anterior au reliefat
criteriile principale pentru a analiza stabilitatea financiara a unei entitati si pentru a incadra o institutie
financiara ca fiind de importanta sistemica:

dimensiune;

grad de interconectare;

complexitate;

substituirea functiilor;

utilizarea efectului de levier financiar (,leverage”);
impactul asupra lichiditatii sistemice;

posibilul impact sistemic al riscului reputational.

VVVYVYVY

Autoritatea de Supraveghere Financiara desfdsoara periodic analize interne in vederea identificarii
entitatilor financiare nebancare cu importanta sistemica sau pe segmentul lor de piata, utilizand 3
criterii principale: dimensiunea, gradul de interconectare si gradul de substituire. in cazul entitatilor
financiare nebancare identificate in cadrul acestor analize este recomandata o supraveghere mai
stricta, avand in vedere dimensiunile semnificative sau pozitia pe piata detinute de acestea.
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I. Conform criteriului referitor la dimensiunea entitatilor financiare nebancare supravegheate de ASF,
cel mai susceptibil de a se incadra in definitia entitatilor de importanta sistemica este un fond de pensii
(Fondul de Pensii Administrat Privat NN). De asemenea, un fond de investitii alternative detine active de
circa 1,05% din PIB, dar sub pragul semnal considerat de ASF ca fiind nivelul de 2% din PIB.

Tn cazul fondurilor de pensii private, principalul indicator pentru evaluarea dimensiunii entitatilor este
valoarea activelor totale. Trei fonduri din Pilonul Il au valoarea activului total de peste 1% din PIB, din
care unul singur se situeaza peste valoarea de 2%, respectiv NN (2,64%). Acesta poate fi considerat
relevant din punct de vedere sistemic din perspectiva criteriului privind dimensiunea. Totodata, activele
fondului de pensii administrate privat AZT Viitorul Tau se apropie ca pondere in PIB (1,62%) de pragul
semnal de 2%.

Cu toate acestea, este important sa reiteram ca, in ceea ce priveste sistemul de pensii private din
Romania, riscurile privind stabilitatea si buna functionare a fondurilor de pensii se mentin la niveluri
reduse, avand in vedere mecanismul de implementare si functionare a sistemului de pensii private din
Romania de tip contributii definite cu garantii absolute si relative. De altfel, unul dintre mecanismele de
protejare a drepturilor participantilor, ce contribuie la stabilitatea sistemului de pensii private, este si
separarea activelor dintre administratori si fondurile de pensii private, ceea ce arata imposibilitatea
unui fond de pensii private de a da faliment. In ipoteza in care un administrator s-ar confrunta cu
dificultati financiare, fondul aflat in administrare este transferat, prin intermediul procedurii de
administrare speciala, catre alti administratori.

Valoarea cumulata a activelor totale ale organismelor de plasament colectiv reprezenta 4,24% din PIB
la sfarsitul anului 2021. Fondul Proprietatea (fond de investitii alternative) este entitatea identificata cu
cea maiimportanta pondere in PIB, de circa 1,05%, dar se situeaza sub pragul semnal considerat de ASF
ca fiind nivelul de 2% din PIB.

Strict din perspectiva dimensiunii, Fondul Proprietatea este singura entitate supravegheata de ASF pe
piata de capital care se apropie de o dimensiune ce poate fi consideratd ca relevanta sistemic, insa
faptul ca in structura portofoliului sau predomina actiunile nelistate (iar depozitele bancare, titlurile
de stat au cote extrem de reduse) face mai putin probabil ca acesta sa poata fi la originea unor socuri
transmise catre alte parti ale sistemului financiar.

Datorita pozitiei lor determinante in procesul de decontare, sistemele de decontare a titlurilor de
valoare gestionate de CSD-uri sunt de o importanta sistemica pentru functionarea pietelor titlurilor
de valoare. Avand un rol important in cadrul sistemelor de detinere a titlurilor de valoare prin care
participantii la acestea raporteaza titlurile de valoare detinute de investitori, sistemele de decontare
a titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri functioneazd, de asemenea, ca instrument esential pentru
controlul integritatii unei anumite emisiuni, prevenind crearea sau reducerea nejustificata a titlurilor
de valoare emise si jucand, in acest fel, un rol important in mentinerea increderii investitorilor. In plus,
sistemele de decontare a titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri sunt strans implicate in constituirea
de garantii in cadrul operatiunilor de politica monetara, precum si in cadrul procesului de constituire a
garantiilor intre institutiile de credit si sunt, prin urmare, actori importanti in procesul de constituire a
garantiilor. Astfel, Depozitarul Central poate fi considerat entitate financiara de importanta sistemica
atat din perspectiva dimensiunii, cat si a gradului scdzut de substituire a functiilor sale (risc ridicat).

Conform raportarilor ASF bazate pe datele publicate de BNR privind decontarile din SAFIR si raportarile
saptamanale realizate de Depozitarul Central, in perioada analizata, in anul 2021, nu au fost inregistrate
situatii de decontari esuate in cadrul sistemului administrat de Depozitarul Central.

Il. In ceea ce priveste criteriul interconectivitatii, reteaua de expuneri aratd ca in cazul tuturor celor
trei sectoare financiare nebancare supravegheate de ASF, principala expunere la risc este fata de
statul roman, prin intermediul titlurilor de stat detinute in portofoliu. Aceasta constatare este valabila
pentru toate cele trei sectoare supravegheate de ASF (societati de asigurare, fonduri de investitii si de
pensii private). In sens invers, de la sectoarele supravegheate de ASF catre alte parti ale sistemului
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financiar, probabilitatea unui soc generat de interconectivitate este deocamdatd redusd, ca urmare a
caracteristicii de investitori pe termen lung pe care o au toate entitatile mentionate. in eventualitatea
putin probabila a unor lichidari fortate de active de catre entitatile financiare nebancare, cea mai
afectata ar fi piata bursiera (scadere a preturilor actiunilor si cotatiilor indicilor bursieri), urmata intr-o
masura mai mica de piata titlurilor de stat (cresterea randamentelor obligatiunilor guvernamentale)
care este mai lichida si are o capacitate sporita de a absorbi surplus de oferta.

[ll. Din perspectiva gradului de substituire a functiilor, o situatie particulara este aferenta pietei
serviciilor de depozitare pentru fondurile de investitii si fondurile de pensii private, care prezinta

un grad foarte ridicat de concentrare, iar complexitatea si importanta mecanismelor de depozitare
pentru buna functionare a acestor piete fac ca riscul de substituire sa fie ridicat pentru entitatea cu
cea mai mare cota de piata pe acest segment, respectiv BRD - Groupe Societe Generale. Aceasta nu
face insa obiectul supravegherii prudentiale de catre ASF, ci de catre Banca Nationala a Romaniei si
este deja inclusa in categoria altor institutii de importantd sistemica din Romania (fiindu-i impus un
amortizor suplimentar de capital ca urmare a includerii in aceasta categorie pe baza scorului calculat
conform metodologiei armonizate cu ghidul Autoritatii Bancare Europene).

Tn cazul Depozitarului Central existd un grad scdzut de substituire (risc ridicat), fiind in prezent singura
entitate autorizata in Romania sa indeplineasca aceste functii. Desi Reqgulamentul UE nr. 909/2014
prevede posibilitatea ca toate CSD-urile autorizate sa aiba libertatea de a presta servicii pe teritoriul
Uniunii, inclusiv prin infiintarea unei sucursale, pana in prezent niciun alt CSD nu a notificat ASF cu
privire la intentia de a desfasura activitate pe teritoriul Romaniei.

Din punct de vedere al gradului de substiuire a functiilor, la nivel global piata asigurarilor se
caracterizeaza prin concurentd puternica in ceea ce priveste multe clase de asigurare, acesta fiind si
unul dintre motivele pentru care aceasta piata este considerata ca avand un grad ridicat de substituire.
Un grad mai scdzut de substituire poate apdrea, conform IAISY, pe anumite segmente de nisd, in cadrul
cdrora activeazd un singur asigurdtor (monopol) sau un numdr redus de societdti de asigurare (piete de
oligopol). In astfel de cazuri, esecul unui asigurator poate determina cresteri ale preturilor si, uneori,
imposibilitatea temporara a consumatorilor de a se asigura impotriva acelei categorii de riscuri.

Riscul de substituire a functiilor nu este acelasi lucru cu riscul de concentrare, dar uneori pietele cu grad
ridicat de concentrare prezinta caracteristici aditionale ale entitatilor care opereaza pe aceste piete
ce asociaza un risc de substituire crescut. Piata asigurarilor din Romania se caracterizeaza printr-un
grad mediu spre ridicat de concentrare atat pe clase de asigurare (asigurdrile auto detin o pondere de
62% in totalul PBS de societatile autorizate si reglementate de ASF), cat si pe societati de asigurare
(primele 5 societati in functie de volumul de prime brute subscrise detin o cotd de piata cumulata de
circa 65%).

Tn mod particular, analiza caracteristicilor pietei RCA si a indicatorilor companiilor prezente pe
aceasta piata evidentiaza pozitia semnificativa pe piata si relevanta ridicata, cel putin din perspectiva
sectoriala, a societatii Euroins.

Avand in vedere numarul redus de asiguratori autorizati si reglementati de ASF si gradul ridicat
de concentrare pe piata asigurarilor RCA, am considerat importanta intensificarea procesului de
supraveghere si control, cu atat mai mult in cazul societatilor de asigurare ce detin cote de piata
semnificative.

Din aceasta perspectiva, Autoritatea de Supraveghere Financiara acorda o atentie deosebita inclusiv
riscurilor din punct de vedere al conduitei societatilor de asigurare, si anume existenta unor conditii
contractuale ambigue sau abuzive, de natura sa conduca la refuzul societatilor de a plati despagubirile
in cazul producerii riscurilor asigurate.

!5 International Association of Insurance Supervisors
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15.1. Piata primara si statistici emitenti

Pe parcursul anului 2021, valoarea totala a ofertelor publice de vanzare primare a fost in cuantum de aproximativ
210 milioane lei. Pentru 10 dintre emisiuni, actionarii au aprobat si tranzactionarea drepturilor de preferinta, iar in
cazul unui emitent, actionarii au aprobat si tranzactionarea drepturilor de alocare.

De asemenea, anul a fost marcat de aprobarea prospectului intocmit in vederea admiterii la tranzactionare pe
piata reglementata a actiunilor emise de Chimcomplex SA, emitent care avea actiunile tranzactionate pe sistemul
multilateral de tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) si de aprobarea a patru oferte
publice initiale de vanzare de actiuni (emitenti fiind TRANSPORT TRADE SERVICES SA - simbol bursier TTS, One
United Properties SA, Aquila Part Prod Com SA si ABN Systems International SA). Trei dintre ele au fost derulate in
vederea admiterii la tranzactionare a actiunilor pe piata reglementata administrata de BVB, ce-a de-a patra fiind
derulata in vederea admiterii la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB. Toate
ofertele au fost incheiate cu succes.

Oferta aferenta actiunilor TTS a fost una secundara, in valoare de 288.000.000 lei, ofertanti fiind un numar de 14
actionari. Oferta aferenta actiunilor One United Properties SA a fost una primara, in valoare de 259.112.477 lei,
ofertant fiind emitentul. Cea derulata de Aquila Part Prod Com SA a fost, de asemenea, o ofertd primara, valoarea
fiind de peste 360 milioane lei.

Oferta primarainitiala, derulatd in vederea admiterii actiunilor ABN Systems International SA pe sistemul multilateral
de tranzactionare, a fost in valoare de 5.487.868 lei.

Tn ceea ce priveste admiterea actiunilor la tranzactionare pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat de
BVB, fara aprobarea in prealabil de catre ASF a unui prospect, numarul emitentilor care au apelat la aceastad forma
de admitere s-a ridicat la 20.

Tabel 9 Oferte publice de vanzare primare in anul 2021

Emitent Volum (actiuni vandute) Valoare (lei) Segment BVB
CHIMCOMPLEX SA 499.455 actiuni 629.313 SMT
BITTNET SYSTEMS SA 17.359.142 actiuni 10.241.894 Principal
NOROFERT SA 531.389 actiuni 6.969.751 SMT
2PERFORMANT NETWORK SA 149.099 actiuni 4.215.983 SMT
HOLDE AGRI INVEST SA 14.445.010 actiuni 19.934.114 SMT
METALICA SA 164.021 actiuni 410.052 SMT
MAGAZIN UNIVERSAL MARAMURES SA 139.828.142 actiuni 13.982.814 SMT
AURORA SA 280.292 actiuni 700.730 SMT
PRODLACTA SA 3.238.546 actiuni 3.588.203 SMT
AVIOANE CRAIOVA SA 18.331.683 actiuni 45.829.208 SMT
STAR RESIDENCE INVEST SA 14.253.236 actiuni 5.701.294 SMT
BONAS IMPORT EXPORT SA 6.907.276 actiuni 6.907.276 SMT
MARTENS SA 12.290.365 actiuni 30.725.913 SMT
VRANCART SA 171.701.967 actiuni 17.213.541 Principal
ASCENDIA SA 40.848 actiuni 474.486 SMT
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SAFETECH INNOVATION SA 522.191 actiuni 5.439.716 SMT

BRAICONF SA 17.976.433 actiuni 1.797.643 SMT

AGROLAND BUSINESS SYSTEM SA 3.990.956 actiuni 12.252.235 SMT

iHunt Technology Import Export SA 4.479.698 actiuni 4.202.853 SMT

PATRIA BANK SA 163.483.801 actiuni 16.348.380 Principal

GRIUL SA 24.850.102 actiuni 2.485.010 SMT
Sursa: ASF

De asemenea, in anul 2021, a fost aprobat si un prospect de oferta de vanzare de obligatiuni convertibile
in actiuni, emise de Life is Hard SA, societate ale carei actiuni sunt tranzactionate pe sistemul multilateral de
tranzactionare administrat de BVB, valoarea ofertei fiind de 4.510.100 lei (oferta s-a adresat intr-o prima etapa
actionarilor societatii care au achizitionat obligatiuni in valoare de 393.500 lei, iar in etapa a doua unui numar de

150 investitori).

Tabel 10 Prospecte aprobate de ASF in vederea admiterii la tranzactionare a obligatiunilor in anul 2021

Emitent Nr. obligatiuni emise Valoarea imprumutului Segment BVB
Agricover Holding SA 800 40.000.000 euro Principal
Impact Developer & Contractor SA 13.163 6.581.500 euro Principal
SSIF BRK Financial Group SA 250.000 25.000.000 lei Principal
Libra Internet Bank SA 400 40.000.000 euro Principal
Tabel 11 Oferte publice de cumpdrare derulate in anul 2021 (conform documentelor aprobate de ASF)
Companie Volum (actiuni cumparate) Valoare (lei)
EVERGENT INVESTMENTS SA 8.266.125 13.225.800
RETRASIB SA 5.150 61.800
FORAJ SONDE SA VIDELE 300.000 1.680.000
ICSIM SA 244.049 2.806.563,5
IFMA SA 0 0
SIF MUNTENIA SA revocata -
SIF MUNTENIA SA 12.287.145 19.659.432
EVERGENT INVESTMENTS SA 19.459.459 35.999.999,15
SIF BANAT CRISANA SA 8.792.307 23.739.228,9
SIF TRANSILVANIA SA 10.443.797 4.522.164,1
TRAMECO SA 0 0
UNIREA SHOPPING CENTER SA 21.921 1.381.023

Pe parcursul anului 2021 au fost aprobate urmatoarele demersuri privind alte evenimente corporative:

e 12 documente aferente ofertelor publice de cumparare a caror valoare seridica la 103.076.011 lei, 7 dintre
oferte avand ca ofertant chiar emitentul, fiind oferte de rascumparare a actiunilor in vederea reducerii

capitalului social, prin anularea actiunilor/in scopul distribuirii lor salariatilor si administratorilor. O
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noutate a acestui an a reprezentat-o oferta concurenta de cumparare de actiuni emise de SIF Muntenia
SA. Dupa desfasurarea licitatiei aferente acestei operatiuni, la sediul ASF, dat fiind ca pretul ofertantului
din oferta concurentd a ramas cel mai mare, decizia de aprobare a ofertei publice de cumparare al carei
ofertant era chiar societatea a fost revocata;

e 2 oferte obligatorii de preluare in urma carora ofertantul nu a achizitionat nicio actiune;

e 2 prospecte de baza, unul dintre ele fiind prospectul, depus anual spre aprobarea autoritatii, aferent
emisiunii de produse structurate emise de SSIF BRK Financial Group SA valabil 12 luni. in baza
prospectului si a conditiilor finale sunt emise produse structurate in vederea admiterii la tranzactionare
la BVB. Astfel au fost emise 76 certificate de inregistrare a produselor structurate;

e undocument universal de inregistrare pentru Bittnet Systems SA;

Pentru al doilea an consecutiv, ASF a aprobat un astfel de document universal de inregistrare pentru acelasi
emitent, fapt care-| califica ca emitent frecvent, conform prevederilor art. 9 alin. (11) din Regulamentul (UE)
2017/1129 privind prospectul care trebuie publicatin cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a Directivei 2003/71/CE, cu modificdrile
ulterioare.

Potrivit aceluiasi regulament european, odata aprobat, documentul de inregistrare universal poate constitui
parte dintr-un prospect de emisiune de instrumente financiare adresat publicului, caz in care emitentul va
transmite spre aprobarea ASF doar nota privind valorile mobiliare si rezumatul prospectului, operatiunea
beneficiind de aprobare accelerata (va trebui solutionata in termen de 5 zile lucratoare de la depunerea cererii,
nu in termenul clasic de 10 zile lucratoare).

De altfel, in semestrullal anului 2021, pentru respectivul emitent, a fost aprobat un prospect de oferta de vanzare
de actiuni format din documente distincte, documentul de inregistrare universal aprobat in anul 2020 fiind parte
componentd a acestuia.

e 5 anunturi aferente initierii procedurii de retragere obligatorie a actionarilor (squeeze-out) initiate de
actionari care detin actiuni reprezentand cel putin 95% din numarul total de actiuni din capitalul social
care confera drept de vot si cel putin 95% din drepturile de vot ce pot fi efectiv exercitate;

e 14 retrageri de la tranzactionare de pe BVB/sistemul multilateral de tranzactionare administrat de
BVB, avand in vedere finalizarea procedurii retragerii obligatorii a actionarilor/ca urmare a hotararii
actionarilor, dupa rdscumpararea actiunilor detinute de actionarii care nu au fost de acord cu adoptarea
acestei hotarari/urmare radierii societatii de la ORC/declansarii falimentului.

Tabel 12 Numdrul de Certificate de Inregistrare a Instrumentelor Financiare pe tipuri de operatiuni, emise in anul
2021

Tip operatiune Numar Certificate de .aneg!strare a
Instrumentelor Financiare
Majorarea capitalului social 41
Drepturi de preferintd 10
Diminuarea capitalului social 16
Obligatiuni 33
Societati nou admise la tranzactionare pe SMT 20
Produse structurate 159
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Drepturi de alocare 1
Titluri de stat 17
Fuziune/Divizare 2
Societati nou admise la tranzactionare pe piata reglementatd, segmentul 3
principal

Altele 3
Total 305

Operatiuni transfrontaliere

In conformitate cu prevederile legale, armonizate cu directivele/regulamentele europene, in calitate de stat gazda,
ASF primeste de la autoritatile similare din spatiul UE prospectele aprobate de acestea, certificatul si rezumatul in
limba romana a prospectelor, aceasta notificare, mai nou, fiind realizata prin intermediul platformei ESMA.

Conform normelor legale, in aceste cazuri ASF nu initiaza nicio procedura de aprobare a prospectului, insa asigura
publicarea lor pe pagina autoritatii asa cum dispune Regulamentul (UE) nr. 2017/1129.

Pe parcursul celor patru trimestre, ASF a fost notificata cu privire la aprobarea a 37 astfel de prospecte (document
unic sau documente separate) si a 84 de suplimente (amendamente) la prospectele deja aprobate, iar, la randul ei,
ASF, a notificat trei autoritati din state membre (Austria, Ungaria si Polonia) in legatura cu aprobarea prospectului
de baza intocmit de SSIF BRK FINANCIAL GROUP SA Cluj Napoca.

Pentru produsele structurate, in baza prospectelor pasaportate de Autoritatea statului membru de origine - FMA
Austria si a termenilor finali comunicati, au fost emise:

e 51 de certificate de inregistrare a produselor structurate emise de Erste Group Bank AG Austria;

e 24 de certificate de inregistrare a produselor structurate emise de Raiffeisen Centrobank AG Viena.

Conform rapoartelor lunare ale BVB, pe piata reglementata BVB, in anul 2021, au avut loc urmdtoarele emisiuni
de obligatiuni listate la BVB:

e Singurul dezvoltator imobiliar listat pe piata principala a BVB, Impact Developer & Contractor (IMP), a listat
la BVB, in martie 2021, o emisiune de obligatiuni denominate in EUR de circa 6,6 milioane euro. Emisiunea de
obligatiuni, care a avut loc in decembrie 2020 in urma unui plasament privat, cuprinde 13.163 de obligatiuni
denominate in euro, cu o valoare nominala de 500 euro per obligatiune si cu o maturitate de 6 ani.

e Agricover Holding a listat pentru prima oara pe BVB o emisiune de obligatiuni in valoare de 40 milioane de euro,
cu maturitate de 5 ani, valoarea nominald a unei obligatiuni fiind de 50.000 de euro. Emisiunea s-a desfasurat,
in luna ianuarie 2021, printr-un plasament privat la BVB care a fost suprasubscris, fiind considerata cea mai
mare emisiune de obligatiuni corporative a unei companii antreprenoriale romanesti la BVB.

e Prima oferta primara de vanzare de titluri de stat pentru populatie (FIDELIS) derulata in acest an, in luna martie,
a adus Ministerului Finantelor un plus de 709,5 milioane lei si 140,5 milioane euro. Oferta de vanzare de titluri de
stat din programul FIDELIS a cuprins titluri de stat in lei cu scadenta de 1 si 3 ani, si in euro cu scadenta de 5 ani.

e Primele obligatiuni verzi emise Raiffeisen Bank, au intrat la tranzactionare pe piata reglementata a BVB in luna
mai 2021. In luna aprilie 2021, Raiffeisen Bank a atras prin derularea emisiunii de obligatiuni 400,5 milioane
lei. Obligatiunile au o maturitate de 5 ani si un cupon fix de 3,086%. Cu o cerere de aproape 650 milioane lei,
emisiunea a fost suprasubscrisa de aproape 1,6 ori.
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BCR a listat in luna mai 2021 cea mai mare emisiune de obligatiuni la BVB, in cuantum de 1 miliard de lei.
Obligatiunile tranzactionate pe piata reglementata BVB, in numar de 2.000, au o valoare nominala de 500.000
lei, o maturitate de 7 ani si o dobanda anuala de 3,9%. Agentia de rating Fitch a acordat emisiunii de obligatiuni
ratingul BBB+.

A doua emisiune de obligatiuni verzi Raiffeisen Bank a intrat in luna iulie 2021 la tranzactionare pe piata
reglementatd a BVB, sub simbolul bursier RBRO28. Raiffeisen Bank a atras in luna iunie 2021, la momentul
derularii emisiunii de obligatiuni, peste 1,2 miliarde lei, fiind cea mai mare emisiune de obligatiuni corporative
in lei a unui emitent din Romania si prima emisiune de obligatiuni senior nepreferentiale a bancii. Obligatiunile
au o maturitate de 7 ani si un cupon fix de 3,793%. Cu o cerere mare, emisiunea a fost suprasubscrisa de 1,35
ori fata de suma initiala.

Compania One United Properties s-a listat in luna iulie 2021 la BVB, actiunile sale fiind tranzactionate pe piata
principalad sub simbolul ONE. Compania a derulat o oferta publica initiala primara prin care a atras 260 milioane
lei.

Tn lunaiulie 2021, Ministerul Finantelor a atras 614,5 milioane lei si, respectiv, 59 milioane euro (valoriinsumand
905 milioane lei - 183,5 milioane euro), prin a patra ofertd primara de vanzare de titluri de stat pentru populatie
(FIDELIS) derulata in ultimele 12 luni prin sistemele BVB. Astfel, valoarea celor patru runde de finantare derulate
in ultimele 12 luni la BVB de catre Ministerul Finantelor a depasit 7 miliarde lei (peste 1,4 miliarde euro).

Tn luna octombrie 2021, Ministerul Finantelor a atras 650,5 milioane lei si 59 milioane euro printr-o emisiune de
titluri de stat pentru populatie, avand trei maturitati diferite (1 an, 3 si 5 ani). Prin intermediul celor cinci oferte
din ultimii doi ani, MF a atras peste 8 miliarde lei.

Banca Comerciala Romana (BCR) a debutat in luna octombrie primele sale obligatiuni verzi la BVB pe piata
reglementata, in valoare de 500 milioane de lei. Obligatiunile senior preferentiale BCR au o maturitate de 7 ani,
dobanda anuala de 5% si o valoare nominala de 500.000 de lei.

In octombrie 2021, compania BRD Financial Group a debutat la BVB prima sa emisiune de obligatiuni sub
simbolul bursier BRK26. Obligatiunile sunt denominate in lei, avand o valoare nominala de 100 lei si scadenta
in anul 2026. Compania a atras in cadrul plasamentului privat suma de 25 milioane lei.

Aquila s-a listat la BVB in luna noiembrie 2021, sub simbolul bursier AQ. Listarea are loc dupa incheierea cu
succes a unei Oferte Publice Initiale in cuantum de 367 milioane lei (74 milioane euro), fiind cea mai mare
oferta publica initiala derulata pana in prezent de o companie antreprenoriala pe piata de capital romaneasca.
Scopul derularii ofertei publice a fost majorarea capitalului social, in perioada 8 - 16 noiembrie oferind spre
vanzare 66.666.800 actiuni noi la un pret de 5,5 lei/actiune.

Autonom Services listeaza emisiunea de obligatiuni corelate cu obiective de sustenabilitate pe piata
reglementata a BVB, sub simbolul AUT26E, in luna decembrie 2021, in valoare de peste 48 milioane euro.
Compania a vandut un numar de 4.803 obligatiuni nominative, neconvertibile si negarantate cu o valoare
nominala de 10.000 de euro si cu scadenta la 23 noiembrie 2026.

BCR a listat in decembrie 2021 a treia emisiune de obligatiuni din anul 2021, pe piata reglementata a BVB. Banca
a atras 600 milioane de lei prin vanzarea a 1.200 obligatiuni corporative cu o valoare nominala de 500.000 lei si
cu scadenta in 2028. Rata dobanzii este de 5,98% pe an.

Ministerul Finantelor a listat la BVB noi titluri de stat FIDELIS in valoare de peste 1 miliard de lei. Oferta publica
de vanzare a titlurilor de stat FIDELIS a curpins titluri de stat cu maturitati de 1 an, 3 si 5 ani.

Sursa: BVB
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Emisiunile de obligatiuni si actiuni din cadrul SMT, in anul 2021, au fost urmdtoarele:

e Retailerul de materiale de constructii MAMBricolaj (MAM) a debutat la BVB in ianuarie 2021, pe piata AeRO in
cadrul SMT al BVB. Compania a atras aproximativ 8,5 milioane lei, in urma derularii unui plasament privat, prin
care au fost subscrise 744.418 actiuni, ceea ce a determinat o suprasubscriere a numarului de actiuni scos la
vanzare (423.000).

e Actiunile companiei romanesti de securitate cibernetica Safetech Innovations (SAFE) au inceput tranzactionarea
laBVBinianuarie 2021, pe piata AeRO din cadrul SMT al BVB, in urma derularii unui plasament privat de vanzare
de actiuni in luna octombrie 2020. Astfel, societatea a atras 2,5 milioane lei de la investitorii pietei de capital.
Au fost scoase la vanzare 625.000 actiuni, la un pret de 4 lei per actiune, ordinele de subscriere plasate de
investitori cumuland 21,4 milioane lei.

e Retailer-ul online si producatorul de telefoane mobile si gadget-uri iHUNT (HUNT) a listat prima sa emisiune
de obligatiuni la BVB, in cadrul SMT. Emisiunea are o valoare nominala de 7 milioane lei si cuprinde 70.000 de
obligatiuni cu o maturitate de 3 ani si o valoare nominala de 100 lei per actiune. Investitorii au plasat ordine de
subscriere in valoare de peste 10 milioane lei.

e Societatea Golden Foods Snacks a listat, in februarie 2021, a doua sa emisiune de obligatiuni corporative la
BVB, in cadrul SMT, in valoare nominala de 4 milioane lei si cuprinde 40.000 de obligatiuni cu o maturitate de
trei ani si o valoare nominala de 100 lei per obligatiune. Obligatiunile au fost emise in octombrie 2020 si au o
dobanda fixa anuala de 9%, platibila trimestrial.

e in februarie 2021, compania Utilitech Services a listat la BVB, pe SMT, prima sa emisiune de obligatiuni, in
valoare de aproximativ 4,9 milioane lei. in luna martie 2020, societatea a derulat un plasament privat in care a
vandut 48.835 de obligatiuni negarantate, denominate in lei cu o valoare nominala de 100 lei per obligatiune.
Obligatiunile au fost subscrise de 102 investitori si au o maturitate de 3 ani si o dobanda anuala de 8,5%,
platibila anual.

e Compania Agroland Business System (AG) s-a listat, in luna martie 2021, pe piata AeRO din cadrul SMT.
Compania a atras 7,9 milioane lei prin derularea unui plasament privat in luna noiembrie a anului anterior,
in cadrul caruia au fost scoase spre vanzare 1,7 milioane de actiuni. Investitorii au plasat ordine de subscriere
pentru 8,5 milioane de actiuni, in valoare totala de 38,5 milioane lei.

e Compania Star Residence Invest (REIT) s-a listat pe piata AeRO din cadrul SMT, in luna martie 2020. in luna
decembrie 2020, societatea a derulat o oferta secundard de vanzare de actiuni, printr-un plasament privat in
cadrul caruia a atras 8,1 milioane lei. Au fost subscrise 37,2 milioane de actiuni, la un pret de 0,218 lei/ titlu.

e iHUNT (HUNT) a listat, in luna aprilie 2021, a doua sa emisiune de obligatiuni corporative la BVB, in cadrul SMT.
Emisiunea are o valoare nominala de 7 milioane lei si cuprinde 70.000 de obligatiuni cu o maturitate de patru
anisi o valoare nominala de 100 lei per obligatiune. Obligatiunile au fost emise in ianuarie 2021 si au o dobanda
anuala fixa de 8,75%, platibila semestrial. Investitorii au plasat ordine de subscriere in valoare de peste 8,6
milioane lei.

e Firebyte Games (FRB) s-a listat pe BVB in luna aprilie 2021, in urma derularii unui plasament privat, in luna
februarie 2021, prin care a atras 4,9 milioane de lei de la investitori. Societatea a vandut investitorilor 8,8
milioane de actiuni, la un pret de 0,56 lei per actiune.

e Raiko Transilvania (RKOT) s-a listat in luna aprilie 2021 pe piata AeRO a BVB. Compania a derulat doua
plasamente private (iuie 2019 si februarie 2020) prin care a atras 1,9 milioane de lei de la investitorii pietei de
capital.

247



Raport Anual 2021

248

Dezvoltatorul imobiliar Qualis Properties a listat prima sa emisiune de obligatiuni la BVB, pe SMT,
obligatiunile fiind tranzactionate, incepand cu luna aprilie 2021, sub simbolul QUAL24E. Compania
aderulatin lunaianuarie un plasament privat prin care a atras de la investitori aproape 2,1 milioane
euro, prin vanzarea de obligatiuni cu maturitate de 3 ani, o dobanda fixa anuala de 9%, platibila
trimestrial si o valoare nominala de 100 euro/obligatiune.

Alive Capital a listat, in luna aprilie 2021, prima sa emisiune de obligatiuni corporative la BVB, pe
SMT, sub simbolul ALV23, in urma derularii plasamentului privat de la finele anului 2020. Emisiunea
cuprinde 100.000 de obligatiuni, cu o valoare nominala de 100 lei/obligatiune, cu maturitate de 3
ani si o dobanda anuala de 8%, platibila semestrial.

Furnizorul de energie electrica si gaze naturale, Restart Energy One, a listat, in luna aprilie 2021,
prima sa emisiune de obligatiuni corporative la BVB, pe SMT. Emisiunea de obligatiuni REO26, cu o
valoare totala de 16,36 milioane lei, cuprinde 163.612 de obligatiuni, ce au o valoare nominala de
100 lei per obligatiune, cu maturitate de 5 ani si o ratd anuala a cuponului de 9% platibila semestrial.
Obligatiunile sunt convertibile incepand cu anul 2024 si pot fi rdscumparate anticipat incepand cu
anul al treilea al imprumutului obligatar.

Producatorul de vinuri organice Vifrana s-a listat in mai 2021 pe piata AeRO a BVB, sub simbolul
BIOW. Listarea companiei vine in urma unui plasament privat derulat la finalul anului trecut, prin
care compania a atras 9,5 milioane lei. In cadrul plasamentului privat din decembrie 2020, un numar
de 21,2 milioane de actiuni nou emise au fost cumparate la un pret de 0,45 lei per actiune.

Agroserv Mdriuta a debutat in luna mai 2021 pe piata AeRO a BVB, actiunile fiind tranzactionate sub
simbolul MILK. Prin plasamentul privat, incheiat in aprilie 2021, compania a vandut un numar de
431.020 actiuni la un pret de 45 lei per actiune. Plasamentul a fost suprasubscris de 3,6 ori, in total
fiind inregistrate subscrieri de aproximativ 70 milioane de lei.

Agroland Agribusiness a debutat in luna iunie 2021 pe piata AeRO a BVB, dupa plasamentul privat
pentru vanzarea de actiuni prin care a atras 6,07 milioane lei. Plasamentul privat a presupus
vanzarea a 225.000 de actiuni nou emise, subscrierea minima in oferta fiind de 5.000 de actiuni
(115.000 lei). Plasamentul a fost suprasubscris de 15 ori in prima zi, iar pretul final a fost stabilit la
27 lei/actiune.

Bonas Import Export s-a listat pe piata AeRO a BVB, in luna iunie 2021, in urma derularii unui
plasament privat de actiuni prin care a atras de la investitori circa 10 milioane lei. Prin plasamentul
privat au fost vandute 40,76% din actiunile companiei, la un pret de 5 lei per actiune.

Nemo Expres Logistic s-a listat la BVB, in cadrul SMT, in luna iunie 2021, in urma derularii unui
plasament privat de obligatiuni prin care a atras de la investitori 1,57 milioane euro. Obligatiunile
sunt tranzactionate sub simbolul bursier NEMO23E. Emisiunea de obligatiuni a inclus 15.765 de
obligatiuni negarantate, denominate in euro, cu o valoare nominala de 100 euro si o rata fixa a
dobanzii de 7% pe an, cu scadenta in 29 iunie 2023.

Obligatiunile companieiAlser Forest au fost listate in lunaiunie 2021 pe SMT al BVB, in urma derularii
unui plasament privat de obligatiuni in cuantum de 1,5 milioane euro. Oferta include 15.000 de
obligatiuni corporative, cu o valoare nominala de 100 euro fiecare si o ratd a dobanzii de 8% pe
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an, platibila semestrial, cu scadenta in 30 aprilie 2024. Obligatiunile se tranzactioneaza la Bursa de
Valori Bucuresti sub simbolul ALS24E.

Compania Simtel Team (SMTL) a debutat pe piata AeRO a BVBin lunaiulie 2021, dupa derularea unui
plasament privat de actiuni in luna mai 2021 prin care a atras 13,7 milioane de lei de la investitori.
Astfel, Simtel Team a vandut 15% din capitalul social, respectiv 1.055.000 de actiuni la un pret de
13 lei/actiune.

Vivre Deco tranzactioneaza a doua sa emisiune de obligatiuni, in valoare de 7 milioane de euro,
pe SMT al BVB, incepand cu luna iulie 2021 sub simbolul bursier VIV26E. Emisiunea include un
numar de 14.000 obligatiuni, cu valoare nominala de 500 euro si dobanda anuala de 5,5%, platibila
semestrial, cu scadenta in 21 aprilie 2026. Compania a atras prin piata de capital 10,45 milioane de
euro prin cele doua plasamente private.

Air Claim s-a listat in luna iulie 2021 pe piata AeRO a BVB, actiunile companiei fiind tranzactionate
sub simbolul bursier CLAIM. Plasamentul privat de actiuni a avut loc la finalul lunii mai, prin care
Air Claim a atras suma de 2,4 milioane lei prin vanzarea a 400.000 de actiuni noi la un pret de 6,21
lei/actiune.

Compania Visual Fan s-a listat in iulie 2021 pe piata AeRO a BVB, actiunile companiei fiind
tranzactionate sub simbolul ALW. Prin plasamentul privat de actiuni derulat anterior, compania a
atras suma de 15,5 milioane lei prin vanzarea a 111.100 de actiuni la un pret de 140 lei/actiune.

Zebra Pay a listat in luna iulie 2021 obligatiuni in valoare de 3 milioane de euro, fiind tranzactionate
pe SMT al BVB. in cadrul plasamentului privat, compania a emis un numar de 30.000 de obligatiuni
cu o valoare nominala de 100 euro si o dobanda de 5,5%, cu data scadentei la 16 iunie 2026.

Listarea obligatiunilor companiei BestJobs a avut loc in iulie 2021 pe SMT al BVB, in urma derularii
unui plasament privat prin care compania a atras 3,3 milioane de euro. Compania a emis un numar
de 6.742 de obligatiuni corporative denominate in euro, cu o valoare nominald de 500 euro, avand
o dobanda anuala de 5,8% si data scadentei la 20 mai 2026.

Compania Arctic Stream s-a listat pe piata AeRO a BVB in luna iulie 2021, sub simbolul bursier AST.
Tn cadrul plasamentului privat de actiuni, compania a vandut 838.260 actiuni la un pret de 25 lei/
actiune.

Obligatiunile companiei Bit Soft au intrat la tranzactionare in luna august 2021 pe SMT in cadrul
BVB. Prin plasamentul privat de obligatiuni a fost vandut un numar de 15.000 de obligatiuni
neconditionate, negarantate, neconvertibile la o valoare nominala de 100 EUR/obligatiune.
Obligatiunile au fost emise in data de 9 iulie 2021, cu scadenta la data de 9 iulie 2025. Rata dobanzii
este fixa, de 5,5% pe an, platibila trimestrial.

Compania MW Green Power Export a listat in luna august a doua sa emisiune de obligatiuni pe SMT
in cadrul BVB. Compania a emis un numar de 43.958 de obligatiuni corporative, avand o valoare
nominala de 100 lei si o ratd anuala a cuponului de 8%, cu data scadentei la 7 septembrie 2024.
Compania a atras suma de 4.395.800 lei.
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Compania Appraisal and Valuation s-a listat pe piata AeRO a BVB in luna septembrie 2021, dupa derularea unui
plasament privat de actiuni. In cadrul plasamentului, compania a emis un numar de 387.000 de actiuni, la un
pret de 11,5 lei/actiune si a atras de la investitori suma de 4,45 milioane lei.

Adiss s-a listat pe piata AeRO a BVB in luna septembrie 2021 sub simbolul bursier ADISS. Listarea a venit dupa
derularea unui plasament privat de actiuni din luna iunie 2021. Compania a emis un numar de 4,24 milioane
de actiuni noi, cu o valoare nominala de 0,5 lei per actiune. Compania a reusit astfel sa atraga 6,3 milioane lei.

Agroland Agribusinessallistatin lunaseptembrie 2021 primasaemisiunede obligatiunila BVB, pe SMT. Compania
a vandut in cadrul unui plasament privat de obligatiuni un numar de 100.000 de obligatiuni corporative
negarantate, cu o valoare nominala de 100 lei. Compania a atras de la investitori suma de 10 milioane de lei, cu
scadenta la 2 august 2026 si o rata anuala a cuponului fixa de 9%, platibil semestrial.

Obligatiunile companiei Prefera Foods au intrat la tranzactionare in luna septembrie 2021 pe SMT in cadrul
BVB. Compania a vandut in cadrul unui plasament privat de obligatiuni, un numar de 10.000 de obligatiuni
corporative negarantate, denominate in euro, cu valoare nominala de 500 euro, avand scadenta la 23 iulie 2026
si o rata anuala a cuponului fixa de 7,5% platibila semestrial. Compania a atras de la investitori 5 milioane de
euro.

Ansett Logistics si-a listat obligatiunile la BVB, pe SMT, in luna septembrie 2021. Compania a vandut in cadrul
unui plasament privat un numar de 5.000 de obligatiuni corporative, garantate, neconvertibile, dematerializate,
cu o valoare nominala de 100 euro. Ansett Logistics a atras suma totala de 500.000 de euro. Obligatiunile au
scadenta la 29 aprilie 2026 si o ratd anuala a cuponului fixa de 8%, platibila trimestrial.

Compania Connections Consult a debutat pe piata AeRO a BVB in luna septembrie 2021. Listarea sa vine dupa
derularea in luna iulie 2021 a unui plasament privat de actiuni pentru majorarea capitalului social. Compania
a emis un numar de 144.928 de actiuni noi cu o valoare nominala 0,10 lei. Actiunile au fost oferite in cadrul
plasamentului privat la un pret de 69 lei/actiune, compania reusind sa atraga fonduri in valoare de 10 milioane
de lei.

Compania poloneza Aforti Holding s-a listat, in octombrie 2021, pe segmentul SMT a BVB. Fondurile atrase
prin aceasta emisiune de obligatiuni sunt destinate finantarii activitatii companiei Aforti in Romania. n cadrul
plasamentului privat, derulatin septembrie 2020, au fost vandute 20.000 de obligatiuni corporative negarantate,
nesubordonate, avand o valoare nominala de 100 lei. Obligatiunile au scadenta la 4 septembrie 2025 si o rata
anuala a dobanzii de 10%, cu plata semestriala. Astfel, compania a atras de la investitori suma de 2 milioane lei.

Emisiunea de obligatiuni a companiei internationale Chronostyle International, ce opereaza magazinele Cellini
(CELL25) a debutat in luna noiembrie 2021 la BVB, in cadrul SMT. in cadrul plasamentului privat derulat in mai
2020, au fost vandute un numar de 16.000 de obligatiuni corporative, garantate si neconvertibile, in valoare
totala de 1,6 milioane de euro. Obligatiunile au o valoare nominala de 100 euro, maturitate de 5 ani si un cupon
de 7% pe an platibil trimestrial.

Compania Ocean Credit, a debutat in luna noiembrie 2021, pe SMT, cu obligatiuni in valoare de 1,86 milioane
euro. Compania avandutin cadrul unui plasament privat derulatiniulie 2021 un numar de 18.668 de obligatiuni
corporative subordonate, negarantate, in valoare totala de 1,86 milioane de euro. Obligatiunile au o valoare
nominala de 100 euro, cu scadenta de 5 ani si o rata a cuponului fixa de 8,75% pe an, platibila trimestrial.
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e Libra Internet Bank a listat a doua sa emisiune de obligatiuni, in luna decembrie 2021, pe segmentul SMT, in
valoare de 40 de milioane de euro. Obligatiunile LIBRA28E au valoare nominala de 100.000 euro, cu scadenta de
7 ani, la 28 septembrie 2028 si o rata a cuponului fixa de 4,25% pe an.

e Compania AROBS Transilvania Software, a debutat pe piata SMT a BVB, actiunile fiind tranzactionate sub
simbolul bursier AROBS. Listarea a avut loc ca urmare a plasamentului privat derulat in octombrie 2021, prin
care compania a vandut 54.697.494 actiuni noi nominative, ordinare, dematerializate si a atras suma de 74,2
milioane lei de la investitori. Actiunile au fost subscrise la un pret de 1,357 lei per actiune.

e Compania GoCab a debutat pe piata AeRO a BVB in luna decembrie 2021, sub simbolul bursier CAB. Listarea are
loc in urma derulrii unui plasament privat prin care a fost atrasa suma de 7,4 milioane lei de la investitori. n
cadrul plasamentului au fost subscrise 17.278.220 actiuni la un pret de subscriere de 0,43 lei.

e Compania Softbinator Technologies (CODE) a debutat la BVB pe piata AeRO, in luna decembrie 2021. Compania
a atras, prin plasamentul privat de vanzare a celor 100.000 actiuni, suma de 6 milioane lei.

e Teilor Holding a debutat in decembrie 2021 cu primele sale obligatiuni in valoare de 45 milioane lei. Compania
avandut in cadrul unui plasament privat derulat in luna noiembrie 2021, un numar de 140.034 de obligatuniin
lei cu o valoare nominala de 100 de lei si 62.700 de obligatiuni in euro, cu o valoare nominala de 100 de euro.
Emisiunea in lei are o rata a dobanzii fixa de 8,25%, iar cea in euro o ratd a dobanzii fixa de 5,75%. Ambele
emisiuni au maturitatea la 3 decembrie 2026.

Sursa: BVB

In ultimul an, la BVB s-au listat 23 de companii, alte 27 de companii au emis obligatiuni, iar statul roméan a atras
prin ofertele primare de vanzare de titluri de stat Fidelis peste 875 milioane de euro. In total, cele 23 de companii au
atras de la investitori 234 milioane euro, iar cele 45 emisiuni de instrumente cu venit fix au atras finantari de peste
1,8 miliarde euro.
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15.2. Piata secundara

Piete spot administrate de BVB

Toti indicii bursei romanesti au inregistrat evolutii pozitive in trimestrul IV al anului 2021 comparativ cu finalul
anului 2020, cresterile fiind de peste 21%. Indicele de referinta BET, care include evolutiile celor mai tranzactionate
companii de pe piata reglementata a BVB, a avut o crestere de 33,20% la 31 decembrie 2021 comparativ cu finalul
anului 2020. Siindicele BET-TR, care surprinde, in plus fata de BET si dividendele acordate de companiile cuprinse
in acesta, a atins un nivel de 23.114 puncte, crescand astfel cu 40,00% si fiind cel mai performant indice. Indicele
BET-FI, care reflecta evolutia societatilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitati asimilabile acestora, a
inregistrat la 31 decembrie 2021 cea mai mica performantd, de aproximativ 21,08%.

Grafic 16 Evolutia indicilor Bursei de Valori Bucurestila 31.12.2021
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Indicii BET si BET-TR cuprind evolutiile actiunilor a 20 companii: Banca Transilvania, BRD - Groupe Societe
Generale, Bursa de Valori Bucuresti, CONPET, Alro, Digi Communications, Electrica, Fondul Proprietatea, MedLife,
OMV Petrom, Nuclearelectrica, Romgaz, Transgaz, Transelectrica, Purcari, Sphera Franchise Group, Teraplast, One
United Properties, Transport Trade Services si Aquila Part Prod COM.

Toti indicii bursieri au recuperat in anului 2021 pierderile inregistrate, indicele BET atingand un nou maxim istoric
de peste 13.000 puncte, dupa ce, pe parcursul anului 2020, izbucnirea crizei sanitare a determinat fluctuatii
semnificative pe piata de capital locala. Cele mai drastice scaderi au fost inregistrate in luna martie 2020, dupa care
indicii bursei romanesti au inceput sa evolueze pe un trend crescator, avand totusi valori inferioare celor pre-criza.
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Grafic 17 Evolutia indicilor BVB in perioada 01.01.202031.12.2021 (31.12.2019 = 100%)
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Valoarea totala tranzactionata pe piata Reglementata si SMT a atins nivelul de 21,63 miliarde lei in anul 2021, in
crestere cu 16% comparativ cu anul 2020. Numarul de tranzactii derulate la BVB s-a majorat cu 55% in anul 2021,
comparativ cu anul precedent.

Valoarea tranzactiilor cu obligatiuni la 31 decembrie 2021 a crescut semnificativ fatd de anul 2020, inregistrand un
nivel de aproximativ 5 miliarde lei. Actiunile raman clasa dominanta de active financiare, cu o pondere de 57% din
totalul valorii tranzactionate la BVB pana la 31 decembrie 2021.

Tabel 13 Structura tranzactiilor derulate la BVB (Piata Reglementatd si SMT), dupd valoarea corespunzdtoare fiecarui

tip de instrument

31.12.2020 31.12.2021
Tip de instrument trarl\\lzl;ctii Valoare (lei) % trarli\lzl;ctii Valoare (lei) %
Actiuni, inclusiv drepturi 836.141 12.572.185.291 67,14% 1.333.986 12.279.089.682 56,76%
Obligatiuni 18.722 2.632.525.706 14,06% 35.437 5.174.540.866 23,92%
Produse structurate 108.992 828.795.845 4,43% 107.295 870.785.681 4,03%
Titluri de stat 19.435 2.677.927.575 14,30% 35.094 3.262.144.134 15,08%
Unitati de fond 6.195 14.439.761 0,08% 19.875 46.204.978 0,21%
Total 989.485 18.725.874.178 100,00% 1.531.687 21.632.765.341 100,00%
Sursa: BVB

253



Raport Anual 2021

Valoarea totala tranzactionata pe piata Reglementata in anul 2021 a crescut comparativ cu aceeasi perioada a
anului 2020 si a reprezentat 20,04 miliarde lei. Aproximativ 93% din valoarea totald a tranzactiilor a avut loc pe
piata reglementatd a BVB, restul fiind derulate pe SMT. Pe langa actiuni, tranzactiile cu titluri de stat si cu obligatiuni
denominate in EUR au avut ponderi semnificative in valoarea tranzactionata in ultimele trimestre pe BVB.

Grafic 18 Structura trimestriald a tranzactiilor derulate pe piata Reglementatd in perioada T4 2019 - T4 2021
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Piata Reglementata

Valoarea totala tranzactionata cu actiuni (inclusiv unitati de fond si drepturi) a fost de 11,08 miliarde lei in anul 2021,
in scadere cu aproximativ 9%, numarul tranzactiilor crescand cu circa 36%. Valoarea medie a fiecarei tranzactii cu
actiuni, pe piata Reglementata, a fost de aproximativ 11 mii lei in anul 2021.
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Grafic 19 Evolutia lunard a valorii si numdrului tranzactiilor cu actiuni, derulate pe piata Reglementatd a BVB
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La finalul anului 2021, capitalizarea bursiera de pe piata Reglementata a atins nivelul de 229,08 miliarde lei, in
crestere cu aproximativ 48% comparativ cu 31 decembrie 2020. Cel mai diminuat nivel al capitalizarii bursiere, de
113,85 miliarde lei, a fost inregistrat in data de 18 martie 2020. Anul 2021 marcheaza revenirea capitalizarii bursiere

pe un trend ascendent.

Grafic 20 Evolutia capitalizdrii BVB (actiuni)
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La31decembrie 2021, pe primul locin clasamentul celor mailichide companii ale caror actiuni au fost tranzactionate
la BVB pe piata principala (Reglementatd) se situeaza Banca Transilvania (TLV), care detine o pondere de circa 21%
din valoarea totald tranzactionata. Pe urmatoarele pozitii din acest top s-au clasat OMV Petrom (SNP), Fondul
Proprietatea (FP), Teraplast (TRP) si S.N.G.N. ROMGAZ SA (SNG). Trei din cele cinci societati de investitii financiare
sunt incluse in clasament, in timp ce sectorul bancar si cel energetic raman cele mai bine reprezentate in topul
lichiditatii bursiere.

Tabel 14 Top 20 emitenti dupd valoarea tranzactionatd la 31 decembrie 2021 pe piata Reglementata (doar actiuni)

Simboluri Valoare lei % din valoare totala Nr. tranzactii % ditr:anr:‘.z;g;:iail de
TLV 1.946.096.650 21,36% 110.386 11,13%
SNP 1.172.354.417 12,87% 74.136 7,48%
FP 901.160.767 9,89% 41.146 4,15%
TRP 709.596.329 7,79% 106.869 10,78%
SNG 582.630.578 6,40% 45.312 4,57%
BRD 558.650.279 6,13% 36.174 3,65%
SNN 492.196.605 5,40% 70.771 7,14%
M 350.759.068 3,85% 50.899 5,13%
ONE 219.050.678 2,40% 25.893 2,61%
EL 214.039.570 2,35% 33.486 3,38%
TGN 191.093.431 2,10% 22.790 2,30%
DIGI 154.500.377 1,70% 12.065 1,22%
WINE 141.342.063 1,55% 24.420 2,46%
TTS 136.158.691 1,49% 14.215 1,43%
EBS 127.636.847 1,40% 8.679 0,88%
BRK 120.734.474 1,33% 41.131 4,15%
SFG 103.356.695 1,13% 11.122 1,12%
TEL 86.664.390 0,95% 17.668 1,78%
COTE 82.577.241 0,91% 15.062 1,52%
SIF1 68.025.257 0,75% 7.185 0,72%
TOTAL cumulat 8.358.624.407 91,75% 769.409 77,61%
TOTAL tranzactionat 9.109.827.265 100,00% 991.349 100,00%
Sursa: BVB

Un numar de 20 din cei 84 emitenti care au realizat tranzactii pe piata Reglementata a BVB in anul 2021 au cumulat
un total de 92% din valoarea tranzactiilor efectuate (doar actiuni).

Pe parcursul anului 2021, pe piata Reglementata a BVB, s-au derulat 48.093 de tranzactii cu instrumente cu venit
fix (alte obligatiuni, EUR-BOND, EUR-TBILLS, EUR-TBONDS si titluri de stat) in valoare de circa 8,09 miliarde lei,
in crestere fata de anul 2020. Si numarul tranzactiilor cu acest tip de instrumente a fost in crestere in anul 2021
comparativ cu anul anterior. Valoarea medie tranzactionata in anul 2021 (168 mii lei) a prezentat o usoara scadere
fata de nivelul din anul 2020 (185 mii lei).

Tn luna decembrie 2021 a fost inregistratd cea mai ridicata valoare totald a tranzactiilor cu instrumente cu venit fix
pe piata Reglementata a BVB. Toate obligatiunile de tip EUR-BOND tranzactionate pe piata Reglementata a BVB
in anul 2021 au avut ca emitenti Agricover Holding SA, Ansett Logistics, Autonom Services, Impact Developer &
Contractor, Libra Internet Bank, BIT SOFT, BT Leasing Transilvania IFN, INOX SA MAGURELE, OCEAN CREDIT IFN,
Patria Bank si Crama la Salina.
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Grafic 21 Evolutia lunard a valorii si numdrului tranzactiilor cu instrumente cu venit fix derulate pe piata Reglementata
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Tn anul 2021, valoarea tranzactiilor cu produse structurate a crescut cu 5% comparativ cu aceeasi perioada a anului
anterior. De asemenea, numarul tranzactiilor cu produse structurate a scazut cu 2%. Valoarea medie tranzactionata

cu astfel de active financiare a inregistrat un nivel de 8.116 lei/tranzactie in anul 2021, in crestere de la 7.604 lei per
tranzactie in anul 2020.

Cea mai mare pondere in valoarea totala tranzactionata cu astfel de produse o detin produsele structurate avand

ca activ suport un indice bursier, a caror valoare a fost de circa 1,29 miliarde lei, reprezentand 76% din totalul
tranzactiilor.

Grafic 22 Evolutia lunard a tranzactiilor cu produse structurate in perioada ianuarie 2018 - decembrie 2021
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Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT)

Lafinalulanului2021,existau299instrumentedisponibilelatranzactionare pe SMT: 284 instrumentetranzactionabile
pe piata XRS1si15instrumente tranzactionabile pe piata XRSI. Numarulinstrumentelor disponibile la tranzactionare
a crescut usor comparativ cu finalul anului 2020.

Tabel 15 Variatia numdrului de instrumente disponibile la tranzactionare pe SMT in functie de segmentul de piatd

Segment de piat3 Nr. instrumente la Nr. instrumente la Nr. instrumente la
31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
XRS1 284 274 284
XRSI 15 15 15
Total 299 289 299
Sursa: ASF

Pe parcursul anului 2021, au fost derulate 353 mii de tranzactii pe SMT in valoare totala de circa 1,59 miliarde lei, in
crestere cu 217% comparativ cu valoarea inregistrata anul anterior.

Tn anul 2021, instrumentele preferate de catre investitori pe SMT au fost actiunile, a caror valoare reprezinta circa
77% din valoarea totala tranzactionata.

Tabel 16 Evolutia trimestriald a tranzactiilor derulate pe SMT in perioada 2018 - 2021

Tip de Actiuni* Obligatiuni**
instrument/ Perioada Valoare in lei Nr. tranzactii Valoare in lei Nr. tranzactii
T1 2019 71.847.742 7.054 4.784.858 1.342
T2 2019 40.503.087 10.642 3.704.471 1.030
T3 2019 68.944.521 16.040 5.065.146 1.271
T4 2019 51.428.200 10.880 20.753.567 1.581
T1 2020 51.409.603 19.367 73.980.670 2.356
T2 2020 99.042.141 25.448 9.505.135 2.238
T3 2020 74.578.988 23.435 8.259.004 2.429
T4 2020 120.191.100 23.192 64.637.931 3.266
T12021 264.921.079 91.250 55.354.668 5.227
T2 2021 294.305.119 71.433 106.281.310 5.107
T3 2021 283.550.557 89.718 85.306.658 6.165
T4 2021 400.411.160 78.660 101.668.197 5.939
Sursa: ASF

*In categoria actiuni sunt incluse actiuni, drepturi si unitati de fond
**In categoria obligatiuni sunt incluse toate obligatiunile, inclusiv EUR-BOND, EUR-TBILLS si EUR-TBONDS

Anul 2021 s-a remarcat prin derularea a 320 mii de tranzactii cu actiuni pe SMT in valoare de aproximativ 1,22
miliarde lei, in crestere comparativ cu anul anterior.

AROBS TRANSILVANIA SOFTWARE (AROBS) este pe primul loc in topul emitentilor dupa valoarea tranzactionata cu
o pondere de 9% din valoarea totala tranzactionata pe SMT, iar pe locul doi si trei se afla SAFETECH INNOVATIONS
(SAFE) si IHUNT Technology Import-Export (HUNT) cu ponderi de 7,42%, respectiv 6,58% din valoarea totala a
tranzactiilor cu actiuni pe SMT. Astfel, primii trei emitenti cumuleaza un procent de 23% din valoarea tranzactionata
pe SMT si aproximativ 24% din numarul tranzactiilor realizate in anul 2021.

Din totalul celor 266 de companii care au efectuat tranzactii pe SMT in anul 2021, primele 20 au inregistrat tranzactii
cumuland 74% din valoarea totala tranzactionata.
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Tabel 17 Top emitenti dupd valoarea tranzactionatd pe SMT (doar actiuni, toate pietele), la 31 decembrie 2021

Simboluri Valoare lei % din valoare totala Nr. tranzactii % din nr. total de
tranzactii

AROBS 104.115.989 8,52% 4.515 1,41%
SAFE 90.744.366 7,42% 37.697 11,76%
HUNT 80.436.767 6,58% 35.440 11,06%
NRF 77.224.746 6,32% 36.316 11,33%
AG 70.120.195 5,74% 25.550 7,97%
MILK 49.418.971 4,04% 6.473 2,02%
SMTL 48.101.098 3,93% 10.655 3,33%

ROC1 45.000.000 3,68% 124 0,04%
AST 37.788.278 3,09% 5.468 1,71%
LHA 37.118.626 3,04% 6.221 1,94%
HAI 35.873.733 2,93% 12.703 3,96%
FRB 35.381.336 2,89% 13.230 4,13%
CHOB 31.738.810 2,60% 11.369 3,55%
MET 29.900.704 2,45% 60 0,02%
MAM 29.689.262 2,43% 11.878 3,71%
DN 24.672.848 2,02% 131 0,04%
ALW 24.578.294 2,01% 3.255 1,02%
REIT 19.007.583 1,55% 9.101 2,84%
CLAIM 17.519.467 1,43% 5.527 1,72%
BONA 17.117.479 1,40% 3.697 1,15%
TOTAL cumulat 905.548.552 74,08% 239.410 74,71%
TOTAL tranzactionat 1.222.461.303 100,00% 320.446 100,00%

Sursa: ASF

Anul 2021 se remarca prin cresterea atat a valorii tranzactionate pe SMT, cat si a numarului de tranzactii pe aceasta
sectiune. Trendul ascendent se datoreaza, in principal, noilor listari aparute in cadrul SMT in anul 2021.

Grafic 23 Evolutia lunard a valorii si numdrului tranzactiilor derulate pe SMT
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Sisteme de decontare a titlurilor de valoare

In anul 2021, Depozitarul Central SA, entitate autorizatd in baza reglementarilor Uniunii Europene, a desfasurat
operatiuni de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, operatiuni de depozitare a
instrumentelor financiare emise de societatile emitente si operatiuni de registru pentru emitenti de instrumente
financiare.

La sfarsitul anului 2021, numdrul de emisiuni pentru care Depozitarul Central este depozitarul al emitentului a fost de
548, iar valoarea totala a detinerilor de instrumente financiare a fost de 177,44 miliarde lei (35,85 miliarde euro), din
care actiunile reprezentau 158,83 miliarde lei (32,09 miliarde euro).

Tabel 18 Valoarea totald a detinerilor de instrumente financiare, structuratd pe tipuri de instrumente financiare

) Tip ) ) 2;?5;8;“;2::;:3 gaa:: gg Valoare la data de Valoare la data de
instrument financiar este depozitar al emitentului 31.12.2021 (RON) 31.12.2021 (EUR)
Actiuni comune 364 158.827.397.525 32.095.420.427
Obligatiuni corporative 65 7.299.389.287 1.475.041.282
Obligatiuni municipale 34 2.165.930.203 437.685.447
Titluri de stat 17 8.490.188.743 1.715.674.886
Unitati de fond 5 122.926.585 24.840.679
Produse structurate 45 479.240.000 96.843.552
Unitati de fond ETF 1 46.935.980 9.484.699
Actiuni preferentiale 1 904.400 182.759
Drepturi de preferintd 16 5.420.541 1.095.369

Instrumentele financiare au fost evaluate la pretul de referinta comunicat de BVB in data de 31.12.2021, mai
putin instrumentele financiare pentru care nu exista pret de referinta, care au fost evaluate la valoarea nominala.
Pentru evaluarea instrumentelor financiare a fost utilizat cursul de schimb RON/EUR 4,9486. Unitatile de fond
netranzactionabile au fost evaluate la valoarea unitara a activului net furnizata de emitent.

Valoarea totald a detinerilor de instrumente financiare pentru care Depozitarul Central nu este depozitarul emitentului
a fost de 427,83 milioane lei (84,45 milioane euro).

La data de 31.12.2021, erau inregistrate in Depozitarul Central 8 emisiuni de titluri de stat pentru care Depozitarul
Central nu este depozitar emitent, in valoare de 64,45 milioane lei (13,03 milioane euro).

Tn anul 2021, numarul total al tranzactiilor decontate pe baza netd a fost de 1.532.335, in crestere cu 53,51% fata de
numarul inregistrat in anul 2020. Tn pofida cresterii semnificative a numarului de tranzactii decontate pe baza nets,
valoarea acestora s-a ridicat la 31,90 miliarde lei, cu doar 7,02% mai mult decat valoarea inregistrata in anul 2020.

Tabel 19 Distributia numdrului de tranzactii decontate si a valorii decontate nete

Valoare decontare pe baza neta | Valoare decontare Variatie (%)
2020 pe bazi neti 2021 Fe AR
Luna
Nr. .. | Valoare decontata | Nr. tranzactii Valoarev Nr. .. Valoare
tranzactii A decontata | tranzactii «
(mii lei) decontate AN decontata
decontate (mii lei) decontate
lanuarie 54.867 1.890.296 96.716 1.641.244 76,27% -13,18%
Februarie 71.467 1.770.245 124.192 1.815.636 73,78% 2,56%
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Martie 159.491 3.674.146 163.730 2.629.571 2,66% -28,43%
Aprilie 90.960 1.815.216 105.273 1.829.936 15,74% 0,81%
Mai 86.482 1.653.359 106.786 3.694.458 23,48% 123,45%
lunie 83.711 1.306.120 106.171 2.007.457 26,83% 53,70%
lulie 66.193 1.447.237 132.140 2.573.687 99,63% 77,83%
August 66.420 3.001.468 116.280 1.807.709 75,07% -39,77%
Septembrie 85.763 5.516.046 144.023 2.579.726 67,93% -53,23%
Octombrie 70.801 1.541.097 135.490 4.144.419 91,37% 168,93%
Noiembrie 82.489 2.105.403 142.116 2.938.292 72,28% 39,56%
Decembrie 79.525 4.087.061 159.418 4.238.354 100,46% 3,70%
TOTAL 998.169 29.807.694 1.532.335| 31.900.489 53,51% 7,02%

Din valoarea totala decontata pe baza netad, 58,45% au provenit din tranzactiile in pietele administrate de BVB (18,64
miliarde lei) si 41,55% (13,26 miliarde lei) din decontarea tranzactiilor de alocare.

Grafic 24 Valoarea decontdrilor pe bazd netd, pe tipuri de instrumente financiare in anul 2021, in mii lei
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Tn anul 2021, numarul total al tranzactiilor decontate pe baza brutd a fost de 2.337, in valoare totala de 2,37 miliarde
lei, in scadere cu 24% (2020: 3.058). Si valoarea tranzactiilor decontate pe baza bruta a scazut cu 24% (2020: 3.109.401
mii lei).
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Tabel 20 Distributia numdrului de tranzactii si a valorii decontate incheiate in afara locurilor de tranzactionare

Valoare decontare pe baza bruta Valoare decontare pe baza bruta Variatie (%)
2020 2021 T
Valoare
Luna Nr. tranzactii | Valoare decontata | tranzactii in decontata din Nr
in afara din tranzactii in ’ . tranzactii in . Valoare
. . afara locurilor de . tranzactii .
locurilor de afara locurilor de tranzactionare afara locurilor decontate decontata
tranzactionare tranz. (mii lei) ’ de tranz. (mii
lei)

lanuarie 246 244.550 191 211.076 -22,36% -13,69%
Februarie 202 173.672 246 143.303 21,78% -17,49%
Martie 258 192.566 196 154.751 -24,03% -19,64%
Aprilie 270 190.135 235 169.467 -12,96% -10,87%
Mai 348 205.013 176 180.324 -49,43% -12,04%
lunie 228 137.749 175 120.289 -23,25% -12,68%
lulie 234 138.359 197 176.503 -15,81% 27,57%
August 212 176.585 139 177.570 -34,43% 0,56%
Septembrie 308 1.027.566 161 284.744 -47,73% -72,29%
Octombrie 212 182.984 256 281.407 20,75% 53,79%
Noiembrie 228 183.077 240 271.949 5,26% 48,54%
Decembrie 312 257.145 125 201.425 -59,94% -21,67%
TOTAL 3.058 3.109.401 2.337 2.372.808 -23,58% -23,69%

Tn ceea ce priveste decontarea pe bazd bruta pe Platforma T2S, valoarea totald a tranzactiilor decontate a fost de
738.259 mii euro, din care 64,07% (473.016 mii euro) au fost decontari ale tranzactiilor cu titluri de stat denominate in
euro.

Referitor la activitatea transfrontaliera, in perioada analizata s-au decontat 1.269 instructiuni DvP si RvP pentru
instrumente financiare de tipul actiunilor, unitatilor de fond si a certificatelor, prin intermediul legaturii directe cu
Clearstream, valoarea totala a acestora fiind de 232 milioane lei. Sumele reprezinta echivalentul in lei, la cursul BNR
valabil la data decontarii instructiunii de decontare.

10710000

—~ 110100
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15.3. Intermediarii

Conform celor mai recente definitii legislative in vigoare, se va folosi termenul de ”intermediari” in
cadrul acestui capitol cand se va face referire la Societatile de Servicii de Investitii Financiare (SSIF-uri)/
institutii de credit sau firme de investitii care presteaza servicii si activitati de investitii.

La finalul anului 2021 pe piata BVB isi desfasurau activitatea un numar total de 26 de intermediari,
dintre care 16 Societati de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), 3 institutii de credit locale si 7 entitati
autorizate in alte state membre UE.

Tabel 21 Categoriile de intermediari pe piata reglementatd administratd de BVB

Categorie BVB-piata la
vedere
Societati de Servicii de Investitii Financiare (SSIF) 16

Institutii de credit locale

Firme de investitii din alte state membre UE

Institutii de credit din alte state membre UE

Sucursald a unei institutii de credit din alte state membre UE 1
TOTAL 26
Sursa: BVB, calcule ASF

Tn cadrul SMT a activat la finalul anului 2021 un numar total de 19 de intermediari, dintre care 15
Societati de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), 3 institutii de credit locale si o firma de investitii
autorizata intr-un alt stat membru UE.

Tabel 22 Categoriile de intermediari pe sistemul multilateral de tranzactionare administrat de BVB

Categorie BVB - SMT
Societdti de Servicii de Investitii Financiare (SSIF) 15
Institutii de credit locale 3

Firme de investitii din alte state membre UE 1

TOTAL 19

Sursa: BVB, calcule ASF

La finalul anului 2021, cei mai activi intermediari pe BVB (piata reglementata si SMT) au fost SSIF-urile,
valoarea intermediata de acestea fiind de aproximativ 24,07 miliarde lei. Intermediarii locali (SSIF si
institutiile de credit) au realizat aproximativ 92% din valoarea totala intermediata. Dintre intermediarii
autorizati in alte state membre UE care au efectuat tranzactii pe pietele la vedere, cele mai active au fost
firmele de investitii, acestea cumuland o cota de piata de 5,54%.
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Grafic 25 Valoarea intermediatd pe piete la vedere pe categorii de intermediari la 31 decembrie 2021
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Sursa: BVB, calcule ASF

La finalul anului 2021, Banca Comerciala Romana s-a clasat pe primul loc in clasamentul participantilor
pe pietele reglementate, cu o valoare intermediata de 8.837.813.595 lei si o cota de piata de 20,43%.

BT CAPITAL PARTNERS ocupa urmatoarea pozitie, aceasta detinand o pondere in totalul valorii
intermediate de 16,43%.

Primele 10 societati detin aproximativ 93% din valoarea totala intermediata in anul 2021. Dintre
acestea, 6 sunt Societati de Servicii de Investitii Financiare (SSIF), trei institutii de credit locale si o firma
de investitii autorizata intr-un alt stat membru UE.

Tabel 23 Clasamentul intermediarilor pe pietele la vedere administrate de BVB la 31 decembrie 2021

Pozitie (an) | Nume intermediar Valoare intermediata Pondere
(Lei)

1 BANCA COMERCIALA ROMANA 8.837.813.595 20,43%
2 BT CAPITAL PARTNERS 7.110.110.863 16,43%
3 BRD Groupe Societe Generale 6.113.280.641 14,13%
4 SWISS CAPITAL S.A. 5.362.021.543 12,39%
5 TRADEVILLE 4.184.662.208 9,67%
6 SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. 3.764.772.048 8,70%
7 WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES, a.s. PRAGA | 2.137.333.140 4,94%
8 GOLDRING 995.465.858 2,30%
9 Alpha Bank Romania SA 889.588.026 2,06%
10 IFB FINWEST 859.042.069 1,99%
11 RAIFFEISEN CENTROBANK AG 751.896.338 1,74%
12 PRIME TRANSACTION 708.484.728 1,64%
13 ESTINVEST 531.832.674 1,23%
14 INTERFINBROK CORPORATION 267.867.339 0,62%
15 CONCORDE SECURITIES LTD 260.305.931 0,60%
16 ERSTE GROUP BANK AG 207.988.532 0,48%
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17 S.S.I.LF. BLUE ROCK FINANCIAL SERVICES S.A 85.933.418 0,20%
18 MUNTENIA GLOBAL INVEST 70.907.128 0,16%
19 VOLTINVEST 42.392.613 0,10%
20 Bursa Romana de Marfuri (BRM) 40.274.380 0,09%
21 INTERDEALER CAPITAL INVEST 23.472.602 0,05%
22 S.S..LF. VIENNA INVESTMENT TRUST 18.822.867 0,04%
23 FINACO SECURITIES 1.249.968 0,00%
Total valoare
intermediata
la31 43.265.518.512 100,00%
decembrie
2021

Sursa: BVB

In luna decembrie 2021, valoarea cumulata a fondurilor proprii ale SSIF-urilor a crescut cu aproximativ
38% fata de luna decembrie 2020, atingand nivelul de 245 milioane lei.

Grafic 26 Valoarea cumulata a fondurilor proprii ale SSIF
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Sursa: ASF

La sfarsitul lunii decembrie 2021, SSIF-urile aveau in custodie o valoare cumulata a activelor de 18,60
miliarde de lei (aproximativ 3,78 miliarde de euro), reprezentand atat disponibilitati ale clientilor, cat si
titluri financiare detinute de acestia.

Numarul cumulat al conturilor de clienti activi ai SSIF-urilor la finalul lunii decembrie 2021 a fost de
32.644 (un investitor poate avea simultan conturi deschise la mai multi intermediari). Din graficele
prezentate mai jos se observa ca valoarea activelor in custodie este in general corelata cu numarul de
conturi active.
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Grafic 27 Valoarea activelor in custodie raportatd  Grafic 28 Valoarea activelor in custodie raportatd
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Dintr-un total de 16 SSIF-uri, un numar de 12 SSIF-uri au obtinut profit! in anul 2021, valoarea cumulata
a profiturilor acestora fiind de circa 85,54 milioane lei. Pierderea cumulata a celor 4 SSIF-uri care au avut
rezultate negative a fost de aproximativ 1,14 milioane lei.

Grafic 29 Rezultatele financiare ale SSIF-urilor
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1 Rezultatele prezentate sunt conform balantelor contabile preliminare aferente lunii decembrie 2021, rezultatele financiare auditate nefiind disponibile la data realizarii raportulu
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Grafic 30 Distributia SSIF in functie de nivelul fondurilor proprii si de rezultatul netin 2021
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La finalul anului 2021, valoarea fondurilor proprii a inregistrat o crestere de 38% comparativ cu finalul
anului 2020.
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15.4. Organismele de plasament colectiv

Valoarea totald a activelor organismelor de plasament colectiv (OPC) din Romania era de 49,98 miliarde lei la data
de 31 decembrie 2021, in crestere cu circa 21% comparativ cu anul anterior. La finalul lunii decembrie 2021, in
Romania isi desfasurau activitatea 18 societati de administrare a investitiilor (SAl), 82 fonduri deschise de investitii
(FDI), 25 fonduri inchise de investitii (F1l), 5 societati de investitii financiare (SIF), Fondul Proprietatea si 4 depozitari.

Entitdtile ce isi desfasurau activitatea la 31 decembrie 2021 sunt urmatoarele:

Tabel 24 Numdrul de OPC-uri si SAl-uri Tabel 25 Depozitarii activelor OPC

i X 31.12.2020 | 31.12.2021 Depozitar Total active

Categorie entitate — —
Nr. entitati | Nr. entitati 31.12.2021 (lei)

Societati de 18 18 BRD - Groupe Société Générale SA 31.124.137.135
administrare a - -
investitiilor Banca Comerciala Romana SA 10.386.617.801
Fonduri deschise de 82 82 Raiffeisen Bank SA 8.193.829.651
investitii Unicredit Tiriac Bank SA 275.923.265
Fonduri de investitii | 26 25 TOTAL ACTIVE 49.980.507.851
alternative
Societdti de investitii | 5 5
financiare
Fondul Proprietatea | 1
Depozitari 4 4

Sursa: ASF

Societati de administrare a investitiilor

Categoria dominanta din totalul societatilor de administrare a investitiilor (SAl) continua sa fie grupurile bancare,
controland cea mai mare parte din totalul cumulat al activelor administrate de SAI. Conform datelor din tabelul
de mai jos, primele cinci SAl-uri dupd volumul activelor sunt toate societati afiliate sistemului bancar, iar activele
administrate de acestea, la data de 31 decembrie 2021, insumau 22.508.241.935 lei, respectiv circa 93% din activul
total aferent industriei fondurilor de investitii.

Tabel 26 Principalele societdti de administrare a investitiilor si activele administrate

SAl Activ total (lei) % din_total Activ total (lei) % din_total
31.12.2020 active 31.12.2021 active

SAI ERSTE ASSET MANAGEMENT SA 5.421.531.243 25,63% 5.771.427.100 23,82%
SAI RAIFFEISEN ASSET MANAGEMENT SA 5.192.947.860 24,55% 5.742.219.540 23,70%
SAlI BRD ASSET MANAGEMENT SA 4.253.418.989 20,11% 5.260.791.978 21,71%
SAIl BT ASSET MANAGEMENT SA 4.149.180.308 19,61% 4.939.628.070 20,39%
SAI OTP ASSET MANAGEMENT SA 590.681.361 25,63% 794.175.246 3,28%
Total active gestionate de cele 5 SAl-uri 19.607.759.762 92,68% 22.508.241.935 92,91%
Total active celelalte SAl-uri 1.548.252.347 7,32% 1.718.811.593 7,09%
Total active administrate de SAl-urile locale! 21.156.012.110 100,00% 24.227.053.528 100,00%

Sursa: ASF

1 Nu include activele SIF-urilor si ale Fondului Proprietatea.
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Gradul de concentrare pe piata serviciilor de depozitare a activelor fondurilor de investitii este ridicat, iar

in cazul administratorilor fondurilor inchise de investitii, gradul de concentrare este mediu. Pentru piata
fondurilor deschise de investitii, analizata din perspectiva activelor administrate de SAl-uri, indicele Herfindahl-
Hirschman are valoarea de 0,2257, ceea ce aratd un grad ridicat de concentrare. Acest lucru este confirmat si de
indicatorii CR (,concentration ratio”).

Grafic 31 Gradul de concentrare pe piata fondurilor de investitii din Romania
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Conform obiectului de activitate, o societate de administrare a investitiilor poate administra fonduri

deschise si alternative de investitii, precum si conturi individuale de investitii. Pe ansamblul pietei, fondurile
deschise de investitii sunt mai numeroase decat cele alternative (exceptand SIF si FP) si cumuleaza active de
valoare semnificativ mai ridicata.

Administrarea portofoliilor individuale

La finalul lunii decembrie 2021, un numar de 317 de conturi individuale de investitii era administrat de 2
SAl-uri, valoarea totala a activelor fiind de 712.348.962 lei.

31.12.2020 31.12.2021
SAl Nr. conturi individuale Active administrate Nr. conturiindividuale Active administrate
(lei) (lei)
TOTAL SAI 242 379.828.607 317 712.348.962
Sursa: ASF
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Administrarea organismelor de plasament colectiv (OPC)

La finalul anului 2021, valoarea totala a activelor organismelor de plasament colectiv (OPC) din Romania a fost de
48,91 miliarde lei, in crestere cu aproximativ 21% fata de anul 2020.

0 analiza pe categorii de organisme de plasament colectiv arata ca, la finalul anului 2021, activele totale ale SIF-
urilor s-au majorat cu 21% fata de finele lunii decembrie 2020, iar FP a inregistrat cea mai semnificativa crestere a
activului total (33%) fata de finalul anului 2020.

Grafic 32 Evolutia activelor totale pe categorii de OPC
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Valoarea activului total al Fondului Proprietatea a fost de aproximativ 13,7 miliarde lei la finalul lunii decembrie
2021 siinregistreaza o majorare a activelor totale de aproximativ 33% fata de sfarsitul anului 2020.

Tabel 28 Activele totale (milioane lei) pe Grafic 33 Modificarea (%) activelor totale pe
categorii de OPC categorii de OPC la 31.12.2021 fatd de 31.12.2020
Categorie fond Active totale Active totale
31.12.2020 31.12.2021 35% 32.65%
30%
Fd. deschise 19.677 22.597
25% 21.29%
Fd. alternative 1.479 1.630 20%
14.84%
-uri 15%
SIF-uri 10.322 13.693 o 10.19%
FP 9.944 12,060 10%
5%
TOTAL OPC 41.422 49,981 0%
FDI Fil FP SIF
Sursa: ASF
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Activele cumulate ale FDI reprezentau, la finalul lunii decembrie 2021, o pondere de 45% in totalul activelor OPC
locale, iar activele FIA (exceptand SIF si FP) reprezentau circa 3%.

Tabel 29 Structura portofoliilor investitionale pe categorii de OPC si pe clase de active (lei)

Active totale - 31.12.2021 Fd. deschise Fd. alternative SIF-uri FP TOTAL
Actiuni 2.114.524.332 1.214.889.755 10.001.571.078 | 13.199.995.567 26.530.980.732
Obligatiuni 4.676.603.207 42.007.476 175.487.880 - 4.894.098.563
Titluri de stat 9.477.150.696 - - 77.106.529 9.554.257.225
Depozite si disponibil 4.321.236.453 133.481.259 658.413.787 415.612.574 5.528.744.072
Titluri OPCVM/AOPC 1.872.275.196 172.333.724 1.107.750.213 - 3.152.359.133
Altele 135.265.381 67.177.007 117.217.970 298.725 319.959.083
Sursa: ASF

Din perspectiva structurii plasamentelor, FDI sunt orientate preponderent catre instrumentele cu venit fix (titluri de stat
si obligatiuni), in vreme ce FIA, SIF-urile si FP au o orientare dominanta catre plasamentele in actiuni.

Pe ansamblul pietei, structura consolidata a investitiilor tuturor organismelor de plasament colectiv indica totusi o
preferinta pentru actiuni, a caror valoare totala este de circa 26,5 miliarde lei, consemnand o pondere de circa 53%
din activul cumulat al OPC. Investitiile in instrumente financiare cu venit fix la nivelul intregii piete sunt in valoare
de 20 miliarde lei, reprezentand aproximativ 40% din activul total al OPC.

La 31 decembrie 2021 fata de finalul anului 2020, se constata o majorare a investitiilor efectuate in actiuni (35%),
titluri OPCVM/AOPC (37%), obligatiuni (4%) si depozite si disponibilitati (15%), concomitent cu o reducere cu circa
10% a plasamentelor in titluri de stat.

Grafic 34 Evolutia alocdrii strategice a portofoliilor OPC
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Fonduri deschise de investitii (FDI)

La sfarsitul lunii decembrie 2021, isi desfasurau activitatea 82 de fonduri deschise de investitii, structurate pe cinci
categorii: fonduri de actiuni (28), fonduri de obligatiuni (30), fonduri diversificate (13) si fonduri mixte (11: combinatie
actiuni-obligatiuni). Avand in vedere numarul ridicat de fonduri de obligatiuni si valoarea activelor nete ale acestora,
se constatd mentinerea preferintei investitorilor pentru strategii investitionale orientate catre instrumente cu venit fix.

Tabel 30 Evolutia numdrului de FDI, pe categorii

FDI in functie de politica . s < .
investitionalg* 31.12.2020 | 31.12.2021 Fondurile de obligatiuni detin canumarceamai
Fonduri de actiuni 26 28 mare pondere in categoria acestui segment de
Fonduri diversificate 14 13 piata. Fondurile de actiuni si cele diversificate
Fonduri de obligatiuni 31 30 sunt: dev a.lsemenea., blne.rep.rezentate, ceeace
- arata ca interesul investitorilor pentru aceste
Fonduri mixte 11 11 B . o
TOTAL o o doua clase de active (obligatiuni si actiuni) este
- semnificativ.
* conform noii clasificari

Sursa: ASF

In tarile cu economie dezvoltata, fondurile monetare sunt utilizate cu predilectie de companii pentru gestionarea
disponibilitatilor pe termen scurt, fiind adesea considerate mai sigure si mai lichide decat depozitele bancare.

Tabel 31 Distributia investitorilor pe categorii de FDI

31.12.2020 31.12.2021
Categorii de La finele lunii d bri
fonduri Pers. | Pers. | qora | Pers- | Pers. TOTAL a finele funii - decembrie
fizice | juridice fizice | juridice 2021 numarul investitorilor
Fonduri de 15420 | 279 | 15.699 | 47.529 758 48.287 in fonduri deschise s-a
actiuni . . Al
majorat fatda de sfarsitul
Fonduri .
dversificate | 35674 461 36.135 | 47.573 604 48.177 anului 2021 cu 102.754 de
Fonduri de investitori.
curi de 234927 | 8991 | 243.918 | 284.445 | 9299 | 293.744
obligatiuni
Fonduri 45584 | 262 | as.846 | 53.801 343 54.144
mixte
TOTAL 331.605 | 9.993 | 341.598 | 433.348 | 11.004 | 444352

Cea mai ridicata pondere in

Tabel 32 Structura activelor nete pe categorii de FDI activul net cumulat al FDI

FDI in functie de politica
investitionala

Activ net 31.12.2020
(lei)

Activ net 31.12.2021
(lei)

Fonduri de actiuni 984.348.733 2.626.324.909
Fonduri diversificate 2.850.911.952 3.406.214.420
Fonduri de obligatiuni 15.432.129.149 15.787.573.914
Fonduri mixte 384.075.582 748.892.875

TOTAL

19.651.465.416

22.569.006.118

Sursa: ASF
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Grafic 35 Cota de piatd a FDI in functie de politica investitionald si de activul net (31.12.2021)

Sursa: ASF

Fonduri mixte

3.32%

N ——— Fonduri de actiuni

11.64%

\ Fonduri diversificate

15.09%

Tn ceea ce priveste structura portofoliilor FDI, aceasta este orientatd cu precadere spre instrumentele financiare
cu venit fix. Dintre acestea, cea mai semnificativa pondere in activul total al fondurilor deschise o detin titlurile

de stat (42%), fiind urmate de obligatiunile corporative cotate (21%).

Tabel 33 Evolutia alocdrii strategice a activelor FDI

Elemente de portofoliu FDI 31.12.2020 % din AT 31.12.2021 % din AT
Actiuni cotate 1.058.637.871 5,38% 2.109.593.550 9,34%
Actiuni necotate 790.071 0,00% 635.260 0,00%
Actiuni tranzactionate in afara pietelor reglementate 3.957.214 0,02% 4.295.523 0,02%
Obligatiuni corporative cotate 4.303.856.246 21,87% 4.361.996.113 19,30%
Obligatiuni corporative necotate 52.352.680 0,27% 42.787.433 0,19%
Obligatiuni municipale cotate 283.935.720 1,44% 271.819.661 1,20%
Conturi curente si numerar 356.006.989 1,81% 631.366.988 2,79%
Depozite bancare 3.244.049.598 16,49% 3.689.869.465 16,33%
Titluri de stat >1 an 2.340.459.067 11,89% 6.322.588.952 27,98%
Titluri de stat <1 an 7.920.029.018 40,25% 3.154.561.744 13,96%
Titluri OPCVM / AOPC cotate 118.917.794 0,60% 184.246.153 0,82%
Titluri OPCVM / AOPC necotate 1.036.119.087 5,27% 1.688.029.044 7,47%
Instrumente financiare derivate -4.209.141 -0,02% 19.422.406 0,09%
Produse structurate 818.059 0,00% 476.338 0,00%
Dividende si alte drepturi de incasat 27.788.449 0,14% 329.554 0,00%
Alte active -1.066.758.696 -5,42% 115.037.083 0,51%
Total activ (lei) 19.676.750.026 | 100,00% 22.597.055.266 100,00%

Sursa: ASF
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Fonduri de investitii alternative (FIA) - exceptia SIF si FP

Tabel 34 Structura activelor nete pe categorii de FIA

FIA in functie de politica investitionala

Activ net 31.12.2020 (lei)

Activ net 31.12.2021 (lei)

Fonduri de actiuni 566.894.654 624.861.627
Fonduri diversificate 642.498.892 688.613.845
Fonduri de obligatiuni 1.662.545 524.907

Fonduri mixte 264.652.500 312.713.124

TOTAL 1.475.708.590 1.626.713.503
Sursa: ASF
Grafic 36 Cota de piatd a FIA in functie de politica investitionald si de activul net (31.12.2021)
Fonduri mixte
19.22%
\ Fonduri de
Fonduride actiuni
obligatiuni 38.41%
0.03%

Fonduri /
diversificate

42.33%
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Dintre categoriile de fonduri de investitii alternative, fondurile diversificate detin o pondere de peste 42% in activul net
cumulatal FIA. Din punct de vedere al cotei de piata, fondurile diversificate sunt urmate de cele de actiuni (38% din activul
net). Astfel, la finalul lunii decembrie 2021, circa 81% din totalul activelor nete administrate de FIA sunt coordonate de
fondurile de actiuni si de cele diversificate.

Din perspectiva structurii plasamentelor IA, se constata ca acestea sunt orientate cu precadere spre investitiile in
actiuni,cedetin o pondere de aproximativ 75% din activul total al FIA, dintre care circa 70% din activul total reprezinta
plasamente in actiuni cotate. De asemenea, se mentine preferinta mult mai redusa pentru strategiile investitionale
orientate catre instrumentele cu venit fix. Astfel, investitiile in obligatiuni detin o pondere de aproximativ 2,6% din
activul total, fiind semnificativ mai scazuta comparativ cu ponderea plasamentelor in actiuni ale FDI.

Tabel 35 Evolutia alocdrii strategice a activelor FIA

Elemente de portofoliu FIA 31.12.2020 % din AT 31.12.2021 % din AT

Actiuni cotate 1.034.849.977 69,96% 1.141.631.642 70,04%
Actiuni necotate 81.050.938 5,48% 73.258.112 4,49%
Actiuni tranzactionate in afara pietelor reglementate - 0,00%

- 0,00%
Obligatiuni corporative cotate 20.678.996 1,40% 30.844.426 1,89%
Obligatiuni corporative necotate 26.312.308 1,78% 11.135.729 0,68%
Obligatiuni municipale cotate 32.904 0,00% 27.322 0,00%
Obligatiuni municipale necotate - 0,00% - 0,00%
Conturi curente si numerar 15.824.771 1,07% 15.653.398 0,96%
Depozite bancare 81.601.506 5,52% 117.827.861 7,23%
Titluri de stat >1 an - 0,00% - 0,00%
Titluri OPCVM / AOPC cotate 650.973 0,04% 50.725.739 3,11%
Titluri OPCVM/AOPC necotate 138.960.971 9,39% 121.607.985 7,46%
Instrumente financiare derivate -234.341 -0,02% -288.812 -0,02%
Produse structurate 52.886.863 3,58% 61.022.004 3,74%
Dividende si alte drepturi de incasat 174.023 0,01% 33.231 0,00%
Alte active 26.472.195 1,79% 6.410.583 0,39%
Total activ (lei) 1.479.262.083 100,00% 1.629.889.220 100.00%

Sursa: ASF
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Societatile de investitii financiare (SIF)

Potrivit rapoartelor societatilor de investitii financiare la finele anului 2021, activele nete cele mairidicate ca valoare
apartin SIF Banat-Crisana (SIF1), urmat de EVERGENT Investments si de SIF Oltenia (SIF5).

Tabel 36 Evolutia sinteticd a celor cinci societdti de investitii financiare

Data Indicatori SIF1 EVERGENT SIF3 SIF4 SIF5
Investments
Banat-Crisana Transilvania Muntenia Oltenia
VUAN (lei) 5,4928 2,0417 0,5412 1,9061 3,8274
Pret de piata 2,2000 1,25 0,3440 0,8200 1,8000
31.12.2020 Discount (%) 59,95% 38,78% 36,44% 56,98% 52,97%
Activ Net (lei) 2.826.268.753 2.002.820.552 1.170.308.202 1.495.583.187 1.998.469.509
Nr. actiuni emise 515.422.363 980.981.287 2.162.443.797 784.645.201 522.149.143
VUAN (lei) 6,6268 2,4888 0,6424 2,5268 4,3953
Pret de piatd 2,5400 1,2250 0,3450 1,5650 1,6860
31.12.2021 Discount (%) 61,67% 50,78% 46,30% 38,06% 61,64%
Activ Net (lei) 3.363.153.702 2.347.051.191 1.382.377.871 1.982.613.439 2.199.826.336
Nr. actiuni emise 507.510.056 957.563.544 2.152.000.000 784.645.201 500.000.000

Sursa: ASF, BVB, Rapoarte SIF

La finele lunii decembrie 2021 comparativ cu sfarsitul anului 2020, activele nete cumulate ale SIF-urilor au inregistrat
o crestere de aproximativ 19%, iar societatea de investitii financiare care a avut cea mai mare apreciere a activului
net a fost SIF Muntenia (SIF4), de circa 33%.

Tabel 37 Structura cumulatd a portofoliilor totale ale SIF-urilor la 31.12.2021, respectiv 31.12.2020

Elemente de portofoliu SIF-uri 31.12.2020 % din AT 31.12.2021 % din AT
Actiuni cotate 7.255.996.225 72,97% 8.947.179.634 | 74,19%
Actiuni necotate 1.005.703.104 10,11% 1.054.391.443 8,74%
Actiuni tranzactionate n afara pietelor reglementate - 0,00% -| 0,00%
Obligatiuni corporative cotate 47.208.653 0,47% 134.226.205 1,11%
Obligatiuni corporative necotate 113.727.308 1,14% 41.202.643 0,34%
Obligatiuni municipale cotate 70.909 0,00% 59.032 | 0,00%
Conturi curente si numerar 80.005.226 0,80% 180.734.870 1,50%
Depozite bancare 322.262.119 3,24% 477.678.916 3,96%
Titluri de stat >1 an - 0,00% - 0,00%
Titluri OPCVM/AOPC cotate 334.201.920 3,36% 181.472.646 1,50%
Titluri OPCVM/AOPC necotate 669.295.767 6,73% 926.277.567 | 7,68%
Dividende si alte drepturi de incasat 12.832.591 0,13% 3.357.259 0,03%
Alte active 102.324.834 1,03% 113.860.711 | 0,94%
Total activ (lei) 9.943.628.656 100,00% | 12.060.440.928 100,00%

Sursa: ASF
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La sfarsitul lunii decembrie 2021, investitiile in actiuni detin cea mai ridicata pondere in activul total cumulat al SIF-

urilor (aproximativ 80%).

Fondul Proprietatea SA

Valoarea totala a activelor nete aferente Fondului Proprietatea se situa la 13,24 miliarde lei la finalul lunii decembrie
2021, in crestere cu aproximativ 29% fata de luna decembrie 2020. Activele FP erau concentrate preponderent in

Romania.

Tabel 38 Evolutia sinteticd a Fondului Proprietatea

Elemente de portofoliu

31.12.2020

31.12.2021

31.12.2020

Numar de actiuni emise

7.210.158.254

6.412.196.967

7.210.158.254

Activ Net (lei)

10.266.911.904

13.244.639.868

10.266.911.904

VUAN 1,6974 2,2624 1,6974
Pret de inchidere (lei) 1,4500 1,9900 1,4500
Discount (%) 14,58% 12,04% 14,58%

Sursa: Fondul Proprietatea

Investitiile Tn actiuni nelistate detin cea mai ridicata pondere in structura portofoliului FP, de circa 83% din valoarea
activului net.

Grafic 37 Tipuri de active din portofoliul Fondului Proprietatea la data de 31.12.2021 (% din VAN)

Lichiditati nete si
creante*, 0.34%

Actiuni listate , 16.32%

Actiuni nelistate ,
83.34%

Sursa: Fondul Proprietatea

*Lichiditati nete si creante includ depozite bancare, conturi bancare curente, titluri de stat pe termen scurt, creante
privind dividendele, precum si alte creante si active din care se scade valoarea datoriilor (inclusiv valoarea datoriilor
catre actionari in legatura cu returndrile de capital si distributia de dividende) si a provizioanelor.
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Dintre societatile listate, cea mai mare pondere din activul net al fondului o detine societatea OMV Petrom (14,93% din
VAN la 31 decembrie 2021), iar din categoria societatilor nelistate, cea mai mare pondere este detinuta de Hidroelectrica
(64,39% din VAN la 31 decembrie 2021), urmata de CN Aeroporturi Bucuresti SA, Engie Romania si CN Administratia
Porturilor Maritime SA.

Tabel 39 Top 5 detineri Fondul Proprietatea la data de 31.12.2021

Denumire societate % din VAN la 31.12.2021
Hidroelectrica SA 64,39%
OMV Petrom SA 14,93%
CN Aeroporturi Bucuresti SA 5,09%
Engie Romania SA 3,95%
CN Administratia Porturilor Maritime SA 2,22%
TOTAL 90,58%

Sursa: Fondul Proprietatea

Tabel 40 Evolutia alocdrii strategice a activelor Fondului Proprietatea

Elemente de portofoliu FP 31.12.2020 % din AT 31.12.2021 % din AT
Actiuni cotate 1.670.445.116 16,18% 2.160.966.986 15,78%
Actiuni necotate 7.576.256.630 73,40% 11.039.028.581 80,62%
Conturi curente si numerar 34.430.630 0,33% 68.224.970 0,50%
Depozite bancare 659.982.573 6,39% 347.387.604 2,54%
Titluri de stat>1 an - 0,00% - 0,00%
Titluri de stat <1 an 380.268.285 3,68% 77.106.529 0,56%
Alte active 963.022 0,01% 298.725 0,00%
Total Activ (LEI) 10.322.346.256 100,00% 13.693.013.395 100,00%
Sursa: ASF

La finalul lunii decembrie 2021, ponderea investitiilor in actiuni cotate (15,78%) s-a redus fata de finalul anului 2020.
Se remarca o reducere a depozitelor bancare (2,54%), care la sfarsitul anului 2020 detineau o pondere de circa
6,39% in activul total.

Tabel 41 Structura actionariatului Fondului Proprietatea - la data de 31.12.2021

Actionari institutionali romani 39,28%
Persoane fizice romane 21,14%
Actionari institutionali straini 15,25%
The Bank of New York Mellon 17,63%
Persoane fizice nerezidente 3,40%
Ministerul Finantelor Publice* 0,11%
Actiuni proprii** 3,19%
TOTAL 100,00%
Numar total de actionari la data de 31.12.2021 - 11.252

Sursa: Fondul Proprietatea

* Numarul total de actiuni detinute de catre Ministerul Finantelor Publice este de 370.456.198 actiuni din care
6.643.848 actiuni platite si 363.812.350 actiuni neplatite.

**193.086.773 actiuni proprii achizitionate de Fond in cadrul celui de-al 12-lea program de rascumparare.
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La sfarsitul lunii decembrie 2021, numarul total al actionarilor s-a majorat cu 4.024 fata de finalul anului
2020 (7.228 actionari).

Grafic 38 Evolutia pretului de referintd pentru actiunile Fondului Proprietatea
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Sursa: Fondul Proprietatea
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16.1. Societatile de asigurare

La 31 decembrie 2021 activau pe piata asigurarilor 26 de societati de asigurare, autorizate si reglementate de ASF,
dintre care 13 au practicat numai activitate de asigurari generale (,AG”), 7 au practicat numai activitate de asigurari
de viata (,,AV”) si 6 au practicat activitate compozita.

Tn cursul lunii septembrie 2021, ASF a retras autorizatia de functionare a societatii City Insurance SA!, societate
ce practica activitate de asigurari generale, cea mai semnificativa parte a portofoliului concentrandu-se pe
comercializarea politelor RCA. Avand in vedere cota de piata semnificativa pe care societatea o detinea si faptul ca
City Insurance a functionat pana in luna septembrie 2021, indicatorii din prezentul raport referitori la primele brute
subscrise si despagubirile brute platite cuprind si datele aferente societatii City Insurance pana la septembrie 2021.

Prime brute subscrise (AG si AV)

Asiguratorii au cumulat in anul 2021 prime brute subscrise (PBS) in valoare de aproximativ 14,2 miliarde lei, volum
in crestere cu aproximativ 24% fata de cel inregistrat in perioada similara a anului anterior:

e primele brute subscrise aferente asigurdrilor generale (AG) sunt in valoare de circa 11,6 miliarde lei, in
crestere cu 25% fata de anul anterior;
e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) sunt in suma de aproximativ 2,6 miliarde lei, in
crestere semnificativa, de 18% comparativ cu anul 2020.

Grafic 39 Evolutia volumului de prime brute subscrise in perioada 2017 - 2021
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Tabel 42 Dinamica repartizdrii pe segmente de asigurare in perioada 2017 - 2021

2.01

2017

2018

HAG

2.26

2019

AV

2.22

2020

2.61

2021

2017 2018 2019 2020 2021

AG 7.688.478.353 8.042.071.138 8.734.210.208 9.276.298.576 11.630.827.073

AV 2.013.265.250 2.102.455.293 2.256.015.186 2.219.296.835 2.610.276.944

TOTAL 9.701.743.603 10.144.526.431 10.990.225.394 11.495.595.411 14.241.104.017

Pondere AG (%) 79% 79% 79% 81% 82%

Pondere AV (%) 21% 21% 21% 19% 18%
1 Decizia ASF nr. 1148/17.09.2021

282




Raport Anual 2021

Tabel 43 Dinamica primelor brute subscrise pe clase de asigurdriin perioada 2017 - 2021

Categorie Clasa PBS (lei)
Asigurare 2017 2018 2019 2020 2021
Al 55.839.568 53.459.232 58.116.782 51.112.155 54.549.681
A2 131.876.526 230.012.472 223.069.263 274.528.817 297.648.598
A3 1.895.009.247 2.073.377.389 2.317.544.160 2.414.018.491 2.724.704.976
A4 3.566.313 3.921.994 3.609.295 4.416.128 6.282.768
A5 8.168.331 10.716.567 12.101.680 15.862.808 14.322.091
A6 22.027.050 22.210.800 14.918.828 14.413.247 15.209.630
A7 35.790.445 34.917.692 37.054.527 25.226.821 28.209.276
A8 1.004.837.472 1.064.538.857 1.165.466.756 1.234.502.125 1.330.282.860
A9 166.438.583 155.437.814 176.161.218 191.518.380 209.138.681
AG A10 3.822.822.278 3.741.919.989 3.985.774.635 4.188.128.313 6.114.226.127
All 14.823.146 16.764.951 18.405.424 10.601.582 8.387.988
Al12 7.499.134 5.972.149 6.131.988 5.532.757 8.900.841
Al3 225.163.571 251.353.918 272.921.548 296.797.873 307.224.198
Al4 1.044.502 1.242.816 556.099 660.962 783.271
Al5 169.520.028 229.727.434 276.385.828 460.252.843 345.381.280
Al6 21.324.699 25.134.327 27.762.568 22.783.152 43.970.557
AL7 73.160 73.395 218.439 701.260 849.084
Al8 102.654.300 121.289.342 138.011.170 65.240.862 120.755.166
TOTAL 7.688.478.353 8.042.071.138 | 8.734.210.208 |  9.276.298.576 | 11.630.827.073
c1 1.377.567.383 1.486.795.597 1.417.601.050 1.440.499.053 1.660.444.256
2 696.590 11.123 10.824 11.271 7.118
c3 554.216.414 505.515.736 674.633.376 596.348.126 744.507.616
c4 0 0 0 0 0
Y cs 0 0 0 0 0
6 0 0 0 0 0
c7 0 0 0 0 0
Al 4.015.424 5.398.324 5.499.595 5.615.260 6.004.102
A2 76.769.439 104.734.513 158.270.341 176.823.125 199.313.852
TOTAL 2.013.265.250 2.102.455.293 | 2.256.015.186 |  2.219.296.835 |  2.610.276.944
TOTAL 9.701.743.603 10.144.526.431 | 10.990.225.394 | 11.495.595.411 | 14.241.104.017
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In ceea ce priveste distributia geografica a subscrierilor, se observa ca atat in cazul asigurarilor generale, cat si
al asigurarilor de viata, contractele cu valoarea cumulata cea mai importanta sunt realizate in Bucuresti si Ilfov,
dupa care urmeaza, la o distanta semnificativa, regiunile Nord-Vest, Sud-Est si Sud pentru activitatea de asigurari
generale, respectiv Nord-Vest, Nord-Est si Centru in cazul asigurarilor de viata.

Grafic 40 Distributia PBS pentru asigurdrile generale in judetele din Romdnia (excl. Bucuresti: 2.962 milioane lei)*

Milioane lei
511

Grafic 41 Distributia PBS pentru asigurdrile de viatd in judetele din Roménia (excl. Bucuresti: 996 milioane lei)

Milicane lei

133

*nu sunt incluse datele referitoare la societatea City Insurance.
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Piata asigurarilor din Romania este caracterizatd de un grad mediu spre ridicat de concentrare. In anul 2021,
aproximativ 89% din volumul total de prime brute subscrise a fost realizat de 10 societati de asigurare din cele 27
de societati (inclusiv City Insurance) care au desfasurat activitate de asigurare/reasigurare in perioada analizata.

Tabel 44 Societdtile cu cele mai mari volume de prime brute subscrise si ponderea lor in total piatd (asigurdri

generale si de viatd) in anul 2021

Nr. crt. Societate Cota totala de piata
1 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 15,4%
2 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 14,3%
3 CITY INSURANCE S.A. 13,0%
4 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 11,4%
5 OMNIASIG VIG 11,3%
Totall-5 65,4%
6 NN ASIGURARI DE VIATA S.A. 6,6%
7 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 5,8%
8 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 5,4%
9 ECR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP 2,9%
A

10 UNIQA ASIGURARI S.A. 2,7%
Total 1-10 88,8%
Alte societati 11,2%
Total 100,0%

Prime brute subscrise pentru asigurari generale

Volumul total al primelor brute subscrise pentru asigurarile generale, in anul 2021, a fost de aproximativ 11,6

miliarde lei, in crestere cu 25% fata de anul anterior.

Primele 10 societati de asigurare care au subscris prime aferente asigurarilor generale au cumulat o valoare de 11,2
miliarde lei, ceea ce reprezinta circa 96% din totalul acestui segment de activitate.

Tabel 45 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile generale in

anul 2021
Nr. crt. Societate Cota totala de piata
1 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 18,9%
2 CITY INSURANCE S.A. 15,9%
3 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 15,2%
4 OMNIASIG VIG 13,9%
5 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 13,5%
Total 1-5 77,4%
6 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 6,3%
7 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 5,4%
8 UNIQA ASIGURARI S.A. 3,3%
9 GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 2,1%
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Nr. crt. Societate Cota totala de piata
10 POOL-UL DE ASIGURARE P.A.I.D. 1,5%
Total 1-10 96,0%
Alte societati 4,0%
TOTAL 100,0%

Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele A10 -
Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar
rulant si A8 - Incendiu si calamitdti naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 - A7).

Tn anul 2021, ponderea acestor trei clase era de aproximativ 87% din totalul primelor brute subscrise pentru
activitatea de asigurari generale:

e Al0-Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al primelor brute subscrise
de 6.114.226.127 lei, reprezentand circa 53% din totalul subscrierilor pentru asigurari generale, in crestere
cu aproximativ 46% fata de aceeasi perioada a anului anterior;

e A3 - Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al primelor brute subscrise de
2.724.704.976 lei, reprezentand circa 23% din totalul subscrierilor pentru asigurari generale, a inregistrat in
anul 2021 o crestere cu aproximativ 13% fata de aceeasi perioada a anului anterior;

e A8 - Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 - A7), cu un
volum al primelor brute subscrise de 1.330.282.860 lei, reprezentand 11% din totalul subscrierilor pentru
asigurari generale, in crestere cu 8% fata de anul 2020.

Tabel 46 Structura pe clase de asigurdri generale

Clasa PBS AG (lei) Pondere (%)
2017 2018 2019 2020 2021 2021

Al0 3.822.822.278 3.741.919.989 3.985.774.635 4.188.128.313 | 6.114.226.127 52,6%

A3 1.895.009.247 2.073.377.389 | 2.317.544.160 | 2.414.018.491 | 2.724.704.976 | 23,4%

A8 1.004.837.472 1.064.538.857 1.165.466.756 1.234.502.125 | 1.330.282.860 11,4%

Alte clase 965.809.356 1.162.234.903 1.265.424.657 1.439.649.647 | 1.461.613.110 12,6%

TOTAL 7.688.478.353 8.042.071.138 8.734.210.208 | 9.276.298.576 | 11.630.827.073 | 100,0%

Grafic 42 Dinamica structurii pe clase de asigurdri generale
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Prime brute subscrise pentru asigurari de viata

Primele brute subscrise de catre societatile de asigurari pentru activitatea de asigurari de viata au inregistrat o
valoare de 2,6 miliarde lei in anul 2021, in crestere cu circa 18% comparativ cu anul anterior.

Din analiza evolutiei primelor brute subscrise pentru activitatea de asigurari de viata pe clase de asigurare se
observa tendinta de consolidare a acestui segment de asigurari, in anul 2021 observandu-se cresteri semnificative
ale volumului subscrierilor atat pentru clasa C1, cat si pentru clasa C3.

Grafic 43 Evolutia volumului de prime brute subscrise pentru activitatea de asigurdri de viatd pe clase de asigurare in
perioada 2017 - 2021
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De asemenea, s-a mentinut un grad ridicat de concentrare pe piata asigurarilor de viata, astfel ca 5 societati au
detinut o pondere de circa 81% din volumul total al primelor subscrise pe acest segment, cu subscrieri cumulate
ce se situeaza la o valoare de 2,11 miliarde de lei.

Tabel 47 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de primele brute subscrise pentru asigurdrile de viatd in
anul 2021

Nr. crt. Societate Cota de piata
1 NN ASIGURARI DE VIATA S.A. 36,0%
2 BCR ASIGURARI DE VIA]'AVIENNAINSURANCE GROUP S.A. 15,6%
3 BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. 13,6%
4 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 10,1%
5 SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 5,4%
Total1-5 80,7%
6 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 5,4%

7 UNIQA ASIGURARI DE VIATA S.A. 4,6%
8 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 3,8%

9 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 2,1%
10 GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 1,9%
Total 1-10 98,5%
Alte societati 1,5%
Total 100,0%
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari de viata, cele mai mari ponderi le detin clasele C1, Asigurari
de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, si C3, Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de
investitii, cumuland impreuna circa 92% din totalul primelor brute subscrise pentru activitatea de asigurari de
viata.

Din analiza in dinamica se desprind urmatoarele concluzii:

e Clasa C1 - Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, cu un volum al subscrierilor de 1,66
miliarde lei, ce reprezinta circa 64% din totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a inregistrat in anul 2021
o crestere cu aproximativ 15% fata de anul anterior;

e Clasa C3 - Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, cu subscrieri ce depdsesc nivelul de 744
milioane lei, ce reprezinta 28,5% din totalul subscrierilor pentru asigurari de viata, a inregistrat o crestere cu
25% fata de anul 2020.

Tabel 48 Structura pe clase de asigurdri de viatd

PBS AV (lei)

Clasa Pondere la 2021
2017 2018 2019 2020 2021

C1 1.377.567.383 | 1.486.795.597 | 1.417.601.050 | 1.440.499.053 | 1.660.444.256 63,61%

C3 554.216.414 505.515.736 674.633.376 596.348.126 744.507.616 28,52%

Alte clase 81.481.453 110.143.960 163.780.760 182.449.656 205.325.072 7,87%

TOTAL 2.013.265.250 | 2.102.455.293 | 2.256.015.186 | 2.219.296.835 | 2.610.276.944 100,00%

Grafic 44 Dinamica structurii pe clase de asigurdri de viatd
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Analizand evolutia primelor brute subscrise pe clase de asigurari de viata, pe societati, desprindem urmatoarele
concluzii:

e Societatile de asigurare care au subscris cel mai mare volum al primelor pentru clasa C1, in anul 2021, au
fost NN Asigurari de Viata, BCR Asigurari de Viata si Generali, cumuland un procent de 66%;

e In ceea ce priveste clasa C3, cel mai mare volum de prime brute subscrise a fost inregistrat de NN Asigurari
de Viata, BRD Asigurdri de Viata si Allianz Tiriac Asigurari, care au cumulat o cota de piata de circa 96%.
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Tabel 49 Evolutia cotelor de piatd in functie de primele brute subscrise pe principalele clase de asigurdri de viatd, pe

societdti, aferente perioadei 2020 - 2021

Denumire societate ClasaCl Clasa C3
2020 2021 2020 2021
Total prime brute subscrise (lei) 1.440.499.053 1.660.444.256 596.348.126 744.507.616
ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 5,31% 5,06% 18,76% 24,26%
ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 6,51% 5,73% 0,49% 0,61%
EESSES};FARI DE VIATA VIENNA INSURANCE 20,45% 23,43% 12,73% 2,32%
BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. 8,37% 7,50% 20,59% 30,85%
ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. 0,97% 0,98% 0,05% 0,03%
EUROLIFE FFH ASIGURARI DE VIATA S.A. 1,03% 0,89%
GARANTA ASIGURARI S.A. 0,45% 0,42%
S-EAITIERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE 8,02% 8,16% 0,84% 0,61%
GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 3,18% 2,94% 0,00% 0,00%
GROUPAMA ASIGURARI S.A. 3,15% 3,18% 0,07% 0,17%
NN ASIGURARI DE VIATA SA 36,79% 34,63% 46,46% 40,57%
SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 0,02% 0,01% 0,57%
UNIQA ASIGURARI DE VIATA S.A. 5,74% 7,07%

Contracte de asigurare

La nivelul intregii piete de asigurari, numarul de contracte de asigurare in vigoare la finalul anului 2021 a fost de

peste 14,8 milioane, in scadere fata de perioada similara din anul precedent cu aproximativ 9%.

Numarul de contracte de asigurare in vigoare la sfarsitul anului 2021 pentru asigurarile generale reprezinta circa

90% din numarul total de contracte.

Numarul de contracte in vigoare la finalul perioadei de referinta pentru activitatea de asigurari generale a inregistrat
o scadere cu circa 9,4% comparativ cu perioada similara a anului anterior, in timp ce numarul contractelor in vigoare

pentru AV a scazut cu aproximativ 1,7%.

Tabel 50 Evolutia numdrului total de contracte de asigurare in vigoare la final de an aferente perioadei 2017 - 2021

2017 2018 2019 2020 2021*
AG 12.416.720 13.346.776 13.861.989 14.745.280 13.359.876
AV 1.862.681 1.646.808 1.618.694 1.474.971 1.450.551
TOTAL 14.279.401 14.993.584 15.480.683 16.220.251 14.810.427

*indicatorul nu include numdrul contractelor in vigoare ale societdtii City Insurance

Tn ceea ce priveste numarul de contracte de asigurare in vigoare la finalul anului 2021 pentru ultimii 5 ani, distinct
pentru activitatea de asigurari generale si pentru cea desfasurata pe segmentul asigurdrilor de viata, situatia a fost

urmatoarea:
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Tabel 51 Evolutia numarului de contracte de asigurare pentru asigurdrile generale in vigoare la final de an aferente

perioadei 2017 - 2021

Clasa de asigurare AG 2017 2018 2019 2020 2021*

Al 946.749 1.007.124 1.056.749 907.469 634.134
A2 265.760 348.699 366.712 350.653 342.076
A3 858.458 1.029.898 1.026.146 1.031.752 1.027.212
A4 267 267 262 279 299

A5 92 114 111 133 170

A6 1.290 1.235 1.016 1.065 1.127

AT 3.933 5.622 5.360 5.486 5.384

A8 3.596.564 3.710.048 3.810.521 4.382.895 4.638.621
A9 141.368 163.748 172.352 181.367 198.159
Al0 5.621.591 5.941.830 6.144.822 6.612.832 5.334.764
All 143 177 192 218 351

Al2 183 215 218 240 297

Al3 643.114 664.969 693.753 764.002 778.794
Al4 104 81 85 67 60

Al5 34.423 51.418 73.791 90.504 52.341
Al6 9.486 12.946 18.706 15.574 35.573
Al7 0 2 5.983 30.316 41.586
Al8 293.195 408.383 485.210 370.428 268.928
TOTAL AG 12.416.720 13.346.776 13.861.989 | 14.745.280 13.359.876
Modificare fata de perioada precedenta | 1.411.319 930.056 515.213 883.291 -1.385.404
Ritm de modificare (%) fata de 13% 7% 4% 6% -9%
perioada precedenta

*indicatorul nu include numdrul contractelor in vigoare ale societdtii City Insurance

Tabel 52 Evolutia numdrului de contracte de asigurare pentru asigurdrile de viatd in vigoare la final de an aferente

perioadei 2017 - 2021

perioada precedenta

Clasa de asigurare AG 2017 2018 2019 2020 2021

C1 1.649.202 1.431.360 1.390.014 1.259.845 1.207.502
Cc2 6.644 142 122 107 90

C3 177.669 168.836 159.476 154.778 161.662
Al 19.022 29.297 32.486 33.055 41.112
A2 10.144 17.173 36.596 27.186 40.185
TOTAL AV 1.862.681 1.646.808 1.618.694 1.474.971 1.450.551
Modificare fata de perioada precedenta | 218.543 -215.873 -28.114 -143.723 -24.420
Ritm de modificare (%) fata de 13% 12% 2% 9% 2%
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Numarul de contracte in vigoare la sfarsitul perioadei de raportare pentru activitatea de asigurari de viata a
inregistrat o usoara diminuare, de 2%, in anul 2021 comparativ cu anul anterior. Evolutia cotelor de piatd, calculate
in functie de numarul de contracte in vigoare la sfarsitul perioadei de raportare, pe clase de asigurari de viata si

societati se regaseste in tabelul urmator.

Tabel 53 Evolutia cotelor de piatd, calculate in functie de numdrul de contracte in vigoare la sférsitul perioadei de
raportare, pe clase de asigurdri de viatd si societdti, in perioada 2020 - 2021

Denumire societate c1 c3
2020 2021 2020 2021

Total numar contracte in vigoare 1.259.845 1.207.502 | 154.778 | 161.662
ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 8,74% 11,23% 21,15% 25,95%
ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 6,20% 5,98% 0,53% 0,71%
BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 25,74% 26,30% 7,85% 5,81%
BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. 0,03% 0,03% 7,44% 8,22%
ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. 15,72% 12,62% - 0,06%
EUROLIFE FFH ASIGURARI DE VIATA S.A. 4,90% 4,38% - -
GARANTA ASIGURARI S.A. 0,40% 0,19% - -
GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 14,36% 14,72% - 2,53%
GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 6,81% 6,55% - 0,00%
GROUPAMA ASIGURARI S.A. 1,16% 1,31% 0,50% 0,70%
NN ASIGURARI DE VIATA S.A. 13,91% 14,04% 59,18% | 55,11%
SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. - 0,03% - 0,90%
UNIQA ASIGURARI DE VIATA S.A. 2,00% 2,62% - -

Indemnizatii brute platite de asiguratori (IBP)

Tn anul 2021, societatile de asigurare au raportat indemnizatii brute platite? (excluzand maturitati si rascumparari
partiale si totale), cumulat pentru cele doua categorii de asigurari, in suma de 6.708.972.730 lei, astfel:

e 6.403.543.883 lei sunt aferente contractelor de asigurdri generale, inregistrand o crestere cu 9% fata de
perioada similara a anului anterior (5.866.643.776 lei);
e 305.428.847 lei sunt sume platite pentru indemnizatii brute, aferente asigurarilor de viata, inregistrand o

crestere cu 31% comparativ cu anul anterior 2020 (232.822.808 lei).

Indemnizatiilor brute aferente asigurarilor de viata li se adauga maturitati, rascumparari partiale si totale, toate
cumulate fiind in suma de 925.657.784 lei, valoare in crestere cu aproximativ 9% comparativ cu perioada similara

din anul anterior.

2 Despagubirile brute platite inregistrate la finalul anului 2021 cuprind si datele aferente societdtii City Insurance pana la septembrie 2021
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Grafic 45 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti si rascumpdrdri pentru asigurdri
generale si de viatd (miliarde lei)
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Tabel 54 Dinamica indemnizatiilor brute pldtite inclusiv maturitdti si rascumpdrari pentru asigurdri generale si de
viatd in perioada 2017 - 2021

Ritm de Ritm de Ritm de
. s IBP AV, e
modificare modificare Jo. modificare
. . fata de . fata de M?tu”tat': < . | fata de
Perioada IBP AG + AV (lei) > IBP AG (lei) > Rascumparari >
perioada perioada totale si perioada
anterioara anterioara artiale (lei) anterioara
(%) (%) part (%)
2017 5.075.341.698 17,71% 4.076.896.562 | 13,20% 998.445.136 40,57%
2018 5.957.011.869 17,37% 4,930.614.341 | 20,94% 1.026.397.528 | 2,80%
2019 6.827.117.471 14,61% 5.769.804.707 | 17,02% 1.057.312.764 | 3,01%
2020 6.949.631.451 1,79% 5.866.643.776 | 1,68% 1.082.987.675 | 2,43%
2021 7.634.630.514 9,86% 6.403.543.883 | 9,15% 1.231.086.631 | 13,68%
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Indemnizatii brute platite aferente asigurarilor generale

Cumulat, indemnizatiile brute platite de 10 societati de asigurari au reprezentat 99% din totalul indemnizatiilor
platite la nivelul segmentului de asigurari generale.

Tabel 55 Societdtile de asigurare cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite pentru asigurdri generale in
anul 2021

Nr. crt. Societate Cota de piata (%)
1 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 23,50%
2 CITY INSURANCE S.A. 19,23%
3 OMNIASIG VIG S.A. 14,76%
4 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 11,42%
5 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 10,70%
Total1-5 79,61%
6 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 7,50%

7 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 4,48%

8 UNIQA ASIGURARI S.A. 4,22%

9 GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 1,93%
10 GOTHAER ASIGURARI - REASIGURARI S.A. 1,02%
Total1-10 98,76%
Alte societati 1,24%
Total 100,00%

Ponderi semnificative ale indemnizatiilor brute platite de societatile de asigurare au fost inregistrate pe urmatoarele
clase de asigurare (circa 92% din total):

e Clasa A10, Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre, cu un volum al indemnizatiilor
brute platite de 3.589.613.175 lei, reprezinta 56% din totalulindemnizatiilor brute platite pentru asigurarile
generale si au inregistrat o crestere cu 12% fata de anul anterior;

e Clasa A3, Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant, cu un volum al indemnizatiilor brute platite
de 2.013.942.366 lei, reprezinta 31% din totalul indemnizatiilor brute platite pentru asigurarile generale si
au inregistrat o crestere cu circa 10% fata de perioada similara din anul anterior;

e Clasa A8, Incendiu si calamitati naturale (pentru alte bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 - A7),
cu un volum al indemnizatiilor brute platite de 315.737.259 lei, reprezinta aproximativ 5% din totalul
indemnizatiilor brute platite pentru asigurarile generale si au inregistrat o scadere cu 9% fata de aceeasi
perioada din anul anterior.

Indemnizatiile brute platite pentru celelalte clase reprezinta circa 8% din total plati aferente asigurarilor generale,
ceea ce in marime absoluta a insemnat un cuantum de 484.251.083 lei.
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Grafic 46 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite AG (milioane lei)
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Grafic 47 Dinamica structurii pe clase a indemnizatiilor brute pldtite pentru categoria asigurdrilor generale
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Indemnizatiile brute, maturitati si rascumparari aferente asigurarilor de viata

Raport Anual 2021

In anul 2021, valoarea indemnizatiilor brute, maturitatilor si rascumpararilor platite aferente asigurarilor de viata

s-a situat la un nivel de 1.231.086.631 lei, inregistrand o crestere de aproximativ 14% fata de anul anterior.

Cumulat, sumele brute platite (indemnizatii, maturitati si rdscumparari) de catre primele 10 societati de asigurari

au reprezentat circa 98% din totalul sumelor brute platite la nivelul segmentului de asigurari de viata.

Tabel 56 Societdtile de asigurdri cu cel mai mare volum de indemnizatii brute pldtite, maturitdti si rascumpdrdri

pentru asigurdrile de viatd in anul 2021

Nr. crt. Societate Pondere in total
1 NN ASIGURARI DE VIATA S.A. 38,75%
2 BCR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 18,78%
3 SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 7,10%

4 ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 5,56%

5 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 7,09%
Total1-5 77,28%
6 BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. 10,20%
7 GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 3,21%

8 GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 2,96%

9 ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. 2,77%
10 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 1,81%
Total1-10 98,22%
Alte societati 1,78%
Total 100,00%

Tn anul 2021, cele mai mari ponderi in indemnizatiile brute platite, in suma totald de 776.834.230 lei, au fost detinute
de urmatoarele clase de asigurare:

Clasa C3, Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii, reprezinta aproximativ 47% din totalul

de plati efectuate, cu o valoare de 576.630.807 lei;

Clasa C1, Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, reprezinta circa 45% din totalul

platilor efectuate si sunt in valoare de 556.089.073 lei;

Platile pentru celelalte clase au fost in cuantum de 98.366.751 lei si au reprezentat 8% din totalul platilor aferente
asigurarilor de viata.
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Tabel 57 Evolutia cotelor de piatd, calculate in functie de indemnizatiile brute pldtite, inclusiv maturitdti si
rdscumpadrdri, pe clase de asigurdri de viatd, pe societdti, in perioada 2020 - 2021

Denumire societate de asigurare ClasaC1 Clasa C3
2021 2020 2021

Total indemnizatii brute platite (lei) 459.368.046 556.089.070 552.188.207 576.630.807
ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 6,31% 5,35% 11,15% 9,98%
ASIROM VIENNA INSURANCE GROUP S.A. 15,67% 11,84% 0,24% 0,21%
ECR ASIGURARI DE VIATA VIENNA INSURANCE GROUP 9,93% 17,02% 36,32% 23,50%

A
BRD ASIGURARI DE VIATA S.A. 4,08% 5,58% 7,34% 16,39%
ERGO ASIGURARI DE VIATA S.A. 0,89% 0,95% 2,21% 4,99%
EUROLIFE FFH ASIGURARI DE VIATA S.A. 0,64% 0,60% 0,23% 1,07%
GARANTA ASIGURARI S.A. 0,40% 0,22%
GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 7,18% 6,39% 0,82% 0,67%
GRAWE ROMANIA ASIGURARE S.A. 7,11% 6,54% 0,01%
GROUPAMA ASIGURARI S.A. 2,90% 3,96% 0,02% 0,03%
NN ASIGURARI DE VIATA S.A. 43,19% 39,52% 41,67% 43,14%
SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 0,04% 0,02% 0,00%
UNIQA ASIGURARI DE VIATA S.A. 1,65% 1,99%

Evolutia cotelor de piata calculate in functie de indemnizatiile brute platite pentru asigurdrile de viata (inclusiv
maturitati si rdscumparari) este diferita de la o societate la alta. Pentru clasele de asigurare C1 si C3, cel mai mare

volum de indemnizatii platite a fost inregistrat de NN Asigurari de Viata.

Rata daunei si a cheltuielilor

Rata combinatd a daunei® calculata pe date cumulate pentru toate clasele de asigurari generale s-a situat la finalul

anului 2021 la o valoare de circa 121%, in crestere comparativ cu valoarea inregistrata in anul anterior (110%).

Grafic 48 Evolutia ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale in
perioada 2019-2021
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3 Rata combinata a daunei calculata pentru finalul anului 2021 nu include societatea City Insurance
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Tn anul 2021, se observa o crestere a ratei combinate a daunei pentru clasa A3 (CASCO) si clasa A10 (RCA si CMR)
comparativ cu anul precedent.

Toate cele 13 societati de asigurare care practicd asigurari CASCO au inregistrat la 31 decembrie 2021 rate combinate
ale daunei supraunitare. Comparativ cu anul anterior, se observa o crestere a medianei ratei combinate a daunei,
astfel ca 6 dintre cele 13 societati detin o rata combinata peste valoarea de 137%.

Grafic 49 Distributia ratelor combinate ale daunei pentru clasa A3 la finalul anului 2021 comparativ cu anul 2020
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La finalul anului 2021, rata combinata a daunei pentru clasa A10 (RCA si CMR) a crescut comparativ cu finele anului
2020 pe total piata. Toate societatile autorizate de ASF sa practice si RCA in perioada analizata au inregistrat rate
combinate ale daunei supraunitare.

Grafic 50 Distributia ratelor combinate ale daunei pentru clasa A10 la finalul anului 2021 comparativ cu anul 2020
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Tabel 58 Evolutia ratei daunei si a ratei combinate a daunei pentru principalele clase de asigurdri generale

Clasa A3 Clasa A8 Clasa A10
Rata
Rata . Rata Rata - Rata cheltuielilor | Rata
i Rata cheltuielilor daunei Rata cheltuielilor daunei Rata de daunei
Perioada | qaunei | de achizitie si - . | daunei | de achizitie si - . | daunei . -
S .05 | combinata S .o 5 | combinata achizitie si combinata
administrare administrare 5
administrare
2019 86,53% | 35,15% 121,68% 31,05% | 41,09% 72,14% 88,06% | 31,22% 119,28%
2020 80,66% | 33,64% 114,30% 37,14% | 41,93% 79,07% 91,71% | 30,41% 122,12%
2021 88,68% | 33,83% 122,50% 17,46% | 38,82% 56,28% 116,31% | 45,33% 161,63%

Tabel 59 Evolutia valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele in perioada

2019 - 2021

Perioada Indicator clasa A3 clasa A8 clasa A10

2019 cheltuieli de achizitie si administrare 768.982.024 455.048.322 1.221.629.580
din care cheltuieli cu comisioanele 287.286.953 161.014.241 518.177.760

2020 cheltuieli de achizitie si administrare 793.083.942 500.610.790 1.247.336.343
din care cheltuieli cu comisioanele 311.822.479 182.554.021 554.568.766

2021* cheltuieli de achizitie si administrare 858.436.670 542.138.863 1.698.329.529
din care cheltuieli cu comisioanele 357.183.829 202.725.645 750.526.974

*sunt incluse si cheltuielile de achizitie si administrare ale societatii City Insurance pentru primele 9 luni ale anului 2021

Grafic 51 Evolutia valorii cheltuielilor de achizitie si administrare, precum si a cheltuielilor cu comisioanele in
perioada 2019 - 2021
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*sunt incluse si cheltuielile de achizitie si administrare ale societatii City Insurance pentru primele 9 luni ale
anului 2021
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Tabel 60 Evolutia ponderii cheltuielilor cu comisioanele in prime brute subscrise in perioada 2019 - 2021

Perioada clasa A3 clasa A8 clasa A10
2019 12% 14% 13%
2020 13% 15% 13%
2021 13% 15% 12%

Ponderile cheltuielilor cu comisioanele in primele brute subscrise pentru clasa de asigurare A10 a inregistrat o
usoara scadere in anul 2021 comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Grafic 52 Evolutia ponderii cheltuielilor cu comisioanele in prime brute subscrise (%)
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Rezerve tehnice

La finalul anului 2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute* in valoare totala de
20.446.063.893 lei, in crestere cu 6% fata de aceeasi perioada a anului 2020 (19.266.059.649 lei), repartizate pe cele
doua categorii de asigurare, dupa cum urmeaza:

e rezervele tehnice brute constituite pentru asigurarile generale au inregistrat un volum de 11.064.919.992 lei,
reprezentand 54% din totalul rezervelor tehnice;

e pentru asigurari de viata, societatile au constituit rezerve in valoare de 9.381.143.901 lei, nivel aferent unei
ponderi de 46% din totalul rezervelor tehnice.

Rezerve tehnice constituite pentru asigurari generale

Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 31.12.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve
tehnice brute in valoare de 11.064.919.992 lei.

4 Informatjile de la 31 decembrie 2021 nu includ societatea City Insurance
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Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurarilor generale, la finalul lunii decembrie 2021, a fost

urmatoarea:

e rezervele de prime, in valoare bruta de 5.258.358.180 lei, reprezentau 48% din valoarea totala a rezervelor
tehnice brute aferente asigurarilor generale;

o rezervele de daune avizate, in valoare de 3.354.091.425 lei, reprezentau 30% din valoarea totald a rezervelor
tehnice brute aferente asigurarilor generale;

e rezervele de daune neavizate, in valoare de 2.010.149.116 lei, reprezentau 18% din valoarea totala a rezervelor
tehnice brute aferente asigurarilor generale;

e alte rezerve tehnice, in valoare de 442.321.271 lei, reprezentau 4% din valoarea totala a rezervelor tehnice
brute aferente asigurarilor generale.

Tabel 61 Structura rezervelor tehnice brute pentru asigurdrilor generale la 31.12.2021 comparativ cu 30.09.2021

Pondere in

Pondere clase

31.12.2021 total Alo A3 A8 semnificative
lei (%) lei Lei lei (%)

Rezerva de prime 5.258.358.180 | 47,52% 2.556.648.788 | 1.386.283.246 |534.669.890 | 85,15%

E\flzzirt‘f de daune 3.354.091.425 |30,31% 1.761.396.054 |664.124.131 | 279.732.438 | 80,66%

Eg;ig’:tge daune 2.010.149.116 | 18,17% 1.766.810.450 | 79.362.513 42.355.461 | 93,95%

Alte rezerve tehnice 442.321.271 4,00% 8.928.994 103.199.979 217.762.507 74,58%

Total rezerve 11.064.919.992 | 100,00% 6.093.784.286 | 2.232.969.869 | 1.074.520.296 |84,96%
30.09.2021 f:t';‘l’ere in 1 a10 A3 A8 ::r::ffr::tl?vs:
lei (%) lei Lei lei (%)

Rezervade prime | 4.755.281.541 | 38,84% 1.793.090.174 | 1.377.360.684 | 563.164.286 78,52%

Rezervadedaune  |5235.764.115 [ 42,77% 3.282.659.848 | 738.842.056 | 294.994.806 82,44%

avizate

Rezervadedaune | 1.788.003.757 [ 14,61% 1.534.143.900 |73.036.192 | 44.362.124 92,37%

neavizate

Alte rezerve tehnice | 463.269.515 3,78% 17.301.790 120.005.769 | 219.886.772 77,10%

Total rezerve 12.242.318.928 | 100,00% 6.627.195.712 | 2.309.244.701 | 1.122.407.988 | 82,16%

Rezerve tehnice constituite pentru asigurari de viata

Pentru activitatea de asigurari de viata, la data de 31.12.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve
tehnice brute in valoare de 9.381.143.901 lei.

Dintre acestea, rezervele tehnice aferente clasei C1 (Asigurari de viatd, anuitati si asigurari de viata suplimentare) si
cele aferente clasei C3 (Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii) reprezinta impreund aproximativ

98,8% din total.

Cresterea valorii rezervelor tehnicein asigurarile de viata este atat efectul subscrierii de noi riscuri, cat si al fluctuatiei
valorii calculate a rezervelor ca urmare a modificarii parametrilor inclusi in baza tehnica (ex. randamentul fara risc
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utilizat pentru calculul valorii prezente a fluxurilor viitoare de incasari si plati, rata bonusurilor anuale incluse in

suma asigurata etc.).

Spre deosebire de asigurarile generale unde politele de asigurare au in general durata de 1 an sau mai putin
(rezervele constituite urmand sa fie eliberate fie la momentul platii daunei, fie la finalul contractului), contractele de
asigurare de viata au un orizont indelungat de timp, ceea face ca rezervele tehnice sa fie pastrate pentru perioade
lungi de timp si sa se acumuleze gradual.

Tabel 62 Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurdrilor de viatd la data de 31.12.2021

31.12.2021 (lei)

Pondere in total (%)

Rezerva de prime 771.268.320 8,22%
Rezerva matematica 8.106.557.844 86,41%
Rezerva de beneficii si risturnuri 116.297.166 1,24%
Alte rezerve tehnice 387.020.571 4,13%
Total rezerve tehnice aferente asigurarilor de viata 9.381.143.901 100,00%

Tabel 63 Structura rezervelor tehnice brute pentru categoria asigurdrilor de viatd la data de 30.09.2021

30.09.2021 (lei) Pondere in total (%)
Rezerva de prime 765.910.811 8,22%
Rezerva matematica 8.103.386.514 86,99%
Rezerva de benéeficii si risturnuri 117.631.639 1,26%
Alte rezerve tehnice 328.133.976 3,52%
Total rezerve tehnice aferente asigurarilor de viata 9.315.062.940 100,00%

Lichiditatea societatilor de asigurare

Coeficientul delichiditate se determind caraportuldintre activele lichide prevazute de norme si obligatiile pe termen

scurt ale asiguratorilor fata de asigurati. Potrivit cerintelor legale, valoarea acestuia trebuie sa fie supraunitara.

La 31 decembrie 2021, coeficientul de lichiditate pentru fiecare dintre categoriile de asigurari, precum si elementele
care contribuie la formarea acestuia au inregistrat urmatoarele valori:

Tabel 64 Coeficientul de lichiditate pe fiecare dintre categoriile de asigurdrila 31 decembrie 2021

. Obligatiuni Valori mobiliare . Cont curent si | Obligatii pe Coeficient
Titluri de stat icinal . Depozite A i > d
(mil. lei) municipale tra.nzac‘i_:lonate (mil. lei) Cqswrle (mil. ter.men.scurt le
(mil. lei) (mil. lei) lei) (mil. lei) lichiditate
AG 6.049 27 595 866 341 3.354 2,35
AV 4.420 60 1.618 249 228 1.671 3,94
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Tabel 65 Coeficientul de lichiditate pe fiecare dintre categoriile de asigurdri la 30 septembrie 2021

Titluri de stat Obllga_l,:lurl Valori mgblllare Depozite gon_t c_urent.lgl Obligatii pe goefluent
(mil. lei) municipale tra.nzac.glonate (mil. lei) asierie (mil. ter.men'scurt le
(mil. lei) (mil. lei) lei) (mil. lei) lichiditate
AG 5.303 27 578 619 603 5.236 1,36
AV 4.528 61 1.614 180 230 1.640 4,03

Reasigurarea

Pentru categoria asigurarilor generale

Pentru o parte importanta de produse de asigurari generale (ex. asigurdrile de catastrofa, asigurarile de raspundere
civild), ca parte a strategiei proprii de management al riscurilor, asiguratorii apeleaza frecvent la diferite forme
de contracte de cedare in reasigurare, limitand astfel dauna maxima suportata in cazul aparitiei unor evenimente
asigurate cu impact financiar semnificativ.

La finalul lunii decembrie 2021, aproximativ 35% din primele brute subscrise au fost cedate in reasigurare, nivelul

fiind in scadere comparativ cu aceeasi perioada a anului 2020.

Tabel 66 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare aferente perioadei 2017 - 2021 pentru AG

Perioada PBS (lei) 'r)er;rsr;;:reat::!:fei) Gradul de retinere f:::ilglh‘::r:e(g/:; ein
2017 7.688.478.353 4.768.913.085 62,03% 37,97%
2018 8.042.071.138 4.854.789.137 60,37% 39,63%
2019 8.734.210.208 5.426.479.935 62,13% 37,87%
2020 9.276.298.576 5.549.407.679 59,82% 40,18%
2021 11.630.827.073 7.527.674.268 64,72% 35,28%

La finalul lunii decembrie 2021, aproximativ 42% din totalul indemnizatiilor brute platite au fost cedate

reasiguratorilor.

Tabel 67 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare aferente perioadei 2017 - 2021 pentru AG

Perioada IBP (lei) :‘::sil; :::?::i;l:ie)te de Gradul de retinere f;::i;:j(:aerzedare in
2017 4.076.896.562 2.585.224.017 63,41% 36,59%
2018 4.930.614.341 2.982.419.464 60,49% 39,51%
2019 5.769.804.707 3.404.907.722 59,01% 40,99%
2020 5.866.643.776 3.363.776.760 57,34% 42,66%
2021 6.403.543.883 3.715.532.307 58,02% 41,98%

Din rezervele tehnice brute existente la finele lunii decembrie 2021 circa 38% erau aferente cedarilor in reasigurare.
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pentru AG
Perioada Eezerve Fehnice Rezgrve tehnice nete de Gradul de retinere Grac!ul de cedare in
rute (lei) reasigurare (%) ; reasigurare
2017 8.795.793.246 5.487.158.264 62,38% 37,62%
2018 9.262.659.142 5.569.795.309 60,13% 39,87%
2019 9.863.321.479 5.833.980.139 59,15% 40,85%
2020 10.846.916.386 6.037.390.951 55,66% 44.34%
2021 11.064.919.992 6.892.949.094 62,30% 37,70%

Pentru categoria asigurarilor de viata

Tn mod traditional, exista diferente importante in ceea ce priveste politica de reasigurare intre activititile de asigurari
de viata si cele de asigurari generale. In cazul asigurarilor de viatd, in general societatile de asigurare preiau o parte
mult mai mare din riscul subscris.

Ca urmare a faptului ca primele de asigurare sunt in general anticipate, iar despagubirile, in caz de producerea
evenimentului asigurat, sunt fixate prin contract pentru fiecare eveniment, deci mai predictibile, societatile de

asigurari de viata nu apeleaza la fel de frecvent la cedarea in reasigurare ca cele de asigurari generale.

Tabel 69 Evolutia PBS si a primelor nete de reasigurare aferente perioadei 2017 - 2021 pentru AV

Perioada Prime Prute ) Prin‘!e nete de ) Gradul de retinere Gra(!ul de cedare in
subscrise (lei) reasigurare (lei) 4 reasigurare

2017 2.013.265.250 1.927.259.324 95,73% 427%

2018 2.102.455.293 1.988.520.144 94,58% 5,42%

2019 2.256.015.186 2.106.855.807 93,39% 6,61%

2020 2.219.296.835 2.047.536.678 92,26% 7,74%

2021 2.610.276.944 2.396.976.980 91,83% 8,17%

Tabel 70 Evolutia IBP si a IBP nete de reasigurare aferente perioadei 2017 - 2021 pentru AV

Perioada IBP (lei) Irre'::i'; ::::egi:lreuia)te de Gradul de retinere f::g:hﬁ:r:edare in
2017 155.899.045 137.664.909 88,30% 11,70%
2018 184.615.224 158.003.409 85,59% 14,41%
2019 233.053.161 205.452.101 88,16% 11,84%
2020 232.822.808 201.807.073 86,68% 13,32%
2021 305.428.847 272.592.018 89,25% 10,75%
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Tabel 71 Evolutia rezervelor tehnice brute si a rezervelor tehnice nete de reasigurare aferente perioadei 2017 - 2021
pentru AV

pesese ahnicebrte | Rezerue ehnice e | Graqut g reinre | Sradlde cedar i
2017 6.934.554.136 6.898.293.808 99,48% 0,52%
2018 7.221.346.401 7.175.933.360 99,37% 0,63%
2019 7.961.978.160 7.911.707.044 99,37% 0,63%
2020 8.419.143.263 8.363.288.414 99,34% 0,66%
2021 9.381.143.901 9.292.141.711 99,05% 0,95%

Date statistice sub regimul Solvabilitate Il

La finalul lunii decembrie 2021, atat valoarea activelor, cat si cea a obligatiilor societatilor de asigurare (masurate
conform principiilor regimului Solvabilitate Il) au inregistrat cresteri comparativ cu valorile inregistrate in aceeasi
perioada a anului precedent. Activele totale au crescut cu 1,4%, iar datoriile totale ale societatilor de asigurare au
crescut cu 1,5% la 31 decembrie 2021 comparativ cu valoarea inregistrata la aceeasi data a anului anterior. Datele
statistice privind regimul Solvabilitate Il la finalul lunii decembrie 2021 nu includ societatea City Insurance, céreia
i-a fost retrasa autorizatia in cursul lunii septembrie.

Grafic 53 Evolutia activelor si datoriilor totale ale societdtilor de asigurare
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Excedentul activelor fata de datorii a fost de circa 6,07 miliarde lei la 31.12.2021, in crestere cu 1,12% comparativ cu
situatia de la finalul lunii decembrie a anului 2020.
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Grafic 54 Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital minim (MCR)
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O analiza comparativa intre situatia de la 31.12.2021 si cea existenta la finalul aceleiasi perioade a anului 2020
indica o scadere a cerintei de capital de solvabilitate (SCR) cu aproximativ 3%, respectiv o crestere de circa 10% in
cazul cerintei de capital minim (MCR).

Valoarea fondurilor proprii eligibile sa acopere cerinta de capital de solvabilitate se afla la finalul lunii decembrie
2021 la nivelul de 6,21 miliarde lei, in scadere cu 1% comparativ cu valoarea inregistrata la 31 decembrie 2020.

Grafic 55 Evolutia fondurilor proprii eligibile sd acopere cerinta de capital de solvabilitate
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La nivelulintregii piete a asigurarilor, ratele SCR si MCR au fost supraunitare la finalul lunii decembrie 2021, rata SCR
situandu-se la o valoare de 1,83, in timp ce rata MCR inregistrand un nivel de 4,22.
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Grafic 56 Distributia societdtilor de asigurare in functie de rata SCR/MCR la 31 decembrie 2021
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Tabel 72 Ratele SCR si MCR la nivelul pietei
2017 2018 2019 2020 2021
Rata SCR la nivelul pietei 1,73 1,71 1,77 1,89 1,83
Rata MCR la nivelul pietei 3,99 3,88 4,18 4,66 4,22

Asigurarile de locuinte

Subscrierile aferente asigurarilor facultative de locuinte, pe parcursul anului 2021, au inregistrat o valoare de

peste 403 milioane lei, mai mare cu 6% comparativ cu anul precedent. Indemnizatiile brute platite s-au situat la

78 milioane lei, in scadere cu circa 10%, in timp ce numarul de contracte noi, incheiate in perioada de raportare,

a scazut cu 3%.

Tabel 73 Dinamica numdrului de contracte si a volumului de prime brute subscrise pentru asigurdrile facultative

de locuinte

Numar de contracte Numar de contracte
. in vigoare la sfarsitul noi, incheiate in Prime brute Indemnizatii brute

Perioada . . > 2 . . e o
perioadei de raportare perioada de raportare | subscrise (lei) platite (lei)
(buc) (buc)

2017 1.461.147 1.395.626 331.445.073 74.097.092

2018 1.483.302 1.215.888 348.442.687 63.905.896

2019 1.528.220 1.356.685 370.491.950 93.467.335

2020 1.549.102 1.371.947 379.366.435 86.608.162

2021 1.485.656 1.329.570 403.440.935 77.730.931

Asigurarile obligatorii de locuinte sunt reprezentate de rezultatele activitatii Pool-ului de Asigurare Impotriva
Dezastrelor (PAID). Conform prevederilor legale, PAID administreaza sistemul de asigurare obligatorie a
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Comparativ cu anul anterior, la 31 decembrie 2021, numarul de contracte in vigoare la sfarsitul perioadei de
raportare a crescut cu circa 4%, primele brute subscrise au crescut cu aproximativ 6%, iar indemnizatiile brute
platite au inregistrat o scadere de aproximativ 12%.

Tabel 74 Evolutia asigurdrilor obligatorii de locuinte

Numar de contracte « .
. P Numar de contracte noi, . . N
- in vigoare la sfarsitul . R . Prime brute subscrise | Indemnizatii brute
Perioada erioadei de raportare incheiate in perioada de (lei) latite (lei)
E)buc) P raportare (buc) P
2017 1.693.006 1.693.006 149.156.065 2.895.846
2018 1.704.634 1.704.634 153.394.811 3.326.974
2019 1.731.965 1.731.965 159.341.371 5.347.535
2020 1.753.520 1.753.520 164.938.240 5.658.522
2021 1.819.113 1.819.113 174.523.810 4.966.297

Pe ansamblul pietei asigurarilor de locuinte (obligatorii si facultative), la 31 decembrie 2021, s-a inregistrat o
crestere a primelor brute subscrise de aproximativ 6% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, in vreme
ce indemnizatiile brute platite au scazut cu circa 10%.

Tabel 75 Evolutia asigurdrilor de locuinte (obligatorii si facultative)

Numar de contracte « .
. in vigoare la sfarsitul ANuma.r deﬂcontr.acte N5, | Prime brute Indemnizatii brute

Perioada . . > incheiate in perioada de . . Sae .

perioadei de raportare subscrise (lei) platite (lei)

raportare (buc)

(buc)
2017 3.154.153 3.088.632 480.601.138 76.992.938
2018 3.187.936 2.920.522 501.837.498 67.232.870
2019 3.260.185 3.088.650 529.833.321 98.814.870
2020 3.302.622 3.125.467 544.304.675 92.266.684
2021 3.304.769 3.148.683 577.964.745 82.697.228

Asigurarile de sanatate

Asigurarile de sanatate au cumulat in anul 2021 prime brute subscrise in valoare de aproximativ 497 milioane lei, in
crestere cu 10% fata de anul 2020:

e primele brute subscrise aferente asigurarilor generale (AG) sunt in suma de 298 milioane lei, in crestere cu

aproximativ 8,5% si reprezinta circa 60% din totalul PBS pentru activitatea de asigurari de sanatate;

e primele brute subscrise aferente asigurdrilor de viata (AV) sunt in suma de 199 milioane lei, in crestere cu

circa 13% fata de anul anterior.

Numarul contractelor in vigoare la finalul anului 2021 la nivelul intregii piete a asigurarilor de sanatate se situa la
382.261, in crestere cu circa 1,2% fata de numarul contractelor in vigoare la finalul anului 2020.
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Tabel 76 Evolutia asigurdrilor de sandtate la nivelul intregii piete de asigurdri, in perioada 2017 - 2021

Numar de contracte Numar de contracte noi

Perioada in vigoare la sfarsitul incheiate in perioada de Prime brute Indemnizatii brute
perioadei de raportare bp subscrise (lei) platite (lei)
(buc) raportare (buc)

2017 275.904 320.329 208.645.965 104.670.974

2018 365.872 427.290 335.020.775 164.564.666

2019 403.308 477.238 381.339.604 220.192.585

2020 377.839 486.481 451.351.942 213.095.277

2021 382.261 456.193 496.962.450 280.881.346

Grafic 57 Evolutia asigurdrilor de sdndtate la nivelul intregii piete de asigurdri, in perioada 2017 - 2021
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Tn anul 2021, societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF au raportat indemnizatii brute platite,
cumulat pentru cele doua categorii de asigurari, in suma de aproximativ 281 milioane lei, astfel:

e 183 milioane lei sunt aferente contractelor de asigurari generale, inregistrand o majorare de aproximativ
29% fata de anul 2020;

e 98milioane lei reprezinta sume platite pentru indemnizatii brute aferente asigurarilor de viata, inregistrand
o crestere de circa 38% comparativ cu anul precedent.
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Tabel 77 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de volumul de prime brute subscrise la nivelul intregii piete
de asigurdri de sdndtate in anul 2021

Nr. crt. Societate Cota de piata
1 SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 26,95%
2 ALLIANZ - TIRIAC ASIGURARI S.A. 24,77%
3 GROUPAMA ASIGURARI S.A. 14,20%
4 NN ASIGURARI DE VIATA S.A. 12,78%
5 OMNIASIG VIG 10,54%
TOTAL (1-5) 89,25%

Asigurari de sanatate asimilabile activitatii de asigurari generale

Primele brute subscrise pentru asigurarile de sanatate aferente activitatii de asigurari generale s-au situat, in anul
2021, la o valoare de 298 milioane lei, in timp ce valoarea indemnizatiilor brute platite a fost de circa 183 milioane

lei.

Tabel 78 Evolutia asigurdrilor de sdndtate la nivelul intregii piete de asigurdri generale in perioada 2017 -2021

Numar de contracte Numar de contracte noi
. in vigoare la sfarsitul N AP . ’ Prime brute Indemnizatii brute
Perioada perioadei de raportare incheiate in perioada de subscrise (lei) platite (lei)
raportare (buc)
(buc)
2017 265.760 316.619 131.876.526 72.491.600
2018 348.699 415.673 230.012.472 121.749.007
2019 366.712 451.019 223.069.263 146.986.733
2020 350.653 472.820 274.528.817 141.963.963
2021 342.076 441.071 297.648.598 183.056.235

Grafic 58 Evolutia asigurdrilor de sdndtate la nivelul intregii piete de asigurdri generale in perioada 2017 - 2021
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Asigurari de sanatate asimilabile activitatii de asigurari de viata

Comparativ cu aceeasi perioadd a anului precedent, la finalul anului 2021, numarul de contracte in vigoare la
sfarsitul perioadei de raportare din categoria asigurarilor de viata s-a majorat semnificativ (cu circa 48%), situandu-
se laun numar de 40.185 de contracte, in timp ce primele brute subscrise s-au situat la o valoare de aproximativ 199
milioane lei, in crestere cu circa 13%.

Tabel 79 Evolutia asigurdrilor de sdndtate la nivelul intregii piete de asigurdri de viatd in perioada 2017 - 2021

Numar de contracte in vigoare | Numar de contracte noi, Prime brute Indemnizatii brute

Perioada | la sfarsitul perioadei de incheiate in perioada de subscrise (lei) platite (fara maturitati)
raportare (buc) raportare (buc) (lei)

2017 10.144 3.710 76.769.439 32.179.374

2018 17.173 11.617 105.008.303 42.815.659

2019 36.596 26.219 158.270.341 73.205.852

2020 27.186 13.661 176.823.125 71.131.314

2021 40.185 15.122 199.313.852 97.825.111

Grafic 59 Evolutia asigurdrilor de sdndtate la nivelul intregii piete de asigurdri de viatd, in perioada 2017 - 2021
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Evolutia pietei de asigurari de raspundere civila auto RCA, subscrise pe teritoriul Romaniei la
31 decembrie 2021

Tn anul 2021, pe piata asigurdrilor si-au desfasurat activitatea urmatorii 9 asiguratori autorizati de ASF pentru
activitati de asigurare RCA: Allianz-Tiriac Asigurari SA, Asigurarea Romaneasca - Asirom Vienna Insurance Group
SA, Societatea de Asigurare - Reasigurare City Insurance SA, Euroins Romania Asigurare - Reasigurare SA, Generali
Romania Asigurare Reasigurare SA, Grawe Romania Asigurare SA, Groupama Asigurari SA, Omniasig Vienna
Insurance Group SA si Uniga SA.

Informatiile statistice prezentate in graficele si tabelele din acest subcapitolinclud informatii despre societatea City
Insurance la 31 septembrie 2021.
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Sucursala AXERIA IARD si-a inceput activitatea pe piata RCA in trimestrul IV 2021, in baza dreptului de stabilire pe
teritoriul Romaniei (FoE), inregistrand un volum al primelor brute subscrise pe RCA de 738 de mii de lei.

Cota de piata

Gradul de concentrare se mentine ridicat pentru primii asiguratori din top la finalul lunii decembrie 2021, astfel ca
primii 2 asiguratori cumulau aproximativ 61% din portofoliul de asigurari RCA din Romania.

Tabel 80 Cota de piatd aferentd asigurdrilor RCA la 31 decembrie 2021

Nr. crt. Societate Cota de piata (%)
1 EUROINS 35,39%
2 CITY INSURANCE 25,55%
TOTAL (1-2) 60,94%
3 ALLIANZ - TIRIAC 12,62%
4 GROUPAMA 9,08%

5 OMNIASIG VIG 5,39%

6 ASIROM VIG 4,88%

7 GRAWE 3,90%

8 GENERALI 2,65%

9 UNIQA 0,53%
TOTAL 100,00%

Companiile cu cea mai mare pondere in piata de asiguradri RCA au fost Euroins, City Insurance si Allianz Tiriac care
detineau impreuna circa 74% din piata la 31.12.2021.

Tabel 81 Evolutia cotelor de piatd inregistrate pentru asigurdrile RCA2017 - T3 2021

Societate Anul 2017 Anul 2018 Anul 2019 Anul 2020 Anul 2021
1 ALLIANZ - TIRIAC 7,74% 8,38% 7,03% 6,38% 12,62%
2 | ASIROM VIG 3,17% 4,06% 4,88%
3 | CITY INSURANCE 30,10% 33,32% 39,03% 43,49% 25,55%
4 [ EUROINS 27,42% 26,60% 32,29% 31,37% 35,39%
5 | GENERALI 4,66% 3,28% 2,76% 1,61% 2,65%
6 | GRAWE 0,13% 0,83% 2,17% 3,32% 3,90%
7 | GROUPAMA 5,54% 6,56% 4,98% 2,97% 9,08%
8 | OMNIASIG VIG 6,76% 7,90% 7,57% 6,16% 5,39%
9 UNIQA 2,58% 1,14% 1,01% 0,64% 0,53%

Evolutia primelor

Valoarea totala a primelor de asigurare subscrise pentru asigurarile RCATn anul 2021 a atins valoarea de aproximativ
5,95 miliarde lei, restul pana la totalul clasei A10 reprezentand asigurdrile transportatorului pentru marfa transportata
in calitate de caraus si asigurarile RCA subscrise pe teritoriul altor state membre UE in baza dreptului de libera prestare
a serviciilor. Comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior, valoarea primelor brute subscrise a crescut cu circa
50%.
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Exprimat in unitati anuale (pentru a tine seama de durata diferita a politelor), numarul de contracte RCA incheiate
pana la 31 decembrie 2021 a fost de 7,53 milioane contracte, in crestere cu 19% fata de aceeasi perioada a anului
anterior. Primele brute subscrise pentru RCA au avut o evolutie ascendenta incepand cu anul 2018.

Grafic 60 Evolutia primelor brute subscrise pentru RCA in perioada 2017 - 2021
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La 31 decembrie 2021, cele mai mari ponderi au fost detinute de politele cu o valabilitate de 12 luni, respectiv 6 luni.
Tn ultimii ani, s-a remarcat o tendinta ascendenta pentru politele de asigurare cu valabilitatea de o luna.

Tabel 82 Pondere numdr contracte incheiate in perioadd in total contracte in functie de perioada contractata, 2017 -
2021

Perioada 2017 2018 2019 2020 2021
Pe perioada de 12 luni 31,85% 29,64% 29,96% 29,02% 38,09%
Pe perioada de 11 luni 0,06% 0,06% 0,01% 0,12% 2,05%
Pe perioada de 10 luni 0,01% 0,02% 0,02% 0,02% 0,03%
Pe perioada de 9 luni 0,04% 0,06% 0,07% 0,07% 0,08%
Pe perioada de 8 luni 0,06% 0,07% 0,08% 0,05% 0,06%
Pe perioada de 7 luni 0,07% 0,09% 0,08% 0,07% 0,10%
Pe perioada de 6 luni 40,60% 34,21% 35,70% 35,77% 29,61%
Pe perioada de 5 luni 0,08% 0,08% 0,04% 0,04% 0,04%
Pe perioada de 4 luni 0,20% 0,22% 0,14% 0,11% 0,11%
Pe perioada de 3 luni 4,87% 6,73% 5,29% 4,70% 3,69%
Pe perioada de 2 luni 2,86% 3,66% 3,08% 2,74% 1,98%
Pe perioada de 1 luna 19,29% 25,16% 25,52% 27,31% 24,16%
Total 100% 100% 100% 100% 100%
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Din punct de vedere al structurii portofoliilor de clienti, in anul 2021, ponderea contractelor incheiate cu persoane

fizice la nivelul intregii piete s-a mentinut la nivelul de aproximativ 81%.

Tabel 83 Pondere numdr contracte incheiate in perioadd in total contracte in functie de contractant (persoand fizicd

sau persoand juridicd) - 2017 -2021

2017 2018 2019 2020 2021
Persoane fizice 80,10% 80,02% 78,85% 80,25% 80,65%
Persoane juridice 19,90% 19,98% 21,15% 19,75% 19,35%
Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Evolutia primei medii RCA

Pe ansamblul intregii piete, la 31 decembrie 2021, prima medie RCA anualizata s-a situat in jurul valorii de 790 lei.

Tabel 84 Evolutia primei medii RCA anualizate in perioada 2017 -2021

2017* 2018** 2019** 2020** 2021**
Total piata 695 612 639 626 790
Persoane fizice 518 444 472 471 653
Persoane juridice 1.298 1.200 1.198 1.181 1.333

*Primele medii RCA au fost calculate utilizand unitatile anuale de expunere pentru care s-au luat in considerare

duratele politelor de 1, 6 sau 12 luni.

** Prima medie RCA a fost calculata utilizand unitatile anuale de expunere pentru care s-au luat in considerare toate

duratele politelor.

Pentru a ilustra modalitatea de calcul a primei medii este prezentat mai jos calculul detaliat pentru 31 decembrie

2021.

Tabel 85 Prima medie RCA la 31 decembrie 2021

Total Persoane fizice | Persoane juridice
Numar contracte incheiate in perioada: 12.915.563 10.416.274 2.499.289
Pe perioada de 12 luni 4.918.994 3.726.784 1.192.210
Pe perioada de 11 luni 264.499 262.498 2.001
Pe perioada de 10 luni 3.487 2.284 1.203
Pe perioada de 9 luni 10.474 8.378 2.096
Pe perioada de 8 luni 7.454 5.984 1.470
Pe perioada de 7 luni 13.143 11.365 1.778
Pe perioada de 6 luni 3.824.872 3.374.608 450.264
Pe perioada de 5 luni 5.773 3.873 1.900
Pe perioada de 4 luni 13.992 9.737 4.255
Pe perioada de 3 luni 476.493 378.675 97.818
Pe perioada de 2 luni 255.935 215.181 40.754
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Total Persoane fizice | Persoane juridice
Pe perioada de 1 luna 3.120.447 2.416.907 703.540
Prime subscrise RCA (lei) din care: 5.945.972.446 3.925.671.896 2.020.300.551
Cu valabilitate pentru 12 luni 3.854.558.140 2.384.698.501 1.469.859.640
Cu valabilitate pentru 11 luni 99.538.403 97.886.019 1.652.384
Cu valabilitate pentru 10 luni 2.116.611 921.583 1.195.029
Cu valabilitate pentru 9 luni 4.156.628 2.545.265 1.611.362
Cu valabilitate pentru 8 luni 2.498.452 1.328.911 1.169.541
Cu valabilitate pentru 7 luni 3.755.763 2.415.913 1.339.850
Cu valabilitate pentru 6 luni 1.316.783.807 1.030.171.652 286.612.156
Cu valabilitate pentru 5 luni 2.242.371 1.063.544 1.178.826
Cu valabilitate pentru 4 luni 4.382.052 2.350.922 2.031.130
Cu valabilitate pentru 3 luni 125.280.055 84.971.371 40.308.684
Cu valabilitate pentru 2 luni 47.725.552 35.968.249 11.757.303
Cu valabilitate pentru o luna 482.934.612 281.349.966 201.584.646
Prima medie RCA pentru contracte pe 12 luni (calculata ca
raport intre volumul primelor subscrise pentru contracte cu 784 640 1.233
valabilitate 12 luni si numar contracte RCA cu valabilitate 12 '
luni) - lei
Prima medie anualizata RCA pentru contracte pe 6 luni
(calculata ca raport intre volumul primelor subscrise pentru 689 611 1273
contracte cu valabilitate 6 luni si numar contracte RCA cu ’
valabilitate 6 luni, inmultit cu 2) - lei
Prima medie anualizata RCA pentru contracte pe 1 luna
(calculata ca raport intre volumul primelor subscrise pentru
contracte cu valabilitate 1 luna si numar contracte RCA cu 1.857 1.397 3.438
valabilitate 1 luna, inmultit cu 12) - lei
Unitati anuale de expunere 7.526.171 6.010.318 1.515.853
Prima medie RCA anualizata (PBS impartit la unitati anuale de 790 653 1.333
expunere) - lei

Evolutia daunelor

Dauna medie RCA platita pentru vatamari corporale in anul 2021 a crescut comparativ cu aceeasi perioada din anul
precedent cu aproximativ 34%, iar cea pentru daune materiale s-a marit cu circa 2%.

Grafic 61 Evolutia despdgubirilor plétite in perioada 2017 - 2021 pentru vatdmdri corporale si numdrul de dosare de
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Grafic 62 Evolutia despdgubirilor pldtite in anul 2017 - 2021 pentru daune materiale si numdrul de dosare de daund
platite aferente
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La finalul anului 2021, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, nivelul primei medii RCA a crescut cu
26%, in timp ce dauna medie a crescut cu 3%.

Grafic 63 Evolutia primei medii si a daunei medii (lei) in perioada 2017 -2021
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Tabel 86 Evolutia daunelor pldtite RCA - vatdmdri corporale

2017 2018 2019 2020 2021
Daune platite PF 309.944.114 350.891.128 365.144.013 413.580.791 469.271.374
Daune platite PJ 213.202.687 203.283.513 235.319.594 217.219.694 268.864.884
Total daune platite | 523.146.801 554.174.641 600.463.607 630.800.484 738.136.258

Tabel 87 Evolutia daunelor pldtite RCA - daune materiale

2017 2018 2019 2020 2021
Daune platite PF | 980.239.737 1.300.009.810 1.531.731.995 1.492.058.313 1.901.874.877
Daune platite PJ | 692.590.634 875.868.506 988.420.335 986.370.441 891.045.902

;cl’;gltga“”e 1.672.830.371 2.175.878.316 2.520.152.330 2.478.428.755 2.792.920.779
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Grafic 64 Evolutia daunei medii pldtite pentru RCA - vatamdri corporale
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Grafic 65 Evolutia daunei medii pldtite pentru RCA - daune materiale
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Pentru a avea o imagine de ansamblu asupra cheltuielilor efective cu daunele trebuie avuta in vedere si variatia
rezervelor tehnice constituite de catre societati pentru daunele avizate si inca neplatite (RBNS) precum si pentru
daunele intamplate, dar inca neavizate si deci neplatite (IBNR).
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Grafic 66 Evolutia RBNS si IBNR in perioada 2017 -2021
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Tn categoria claselor de asigurari generale suntincluse si asigurarile de garantii. in anul 2021, primele brute subscrise
pentru asigurarile de garantii s-au situat la o valoare de circa 345 milioane lei, inregistrand o scadere de aproximativ
25% fata de aceeasi perioada a anului anterior, respectiv o crestere de circa 25% fatd de aceeasi perioada a anului

2019.

Tn ceea ce priveste valoarea indemnizatiilor brute platite, aceasta a fost de circa 48 milioane lei, in crestere cu
aproximativ 18% fata de aceeasi perioada a anului 2020.

Tabel 88 Evolutia principalilor indicatori ai pietei asigurdrilor de garantii aferente perioadei 2018 - 2021

Numar de contracte in vigoare | Numar de contracte noi, . s
. A e . . N e e . Prime brute Indemnizatii brute

Perioada | la sfarsitul perioadei de incheiate in perioada de subscrise (lei) ltite (leif
raportare (buc) raportare (buc) P

2018 51.418 69.607 229.727.434 59.716.286

2019 73.791 92.017 276.385.828 41.474.685

2020 90.504 108.644 460.297.277 40.138.496

2021 52.341 87.616 345.381.280 47.527.378
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Grafic 67 Evolutia principalilor indicatori ai pietei asigurdrilor de garantii aferente perioadei 2018 - 2021
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Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, la finalul lunii decembrie 2021, numarul de contracte in vigoare
la sfarsitul perioadei de raportare din categoria asigurarilor de garantii s-a diminuat cu circa 42%, situandu-se la un
numar de 52,341 de contracte.

Tabel 89 Clasamentul societdtilor de asigurare in functie de volumul de prime brute subscrise pentru asigurdrile de
garantiiin anul 2021

Nr. crt. Societate Cota de piata
1 ONIX ASIGURARI S.A. 42,74%

2 CITY INSURANCE S.A. 25,37%

3 ABC ASIGURARI - REASIGURARI S.A. 11,53%

4 EXIM ROMANIA S.A. 5,39%

5 EUROINS ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE S.A. 4,44%

TOTAL (1-5) 89,47%

Clauza de decontare directa

Decontarea directa, ca serviciu auxiliar de gestionare a daunelor de catre asiguratorii RCA a propriilor asigurati, a
fost definita siimplementata prin Legea nr. 132/2017 privind asigurarea obligatorie de rdspundere civild auto pentru
prejudicii produse tertilor prin accidente de vehicule si tramvaie. Modalitatea de decontare directa este prevazuta in
Norma ASF nr. 20/2017 privind asigurdrile auto din Roménia.

Tn anul 2021, asiguratorii RCA, autorizati si supravegheati de ASF, au incheiat un numar de 388.316 de clauze de
decontare directa, primele brute subscrise aferente acestora fiind de 43.310.544 lei. Astfel, a rezultat o prima medie
anualizata de 125 lei.
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Grafic 68 Evolutia numdrului de clauze de decontare directd incheiate in anul 2021

450,000
400,000

350,000

300,000
250,000
200,000
150,000
100,000

50,000

2018 2019 2020 2021

Totodatad, in anul 2021, asigurdtorii RCA au platit un numar de 9.709 dosare de dauna aferente clauzei de
decontare directa, in valoare totala de 79.843.022 lei, rezultand o dauna medie platita per dosar de 8.224
lei. La data de 31.12.2021, in soldul rezervei de dauna avizata erau inregistrate 2.980 dosare de dauna, in
valoare estimata de 23.942.063 lei.

Indicatorii privind rezerva de daune si despagubirile brute platite nu contin informatiile pentru societatea
City Insurance.

Grafic 69 Evolutia rezervei de daund avizatd aferentd clauzei de decontare directd (lei), la sfarsitul perioadei
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16.2. Sucursalele

La 31 decembrie 2021, activau pe piata asigurarilor 13 sucursale?, dintre care 10 au practicat activitate de asigurari
generale (,AG”) si 3 au practicat activitate de asigurari de viata (,,AV”).

Prime brute subscrise de catre sucursale (AG si AV)

Sucursalele au cumulat, in anul 2021, prime brute subscrise in valoare de 1,22 miliarde lei:

e primele brute subscrise (PBS) aferente asigurarilor generale (AG) sunt in suma de 576 milioane lei;

e primele brute subscrise aferente asigurarilor de viata (AV) sunt in suma de 636 milioane lei.

Tabel 90 Dinamica repartizdrii pe segmente de asigurare in perioada 2020 - 2021

PBS 2020 2021

AG 489.989.547 576.275.392
AV 531.761.035 635.615.540
TOTAL 1.021.750.583 1.211.890.932
Pondere AG (%) 47,96% 47,55%
Pondere AV (%) 52,04% 52,45%

Grafic 70 Evolutia volumului de prime brute subscrise (lei) in perioada 2019 - 2021
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Din totalul primelor brute subscrise pentru asigurari generale, cele mai mari ponderi le detin clasele A14. Credit
(24,15%), Al. Accidente (13,65%), A9. Grindina, inghet si alte riscuri decat cele prevazute in clasa A8 (pentru alte
bunuri decat cele asigurabile in clasele A3 - A7 (13,59%) si A3. Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant
(13,38%). In ceea ce priveste primele brute subscrise pentru asigurarile de viata, clasele de asigurari Al. Accidente
(57,15%) si C1.Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare (27,27%) detin cele mai semnificative

valori.

1 Sucursalele din Roméania nu au obligatia legala de a raporta ASF informatiile statistice cuprinse in acest capitol. In trimestrul IV 2021 sucursala AXERIA IARD si-a inceput activitatea pe

piata de asigurarilor din Romania in baza dreptului de stabilire (FOE).
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Asigurari generale Prime brute subscrise Cotd de piata
Al. Accidente 78.684.104 13,65%
A2. Sanatate 72.053.177 12,50%
A3. Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant 77.081.594 13,38%
A4. Material feroviar rulant - 0,00%
A5. Aeronave - 0,00%
A6. Nave maritime, lacustre si fluviale - 0,00%
A7. Bunuri in tranzit - 0,00%
;‘fi.glﬂfaegitl:l;lﬁltlzjsl‘ae?;i;é;i 2:;1')(urale (pentru alte bunuri decat cele 59.306.915 10,29%
(5 v el e e decatcele ez s A | s aurass
A10. Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre 738.037 0,13%
A10_1. Raspundere civila auto, exclusiv rdspunderea transportatorului - 0,00%
A10_2. Raspunderea transportatorului - 0,00%
All. Raspundere civila pentru utilizarea aeronavelor - 0,00%
Al12. Raspundere civila pentru utilizarea vaselor maritime, lacustre si

fluviale i 0,00%
A13.Raspundere civila generala, exclusiv cea mentionata la clasele A10 | 0.00%
-A12 e
Al4. Credit 139.161.534 24,15%
A15. Garantii 1.597.692 0,28%
A16. Pierderi financiare 67.651.637 11,74%
Al7. Protectie juridica - 0,00%
A18. Asistentd persoane in dificultate in timpul deplasarilor 1.682.834 0,29%
Total 576.275.392 100,00%

Asigurari de viata

Prime brute subscrise

Cotd de piata

Al. Accidente 363.281.781 57,15%
A2. Sanatate - 0,00%
C1. Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare 173.309.120 27,27%
C2. Casatorie, nastere - 0,00%
C3. Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii 99.024.638 15,58%
C4. Tontine - 0,00%
C5. Operatiuni de capitalizare bazate pe calcule actuariale - 0,00%
C6. Administrarea fondurilor colective de pensii - 0,00%
cr. Opver_atiuni l_egate de durata vietii umane, conform legislatiei i 0.00%
asigurarilor sociale ’
Total 635.615.540 100,00%
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Grafic 71 Prime brute subscrise de cdtre sucursale vs. prime brute subscrise de cdtre societdtile de asigurare in anul
2021 - asigurdri generale
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Comparativ cu societatile de asigurare autorizate si reglementate de ASF, sucursalele din Romania inregistreaza un
volum ridicat al PBS in clasele de asigurare A.14 Credit si Al. Accidente. In ceea ce priveste primele brute subscrise
pentru asigurarile de viata, sucursalele din Romania au subscris prime preponderent in clasa Al - Accidente (363
milioane lei).

Grafic 72 Prime brute subscrise de cdtre sucursale vs. prime brute subscrise de cdtre societdtile de asigurare in anul
2021 - asigurdri de viatd
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Indemnizatii brute platite de sucursale (IBP)
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Tn anul 2021, sucursalele au raportat indemnizatii brute platite, cumulat pentru cele dou categorii de asigurari, in
suma de circa 372 milioane lei, astfel:

e 178 milioane lei sunt aferente contractelor de asigurari generale (48% din totalul indemnizatiilor brute

platite);

e 194 milioane lei reprezinta sume platite pentru indemnizatii brute (inclusiv maturitati si rascumparari),
aferente asigurarilor de viata.

Tabel 92 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitati si rascumpdrdri, pentru asigurdri
generale si de viatd (milioane lei)

2020 2021
AG 203.058.161 177.630.280
AV 147.765.473 194.022.906
TOTAL 350.823.634 371.653.186
Pondere AG (%) 57,88% 47,79%
Pondere AV (%) 42,12% 52,21%

Grafic 73 Evolutia volumului de indemnizatii brute pldtite, inclusiv maturitdti si rGscumpdrdri, pentru asigurdri
generale si de viatd in perioada 2019 - 2021
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Tabel 93 Repartizarea IBP pe clase de asigurare in anul 2021

Asigurari generale

Indemnizatii brute platite | Cota de piata
Al. Accidente 626.591 0,35%
A2. Sanatate 21.129.549 11,90%
A3. Vehicule terestre, exclusiv materialul feroviar rulant 42.747.200 24,07%
A4. Material feroviar rulant - 0,00%
A5. Aeronave - 0,00%
A6. Nave maritime, lacustre si fluviale - 0,00%
A7.Bunuri in tranzit - 0,00%
l:fi.glﬂfjgi?;lﬁic(l::slae?;igti Re;')curale, (pentru alte bunuri decét cele 5704.941 321%
15 o et ot doct e previte 08528 | 7172005
A10. Raspundere civila pentru utilizarea vehiculelor auto terestre | - 0,00%
A10_1. Raspundere civila auto, exclusiv rdspunderea
transportatorului ) 0,00%
A10_2. Raspunderea transportatorului - 0,00%
Al1l. Raspundere civila pentru utilizarea aeronavelor - 0,00%
Al12. Raspundere civila pentru utilizarea vaselor maritime,
lacustre si fluviale ) 0,00%
A13. Raspundere civila generala, exclusiv cea mentionata la ) 0.00%
clasele A10 - A12 ’
Al4. Credit 32.382.586 18,23%
A15. Garantii - 0,00%
A16. Pierderi financiare 3.127.559 1,76%
Al7. Protectie juridica - 0,00%
A18. Asistentd persoane in dificultate in timpul deplasarilor 191.759 0,11%
Total 177.630.280 100,00%

Asigurari de viata

Indemnizatii brute platite

Cota de piata

Al. Accidente 120.341.046 84,56%
A2. Sanatate - 0,00%
C1. Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare 34.620.816 24,33%
C2. Casatorie, nastere - 0,00%
C3. Asigurari de viata si anuitati, legate de fonduri de investitii 39.061.044 27,45%
C4. Tontine - 0,00%
C5. Operatiuni de capitalizare bazate pe calcule actuariale - 0,00%
C6. Administrarea fondurilor colective de pensii - 0,00%
C7. Operatiuni legate de durata vietii umane, conform legislatiei - 0,00%
asigurarilor sociale

Total 142.308.989 100,00%
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16.3. Brokerii de asigurare si/sau reasigurare

La sfarsitul anului 2021, in evidentele Autoritatii de Supraveghere Financiard, se regasesc inregistrate un numar de
273 de companii de brokeraj, din care:

2 societati cu activitatea 267 4 societati cu activitatea
interzisa temporar societati active suspendata la cerere

Activitatea de intermediere in asigurari

Tn urma centralizarii raportarilor transmise de companiile de brokeraj, la data de 31.12.2021, se constata existenta
unui trend crescator al gradului de intermediere care a atins un procent de peste 80% pentru asigurdrile generale.
Pentru prima oara in ultimii 5 ani, se inregistreaza o crestere a valorii primelor intermediate de peste 20% fata de
anul anterior. Astfel, fata de anul 2020, a fost inregistrata o crestere de 26% a valorii totale a primelor intermediate/
distribuite, asigurarile generale avand o crestere de 26%, iar cele de viata de 22%. Primele brute subscrise sunt
raportate de societatile de asigurare autorizate in Romania, in timp ce intermedierile cuprind si societatile de
asigurare venite in Romania in baza libertatii de a presta servicii, dreptului de stabilire si altele. Valoarea totala a
primelor distribuite pentru acestea a fost de 633.114.813 lei, reprezentand 6,4% din totalul primelor distribuite.

Tabel 94 Evolutia gradului de intermediere

Perioada Prime brute subscrise (lei) Prime intermediate (lei) Grad de intermediere (%)

Total din care: AG AV Total din care: AG AV Total AG AV
31.12.2017 9.701.743.603 7.688.478.353 2.013.265.250 6.166.053.903 5.962.005.414 204.048.489 63,56 77,54 10,14
31.12.2018 10.141.233.044 8.042.145.685 2.099.087.359 6.380.788.060 6.143.247.895 237.540.165 62,92 76,39 11,32
31.12.2019 10.980.833.602 8.724.892.308 2.255.941.294 7.203.671.303 6.963.197.545 240.473.758 65,60 79,81 10,66
31.12.2020 11.499.799.116 9.280.320.842 2.219.478.274 7.859.221.295 7.572.141.348 287.079.947 68,34 81,59 12,93
31.12.2021 14.241.104.017 11.630.827.073 2.610.276.944 9.911.948.538 9.560.607.626 351.340.912 69,60 82,20 13,46

Nota: Primele brute subscrise din tabel, sunt raportate de societatile de asigurare autorizate in Romania.
Tn anul 2021, companiile de brokeraj au intermediat/distribuit 69,60% din volumul total al primelor brute subscrise

de asiguratori, mentinand trendul anual crescator, atat pe segmentul asigurarilor generale cat si pe cel al asigurarilor
de viata.
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Asi

gurari generale

Analizand structura primelor intermediate de companiile de brokeraj, cumulate, pentru anul 2021, pe clase de
asigurari generale se constatd cd, o pondere semnificativa in totalul primelor intermediate/distribuite pentru
asigurari generale (9.560.607.626 lei), o detin urmatoarele clase:

e clasaAl0, Asigurari de raspundere civila pentru vehicule (RCA + CMR) reprezinta 58,12% (5.556.635.627 lei);

e clasa A3, Asigurari de mijloace de transport terestru (CASCO) reprezintd 21,12% (2.019.354.487 lei);

e clasa A8, Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale reprezinta 6,93% (662.182.705 lei);

e clasa A9, Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate la clasele 3-7,

reprezinta 3,52% (336.660.537 lei);

e clasa A2, Asigurari de sanatate reprezinta 3,25% (310.659.887 lei);

e clasaAl3, Asigurari de raspundere civila generala, exclusiv cea mentionata la clasele 10-12 reprezinta 2,52%

(240.736.280 lei);

e clasaAl5, Asigurari de garantii reprezintd 2,08% (199.188.311 lei);

e restul claselor reprezinta 2,46% din total prime intermediate/distribuite asigurari generale.

Grafic 74 Structura pe clase de asigurdri generale a primelor intermediate/distribuite in anul 2021
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Grafic 75 Structura pe clase de asigurdri generale a primelor intermediate/distribuite in anul 2020
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Cresterile cele mai importante a primelor intermediate au avut-o Clasele A4, A5 si A18, dar acestea sunt datorate
distributiei izolate a contractelor de asigurare, avand in vedere cotele de sub 1% din total prime intermediate. Un
lucru imbucurator este faptul ca, in afara a 4 clase de asigurare toate celelalte au inregistrat cresteri. Clasele de
asigurare care au inregistrat scaderi ale primelor de asigurare intermediate/distribuite, au fost A7, A11, A15 si Al6.
Desi primele intermediate/distribuite din clasa A15 nu au inregistrat cea mai mare scadere, trebuie retinut faptul ca
pentru asigurdrile de garantii, este o scadere importanta (aprox. 100 mil. lei). O cauza posibila ar putea fi preluarea
acestor riscuri prin contracte de garantare emise de catre institutiile financiare nebancare, dat fiind numarul relativ
redus de asiguratori care subscriu astfel de contracte de asigurare (12 societati active din care 2 notificate).

Grafic 76 Dinamica evolutiei volumului primelor de asigurare intermediate/distribuite in anul 2021 fatd de anul
2020
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Tabel 95 Clasa A10 Asigurdri de rdaspundere civild pentru vehicule (RCA + CMR)

chrt Denumire companie de brokeraj

1 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

2 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.

3 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

4 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.

5 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

6 CAMPION BROKER DE ASIGURARE SI REASIGURARE S.R.L.
7 MILLENIUM INSURANCE BROKER (M.I.B.) S.A.

8 EXA BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

9 MAXYGO BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

10 GLOBASIG BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.
Total

Cota de piata

11,06%
9,84%
9,03%
7,98%
7,04%
5,28%
2,28%
2,11%
1,97%
1,71%
58,30%

Tabel 96 Clasa A3 Asigurdri de mijloace de transport terestru (CASCO)

ch'; Denumire companie de brokeraj

1 UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L.

2 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

3 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.
4 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

5 TRUST BROKERS BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

6 IDEA BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

7 RCI BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

8 MERCEDES - BENZ INSURANCE BROKER S.R.L.

9 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.

10 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.
Total

Cota de piata

9,77%
8,85%
7,40%
5,22%
5,00%
4.27%
4,14%
3,73%
3,32%
3,00%
54,69%

Tabel 97 Clasa A8 Asigurdri de incendiu si alte calamitati naturale

Nr. crt.

Denumire companie de brokeraj

1

2
3
4

© oo N o

MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.
SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.

CAMPION BROKER DE ASIGURARE SI REASIGURARE S.R.L.

WILLIS TOWERS WATSON ROMANIA-BROKER DE ASIGURARE
REASIGURARE S.R.L.

DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.
INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

AMSTERDAM BROKER DE ASIGURARE S.R.L.
MILLENIUM INSURANCE BROKER (M.1.B.) S.A.

ASIGEST BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.A.

Total

Cota de piata
8,25%
6,73%
5,65%
4,30%

4,29%

3,96%
3,54%
3,46%
3,44%
2,97%
46,59%
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Tabel 98 Clasa A9 Asigurdri pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate la clasele 3-7

Cota de piata

26,41%
9,81%
9,06%
5,88%
5,75%
5,00%
3,71%
3,68%
3,65%
2,49%

chrt Denumire companie de brokeraj

1 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.

2 CLUBUL FERMIERILOR ROMANI BROKER DE ASIGURARE S.R.L.
3 AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE S.R.L
4 AGRO PROTECTOR 2010 ASIGURARI - BK DE ASIGURARE SRL
5 UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L.

6 GELIAS BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

7 DEXASIG BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

8 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.

9 RENOMIA - SRBA Insurance Broker S.R.L.

10 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.

Total

75,44%

Tabel 99 Clasa A2 Asigurdri de sdndtate

ch'; Denumire companie de brokeraj Cota de piata
1 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 45,83%
2 MEDIHELP INTERNATIONAL BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 8,37%
3 AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE S.R.L 7,03%
4 MAI BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 5,44%
5 OVB ALLFINANZ ROMANIA BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4,09%
6 CAMPION BROKER DE ASIGURARE SI REASIGURARE S.R.L. 2,61%
7 IQ MED BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2,61%
8 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A. 1,54%
9 CAPITOLIUM INSURANCE BROKER S.R.L. 1,49%
10 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 1,48%
Total 80,50%

Tabel 100 Clasa A13 Asigurdri de raspundere civild generald, exclusiv cea mentionatd la clasele 10-12

8

9
10

Ic\lrrt Denumire companie de brokeraj

1 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L.

2 AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE S.R.L
3 CAMPION BROKER DE ASIGURARE SI REASIGURARE S.R.L.

4 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A.

5 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

6 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

7 LEADER TEAM BROKER DE ASIGURARE S.R.L.

WILLIS TOWERS WATSON ROMANIA-BROKER DE ASIGURARE
REASIGURARE S.R.L.

RENOMIA - SRBA INSURANCE BROKER S.R.L.
ASIGEST BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.A.

Total

Cota de piata

17,24%
11,54%
4,79%
4,39%
4,04%
3,48%
2,47%

2,40%

2,23%
2,15%
54,74%
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Tabel 101 Clasa 15 Asigurdri de garantii

L\Irrt'. Denumire companie de brokeraj Cota de piata
1 SAFEWAYS INTERNATIONAL BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 14,54%
2 OLSA RE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 12,76%
3 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 11,86%
4 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A. 6,14%
5 OBSIDIAN BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 5,24%
6 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 4,53%
7 FLY INSURANCE - BROKER DE ASIGURARE REASIG.SRL 3,91%
8 ASIGEST BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.A. 2,93%
9 OTTO BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2,77%
10 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2,59%
Total 67,25%

Tabel 102 Situatia primelor 10 companii de brokeraj in functie de valoarea primelor de asigurare intermediate pe
asigurdri generale, la data de 31.12.2021

chrt Denumire companie de brokeraj :’:;;t;éde
1 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 8,54%
2 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 7,01%
3 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 6,46%
4 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 6,27%
5 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A. 6,21%
6 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4,63%
7 CAMPION BROKER DE ASIGURARE SI REASIGURARE S.R.L. 4,24%
8 UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L. 2,99%
9 MILLENIUM INSURANCE BROKER (M.l.B.) S.A. 2,42%
10 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2,31%
Total 51,07%

Asigurari de viata

In ceea ce priveste asigurarile de viata, structura primelor distribuite de companiile de brokeraj de asigurare pe
clase de asigurari de viata se constata ca, in perioada 01.01.2021 - 31.12.2021, ponderi semnificative in totalul
primelor pentru aceasta categorie (351.340.912 lei) o detin in continuare urmatoarele clase:

e clasa C1, Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare, in cuantum de 246.184.679 lei,
respectiv 70,07%;

e clasa C3, Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked): 105.047.963 lei,
respectiv 29,90%;

e celelalte clase de asigurari de viata au reprezentat 0,03% din primele intermediate/distribuite pentru aceasta
categorie.
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Grafic 77 Structura pe clase de asigurdri de viatd a
primelor intermediate/distribuite in anul 2021
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Grafic 78 Structura pe clase de asigurdri de viatd a
primelor intermediate/distribuite in anul 2020
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Raportat laanul2020,1n anul 2021 au fost inregistrate cresteri ale volumelor de prime distribuite pe ambele tipuri de
clase de asigurare de viata, atat cele traditionale (Clasa C1), cat si cele cu componenta investitionala (Clasa C3). Ca si
in anii anteriori, asigurarile de viata cu componenta investitionalad au avut siin anul 2021 o crestere mai accentuata.
Astfel, apreciem ca exista o crestere a interesului de economisire pe termen lung prin intermediul acestor polite de
asigurare de viata, prin care asiguratii devin investitori pasivi pe piata de capital. Cresterea pe segmentul politelor
de viata traditionale a fost mult mai mica, dar raportul sau diferenta intre cele doua tipuri de asigurari de viata este
in continuare foarte mare (mare parte a asigurarilor din Clasa C1 fiind complementare creditelor bancare).

Volum de prime intermediate ) ) ) ) ) )
Clasade Dinamica Dinamica Dinamica
asigurare de 2021
viatéd 2018 2019 2020 2021/2020 |2021/2019 |2021/2018
C1 199.110.236 206.423.054 | 232.827.926 | 246.184.679 19,26% 23,64%
Cc3 21.647.146 33.603.285 53.914.926 105.047.963 | 94,84% 212,61% 385,27%

Tabel 103 Situatia primelor 10 companii de brokeraj care au distribuit asigurdri de viatd

Nr. crt. | Denumire companie de brokeraj Cota de piata
1 AMSTERDAM BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 37,73%
2 OVB ALLFINANZ ROMANIA BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 26,34%
3 KUNDEN BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 10,50%
4 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 4,63%
5 AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE S.R.L 4,22%
6 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 2,33%
7 RCI BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2,02%
8 WILLIS TOWERS WATSON ROMANIA-BROKER DE ASIGURARE 1.95%
REASIGURARE S.R.L. ’

9 PROFESSIONAL BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 1,05%
10 SAFE INVEST ROMANIA BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 0,93%
Total 91,70%
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Se remarca astfel pe segmentul asigurarilor de viata, o concentrare a volumului de prime intermediate pe primii 10
intermediari, mult mai mare decat pe segmentul asigurarilor generale.

Distributia pentru asiguratori FOS/FOE

Primele intermediate pentru asiguratorii care desfasoara in Romania in baza libertatii de a presta servicii respectiv
a dreptului de stabilire, au reprezentat 6,37% din totalul primelor distribuite de companiile de brokeraj, fiind
impartite astfel:

Total prime distribuite (lei) Asigurari generale (lei) Asigurari de viata (lei)

633.114.813 575.800.228 57.314.585

Procentual asigurarile generale reprezinta 90,95% si au urmatoarea structura:

Grafic 79 Structura pe clase de asigurdri generale a primelor intermediate/distribuite in anul 2021
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Pentru asigurarile de viata, structura primelor de asigurare intermediate este urmatoarea:

Grafic 80 Structura pe clase de asigurdri de viatd a primelor intermediate/distribuite in anul 2021
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Venituri obtinute din activitatea de intermediere/distributie in asigurari

Tn anul 2021 companiile de brokeraj au raportat venituri obtinute din activitatea de intermediere in asigurari in
valoare de 1.737.127.690 lei, in crestere cu 24,56% fata anul 2020 (1.394.616.111 lei).

Tabel 104 Evolutia veniturilor in perioada 2017- 2021

Venituri din 2017 2018 2019 2020 2021
activitatea de

intermediere
(lei)

971.812.823 1.095.337.930 1.261.778.661 1.394.616.111 1.737.127.690

Asigurari generale

Analizand structura veniturilor din activitatea de distributie obtinute de brokerii de asigurare si/sau reasigurare pe
clase de asigurari generale se constata cd, in anul 2021, o pondere semnificativa pentru asigurari generale, o detin
urmatoarele clase:

e clasa Al0, Asigurari de raspundere civila pentru vehicule (RCA + CMR) care reprezinta 50,01%(792.046.622
lei);

e clasa A3, Asigurari de mijloace de transport terestru (CASCO) care reprezinta 22,12% (350.293.821 lei);

e clasa A8, Asigurari de incendiu si alte calamitati naturale care reprezinta 10,58% (167.594.466 lei);

e clasaAl3, Asigurari de raspundere civila generala, exclusiv cea mentionata la clasele 10-12 care reprezinta
3,71% ( 58.725.230 lei);

e clasa A9, Asigurari pentru alte daune sau pierderi legate de alte bunuri decat cele mentionate la clasele 3-7
reprezinta 3,63% (57.480.408 lei);

e clasa A2, Asigurari de sanatate care reprezinta 3,15% (49.844.112 lei);

e clasaAl5, Asigurari de garantii reprezinta 2,84% (51.293.863 lei);

o celelalte clase de asigurari au reprezentat 3,96% din total venituri pe clase de asigurdri generale.

Grafic 81 Structura pe clase de asigurdri generale a veniturilor obtinute din activitatea de intermediere/distributie in
anul 2021
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Grafic 82 Structura pe clase de asigurdri generale a veniturilor obtinute din activitatea de intermediere/distributie in
anul 2020
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Tabel 105 Primele 10 companii de brokeraj, in functie de veniturile obtinute din distributia asigurdrilor generale

Nr. Denumire Pondere in
crt. companie de brokeraj total venituri
1 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 9,31%

2 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 7,04%

3 INTER BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 6,43%

4 TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE S.A. 6,22%

5 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 5,21%

6 DAW MANAGEMENT - BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 4,78%

7 CAMPION BROKER DE ASIGURARE SI REASIGURARE S.R.L. 4,29%

8 UNICREDIT INSURANCE BROKER S.R.L. 3,19%

9 PORSCHE BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 2,69%

10 MILLENIUM INSURANCE BROKER (M.1.B.) S.A. 2,41%

Total 51,57%

Grafic 83 Situatia procentelor comisioanelor pldtite de asigurdtori companiilor de brokeraj, pe principalele clase de
asigurdri
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Ponderea veniturilor din activitatea de intermediere in volumul de prime intermediate/distribuite pe segmentul
asiguradrilor generale a fost de 16,57% (comision mediu).

Asigurari de viata

Referitor la structura veniturilor din activitatea de intermediere obtinute de companiile de brokeraj pe clase de
asigurari de viata se constata ca, in anul 2021, ponderi semnificative in totalul acestor venituri (124.845.099 lei) o
detin urmatoarele clase:

e clasa C1, Asigurari de viata, anuitati si asigurari de viata suplimentare in cuantum de 98.889.465 lei,

respectiv 64,54%;

e clasa C3, Asigurari de viata si anuitati, care sunt legate de fonduri de investitii (unit-linked): 54.317.202 lei,
respectiv 35,45%;

o celelalte clase de asigurari de viata au reprezentat 0,01% din veniturile obtinute pentru clase de asigurari
de viata.

Grafic 84 Structura pe clase de asigurdri de viatd a veniturilor obtinute din activitatea de intermediere/distributie in
anul 2021
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Grafic 85 Structura pe clase de asigurdri de viatd a veniturilor obtinute din activitatea de intermediere/distributie in
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Tabel 106 Primele 10 companii de brokeraj, in functie de veniturile obtinute din distributia asigurdrilor de viatd

2':; Denumire companie de brokeraj 5::;:5:? in total
1 AMSTERDAM BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 48,70%
2 OVB ALLFINANZ ROMANIA BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 33,08%
3 RCI BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 3,65%
4 KUNDEN BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 3,36%
5 MARSH - BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 2,04%
6 AON ROMANIA BROKER DE ASIGURARE - REASIGURARE S.R.L 1,81%
7 DESTINE BROKER DE ASIGURARE-REASIGURARE S.R.L. 1,48%
8 WILLIS TOWERS WATSON ROMANIA-BROKER DE ASIGURARE REASIGURARE S.R.L. 1,14%
9 PROFESSIONAL BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 0,59%
10 SAFETY BROKER DE ASIGURARE S.R.L. 0,53%
Total 96,37%

Ponderea veniturilor din activitatea de distributie in volumul de prime distribuite pe segmentul asigurarilor de viata
a fost de 43,61% (comision mediu). La nivelul pietei de brokeraj, comisionul mediu calculat la nivelul anului 2021 a
fost de 17,53%.
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Datorii si creante din activitatea de intermediere

Ladatade31.12.2021 situatia datoriilor si a creantelor provenite din activitatea de distributie in asigurari se prezinta
astfel:

e Datorii ale companiilor de brokeraj in relatia cu societatile de asigurare

cu scadenta
nedepasita (lei)/%

130.645.405 666.059 37.858 900.185
98,79% 0,50% 0,03% 0,68%

Total datorii (lei) <15zile (lei)/% | 15-30 zile (lei)/% | >30zile (lei)/%

132.249.507

e Creante ale companiilor de brokeraj in relatia cu societdtile de asigurare

cu scadenta
nedepasita (lei)/%

107.591.088 7.992.928 2.767.218 14.585.752
80,93% 6,01% 2,08% 10,97%

Total creante (lei) <15zile (lei)/% | 15-30 zile (lei)/% | >30zile (lei)/%

132.936.986

-
=y
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17.1. Piata pensiilor private din Romania

Sistemul pensiilor private a cunoscut o evolutie pozitiva pe tot parcursul functionarii sale, activele totale si numarul
de participanti fiind in continua crestere. La finalul lunii decembrie 2021, fondurile de pensii private (pilon Il si
pilon IlI) au acumulat active totale in valoare de 92,52 miliarde lei, cu 19% mai mult comparativ cu anul anterior.
Ca pondere in PIB, activele totale ale sistemului de pensii private au inregistrat un nivel de 7,84%, in anul 2021,
marcand o evolutie pozitiva de-a lungul ultimilor ani.

Principalele caracteristici ale fondurilor de pensii private sunt enumerate mai jos:

10
administratori

17 fonduri de 5 8,36 milioane 92,48 miliarde
pensii private auditori de participanti lei active nete

4 depozitari

La 31 decembrie 2021, politica investitionala din cadrul portofoliilor de active ale fondurilor de pensii private
continua sa fie concentrata pe piata locala de capital. Ponderea investitiilor in instrumente cu venit fix reprezenta
aproximativ 69% din totalul portofoliului investitional al fondurilor de pensii private, in timp ce un procent de 26%
a fost investit in actiuni.

Grafic 86 Valoarea activelor totale ale sistemului de pensii private
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Activele fondurilor din pilonul Ill raman la un nivel diminuat, reprezentand mai putin de 4% din totalul activelor
gestionate de sistemul de pensii private din Romania, fiind astfel oportuna incurajarea investitiilor populatiei in
aceste instrumente.
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Grafic 87 Gradul de concentrare al fondurilor de pensii private (in functie de valoarea totald a activelor la 31
decembrie 2021)
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, gradul de concentrare pe piata pensiilor private
este unul ridicat, insa situatia este explicabila din motive obiective legate de mecanismul lor de functionare si
starea actuala a pietei.

Volatilitatea reprezinta una dintre cele mai importante caracteristici ale pietelor financiare, direct legata de
incertitudinea pietei si cu impact asupra comportamentului investitional al companiilor si persoanelor fizice.
Progresul inregistrat in dezvoltarea vaccinurilor si stimularea economica au impulsionat bursa, iar indicii de
sentiment al investitorilor si-au revenit.

Pe parcursul anului 2021, volatilitatea fondurilor de pensii private a fost mult mai redusa, comparativ cu cea din
anul 2020. Pe fondul aparitiei noii variante Omicron, in luna noiembrie 2021 se distinge un episod semnificativ de
volatilitate atat pentru fondurile de pensii administrate privat, cat si pentru fondurile de pensii facultative, insa de
o magnitudine mai redusa fata de episodul din martie 2020.

Fiecare noua varianta de COVID-19 a avut un impact mai mic asupra pietelor financiare, investitorii incepand sa se
obisnuiasca cu ideea ca aceste schimbari reprezinta noua normalitate.
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Grafic 88 Evolutia volatilitdtii zilnice anualizate a fondurilor de pensii din Pilonul Il- GARCH (1,1)
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Grafic 89 Evolutia volatilitdtii zilnice anualizate a fondurilor de pensii din Pilonul I1l- GARCH (1,1)
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17.2. Fondurile de pensii
administrate privat — Pilonul Il

La finalul lunii decembrie 2021, erau inscrise in Registrul Electronic al Autoritatii de Supraveghere Financiara
sapte fonduri de pensii administrate privat. Acestea sunt administrate de sapte administratori de fonduri de
pensii private, activele acestora fiind incredintate spre pdstrare unui numar de patru banci din Romania cu rol de
depozitari. Valoarea totala a activelor nete ale fondurilor de pensii administrate privat a fost de 89,07 miliarde lei
la finalul lunii decembrie a anului 2021, in crestere cu aproximativ 19% comparativ cu aceeasi data a anului 2020.
Comparativ cu trimestrul anterior, activele nete au crescut cu 2%. Numarul participantilor inregistrati in sistemul
pensiilor administrate privat la 31 decembrie 2021 a fost de 7,79 milioane persoane, in crestere fata de 7,63 milioane
persoane la 31 decembrie 2020.

La nivelul Pilonului Il, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 31 decembrie 2021 a fost de circa
204 lei/participant, in timp ce la 31 decembrie 2020 valoarea acesteia a fost de 192 lei/participant. In perioada
ianuarie-decembrie 2021, contributiile virate in sistemul de pensii administrate privat au fost in cuantum de 9,77
miliarde lei, in crestere cu aproximativ 10% fata de anul 2020.

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii administrate privat a fost 5,79% in decembrie
2021, in luna decembrie 2020 valoarea acesteia fiind de 5,38%.

La finalul lunii decembrie 2021, valoarea medie a activului unui participant la sistemul pensiilor administrate
privat era de 11.434 lei, inregistrand o crestere de 16% comparativ cu decembrie 2020 si cu 1,5% fata de trimestrul
precedent. In perioada ianuarie-decembrie 2021 au fost efectuate plati ale activului personal net catre participanti
in cuantum de 288 milioane lei pentru aproximativ 19 mii de participanti si beneficiari.

Valoarea activelor

La finalul lunii decembrie 2021, valoarea totala a activelor fondurilor de pensii administrate privat a fost de 89,11
miliarde lei, iar valoarea activelor nete a atins nivelul de 89,07 miliarde lei, ambele fiind in crestere cu aproximativ
19% comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior.

Grafic 90 Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate privat
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Participantii la fondurile de pensii administrate privat

La 31 decembrie 2021, numarul total al participantilor la sistemul de pensii administrate privat a fost de 7,79
milioane persoane, in crestere cu 2% comparativ cu aceeasi datd a anului anterior. De la inceputul anului pana in
luna decembrie, inclusiv, s-au inregistrat in sistem aproximativ 174 mii de persoane, usor in crestere fata de anul
precedent. Primele trei fonduri de pensii administrate privat in functie de numarul de participanti, FPAP NN (26%),
FPAP AZT Viitorul Tau (21%) si FPAP Metropolitan Life (14%), cumuland un procent de 61% din numarul total de
persoane inregistrate in sistem.

In ceea ce priveste distributia pe grupe de varsta, la 31 decembrie 2021, ponderea participantilor cu varsta de
pana in 35 ani a fost de 38% din totalul participantilor, iar ponderea celor cu varsta de peste 35 ani a fost de 62%.
Distributia participantilor pe gen ramane constanta, ponderea participantilor de genul feminin in numarul total de
participanti fiind de 48%, iar ponderea persoanelor de gen masculin de 52%.

Grafic 91 Structura pe vdrste la 31 decembrie 2021 - participanti si populatie rezidentd (stdnga) si gradul de
penetrare a pensiilor private (dreapta)
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In ceea ce priveste gradul de penetrare a pensiilor private in randul populatiei rezidente, se observa o acoperire
buna a grupelor de varsta medie (25-44 ani), cu o scadere din ce in ce mai pronuntata pentru varstele mai apropiate

de varsta de pensionare. Acest fapt nu este surprinzator, avand in vedere introducerea relativ recenta a pensiilor
private in Romania, insa sugereaza o presiune in crestere pe bugetul de pensii de stat in urmatoarele cateva decenii
(aceasta presiune fiind accentuata si de imbatranirea populatiei).
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Grafic 92 Evolutia numdrului de participanti nou intrati in sistem si a gradului de repartizare aleatorie
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Un numar de aproximativ 172 de mii de persoane a fost repartizat aleatoriu catre un fond de pensii administrat
privatin anul 2021, reprezentand 98% din totalul persoanelor nou intrate in sistem.

Contributii la fondurile de pensii administrate privat

De la inceputul anului pana in luna decembrie 2021, au fost virate contributii brute catre fondurile de pensii
administrate privat in cuantum de 9,77 miliarde lei, cu 10% mai mult comparativ cu aceeasi perioada a anului
anterior. In luna decembrie 2021 au fost virate contributii brute in cuantum de aproximativ 823 milioane lei, in
crestere comparativ cu luna decembrie 2020 (748 milioane lei).

Contributia medie per participant a fost de circa 204 lei in luna decembrie 2021, cu 6% mai mult comparativ cu cea
inregistratd in luna decembrie 2020. Aceasta a cunoscut o evolutie pozitiva continua de la infiintarea sistemului de
pensii administrate privat pana in prezent.

Grafic 93 Evolutia lunard a contributiilor brute virate si contributia medie per participant
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Grafic 94 Activele administrate si cota de piatd a fondurilor de pensii administrate privat la 31 decembrie 2021
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Piata fondurilor de pensii administrate privat inregistreaza un grad ridicat de concentrare, primele trei fonduri
totalizand 70% din active.

Grafic 95 Distributia pe regiuni a contributiei lunare medii in luna decembrie 2021
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Contributia lunara medie variaza puternic in functie de judet, cele mai mari valori fiind inregistrate in Municipiul
Bucuresti (280 lei/participant), Cluj (276 lei/participant), Ilfov (245 lei/participant), Timis (242 lei/participant) si lasi
(233 lei/participant). Cele mai mici contributii lunare medii se inregistreaza in Covasna (175 lei/participant), Bistrita-
Nasaud (175 lei/participant) si Vrancea (170 lei/participant).
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Grafic 96 Distributia pe regiuni a contributiilor totale (exceptdnd Bucuresti - 205,2 milioane) in luna decembrie 2021
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In ceea ce priveste contributiile lunare totale, se pastreaza diferenta accentuata intre regiuni, Municipiul Bucuresti
inregistrand cele mai mari valori (205,2 milioane lei), urmat de Cluj (37,5 milioane lei) si Timis (33,8 milioane lei). La
polul opus se afla sudul tarii - Giurgiu, Mehedinti, lalomita, Caras-Severin, Teleorman si Calarasi inregistrand cele
mai scazute valori (intre 2,5 si 3,7 milioane lei).

Grafic 97 Distributia cumulatd a activelor participantilor (stdnga) si valoarea medie a activelor per participant in
functie de fond la 31 decembrie 2021
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Distributia valorii conturilor participantilor arata o concentrare mare, 62% din active fiind detinute de doar 20% din
participanti. Cel mai mare cont are o valoare de 1,48 milioane lei, iar cel mai mic are o valoare de 1 leu. Totodata,
peste 20% dintre participanti detin active sub valoarea de 1.000 lei.
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Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces

In perioada ianuarie-decembrie 2021 au fost efectuate plati ale activului personal net in valoare de circa 288
milioane lei catre 19 mii de participanti sau beneficiari. Din valoarea totala a platilor efectuate, un procent de 86%
este aferent deschiderii dreptului la pensie, 13% ca urmare a decesului participantului si 1% ca urmare a invaliditatii.

Grafic 98 Valoarea activului net personal pldtit in perioada ianuarie-decembrie 2021
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Tn anul 2021, ca modalitate de plata a activului personal net, participantii/beneficiarii au preferat platile unice in
detrimentul celor esalonate, in procent de 79%. Ca urmare a deschiderii dreptului la pensie, au fost efectuate plati
unice in valoare de 185 milioane lei si plati esalonate in valoare de 63 milioane lei. Au fost inregistrare plati unice in
cuantum de 31 milioane lei si plati esalonate in cuantum de 7 milioane lei catre beneficiarii activului personal net
ca urmare a decesului participantului. Ca urmare a invaliditatii, cuantumul activului net personal platit a fost de
aproximativ 3 milioane lei aferent platilor unice si 178 de mii de lei prin plati esalonate.

Grafic 99 Structura pldtilor activului personal net in perioada ianuarie-decembrie 2021
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Cele mai mari ponderi in totalul platilor activului personal net in anul 2021 au fost inregistrate de FPAP NN (36%),

FPAP AZT Viitorul Tau (23%) si FPAP Metropolitan Life (14%), fiind si fondurile cu cel mai mare numar de participanti.
Deschiderea dreptului la pensie reprezinta ponderea cea mai mare in platile fondurilor de pensii administrate privat.
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Structura investitiilor

La 31 decembrie 2021, titlurile de stat si actiunile au rdmas principalele instrumente financiare in care au investit
fondurile de pensii administrate privat. Investitiile fondurilor de pensii administrate privat in titluri de stat au
reprezentat 60% la 31 decembrie 2021, un procent mai mare, de 68%, fiind investit la 31 decembrie 2020 in titluri
de stat. Investitiile in actiuni au crescut, reprezentand la 30 decembrie 2021 un procent de 26% din valoarea totala
a activelor fondurilor de pensii din Pilonul Il. De asemenea, ponderi semnificative sunt investite si Tn obligatiuni
corporative si fonduri de investitii.

Grafic 100 Structura investitionald a tuturor fondurilor de pensii administrate privat la 31 decembrie 2021
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Toate fondurile de pensii administrate privat au investit majoritar in obligatiuni suverane, in procente de peste
53% din activele totale. Dintre cele sapte fonduri de pensii administrate privat, FPAP BRD a investit cel mai mare
procent din active in titluri de stat, aproximativ 65%. Alte instrumente financiare precum actiunile sau obligatiunile
corporative se regdsesc in portofoliile investitionale ale fondurilor de pensii in procente semnificative de peste 22%
si, respectiv, de peste 1%.
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Grafic 101 Structura portofoliilor investitionale ale fondurilor de pensii administrate privat la 31 decembrie 2021
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Grafic 102 Structura valutard a fondurilor de pensii administrate privat la 31 decembrie 2021
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Investitiile locale ale fondurilor de pensii administrate
privat au inregistrat un procent de aproximativ 89%,
iar din plasamentele in valuta, ponderea cea mai
mare au avut-o plasamentele in euro (10%) si dolar
american (1%) la finalul lunii decembrie 2021. Doar
un administrator de fonduri de pensii private a utilizat
instrumente de acoperire a riscului valutar la finalul
anului 2021.
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Titlurile de stat denominate in lei inregistreaza un procent semnificativ (91%) in totalul titlurilor de stat detinute de
fondurile de pensii administrate privat la 31 decembrie 2021, cele denominate in euro fiind 8% si in dolar american
1%. Tn cazul emisiunilor in lei, cele mai mari valori au fost inregistrate de titlurile de stat cu data maturitatii in 2023
si 2024, iar multe dintre emisiunile in euro ajung la scadenta in 2030 si 2031.

Grafic 103 Structura pe valute si scadente a titlurilor de stat din portofoliile fondurilor de pensii administrate privat la
31 decembrie 2021
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La finalul lunii decembrie 2021, investitiile in obligatiuni corporative au fost in cuantum de 6,20 miliarde lei, avand
o pondere de 6,95% in totalul activelor fondurilor de pensii administrate privat. Investitiile in obligatiunile emise de
organisme straine neguvernamentale s-au situat la un procent de 1,81%, investitiile in obligatiuni municipale fiind
de 0,20%.

Grafic 104 Structura obligatiunilor corporative in functie de tara emitentilor la 31 decembrie 2021
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Emitentii obligatiunilor corporative provin din tari precum SUA (37%), Spania (17%), Olanda (10%), Franta (6%),
emitentii locali fiind in procent de 25%. Fondurile de pensii administrate privat au investit in obligatiuni corporative
romanesti emise de Banca Comerciald Romana in procent de aproximativ 15,28% din totalul obligatiunilor
corporative, Raiffeisen Bank SAin procent de 7,47%, UniCredit Bank SAin procent de 1,93% si Alpha Bank Romania
SAin procent de 0,43%.

Grafic 105 Emitentii depozitelor bancare si conturilor curente la 31 decembrie 2021
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Plasamentele fondurilor de pensii administrate privat in depozite bancare si conturi curente, la 31 decembrie 2021,
sesituauinjurulvalorii de 1,70 miliarde lei. Principalele cinci institutii la care fondurile de pensii administrate privat
detin depozite bancare sau conturi curente sunt: Banca Comerciala Romana, Citibank Romania, ING Bank Romania,
BRD - Groupe Société Générale SA si Banca Romaneasca.

Rate de rentabilitate ale fondurilor de pensii administrate privat

Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat au inregistrat urmatoarele valori la
finalul lunii decembrie 2021, comparativ cu aceeasi luna a anului anterior:

Tabel 107 Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii administrate privat

Denumire fond de pensii administrat privat Decembrie 2020 Decembrie 2021
ARIPI 5,6480% 6,0746%
AZT VIITORUL TAU 5,3412% 5,7763%
BCR 5,6651% 5,6116%
BRD 4,6525% 4,6228%
METROPOLITAN LIFE 5,3996% 5,5931%
NN 5,2742% 5,9138%
VITAL 5,6365% 5,9777%
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17.3. Fondurile de pensii facultative -
Pilonul Il

La finalul lunii decembrie 2021, zece fonduri de pensii facultative erau inscrise in Registrul Electronic al Autoritatii
de Supraveghere Financiara , fiind administrate de opt societati de administrare a fondurilor de pensii private.
Activitatea de depozitare si custodie a activelor fondurilor de pensii facultative este realizata de doi depozitari.

Valoarea totala a activelor nete ale fondurilor de pensii facultative a fost de 3,408 miliarde lei la finalul lunii
decembrie 2021, in crestere cu aproximativ 16% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent si in crestere
cu 3% comparativ cu luna septembrie 2021. Numarul de participanti inregistrati in sistemul pensiilor facultative, la
31 decembrie 2021, a fost de 564 de mii de persoane, la 30 septembrie 2021 fiind inregistrat un numar de 554 de mii
de persoane.

La nivelul Pilonului lll, contributia medie a participantilor cu contributii virate la 31 decembrie 2021 a fost de
aproximativ 207 lei/participant, in crestere cu 29% comparativ cu luna decembrie 2020. In perioada ianuarie-
decembrie 2021, contributiile virate in sistemul de pensii facultative au fost in cuantum de aproximativ 430 milioane
lei, In crestere cu 16% fata de aceeasi perioada din anul 2020.

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat a fost 6,42%in
decembrie 2021, in luna decembrie 2020 valoarea acesteia fiind de 8,35%. Rata medie ponderata de rentabilitate a
tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu a inregistrat un nivel de 4,66% la finalul lunii decembrie
2021, mai mic comparativ cu cea inregistrata in luna decembrie 2020 (7,55%).

La finalul lunii decembrie 2021, valoarea medie a unui cont in sistemul pensiilor facultative era de 6.047 lei, cu 9%
mai mare decatin decembrie 2020, totodata reprezentand 53% din valoarea unui cont mediu din fondurile de pensii
administrate privat. In intervalul ianuarie-decembrie 2021 au fost efectuate plati ale activului personal net ctre
participanti in cuantum de aproximativ 99 milioane lei pentru aproximativ 10 mii de participanti si beneficiari.
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Valoarea activelor

Activele nete ale fondurilor de pensii facultative au crescut in luna decembrie 2021 comparativ cu aceeasi luna
a anului anterior cu aproximativ 16%. in pofida fluctuatiilor preturilor activelor financiare cauzate de pandemia
COVID-19, activele totale ale fondurilor de pensii facultative au avut o evolutie pozitiva pe parcursul ultimului an.

Tabel 108 Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative
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Participantii la fondurile de pensii facultative

La 31 decembrie 2021, numarul total al participantilor la sistemul de pensii facultative a fost de 564 de mii de
persoane, in crestere cu 7% comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior. De la inceputul anului pana in luna
decembrie, inclusiv, s-au inregistrat in sistem aproximativ 48 de mii de persoane, cu 36% mai mult fata de anul
precedent. Primele trei fonduri de pensii facultative in functie de numarul de participanti, FPF NN Optim (38%), FPF
BCR Plus (25%) si FPF NN Activ (11%) s-au mentinut pe primele pozitii, cumuléand un procent de aproximativ 73%
din numarul total de persoane inregistrate in sistem.

Grafic 106 Evolutia structurii participantilor pe grupe de varsi Barbati ems=Femei e Total
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Pe parcursul ultimelor luni, se observa o evolutie stationara a structurii participantilor in functie de varsta acestora
sau genul lor. Tn ceea ce priveste distributia pe grupe de varsta, la 31 decembrie 2021, ponderea participantilor cu
varsta cuprinsa intre 16-29 ani a fost de 6% din totalul participantilor, ponderea celor cu varsta cuprinsa intre 30
si 44 ani a fost de 39% si ponderea celor de peste 45 ani a fost de 55%. Distributia participantilor pe gen ramane
constantd, ponderea participantilor de genul feminin in numarul total de participanti fiind de 51%, iar ponderea
persoanelor de gen masculin de 49%.

Grafic 107 Structura pe vdrste a participantilor (sténga) si gradul de penetrare (dreapta)
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Se observa un grad scazut de penetrare a pensiilor facultative, care oscileaza intre 4 si 7% din populatie pentru
cele mai multe grupe de varsta. Avand in vedere evolutia demografica, care va pune presiune pe sistemul public
de pensii, precum si valoarea relativ scazuta a contului mediu aferent Pilonului Il, rezultd o nevoie de a incuraja
investitiile populatiei in sistemul pensiilor facultative.

Grafic 108 Evolutia lunard a numdrului de participanti nou intrati in sistemul pensiilor facultative
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Numarul de participanti nou intrati in sistem in luna decembrie 2021, a ajuns la nivelul de 4,4 mii persoane. in luna

decembrie 2021, fondul de pensii facultative NN Optim a inregistrat cel mai mare numar de persoane nou intrate in
sistem, pe urmatoarele locuri fiind FPF Pensia Mea si FPF NN Activ.
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Contributii la fondurile de pensii facultative

De la inceputul anului pana in luna decembrie 2021, inclusiv, au fost virate contributii brute catre fondurile

de pensii facultative in valoare de 430 milioane lei, in crestere comparativ cu aceeasi perioada a anului
2020. Tn luna decembrie 2021 au fost virate contributii brute in cuantum de 53 milioane lei, cu 43% mai mult
comparativ cu luna decembrie 2020.

Contributia medie per participant a fost de circa 207 lei in luna decembrie 2021, valoare mai mare decat in
luna decembrie 2020 si in crestere fata de septembrie 2021. Aceasta a cunoscut o evolutie pozitiva continua de
la infiintarea sistemului de pensii facultative pana la inceputul pandemiei, deteriorandu-se usor din martie,

insa revenind la trendul de crestere in perioada urmatoare.

In anul 2021, contributiile totale brute au inregistrat o crestere de 16% fata de perioada corespondenti a
anului 2020, dupa ce, de-a lungul anului 2020, au inregistrat o crestere de 8% fata de anul anterior, iar in 2019

inregistrasera o crestere de 15% fata de 2018.

Grafic 109 Evolutia lunara a contributiilor medii brute virate
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Grafic 110 Evolutia lunard a contributiilor brute virate (stdnga) si a numdrului de participanti cu contributii
(dreapta)
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Grafic 111 Activele net si cota de piata a fondurilor de pensii facultative la 31 decembrie 2021
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Se observa o concentrare a fondurilor de pensii facultative chiar mai puternica decat in cazul fondurilor de pensii
administrate privat (pilonul II), fondurile administrate de NN ASIGURARI detinand 55% din piata.

Grafic 112 Distributia cumulatd a activelor participantilor (stdnga) si valoarea medie a activelor per participant in
functie de fond la 31 decembrie 2021
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Valoarea medie a conturilor participantilor inregistreaza o variatie semnificativa intre diferitele fonduri, cu valori
cuprinse intre 2.805 lei si 7.833 lei. Ca si in cazul pilonului I, valoarea activelor detinute de participanti inregistreaza
o concentrare ridicata, putin peste 10% din participanti totalizand 50% din active. Cea mai mare valoare a unui cont
este de 1,49 milioane lei, in timp ce 20% din participanti detin active in valoare de sub 493 lei.
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Plata activului net in caz de pensionare, invaliditate si deces aferenta fondurilor de pensii facultative

Pe parcursul anului 2021, au fost efectuate plati ale activului personal net in cuantum de aproximativ 99 milioane
lei catre aproximativ 10 mii de participanti sau beneficiari. Din valoarea totala a platilor efectuate, un procent de
93,18% este aferent deschiderii dreptului la pensie, 6,57% ca urmare a decesului participantului si 0,25% ca urmare
a invaliditatii.

Grafic 113 Valoarea activului net personal pldtit in perioada ianuarie-decembrie 2021
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Modalitatea de plata a activului personal net preferata de catre participanti/beneficiari in anul 2021 a fost plata
unica, in procent de 66% din totalul platilor efectuate de fondurile de pensii facultative. Ca urmare a deschiderii
dreptului la pensie, au fost efectuate plati unice in valoare de 55 milioane lei si plati esalonate in valoare de 38
milioane lei. Au fost inregistrare plati unice Tn cuantum de 4,95 milioane lei si plati esalonate in cuantum de 1,55
milioane lei catre beneficiarii activului personal net ca urmare a decesului participantului. Ca urmare a invaliditatii,
cuantumul activului net personal platit a fost de aproximativ 215 mii lei aferent platilor unice si 33 mii lei prin plati
esalonate.

Grafic 114 Structura pldtilor activului personal net in perioada ianuarie-decembrie 2021
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Cele mai mari ponderi in totalul platilor activului personal net in anul 2021 au fost inregistrate de FPF NN Optim
(37%), FPF BCR Plus (24%) si FPF NN Activ (13%). Deschiderea dreptului la pensie reprezinta ponderea cea mai mare
in platile fondurilor de pensii facultative.

358



Raport Anual 2021

Structura investitiilor fondurilor de pensii facultative

La finalul lunii decembrie 2021, titlurile de stat si actiunile au ramas principalele instrumente financiare in care au
investit fondurile de pensii facultative. Investitiile fondurilor de pensii facultative in titluri de stat au reprezentat 61%
la 31 decembrie 2021, in scadere cu 2 puncte procentuale comparativ cu finalul anului 2020. Investitiile in actiuni
au reprezentat 29% din valoarea totald a activelor fondurilor de pensii din Pilonul lll. O alta categorie importanta de
active financiare in care au investit fondurile de pensii facultative este reprezentata de obligatiunile corporative si
titlurile de participare OPCVM.

Grafic 115 Structura investitionald a tuturor fondurilor de pensii facultative la 31 decembrie 2021
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Toate fondurile de pensii facultative au investit majoritar in titluri de stat, in procente de peste 46% din activele
totale. Dintre cele zece fonduri de pensii facultative, FPF BRD Medio, FPF NN Optim si FPF Aegon Esential au
investit cel mai mare procent in titluri de stat, aproximativ 64%. Alte instrumente financiare precum actiunile sau
obligatiunile corporative se regasesc in portofoliile investitionale ale fondurilor de pensii facultative in procente
semnificative.
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Grafic 116 Structura portofoliilor investitionale ale fondurilor de pensii facultative la 31 decembrie 2021
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Grafic 117 Structura valutard a fondurilor de pensii facultative la 31 decembrie 2021

97%

92%

87%

82%

77%

72%

360

ERON

EUR

0.18%

0.80%

9.36%

usb

Alte valute

Investitiile locale ale fondurilor de pensii facultative
au fnregistrat un procent de aproximativ 90%, iar din
plasamentele in valuta, ponderea cea mai mare au avut-o
plasamentele in euro (9%) si dolar american (1%) la finalul
lunii decembrie 2021. Un singur administrator al fondurilor
de pensii facultative a utilizat instrumente de acoperire a
riscului valutar in luna decembrie 2021.
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Titlurile de stat denominate in lei inregistreaza un procent semnificativ (92%) in totalul titlurilor de stat detinute de
fondurile de pensii facultative la 31 decembrie 2021, cele denominate in euro fiind 7% si in dolar american 1%. in
cazul emisiunilor in lei, cele mai mari valori au fost inregistrate de titlurile de stat cu data maturitatii in 2023 si 2024,
iar multe dintre emisiunile in euro ajung la scadenta in 2025.

Grafic 118 Structura pe valute si scadente a titlurilor de stat din portofoliile fondurilor de pensii facultative la 31
decembrie 2021
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La finalul lunii decembrie 2021, investitiile in obligatiuni corporative au fost in cuantum de aproximativ 134 milioane
lei, cu o pondere de circa 4% in totalul activelor fondurilor de pensii facultative. Investitiile in obligatiunile emise
de organisme strdine neguvernamentale au atins un procent de circa 2%, investitiile in obligatiuni municipale fiind
de 1%.

Grafic 119 Structura obligatiunilor corporative in functie de tara emitentilor la 31 decembrie 2021
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Fondurile de pensii facultative au investit 49% in obligatiuni corporative romanesti, 17% in obligatiuni corporative
emise de emitenti din SUA, respectiv 15% in obligatiuni corporative emise de emitenti din Spania. Fondurile de
pensii facultative au investit in obligatiuni corporative romanesti emise de Banca Comerciala Romana in procent de
29% din totalul obligatiunilor corporative, emise de UniCredit Bank SA (11%) si de alte companii (9%).

Grafic 120 Emitentii depozitelor bancare si conturilor curente la 31 decembrie 2021
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peste 56 milioane lei la finalul lunii decembrie a anului 2021. Principalele cinci institutii la care fondurile de pensii
facultative detin depozite bancare sau conturi curente sunt: Citibank, BRD - Groupe Société Générale SA, Banca
Comerciala Romana, CEC Bank si OTP Bank.

Rate de rentabilitate ale fondurilor de pensii facultative

Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii facultative au inregistrat urmatoarele valori la finalul
lunii decembrie 2021 comparativ cu aceeasi luna a anului anterior:

Tabel 109 Ratele de rentabilitate anualizate ale fondurilor de pensii facultative

Denumire fond de pensii facultative Decembrie 2020 Decembrie 2021
AZT VIVACE 9,1469% 6,6472%
NN ACTIV 8,0593% 6,3409%
AEGON ESENTIAL 8,5537% 5,0071%
AZT MODERATO 8,4399% 5,3304%
BCR PLUS 8,0767% 4,2546%
BRD MEDIO 6,6915% 2,8586%
NN OPTIM 7,2801% 4,8013%
PENSIA MEA 5,9181% 4,6112%
RAIFFEISEN ACUMULARE 7,7471% 5,3414%
STABIL 8,5176% 5,9573%

362



Raport Anual 2021

17.4. Fondurile de pensii ocupationale

Schimbarea structurii de varsta a populatiei influentata de cresterea sperantei de viata si scaderea natalitatii,
tendinta care, conform estimarilor, se va mentine si in urmatoarele decenii, va pune probleme semnificative
sistemului de pensii de stat din perspectiva asigurarii unui trai satisfacator beneficiarilor. La nivel international s-a
gasit o solutie pentru a elimina dependenta exclusiva de pensia de stat, si anume promovarea pensiilor private ca
instrument de economisire pe termen lung, complementar pensiei de stat. Astfel, fondurile de pensii private, cele
obligatorii,dar maiales cele facultative vor suplimenta venitul obtinut din pensia de stat, astfel incat diferenta dintre
nivelul ultimelor venituri salariale si cele din pensie sa fie cat mai mica. Fondurile de pensii private contribuie la o
dezvoltare sustenabild a cadrului macroeconomic, iar la nivel individual asigura securitate si bunastare financiara
la pensie.

Legeanr. 1/2020 privind pensiile ocupationale transpunein legislatiaromaneasca prevederile Directivei UE 2016/2341,
IORP I, stabilind conditiile pentru infiintarea fondurilor de pensii ocupationale. Fondurile de pensii ocupationale
au la baza o formad de parteneriat social intre angajator si angajatii sai, fiind totodata si un factor de stimulare si
recompensare a salariatilor, precum si de retentie a acestora. Astfel, angajatorul este cel care propune schema de
pensii pentru toti salariatii, in cadrul contractului colectiv de munca, si, totodatd, in considerarea interesului sau
legitim de contribuitor la fond, fi reprezinta pe acestia in relatia cu administratorul, care infiinteaza si administreaza
fondul de pensii ocupationale.

Tn anul 2020, au fost elaborate 14 norme in vederea implementarii sistemului de pensii ocupationale. In anul 2021,
a fost emisa o singura norma in vederea detalierii unor conditii privind autorizarea administratorilor de pensii
ocupationale. De asemenea, in sedinta Consiliului ASF din data de 09.02.2022 a fost aprobata cererea BCR PENSII,
Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, de autorizare ca administrator al fondurilor de pensii
ocupationale.

De asemenea, in vederea furnizarii de informatii utile tuturor celor interesati de conceptul, mecanismul de
functionare si beneficiile pensiilor ocupationale, ASF a elaborat, in anul 2021, materialul ,,GHIDUL ANGAJATORULUI
- Scheme de pensii ocupationale”, spre a fi publicat pe pagina sa de internet. Angajatorul reprezintd o parte
importanta in constructia sistemului de pensii ocupationale, care necesita indrumare in procesul de infiintare
a unei scheme de pensii ocupationale. Ghidul angajatorului - Scheme de pensii ocupationale cuprinde o serie de
informatii privind tipurile de scheme de pensii ocupationale, fondurile de pensii ocupationale, administratorii
acestora, participantii la un fond, aspecte referitoare la contributiile, drepturile si obligatiile acestora, transferul
activului personal sau incetarea platilor, precum si rolul Autoritatii de Supraveghere Financiara in reglementarea,
autorizarea, supravegherea si controlul entitatilor care isi desfasoara activitatea in acest domeniu.

Introducerea unei noi componente de acumulare in vederea obtinerii unei pensii ocupationale contribuie la
dezvoltarea unei culturi bazate pe economisire pe termen lung si asigura un flux de capital autohton economiei prin
intermediul investitiilor realizate de fondurile de pensii ocupationale. In acelasi timp, se creeaza premisele pentru
asigurarea unui venit de inlocuire cat mai ridicat pentru viitorii pensionari, printr-un efort comun al angajatorilor si
angajatilor.
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Regulamentul (UE) 909/2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare
in Uniunea Europeana si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de
modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr.
236/2012

Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
Depozitarul Central

Data Loss Prevention

Distributed Ledger Tehnology

Banca Nationala a Olandei

Regulamentul privind rezilienta operationala digitala pentru sectorul financiar
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Autoritatea Bancara Europeana
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Regulamentul European nr. 648/2012, privind derivatele extrabursiere,
contrapadrtile centrale si registrele centrale de tranzactii

European Supervisory Authorities (Autoritatile Europene de Supraveghere)
European Single Electronic Format (formatul de raportare electronic unic)
Factorii de mediu, sociali si de guvernanta

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete

Comitetul European pentru Risc Sistemic

Exchange Traded Fund

Fondul de Compensare a Investitorilor

Fonduri Deschise de Investitii

Fondul de Garantare a Asiguratilor

Fondul de Garantare a Drepturilor din Sistemul de Pensii Private

Fonduri de Investitii Alternative

Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de
participare sunt distribuite in Romania

Fonduri deschise de investitii din alte state membre ale caror titluri de participare
sunt distribuite in Romania

FIA destinate investitorilor de retail

Financial Technology

Fonduri Inchise de Investitii

Financial Instruments Reference Data System

Firme de investitii din alte state membre care isi desfasoara activitatea in Romania
in mod direct

Financial Instruments Transparency System
Financial Market Authority
Fondul Monetar International

Fondul National de Protectie
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FoE = Libertatea de stabilire

FP = Fondul Proprietatea

GME = Exercitiul Global de Monitorizare

GMW = Global Money Week

G-SlI = Institutii globale de importanta sistemica

HRG = Grupe de riscuri omogene

IAIS = Asociatia Internationala a Supraveghetorilor in Asigurdri

IAM = Identitty and Access Management

IAPC = Indicele Armonizat al Preturilor de Consum

IFRS = Standardele Internationale de Raportare Financiara

IGC = Institutul de Guvernanta Corporativa

IMM = Intreprinderi Mici si Mijlocii

INCM = Institutii de credit din alte state membre

INFE = Reteaua Internationala pentru Educatie Financiara, OECD

IOPS = Organizatia Internationala de Supraveghere a Pensiilor

10SCO = Organizatia Internationald a Comisiilor de Valori Mobiliare

IRRD = Directiva privind redresarea si rezolutia in domeniul asigurarilor

ISF = Institutul de Studii Financiare

IT = Tehnologia Informatiei

FATF = Evaluarea nationala de risc SB/FT

LB = Banca Centrala a Lituaniei

LEI = Legal Entity Identifier

MAE = Ministerul Afacerilor Externe

MAR = Regulamentul privind Abuzul pe Piata

MCR = Cerinte de Capital Minim

MF = Ministerul Finantelor

MiCA = Regulamentul privind pietele cripto-activelor

MiFID Il = Directiva privind Pietele de Instrumente Financiare

MIFIR = Regulamentul privind Pietele de Instrumente Financiare

MMFR = Regulamentul european privind fondurile din piata monetara

MMPS = Ministerul Muncii si Protectiei Sociale

NGFS _ Reteaua Bancilor Centrale si Supraveghetorilor pentru Ecologizarea Sistemului
Financiar

OECD = Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
(Organisation for Economic

OECD-INFE = Co-operation and Development - International Network
on Financial Education

ONPCSB = Oficiul National de Prevenirea si Combatere a Spalarii Banilor

OPC = Organisme de Plasament Colectiv

OPCOM = Operatorul Pietei de Energie Electrica si Gaze Naturale

OPCVM = Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare

ORC = Oficiul Registrului Comertului

ORSA = Own Risk and Solvency Assessment

oTC = Over-The-Counter

ouG = Ordonanta de Urgentd a Guvernului

PAD = Polita de Asigurare impotriva Dezastrelor

PBS = Prime Brute Subscrise
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