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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/1011 AL COMISIEI
din 10 martie 2022

de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea

ce priveste standardele tehnice de reglementare care precizeazd modul de determinare a expunerilor

indirecte fatd de un client care provin din contracte derivate si contracte derivate de credit, atunci

cand contractele nu sunt incheiate direct cu respectivul client, dar instrumentul de datorie sau de
capital suport a fost emis de clientul respectiv

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (), in special
articolul 390 alineatul (9) al treilea paragraf,

intrucat:

(1) Determinarea valorilor expunerii indirecte fatd de un client care provine din contracte derivate si contracte derivate
de credit in scopul expunerilor mari ar trebui si difere de metoda de calcul a valorii expunerii utilizatd pentru
cerintele de capital bazate pe risc prevdzute in Regulamentul (UE) nr. 575/2013, deoarece o stare de nerambursare a
instrumentului-suport ar putea duce la profit in locul unei pierderi. Prin urmare, valoarea expunerii indirecte ar
trebui s3 depinda de pierderea (mai exact, valoarea pozitivd a expunerii) sau de castigul (mai exact, valoarea negativa
a expunerii) care ar rezulta dintr-o potentiald stare de nerambursare a instrumentului siu suport. In cadrul regimului
expunerilor mari previzut in partea a patra din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, in cazul expunerilor din
portofoliul de tranzactionare, institutiile pot compensa pozitiile pozitive si negative pe aceleasi instrumente
financiare sau, in anumite conditii, pe instrumente financiare diferite, emise de un anumit client. Expunerea netd
globali fatd de un client individual este luatd in considerare numai daci este pozitivi. In mod similar, expunerea
netd globali fatd de un anumit client, dup includerea expunerilor indirecte fatd de clientul respectiv care provin din
contracte derivate sau contracte derivate de credit alocate portofoliului de tranzactionare, ar trebui luatd in
considerare numai dacd este pozitivd. Pentru a evita orice compensare a expunerilor indirecte care provin din
contracte derivate sau contracte derivate de credit alocate in afara portofoliului de tranzactionare, orice valoare
negativd a expunerii indirecte care provine din pozitiile respective ar trebui stabiliti la zero.

(2)  Pentru a se asigura cd riscul de nerambursare este reflectat in mod corespunzitor, valoarea expunerii indirecte a
optiunilor, indiferent daci sunt alocate portofoliului de tranzactionare sau in afara portofoliului de tranzactionare,
ar trebui, prin urmare, si depindd de modificirile preturilor optiunilor care ar rezulta din nerambursarea
respectivului instrument-suport, de exemplu valoarea de piatd a optiunii pentru optiunile call si valoarea de piatd a
optiunii minus pretul siu de exercitare pentru optiunile put.

(3)  Scopul derivatelor de credit este de a transfera riscul de credit in legéturd cu debitorii fard a transfera activele propriu-
zise. Rolul pe care 1l joacd institutiile in calitate de vanzitor al protectiei sau cumpdrator al protectiei si tipul de
derivat de credit la care participd ar trebui sa fie luate in considerare pentru determinarea valorii expunerii indirecte
a instrumentului-suport. Prin urmare, expunerea indirectd ar trebui sd fie egald cu valoarea de piatd a contractului
derivat de credit, care ar trebui ajustatd cu suma datoratd sau preconizatd a fi primitd de la contraparte in cazul in
care emitentul instrumentului de datorie suport intrd in stare de nerambursare.

(4)  Pentru alte tipuri de contracte derivate care constituie o combinatie de pozitii lungi si scurte, pentru a se asigura cd se
reflectd riscul exact de nerambursare, institutiile ar trebui si descompund aceste contracte derivate pe segmente cu
tranzactii individuale. Numai segmentele cu risc de nerambursare, in cazul in care institutiile prezintd un risc de
pierdere in caz de nerambursare, ar trebui sa fie relevante pentru calcularea valorii expunerii indirecte care provine
din contractele derivate respective. Cu toate acestea, in cazul in care institutiile nu sunt in médsurd si aplice aceastd
metodologie si sd asigure un tratament prudent, ar trebui sd li se permitd institutiilor si determine valoarea
expunerii indirecte a instrumentelor-suport ca fiind pierderea maxima pe care ar putea si o suporte in urma intrarii
in stare de nerambursare a emitentului instrumentului-suport la care se referd contractul derivat.

() JOL176,27.6.2013,p. 1.
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(5)  Contractele derivate pot fi subscrise pe instrumente cu mai multe nume de referintd suport. in ceea ce priveste aceste
instrumente derivate cu mai multe elemente-suport, atunci cind o institutie poate aplica abordarea de tip look
through la numele de referintd suport, si pentru a se asigura ci se utilizeazd metoda cea mai exactd, valoarea
expunerii indirecte ar trebui calculatd prin analizarea variatiei pretului instrumentului derivat in cazul intrdrii in
stare de nerambursare a fieciruia dintre numele de referintd suport ale instrumentului cu mai multe elemente-
suport. Pentru a asigura coerenta cu cadrul privind expunerile mari aplicabil tranzactiilor in care existd o expunere
la active-suport, articolul 6 alineatele (1) si (2) din Regulamentul delegat (UE) nr. 1187/2014 al Comisiei (%) ar trebui
s4 se aplice pentru a atribui expunerile clientului identificat, unui client distinct sau clientului necunoscut. In cazurile
in care institutiile nu sunt in masurd sd aplice abordarea de tip look-through sau in cazul in care aplicarea unei
abordari de tip look-through la un instrument derivat cu mai multe nume de referintd este excesiv de impovirdtoare
pentru institutii §i pentru a se asigura un tratament prudent, institutiile ar trebui si calculeze valoarea expunerii
indirecte analizand variatia pretului instrumentului derivat in cazul intririi in stare de nerambursare a tuturor
acestor nume de referinti suport. In mod similar, pentru a se asigura coerenta cu cadrul privind expunerile mari
aplicabil tranzactiilor in care existd o expunere la active-suport, articolul 6 alineatul (3) din Regulamentul delegat
(UE) nr. 1187/2014 ar trebui sd se aplice pentru a atribui expunerea unui client distinct sau clientului necunoscut.
In toate cazurile in care instrumentele-suport sunt atribuite clientului necunoscut, pentru a se evita riscul ca valorile
negative ale expunerilor indirecte sd fie compensate cu valori pozitive ale expunerilor indirecte, institutiile ar trebui
sd stabileascd la zero orice valoare negativa a expunerilor indirecte.

(6)  Prezentul regulament se bazeazd pe proiectele de standarde tehnice de reglementare transmise Comisiei de
Autoritatea Bancard Europeana.

(7)  Autoritatea Bancard Europeand a organizat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice
de reglementare pe care se bazeazd prezentul regulament, a analizat eventualele costuri si beneficii aferente si a
solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul bancar instituit in conformitate cu articolul 37 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului (),

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Norme generale pentru determinarea valorii expunerii indirecte fati de un client care provine din contracte
derivate si contracte derivate de credit

(1)  Institutiile calculeazd valoarea expunerii indirecte fatd de un client care provine din contractele derivate enumerate in
anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 i din contractele derivate de credit, atunci cind contractele derivate nu au fost
incheiate direct cu respectivul client, dar instrumentul de datorie sau de capital suport a fost emis de clientul respectiv, in
conformitate cu metodologia previzuti la articolele 2-5 din prezentul regulament.

(2)  Prin derogare de la alineatul (1), in cazul in care instrumentele-suport sunt incluse intr-un indice pe datorii, pe actiuni
sau pe swapuri pe riscul de credit sau intr-un organism de plasament colectiv sau in cazul in care contractele derivate au mai
multe nume de referintd suport, institutiile calculeazi valorile expunerii indirecte fatd de un client care provine din
contractele derivate mentionate la alineatul (1) si contributia expunerii respective la expunerea fatd de un client in
conformitate cu metodologia previzuti la articolul 6.

(3) In cazul in care contractele derivate si contractele derivate de credit mentionate la alineatul (1) sunt alocate
portofoliului de tranzactionare, in urma calculdrii valorilor expunerilor indirecte fatd de un client care provin din
contractele respective, institutiile includ valorile expunerilor respective in expunerile fatd de clientul respectiv in
portofoliul de tranzactionare. Dupd agregare, expunerile nete negative fatd de client se stabilesc la zero.

() Regulamentul delegat (UE) nr. 1187/2014 al Comisiei din 2 octombrie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru determinarea expunerii globale
fatd de un client sau un grup de clienti aflati in legdturd din punctul de vedere al tranzactiilor cu active-suport (JO L 324, 7.11.2014,
p- 1).

() Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii
europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei
2009/78|CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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(4)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2), in cazul in care contractele derivate si contractele derivate de credit
mentionate la alineatul (1) sunt alocate in afara portofoliului de tranzactionare si in cazul in care, in urma calculdrii
valorilor expunerilor indirecte fatd de un client care provin din contractele respective, expunerile indirecte au o valoare
negativa, institutiile trebuie si stabileascd la zero valorile expunerilor respective inainte de a le lua in calcul in expunerile
fatd de clientul respectiv.

Articolul 2

Alocarea expunerilor indirecte pe categorii de contracte derivate

Institutiile alocd expunerile indirecte mentionate la articolul 1 alineatul (1) uneia dintre urmatoarele categorii de contracte
derivate:

(a) optiuni pe instrumente de datorie si de capital;
(b) contracte derivate de credit;

(c) toate celelalte contracte derivate enumerate in anexa II la Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care au ca activ-suport un
instrument de datorie sau de capital si care nu sunt incluse in categoriile mentionate la litera (a) sau (b) de la prezentul
alineat.

Articolul 3

Calcularea valorii expunerii indirecte pentru optiunile pe instrumente de datorie si de capital

(1)  Sub rezerva alineatelor (2), (3) si (4) de la prezentul articol, institutiile calculeazi valoarea expunerii indirecte pentru
optiunile mentionate la articolul 2 litera (a) ca suma dintre valoarea de piatd curentd a optiunii si cuantumul datorat
contrapartii optiunii ca urmare a unei potentiale stdri de nerambursare a emitentului instrumentului-suport din care se
scade cuantumul datorat institutiei de citre contrapartea respectiva in cazul respectiv.

(2)  Pentru optiunile call, valoarea expunerii indirecte este egald cu valoarea de piatd a optiunii. Pentru o pozitie lungd in
cadrul unei optiuni call, valoarea expunerii indirecte este pozitivd, iar pentru o pozitie scurtd in cadrul unei optiuni call,
valoarea expunerii indirecte este negativa.

(3)  Pentru optiunile put, valoarea expunerii indirecte este egald cu diferenta dintre valoarea de piatd a optiunii si pretul
sdu de exercitare. Pentru o pozitie scurtd in cadrul unei optiuni put, valoarea expunerii indirecte este pozitiva, iar pentru o
pozitie lungd in cadrul unei optiuni put, valoarea expunerii indirecte este negativa.

(4)  Prin derogare de la alineatul (3), pentru optiunile put care nu au un pret de exercitare disponibil la data tranzactiei, ci
intr-o etapd ulterioard, institutiile utilizeazd pretul de exercitare modelat preconizat care este utilizat pentru calcularea valorii
juste a optiunii.

(5)  In cazul in care valoarea de piat a optiunii nu este disponibili la 0 anumitd dati, institutiile utilizeazd valoarea justa
a optiunii la data respectivi. In cazul in care nici valoarea de piat3, nici valoarea justi a unei optiuni nu sunt disponibile la o
anumitd datd, institutiile utilizeaza cea mai recenti valoare de piatd sau valoare justd. in cazul in care nici valoarea de piat,
nici valoarea justd a unei optiuni nu sunt disponibile pentru nicio dat, institutiile utilizeaza valoarea la care optiunea este
evaluatd in conformitate cu cadrul contabil aplicabil.

Articolul 4

Calcularea valorii expunerii indirecte pentru contractele derivate de credit

(1)  Valoarea expunerii indirecte fatd de un client care provine din contractele derivate de credit mentionate la articolul 2
litera (b) este egald cu suma dintre valoarea de piatd curentd a contractului derivat de credit §i cuantumul datorat
contrapartii la contractul derivat de credit ca urmare a unei potentiale stiri de nerambursare a emitentului instrumentului-
suport din care se scade cuantumul datorat institutiei de citre contrapartea respectivd in cazul respectiv.
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(2)  In cazul in care valoarea de piatd a unui contract derivat de credit nu este disponibild la o anumita dat, institutiile
utilizeaza valoarea justd a contractului derivat de credit de la data respectivi. In cazul in care nici valoarea de piati, nici
valoarea justd a contractului derivat de credit nu sunt disponibile la 0 anumita datd, institutiile utilizeazi cea mai recentd
valoare de piatd sau valoare justd. In cazul in care nici valoarea de piatd, nici valoarea justi a unui contract derivat de credit
nu sunt disponibile pentru nicio datd, institutiile utilizeaz valoarea la care contractul derivat de credit este evaluat in
conformitate cu cadrul contabil aplicabil.

Articolul 5

Calcularea valorii expunerii indirecte pentru alte contracte derivate enumerate in anexa II la Regulamentul (UE)
nr. 575/2013

(1) Atunci cand calculeazd valoarea expunerii indirecte fatd de un client care provine din alte contracte derivate
mentionate la articolul 2 litera (c), inclusiv swapuri, contracte futures sau forward, institutiile descompun segmentele cu
tranzactii multiple in segmente cu tranzactii individuale.

(2)  Pentru segmentele de tranzactii mentionate la alineatul (1) care implicd un risc de nerambursare aferent emitentului
instrumentului-suport, institutiile isi calculeazd valoarea expunerii indirecte ca si cum acestea ar fi pozitii pe segmentele
respective.

(3)  In cazul in care o institutie nu este in masurd si aplice tratamentul previzut la alineatele (1) si (2), aceasta determind
valoarea expunerii indirecte fatd de emitentul instrumentelor-suport ca fiind pierderea maximi pe care institutia ar
suporta-o in urma unei potentiale stdri de nerambursare a emitentului instrumentelor-suport la care se referd contractul
derivat.

Articolul 6

Calcularea valorilor expunerilor indirecte care provin din contracte derivate cu mai multe instrumente-suport

(1)  Atunci cand determind valoarea expunerii indirecte fatd de un client care provine din contracte derivate subscrise pe
indici pe datorii, pe actiuni sau pe swapuri pe riscul de credit ori pe un organism de plasament colectiv, sau cu mai multe
nume de referintd suport, institutiile aplici abordarea de tip look through la toate instrumentele-suport individuale si
calculeazd valorile expunerilor indirecte ca variatie a pretului contractului derivat in caz de stare de nerambursare a
fiecdruia dintre numele de referintd suport. Institutiile atribuie fiecare valoare a expunerii indirecte fie unui client
identificat, fie unui client distinct, fie clientului necunoscut, astfel cum se prevede la articolul 6 alineatele (1) si (2) din
Regulamentul delegat (UE) nr. 1187/2014.

(2)  In cazul in care o institutie nu poate sd aplice abordarea de tip look through la toate instrumentele-suport individuale
ale contractului derivat, astfel cum se prevede la alineatul (1), sau in cazul in care acest lucru ar fi excesiv de impoviritor
pentru institutie, aceasta:

(a) aplicd abordarea de tip look through la instrumentele-suport individuale la care institutia poate si faci aceasta sau in
privinta cdrora nu ar fi excesiv de impovdritor pentru institutie si facd aceasta si calculeazd valoarea expunerii
indirecte in conformitate cu alineatul (1);

(b) in cazul instrumentelor-suport la care institutia nu poate sa aplice abordarea de tip look through sau in privinta cirora ar
fi excesiv de impovdrator pentru o institutie sd facd aceasta, institutia calculeaza valoarea expunerii indirecte analizand
variatia pretului contractului derivat in caz de stare de nerambursare a tuturor respectivelor nume de referintd suport.

Valoarea expunerii indirecte mentionatd la prezentul alineat primul paragraf litera (b) se atribuie fie tranzactiei cu
instrumente financiare derivate in calitate de client distinct, fie clientului necunoscut, astfel cum se prevede la articolul 6
alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE) nr. 1187/2014.

(3)  Prin derogare de la alineatele (1) si (2) de la prezentul articol, in cazul in care valorile expunerilor indirecte urmeaza
sa fie atribuite clientului necunoscut, astfel cum se prevede la articolul 6 alineatele (2) si (3) din Regulamentul delegat (UE)
nr. 1187/2014 al Comisiei, si in cazul in care valorile expunerilor indirecte sunt negative, institutia stabileste la zero aceste
valori ale expunerilor indirecte inainte de a le lua in calcul pentru expunerile fata de clientul necunoscut.
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Articolul 7

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 10 martie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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