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Valoarea activelor sectorului financiar nebancar a ajuns la 166,30 mld. lei
in trimestrul |1 2022, reprezentand 13,56% din PIB.
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RAPORT LUNAR

de monitorizare a tendintelor pe pietele financiare nebancare

e La finalul lunii mai, cotatiile CDS ale
Romaniei s-au mentinut la un nivel
similar cu cel inregistrat la finalul
lunii aprilie (219 bp), Tnsa au crescut
semnificativ pe parcursul lunii iunie,
ajungand la o valoare de 253 bp
(20 iunie 2022).

Capitalizarea bursiera a
inregistrat o scadere de 11% la
finalul  lunii  mai 2022
comparativ cu finalul anului
2021, in timp ce, comparativ
cu finalul anului 2020, a fost
inregistrata o crestere de 32%.

Valoarea activelor fondurilor
de pensii administrate privat,
la finalul lunii mai 2022, a atins
nivelul de 88,03 miliarde lei, in
crestere cu 7% comparativ cu
aceeasi data a anului anterior.



. 'QMAN\\A\

1%
= | | =
| 5

l#
5
%

 SupravioH®

o

n,
s
&
-]

Conform previziunilor economice din primavara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,7% atat a economiei din zona euro,
cat si a economiei UE in anul 2022, o revizuire in scadere (-1,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 2,6% in anul 2022, o revizuire in sens descendent (fata de 4,2%: previziunile economice din iarna anului 2022).

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul | 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,6% in zona euro, respectiv cu 0,7% in UE

comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,4% in zona euro, respectiv
cu 5,6% in UE in trimestrul | 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,2% (in termeni reali) in trimestrul | 2022 comparativ cu
trimestrul IV 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, Tn trimestrul | 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
6,5% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarna 2022 a CNSP).

Regiune/
tara
Zona euro
Germania
Bulgaria
Ungaria
Polonia
Romania

T1
2020

-3,1
-1,9
0,5
1,8
2,6
2,6

T2
2020

-14,7
-11,3
-8,0
-13,0
-7,5
-9,8

T3
2020

-3,9
-3,7
-4,5
-4,2
-1,6
-5,4

T4
2020

-4,2
-2,9
-3,8
-3,2
2,1
-1,5

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

2020

-6,3
-4,6
-4,4
-4,5
2,2
-3,7

T1
2021

-0,9
-2,8
-1,5
1,4
1,1
-0,1

T2
2021

14,7
10,4
7,8
17,6
11,0
15,4

T3 T4
2021 2021
4,0 4,7
2,9 1,8
51 5,0
6,5 7,1
6,1 8,0
6,9 2,4

2021

5,4
2,9
4,2
7,1
5,9
5,9

T1
2022

5,4
3,8
4,0
8,0
9,2
6,5

Comisia Europeana

2022f
2,7
1,6
2,1
3,6
3,7
2,6

2023f
2,3
2,4
3,1
2,6
3,0
3,6

2022f
2,8
2,1
3,2
3,7
3,7
2,2

FMI*

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de primdvard a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI

2023f
2,3
2,7
4,5
3,6
2,9
3,4
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Sursa: BNR, INS, ASF
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2020 2021
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Evolutia indicilor bursieri in 2022 (30.12.2021 = 100)

Data BET BET-BK BET-FI BET-NG  BET-TR
22.06.2022 -5,82% -9,52% -3,85%  3,45% 0,88%

Data BET-XT BET-XT-TR BETPlus ROTX BETAeRO
22.06.2022 -5,99% 0,06% -5,73%  -2,15%  -12,16%
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Sursa: BVB; calcule ASF
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Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei (10 ani, LC)
6,0
50 Randamentele titlurilor de stat romanesti
4,0 (5 ani) au continuat sa creasca pe parcursul
3,0 lunii mai 2022, situandu-se la o valoare de
2,0 7,89% la finalul lunii, in crestere cu 16%
Lo comparativ cu finalul lunii aprilie (6,82%), in
_(1):2 T N——— . timp ce randamentele titlurilor de stat pe 5 ani
2,0 ale Germaniei s-au mentinut in teritoriul
R S § R N S N 8 8 ] pozitiv pe parcursul lunii mai (0,84% - la finalul
5 E £ 2 % g L 2 & 3 lunii mai).

Romania - Germania (pp, lhs) Polonia - Germania (pp, rhs) La finalul lunii mai, cotatiile CDS ale Romaniei
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5 ani, USD) s-au mentinut la un nivel similar cu cel
| frocente inregistrat la finalul lunii aprilie (219 bp), ins3
au crescut semnificativ pe parcursul lunii
’ ’__’/r. iunie, ajungand la o valoare de 253 bp

o

M (20 iunie 2022).
4 w Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale

Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele

similare ale Germaniei s-a majorat in luna

. iunie 2022, iar aceasta scadere poate fi

interpretata ca o degradare a fincrederii
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—— Romania
Germania

Ungaria Polonia investitorilor in ratingul de tara al Romaniei.
SUA

Sursa: Refinitiv
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1luna 3 luni 6 luni
EA (EUROSTOXX) -0,65% -3,14% -7,39%
FR (CAC 40) -0,99% -2,85% -3,75%
DE (DAX) 2,06% -0,50% -4,71% Indicii europeni analizati au inregistrat evolutii mixte
IT (FTSE MIB) 1,04% -3,58% -5,07% (1 lund). Prin urmare, cea mai semnificativd crestere a
GR (ASE . -0,109 9 N . C 4 R
(ASE) 3,44% 0,10% 2,65% fost inregistrata de indicele IBEX (ES: +3,11%), pe cand,
IE (ISEQ) -0,23% -7,00% -6,85% . — ; b % 1a indicel
ES (IBEX) 311% 4,39% 6,58% cea mai importantd scddere a fost observata la indicele
UK (FTSE 100) 0,84% 2,00% 7,77% ASE (GR: -3,44%).
US (DJIA) 0,04% -2,66% -4,33% Princinalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
IN (NIFTY 50) 3,08% S25% 2.35% incipalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii
SHG (SSEA) 4,56% -7,98% -10,61% pozitive, cu exceptia indicelui NIFTY 50 (IN: -3,03%).
JPN (N225) 1,61% 2,84% -1,95% Prin urmare, cea mai semnificativa crestere a fost
inregistratd de indicele SSEA (SHG: +4,56%), urmat de
Indici BVB 1luna 3 luni 6 luni indicele N225 (JPN: +1,61%).
BET -1,68% -1,63% 2,58%
BET-BK -2,24% -2,03% -4,34% Indicii bursei BVB au prezentat evolutii mixte (1 luna).
BET-FI -1,09% 1,01% -3,04% Prin urmare, cea mai importanta crestere a fost
BET-NG L Lol e i observata la indicele BET-TR (+0,45%), pe cand cea mai
BET-TR 0,45% 1,87% 6,91% ificativi scad fost 1 istratd de indicel
BET-XT 2.06% 1.81% 0.67% semnificativd scddere a fost inregistrata de indicele
BET-XT-TR 0,15% 1,77% 4,85% BETAeRO (-4,79%).
BETPlus -1,48% -1,33% 2,61%
ROTX -2,07% -0,19% 6,81%
BETAeRO -4,79% -3,98% -3,15%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
Nota: 1 lund=31.05.2022 vs. 29.04.2022; 3 luni=31.05.2022 vs. 28.02.2022; 6 luni=31.05.2022 vs. 30.11.2021



Cursul de schimb EUR/RON vs volatilitate

@ssms EUR/RON cursul de schimb (axa stanga)

Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON
(dev.std anualizata)

5 4,00%
3,50%
3,00%

4,95
2,50%
2,00%
1,50%

4,9
1,00%
0,50%
4,85 0,00%

03.06.2021 03.12.2021 03.06.2022

Sursa: Refinitiv, model ASF

Memoria lunga in seriile de timp este definitda ca autocorelatie la
intervale lungi. Analiza cursului de schimb EUR/RON aratd ca este
integrata fractionar. Daca parametrul de memorie lunga d (0.4) ia
valori in intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar
socurile descresc hiperbolic. Modelul pentru cursul de schimb este

FIAPARCH (1,0.4,1).

Pe fondul cresterii accelerate a inflatiei, cursul de schimb s-a depreciat
rapid si s-a stabilizat in intervalul 4,94-4,95.

Evolutia cursului de schimb a fost stabila de la inceputul anului si a
inregistrat cea mai mica depreciere fata de monedele din economiile
invecinate.

Pe moment, cresterea rapida a ratei de politica monetara, precum si
asteptdrile de crestere a acesteia, au temperat pe moment
deprecierea leului.

Cu toate ca economia romaneasca a cunoscut o crestere a gradului de
stres financiar, agentiile de rating nu au scazut evaluarea de tara
pentru Romania, care a primit de la Uniunea Europeana o ancora de
stabilitate financiara sub forma programului PNRR.
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Structura la termen a ratei forward EURRON

5,5

5,4

53

5,2

51 Structura la termen a ratei forward pentru cursul de schimb
EURRON cu scadente intre o saptamanad si 12 luni indica

5 asteptarile pietei. Exista asteptari de apreciere a cursului de
schimb EURRON pentru maturitatile cuprinse intre 3 lunisi 12 luni

49 fata de luna anterioara.

4,8

4,7

4,6

1sdptamand 1lund 2 luni 3 luni 6 luni 9 luni lan

5/31/2022 e 4/29/2022 == === 5/31/2021

Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Indice de contagiune in randamente
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es=s==s [ndice de contagiune
Indice de contagiune - tendinta (filtru Hodrick-Prescott)
Sursa: Refinitiv, model ASF

Metodologia de calcul utilizata pentru calcularea indicelui de contagiune in
randamente este ,Measuring Financial Asset Return and Volatility Spillovers
with Application to Global Equity Markets” (Diebold, F.X si Yilmaz, K.,2009).
Indicele este construit din 10 indici bursieri pe baza unui model vector
autoregresiv (VAR) cu 10 pasi de prognoza pentru o fereastra de estimare de
75 de zile prin Tnsumarea erorii variantei de prognoza a indicilor. Variabilele din
modelul VAR sunt preturile zilnice de Tnchidere ale indicilor pentru Statele
Unite ale Americii, Marea Britanie, Germania, Austria, Romania, Ungaria,
Cehia, Polonia si Bulgaria. Calculele sunt bazate pe datele furnizate de Refinitiv.
Esantionul utilizat contine date zilnice n intervalul ianuarie 2009 - ianuarie
2022.

Indicele de contagiunea masoara contributia marginalda a
pietelor externe de capital la bursa romaneasca. Piata de
capital din Romania este sensibila la aceiasi factori de risc
regionali care influenteaza randamentele burselor din Austria,
Polonia, Ungaria, Bulgaria. Exista o legatura puternica intre
efectul de contagiune si randamentul companiilor, deoarece
cresterea contagiunii are tendinta de a diminua randamentul
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Dupa o crestere rapida, de la jumatatea lunii mai contagiunea
a Tnceput sa descreasca rapid.
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Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de 11%
la finalul lunii mai 2022 comparativ cu finalul anului
2021, in timp ce, comparativ cu finalul anului 2020, a
fost inregistrata o crestere de 32%.

Tn luna mai 2022, primele 3 companii tranzactionate
la BVB au fost: Banca Transilvania SA (TLV) cu o
pondere de 20,45% din valoarea totala
tranzactionata in perioada respectiva, OMV Petrom
SA (SNP: 16,16%) si BRD - Groupe Societe Generale
SA (BRD: 13,68%).

208.000
206.000
204.000
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Milioane lei

Simbol

LV
SNP
BRD
FP
SNG
SNN
ONE
M
TRP
WINE
COTE
EBS
AQ
BRK
EL

Capitalizarea bursiera

02.05.2022
03.05.2022
04.05.2022
05.05.2022
06.05.2022

Cele mai tranzactionate companii la BVB in mai 2022 (segment principal)

07.05.2022

08.05.2022
09.05.2022
10.05.2022

Piata principala

140.149.066
110.756.520
81.474.345
93.170.552
36.122.626
30.209.833
25.050.650
19.160.696
14.783.193
14.105.355
12.010.484
11.955.636
7.679.715
8.155.866
7.198.341

Valoare (RON)

%
20,86%
16,49%
12,13%
13,87%

5,38%
4,50%
3,73%
2,85%
2,20%
2,10%
1,79%
1,78%
1,14%
1,21%
1,07%

11.05.2022
12.05.2022
13.05.2022

14.05.2022

15.05.2022
16.05.2022
17.05.2022
18.05.2022

Deal
Valoare (RON)

12.297.398

1.410.000

Top 15 Total

Sursa: BNR, BVB, ASF

19.05.2022
20.05.2022
21.05.2022

22.05.2022

%
0,00%
0,00%

89,71%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
10,29%
0,00%
0,00%

23.05.2022
24.05.2022
25.05.2022
26.05.2022
27.05.2022

28.05.2022

Total

140.149.066
110.756.520
93.771.742
93.170.552
36.122.626
30.209.833
25.050.650
19.160.696
14.783.193
14.105.355
12.010.484
11.955.636
9.089.715
8.155.866
7.198.341

Valoare (RON)

31.05.2022

29.05.2022
30.05.2022

%
20,45%
16,16%
13,68%
13,59%

5,27%
4,41%
3,65%
2,80%
2,16%
2,06%
1,75%
1,74%
1,33%
1,19%
1,05%
91,28%



10 EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 2,343 mld USD
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BRD MmN EL moww SNG mmmmm SNP TLV LMSCI Criteriu
Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Mai 2022)
Companie Caﬂ:sl;ln- Free float bin. USD ATVR % 40 - 3 EM MSCI criteriu 2: capitalizare bursiera free float > 1,171
BRD -0,26 -0,55 0,33% z mid USD
EL -1,70 0,91 -6,54% 90 1 =
SNG 1,42 -0,04 -3,95% E
SNP 3,37 -0,03 3,25%
T 1,13 1,43 0,12% S " N . A S G SO A L A G SN A4

AN AL S : : ¢ PN
ISR N @"% &R & S & &L &L R &

. ) ] . ] o BRD NN EL mwmm SNG EmmEE SNP TLV == MSCI Criteriu
In luna mai 2022, doar compania TLV indeplinea cele trei criterii

cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI au fost
modificate Tncepand cu luna mai 2021, conform raportului MSCI  20% -
privind criteriile pentru clasificarea tarilor.

EM MSCI criteriu 3: ATVR > 15%
15% -

10% -

5% A

0% -

— — - (= i i i Ll o~ o~ o~ o~ o~

F8 o 8 8 9 § § o g o g o

g 5 = % 5 § 3 § 5 £ & & °¢B
w

BRD mmmmEL moom SNG mmmmSNP TLV === MSCI Criteriu

Sursa: Calcule ASF
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Evaluarea riscurilor si beneficiul diversificarii

Coeficientul mediu de corelatie pentru primele cele mai lichide 25 de companii tranzactionate pe

BVB
0,90 -

0,80
0,70
0,60

0,50
La fnceputul lunii iunie 2022, corelatiile dintre

randamentele zilnice ale celor 25 de companii cele
mai lichide de la Bursa de Valori Bucuresti s-au
majorat usor.
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Sursa: Bloomberg, ASF
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Gradul de concentrare a societatilor de asigurari generale
(in functie de valoarea PBS la 31 martie 2022)
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Gradul de concentrare a fondurilor de investitii din Romania
(in functie de valoarea activelor nete - 31 martie 2022)
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Sursa ASF
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Gradul de concentrare a intermediarilor la BVB
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Gradul de concentrare al depozitarilor pentru fondurile de pensii private
si fondurile de investitii (in functie de valoarea activelor totale la

31/03/2022)
o w |
0,
80% A 056137
60% A 04834
40%
20%
0%
Fonduri de pensii Fonduri de investitii ~ Total (fonduri de pensii si
fonduri de investitii)
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA RAIFFEISEN BANK SA

m BANCA COMERCIALA ROMANA SA

A HHI

B UNICREDIT BANK SA
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Gradul de concentrare al fondurilor de pensii private (in functie de
valoarea totala a activelor la 31/05/2022)
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Conform principalilor indicatori folositi de Consiliul Concurentei, riscul
de concentrare pe piata asigurarilor generale este de nivel mediu, in
timp ce gradul de concentrare a pietei asigurarilor de viata este inca
ridicat. Situatia este similara Tn cazul pietei fondurilor de pensii private
(Pilonul Il si Pilonul I11), dar explicabila prin motive obiective legate de
mecanismul lor de functionare si starea actuala a pietei.

Pe piata de capital, gradul de concentrare este mediu spre ridicat in
cazul administratorilor fondurilor de investitii, dar si in cazul
intermediarilor de la BVB, ca urmare a faptului ca principalii participanti
cumuleaza o pondere semnificativa din valoarea totalda a activelor,
respectiv din valoarea totala tranzactionata.

Gradul de concentrare este ridicat pentru piata RCA, precum si pentru
depozitarii fondurilor de pensii private (Pilonul Il si Pilonul 1ll) si a
fondurilor de investitii.

Gradul de concentrare pe piata RCA (dupa volumul de PBS)
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Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate la 31 Mai 2022

ARIPI Fonduri de pensii Active totale - . Rata de rentabilitate
9,00% administrate privat (lei) Nr. participant] anualizata
ARIPI* 7.899.560.849 823.816 3,78%
AZT VIITORUL TAU 18.739.508.231 1.643.331 3,29%
AZT VIITORUL TAU
BCR 6.045.368.414 727.586 2,98%
7.00% BRD 3.556.397.736 514.002 2,47%
METROPOLITAN LIFE  12.467.670.694 1.099.215 3,65%
e BCR NN 30.407.822.043 2.070.159 3,36%
VITAL 8.915.517.935 989.397 3,69%
Total 88.031.845.902 7.867.506 n/a
5,00% BRD Evolutia contributiilor brute (milioane lei)
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ARIPI Contributie medie/participant (lei)

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/05/2022

Instrumente financiare Valoare (RON) Pondere in total active

Titluri de stat 52.735.375.081 59,90%

Actiuni 21.911.693.071 24,89%

Obligatiuni corporative 7.472.371.929 8,49%

Fonduri de investitii 2.690.250.355 3,06%

Obligatiuni supranationale 1.424.619.536 1,62%

Depozite 1.271.330.523 1,44%

Alte sume 264.989.510 0,30% . . .. ..
N . Valoarea activelor fondurilor de pensii administrate

Obligatiuni municipale 241775241 0.27% i la finalul lunii mai 2022, a atins nivelul de

Fonduri de marfuri si metale 17.369.980 0.02% privat, ?_ o ! )

pretioase ’ 88,03 miliarde lei, in crestere cu 7% comparativ cu

Instrumente derivate 2.070.676 0,00% aceeasi data a anului anterior.

Expunerea valutara
USD; 1,04% Alte valute; 0,02%

Investitiile fondurilor de pensii administrate privat
s-au focalizat intr-un procent de 88% in active
l romanesti, majoritatea fiind denominate in lei. O

RON; 90,09% EUR; 8,85% . n .
mare parte a instrumentelor romanesti sunt
reprezentate de titluri de stat sau actiuni listate la
BVB.

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

US; 3,63% LU; 1,72%

RO; 87,65% Alte state; 6,99%

80% 82% 84% 86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
Sursa: ASF



Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative Active totale, numarul de participanti si rata de rentabilitate la 31 Mai

2022
12,00% Fonduri de pensii Active totale Nr. Rata_ t.je
facultative (lei) participanti rentabilitate
anualizata
10,00% AEGON ESENTIAL 10.942.386 4.002 3,11%
AZT MODERATO 340.387.700 46.776 2,81%
8,00% AZT VIVACE 124.073.890 21.289 4,96%
BCR PLUS 561.970.039 143.246 1,52%
6,00% BRD MEDIO 173.515.653 37.422 0,50%
GENERALI STABIL 32.525.555 5.560 3,33%
4.00% NN ACTIV 399.087.564 62.731 5,19%
) (]
NN OPTIM 1.432.375.191 219.220 2,73%
PENSIA MEA 128.505.269 26.510 2,21%
2,00%
) RAIFFEISEN o
ACUMULARE 124.541.381 18.379 3,27%
0,00% 5 Total 3.327.924.628 585.135 n/a
X A : H : : ¢ : X
2005 0 A PR R C P P O Evolutia contributiilor brute
AZT VIVACE ° 60,0
c
-4,00% NN ACTIV it
£ 500 A
AEGON ESENTIAL >
-6,00% e AZT MODERATO 40,0 4 |
e BCR PLUS
30,0
BRD MEDIO
s NN OPTIM 20,0
@ e «» ® PENSIA MEA
10,0
- - o~ o~ o~
a aoa o b
8 L g £

RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL

e Rata medie ponderatd de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

© ¢ e 000 e Ratade rentabilitate minima a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc ridicat

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

------- Rata de rentabilitate minim3 a fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu

Sursa: ASF
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Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/05/2022
Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
Titluri de stat 2.022.082.505 60,76%
Actiuni 913.002.199 27,43%
Obligatiuni corporative 149.442.242 4,49%
Fonduri de investitii 83.549.364 2,51%
Depozite 78.262.590 2,35%
Obligatiuni supranationale 44.712.211 1,34%
Obligatiuni municipale 21.495.819 0,65%
Alte sume 13.984.056 0,42%
F i arfuri si |
onqurl de marfuri si metale 1.168.046 0,04%
pretioase
Instrumente derivate 225.597 0,01% Valoarea activelor fondurilor de pensii facultative
Expunerea valutara a inregistrat un nivel de 3,33 miliarde lei la finalul
. A o
USD; 0,85% —Alte valute; 0,04% lunii mai 2022, avand un avans anual de 5%.
Cele mai multe investitii au fost efectuate local
RON; 90,75% EUR; 8,35% (92%), majoritatea fiind denominate in lei (91%).
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%
Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
HU; 1,22%
LU; 1,77%
RO; 92,29% Alte state; 4,72%
88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada aprilie 2021 — aprilie 2022 -
Fonduri deschise de investitii

20.000

15.000

10.000

5.000

apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec. ian. febr. mar. apr.
2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022

Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (aprilie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 19 miliarde lei in luna aprilie
2022, in scadere (cu aproximativ 3%) comparativ cu
martie 2022 (19,6 miliarde lei). La finalul lunii aprilie
2022, activele nete aferente tuturor categoriilor de
fonduri locale de investitii au scazut comparativ cu luna
precedenta, cu exceptia fondurilor deschise de actiuni.

n luna aprilie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 57%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 21%.



Miliarde lei
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Evolutia primelor brute subscrise (PBS)

0,80
0,69
0,58 e
0,53 b
2,14
T12018 T12019 T12020 T12021 T12022
HAG AV

Ponderea PBS pe clase de asigurare (AG stanga, AV dreapta)

A10, 61,38%

C1,67,28%

Alte clase, Alte clase,
A3, 17,67% 10,71% C3, 23,46% 9,25%

Sursa: ASF

Evolutia primelor brute subscrise pe piata RCA
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Nr.contracte incheiate === Nr. contracte unitati anuale

Indemnizatii brute platite
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Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia ratei SCR si ratei MCR
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© Rata SCR la nivelul pietei ® Rata MCR la nivelul pietei

Evolutia fondurilor proprii eligibile sa acopere SCR si a fondurilor proprii
eligibile sa acopere MCR
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N w H w

[any

M Fonduri proprii eligibile sa acopere SCR = Fonduri proprii eligibile sa acopere MCR

Sursa: ASF
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UNIUNEA
EUROPEANA

ESMA

EIOPA

ESA

ECB

e 11 Mai: Comisia Europeana propune stimulente fiscale pentru capitalurile proprii pentru a ajuta companiile sd se dezvolte, sa devina mai puternice si

mai reziliente.

e 11 Mai: Comisia Europeana adoptd o reforma a normelor actuale ale UE privind comercializarea la distantd a serviciilor financiare de consum.

e 11 Mai: Consiliul European si Parlamentul European ajung la un acord provizoriu cu privire la Actul legislativ privind rezilienta operationala digitala

(DORA).

e 13 Mai: Consiliul UE si Parlamentul European convin asupra mdsurilor menite sa asigure un nivel comun ridicat de securitate cibernetica in intreaga
Uniune. (Directiva NIS2).

e 16 Mai: Comisia Europeana prezinta previziunile economice de primdvara 2022.

e 23 Mai: Comisia Europeana publica pachetul de primdvara al politicilor economice si sociale ale UE (Semestrul european).

e 24 Mai: Consiliul UE adopta pozitia in vederea imbunatatirii Regulamentului privind fondurile europene de investitii pe termen lung (ELTIF), pentru a
facilita investitiile pe termen lung in economia reala.

e 13 Mai
e 13 Mai:
e 16 Mai:
e 16 Mai:
e 17 Mai:
e 18 Mai:
e 19 Mai:
e 19 Mai:
e 23 Mai:

: ESMA aminteste emitentilor de cerintele principale IFRS in contextul razboiului din Ucraina.

ESMA prezinta recomandari privind informarile legate de impacturile asteptate ale aplicarii IFRS 17.

ESMA aminteste managerilor de fond de obligatiile lor fatd de investitori in contextul razboiului din Ucraina.

ESMA publica rapoartele finale privind regimul de rezolutie al contrapartilor centrale.

ESMA se consulta cu privire la notificarile pentru distribuirea transfrontalierd si managementul fondurilor de investitii.

ESMA publicd analiza ex-post a riscurilor instrumentelor financiare derivate in cazul Archegos.

ESMA prezintd Raportul privind instrumentele financiare cele mai lichide.

ESMA lanseaza 4 consultari publice privind regimul de rezolutie al contrapartilor centrale.

ESMA prezintd un studiu referitor la motivele care stau la baza costurilor mai mici ale fondurilor ESG.

e 2 Mai: EIOPA disemineaza Tabloul riscurilor privind piata asigurarilor din UE.

e 6 Mai: EIOPA prezinta opinia privind utilizarea tehnologiei blockchain in asigurari.

e 20 Mai:

EIOPA evalueaza expunerea societatilor de asigurari europene la riscurile fizice ale schimbarilor climatice.

e 2 Mai: ESAs recomanda schimbari astfel incadt documentul cu informatii cheie din cadrul PRIIPs sa devina mai usor de utilizat.

e 2 Mai: ESAs se consulta cu privire la informarile de sustenabilitate ale securitizarilor simple, transparente si standardizate.

e 10 Mai: ESAs solicita imbunatatiri ale descrierilor produselor financiare pentru investitorii de retail.

25 Mai: ECB publica Raportul privind stabilitatea financiara din zona euro, editia mai 2022.



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_2884
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_2884
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_2979
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/05/11/digital-finance-provisional-agreement-reached-on-dora/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/05/11/digital-finance-provisional-agreement-reached-on-dora/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/05/13/renforcer-la-cybersecurite-et-la-resilience-a-l-echelle-de-l-ue-accord-provisoire-du-conseil-et-du-parlement-europeen/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/05/13/renforcer-la-cybersecurite-et-la-resilience-a-l-echelle-de-l-ue-accord-provisoire-du-conseil-et-du-parlement-europeen/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_3070
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/ro/IP_22_3182
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/05/24/european-long-term-investment-funds-council-adopts-its-position/
https://www.consilium.europa.eu/ro/press/press-releases/2022/05/24/european-long-term-investment-funds-council-adopts-its-position/
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-issuers-main-ifrs-requirements-amid-war-in-ukraine
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-makes-recommendations-disclosures-expected-impacts-ifrs-17-application
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reminds-fund-managers-their-obligations-investors-amid-war-in-ukraine
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-reports-ccp-resolution-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-notifications-cross-border-marketing-and-management-funds
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-ex-post-analysis-derivatives-risks-in-archegos
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-highly-liquid-instruments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-four-consultations-ccp-resolution-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-study-looks-reasons-lower-costs-in-esg-funds
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/risk-dashboard-shows-resilient-insurance-sector-even-macro-and-cyber-risks-abound
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-reacts-stakeholders%E2%80%99-views-blockchain-insurance
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-assesses-european-insurers%E2%80%99-exposure-physical-climate-change-risks
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-recommend-changes-make-priips-key-information-document-more-consumer-friendly
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-consult-sustainability-disclosures-simple-transparent-and-standardised
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-call-improvements-product-descriptions-intended-retail-investors
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220525~fa1be4764d.en.html
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Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii, majoritatea actualizarilor fiind lunare, in vreme ce
pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.



