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- Efectul interdictiei UE asupra pietelor globale de petrol va fi determinat de mdsura in care Rusia va reusi
s3 redirectioneze titeiul sdu citre alte piete inainte de sfarsitul anului. In cazul in care nu reuseste, va trebui
sd reduca productia de petrol cu cel putin 1 milion de barili pe zi, sau aproximativ 10%. Riscul unei reduceri
atat de semnificative a ofertei din partea Rusiei creste preturile petrolului, avdnd in vedere nivelul relativ
capacitdtii de rezerva disponibile la OPEC si cererea sezoniera majord de petrol.
Potrivit Administratiei pentru Informatii Energetice (EIA-Energy Information Administration) si Organizatiei
Europeane pentru Cooperare Economicd (OECD), importurile de petrol din Rusia au fost de 2,3 milioane de
barili pe zi la sfarsitul anului 2021, din care 0,7 milioane de barili pe zi au fost livrate prin conducte cdtre
mai multe tdri europene fara iesire la mare. De la inceputul conflictului ruso-ucrainean, rafinariile europene
au redus achizitiile de titei rusesc. Se estimeaza ca eliberarea rezervelor strategice de petrol ale SUA in
perioada mai-octombrie 2022 de aproximativ 1 milion barili pe zi in petrol si carburanti, sa reducd
volatilitatea preturilor pe parcursul lunilor de vara. Recentul acord al grupului de producatori OPEC+ de a
accelera productia lunara cu aproximativ 0,2 milioane de barili pe zi in iulie si august pana la 0,6 milioane
de barili pe zi din septembrie, va atenua, de asemenea, volatilitatea preturilor pe timpul verii. Cea mai mare
parte a cresterii stabilite a productiei va fi furnizatd de Arabia Sauditd, Emiratele Arabe Unite si Irak, care
reprezintd cea mai mare parte a capacitatii de rezerva a OPEC.
(https://ma.moodys.com/rs/961-KCJ-308/images/Sector%20Comment%20-%20Macroeconomics-
Global%20-
%2006Jun22.pdf?mkt_tok=0TYxLUtDSi0zMDgAAAGE4bPyvatCPWybMqKosPOMLvdeRK8r8vejLi_K4VMSsXb
briB_4mY7TE6LDg51g0az3VKXU1qn5E1TKtWzCCshGMdm_qySL42lIp)ibcG35S4CIoeSrg)

scazut al

- Compania de rating Moody’s si-a redus proiectiile de crestere globald si a majorat previziunile privind
inflatia pentru 2022 si 2023, din cauza mai multor factori negativi. Principalele cauze ale incetinirii dinamicii
economice sunt socurile continue ale ofertei, care alimenteaza inflatia si erodeaza puterea de cumpdrare a
consumatorilor, precum si o evolutie cdtre o politicdi monetara mai durd la nivel mondial, insotita de
volatilitatea pietelor financiare, reevaluarea activelor si indsprirea conditiilor de creditare. Pentru
economiile G-20, previziunile realizate surprind o crestere de 3,1% in 2022, in scadere de la o crestere de
5,9% in 2021. Aceastd prognoza este cu o jumdtate de punct procentual mai mica decat cea de 3,6%,
conform prognozei din martie 2022. Totodatd, economiile avansate vor creste cu 2,6% in 2022, pe cand,
economiile tarilor cu piete emergente vor creste cu 3,8%, in scadere fatd de prognoza din martie 2022,
de 3,2%, respectiv 4,2%.
(https://ma.moodys.com/rs/961-KCJ-308/images/Outlook%20-%20Global-Macro-Outlook-2022-23-May-
2022-Update%20-
%2026May22.pdf?mkt_tok=0TYxLUtDSi0zMDgAAAGE4bPyvXgUoret3_6uX7HfPg4Y6necOlpgyZ3_sN5omOu
eV9V2nOmQQxJjk68L6ZMR5ZpZSrwVnfNjdSctHzx2y3-UMNdpkM2Pc7PEhTOP6Yg7RP7fWQ)
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* Bitcoin se metine la cel mai coborat nivel din ianuarie, deoarece pietele de actiuni au continuat s3
afecteze evolutia criptomonedelor, care se tranzactioneaza in prezent in conformitate cu asa-numitele
active mai riscante, cum ar fi actiunile tehnologice.

* Pe baza evolutiilor observate pana in prezent, pietele de criptoactive prezintd la momentul actual toate
semnele unui risc emergent pentru stabilitatea financiard. ASF a emis informari de presa cu privire la
riscurile investitionale asociate cu criptoactivele. Riscurile legate de protectia consumatorilor includ:
(i) informatii inselatoare, (ii) absenta unor drepturi si protectii, cum ar fi procedurile de reclamatie sau
mecanismele de recurs, (iii) complexitatea produselor, uneori cu efect de levier, (iv) fraude si activitati rau
intentionate (spdlare de bani, criminalitate informaticd, piraterie informaticd si ransomware) si
(v) manipularea pietei (lipsa transparentei preturilor si lichiditatea scazuta).

 Principalii indicii bursieri internationali au inchis sedinta de miercuri in scddere.

 Potrivit agentiei Standard&Poor's ratingul suveran al Romaniei este de BBB- cu perspectiva la stabila.
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Context local

Evolutia indicelui BET si capitalizarea BVB* ( actiuni segment principal)

Evenimente
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3 205 12.381 12.368 12.450
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Capitalizare BVB e— BET
13,061 - Valoare BET la 30.12.2021
Total turnover BVB* 22.101 Media zilnica 2022** 58.488

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd
(doar segment principal, fard SMT )

** Valoarea in mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnicd

e Comparativ cu trimestrul IV 2021, produsul intern brut in trimestrul | 2022 a fost, in termeni
reali, mai mare cu 5,2%. Fata de acelasi trimestru din anul 2021, produsul intern brut a inregistrat
o crestere cu 6,5% atat pe seria brutd cat si pe seria ajustatd sezonier, potrivit comunicatului

publicat de INS.

¢ Conform datelor publicate de INS, in luna aprilie 2022, exporturile FOB au crescut cu 10,4%, in
timp ce importurile CIF au avansat cu 21,8% comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior,
ceea ce a condus la o marire cu circa 2.938,8 milioane euro a deficitului balantei comerciale

(FOB/CIF) pana la o valoare de aproximativ 10.013,2 milioane euro.

2021:43.781

*capitalizare BVB cuprinde si Erste Group Bank AG

Valoarea tranzactiilor la BVB cu actiuni (milioane lei)

Randamentele obligatiunilor de stat in lei cu cupon zero, Romania
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Estimari macroeconomice pentru Romania, anul 2022 CE* FMI** CNSP* * Conform prognozei de primévard 2022 CNSP si
rognozei de primdvard 2022 CE
PIB (%) 2,6 2,2 2,9 prog P
Inflatie medie (% 8,9 9,3 10,1
’ (%) ’ ’ ’ ** Conform prognozei FMI din aprilie 2022
Deficit cont curent -7,5 -7,0 -6,9
Top Cresteri/Scaderi (%) Actiuni - ziua precedenta Indicele de referinta pentru creditele consumatorilor
i Variatia ) Variatia
Simbol - Pret Simbol - Pret 5
pretului pretului
4,93
BRK 5,30% 0,2385 SIF5 -1,49% 1,99
49
TBM 4,72% 0,244 WINE -0,54% 9,2
TGN 1,04% 242,5 TRP -0,40% 0,745 43
SNN 0,80% 43,9 TLV -0,20% 2,455
PREB 0,55% 1,84 ONE -0,14% 1,418 4,7
30-mai 31-mai 2-jun. 3-iun. 6-iun. 7-iun.
*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fdrd SMT
Rate interbancare- Evolutia ROBOR Calendarul economic al saptamanii curente
6,23 6,41 Indicator Data Perioada Estimare Anterior
6,70 559 6,10 Z N
5,04 ’ A A Veniturile si cheltuielile gospodariilor in 7-iunie-22 2001
5,40 A A anul 2021 -iunie-
Produsul intern brut in trimestrul | trimestrul |
X o 0, 1
4,10 279 3,01 3,13 3,23 2022 (date provizorii) (1) 8-iunie-22 2022 5,2% 1,0%
’ ]
2,35 u " i i i
2,80 - n 201 2,03 2,10 213 Com?rt_ul_ |nternat|(_)na| cu bunuri al 9-iunie-22 Apr. MoM £25728
1,94 9= ¢ < <& —= Romaniei (date estimate)
150 Castigul salarial mediu lunar 10-iunie-2022 Apr. MoM
1 sapt. 1luna 3 luni 6 luni lan pr:
4 08.06.2022 31122021 e 31.12.2020 _ ) o _
Indicele preturilor de consum (IPC) 10-iunie-2022 Mai MoM 1% 3,74%
Disclaimer
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pene de supraveg

(ABE, ESMA si EIOPA — AES) avertizeazd consumatorii cd multe criptoactive sunt extrem de riscante si

Pentru majoritat

ar trebui sd fie constienti cd nu dispun de nicio cale de atac sau protectie, intrucdt criptoactivele si produsele si serviciile conexe nu intrd, de reguld, sub incidenta protectiei existente in temeiul normelor actuale ale UE privind serviciile financiare.
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retail nu sunt adecvate ca investitie sau ca mijloc de platd sau de schimb.Consumatorii

, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate eforturile au fost depuse pentru a



