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“;it OECD se estimeaza ca PIB va scadea la 3,1% in 2022 si la 2,6% in 2023
"i-}nrcauza incertitudinii mari, a preturilor marfurilor si a penuriei de
y aprovizionare, dupa o revenire de 5,9% in 2021

RAPORT SAPTAMANAL

privind riscurile si tendintele pe pietele financiare locale si internationale

e Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat o
la nivelul de 5,5% in aprilie 2022, in scadere cu 0,1 pp
fata de luna anterioara, conform datelor publicate de
INS.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania
(5y, USD) se situeaza la nivelul de 221 puncte, in scadere cu
11% fata de maximul ultimilor 7 ani.
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24,30 miliarde lei

Active totale

PBS 14,2 miliarde lei, din

care:

AG 11,6 mld. lei

AV 2,6 mld. lei

Active totale 49,981 mld. lei

e 22,597 mld. lei FDI

e 1,630 mlid. lei Fil

e 13,693 mld. lei SIF

e 12,060 mld. lei FP
Capitalizare bursiera totald la 3 iunie 2022:
202,72 mld. lei (din care Erste Group Bank AG:
63,25 mld. lei)
Valoarea medie zilnica tranzactii
30 mai-3 iunie 2022: 34,24 mil. lei.

Active totale la 3 iunie 2022

Pilon Il Pilon Il
87,79 mld. Lei 3,32 mld. lei

Indemnizatii brute
platite
6,7 miliarde lei, din
care:
AG 6,4 mld. lei
AV* 0,30 mld. lei

*fara maturitati si rascumparari

oPC
e 18 SAl
e 82FDI
e 25Fil
e 5SIF

e Fondul Proprietatea
e 4 depozitari

Portofoliu investitional (PII)

88,38% investitii ROMANIA
8,41% investitii state UE

Titluri de stat: 59,72% din
activul total

Actiuni: 25,32% din activul total

Portofoliu investitional (%AT)

Actiuni 0,88%
Obligatiuni corporative 4,49%
Titluri de stat 43,32%

31 decembrie 2021

Portofoliu investitional

Actiuni 26,53 mld. lei

Obligatiuni 4,89 mld. lei

Titluri de stat 9,55 mld. lei
Depozite si disponibil 5,52 mld. lei
Titluri OPCVM/AOPC 3,15 mld. lei

31 decembrie 2021
Portofoliu investitional (PIII)

92,15% investitii ROMANIA
6,87% investitii state UE

Titluri de stat: 60,60% din
activul total

Actiuni: 27,96% din activul total
30 aprilie 2022
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Organisme de plasament colectiv

Fonduri de pensii private

Sursa: BNR, INS, ASF
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Societati de asigurare
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3,91%
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2020

7,83%

4,23%

2,06%

2021
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® Pretul petrolului a scazut luni, dupa ce a depasit 120 de dolari pe baril, in conditiile in care Arabia Saudita a majorat pretul titeiului
pentru luna iulie. Pretul titeiului a scazut pe fondul indoielilor ca decizia de sdptdmana trecuta a producatorilor de petrol din OPEC de
a-si majora tinta lunara de productie se va materializa printr-un salt al productiei necesar pentru a diminua oferta redusa.
Pretul petrolului Brent a scazut cu 52 de centi, sau 0,4%, la 119,20 dolari pe baril, dupa ce a atins un maxim intraday de 121,95 dolari.
Cotatia futures a titeiului american West Texas Intermediate (WTI) a scazut cu 54 de centi, sau 0,5%, la 118,33 dolari pe baril, dupa ce
a atins un maxim al ultimelor trei luni de 120,99 dolari. Cresterea pretului a avut loc ca urmare a unei decizii luate saptamana trecuta
de Organizatia Tarilor Exportatoare de Petrol si aliatii sai (OPEC+) de a creste productia pentru lunile iulie si august cu 648.000 de barili

pe zi, adica cu 50% mai mult decat se planificase anterior.

® Comisia Europeana sustine adoptarea celui de-al saselea pachet de masuri restrictive impotriva Rusiei. Acest pachet impune, de
asemenea, sanctiuni suplimentare impotriva Belarusului, avand in vedere implicarea sa in aceastd agresiune. impreun3 cu cele cinci
pachete precedente, sanctiunile adoptate sunt fara precedent si sunt menite sa exercite o presiune economica sporita asupra Rusiei si
sa submineze capacitatea acesteia de a finanta razboiul impotriva Ucrainei. La fel ca si pachetele de sanctiuni anterioare, aceste ultime
sanctiuni au fost stabilite in coordonare cu partenerii internationali. Cel de-al saselea pachet contine o interdictie totald a tuturor
importurilor de titei si de produse petroliere importate pe mare din Rusia, adica 90% din volumul de petrol pe care il importa Uniunea
Europeana in prezent din Rusia. Interdictia intra Tn vigoare dupa trecerea unor perioade de tranzitie menite sa permita sectorului si
pietelor mondiale sa se adapteze si face obiectul unei derogari temporare pentru titeiul transportat prin conducte, astfel incat sa se
asigure o eliminare graduala ordonata a importurilor de petrol din Rusia. Aceste masuri vor permite UE si partenerilor sdi sa identifice

surse alternative de aprovizionare si sa reduca la minimum impactul asupra preturilor petrolului la nivel mondial.



Nivelul de stres in cadrul sistemului financiar
european s-a redus fn ultima saptamana si se
situeaza in jurul nivelului de 0,2642, conform
indicatorului compozit calculat de Banca
Centrala Europeana.

Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este
folosit pentru a masura starea actuala de
instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor,
stresul si incordarea (sau lipsa acestora) fin
sistemul financiar si pentru a condensa acea stare
de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

fn Uniunea Europeand, nivelul indicatorului a
prezentat o usoara crestere comparativ cu luna
precedentd, climatul investitional mentinandu-se
stabil, pe cand, in Romania acesta a prezentat o
scadere in luna aprilie 2022 fata de luna
anterioara.

Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indici de stabilitate financiara (CISS)
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Europa (ponderat cu PIB) Romania

Sursa: Refinitiv Datastream



n perioada 30 mai-3 iunie 2022, volatilittile indicilor analizati s-au
diminuat. Indicele de volatilitate VIX a scazut cu circa 4% fata de
finalul saptamanii trecute, de la 25,72% la 24,79%.

Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
deviatia fata de prognoza oferitd de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. IS| este calculat lunar, pe baza unui model care include
indicii de pret si de productie industriala (IPC, IPl), a socurilor
salariale sau a altor indici unde exista mai multe date statistice
pentru calculul inflatiei. Indicii ISI au o corelatie cu riscurile
macroeconomice si cu volatilitatea cursului de schimb. Pretul
produselor agricole explicd peste jumadtate din
indicilor ISI. Riscurile macroeconomice la nivel

energiei si
volatilitatea

international se mentin in continuare ridicate.
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e |ndice de surpriza: inflatia in zona euro
=== |ndice de surpriza: inflatia pentru tarile G10

Indice de surpriza: inflatia pentru pietele emergente
e |ndice de surpriza: inflatia pentru zona CEEMEA

Indici de volatilitate implicita la nivel international

VSTOXX ==———VDAXNEW -———VIX

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Riscul macroeconomic

03.06.2021

03.09.2021 03.12.2021 03.03.2022 03.06.2022

E==== Riscul macroeconomic (termen-lung) === Riscul macroeconomic (termen-scurt)

Sursa: Refinitiv Datastream
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Conform previziunilor economice din primavara anului 2022, Comisia Europeana estimeaza o crestere de 2,7% atat a economiei din zona euro,
cat si a economiei UE Tn anul 2022, o revizuire in scadere (-1,3 pp) fata de prognoza anterioara. Conform Comisiei Europene, produsul intern
brut al Romaniei va creste cu 2,6% in anul 2022, o revizuire in sens descendent (fatad de 4,2%: previziunile economice din iarna anului 2022).

Potrivit estimarilor semnal publicate de Eurostat, in trimestrul | 2022, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 0,3% in zona euro, respectiv cu 0,4%
in UE comparativ cu trimestrul anterior. Fata de aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 5,1% in zona euro,

respectiv cu 5,2% in UE in trimestrul | 2022.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a crescut cu 5,2% (in termeni reali) in trimestrul |1 2022 comparativ cu
trimestrul IV 2021. Fata de perioada similara a anului anterior, in trimestrul | 2022, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu
6,5% atat pe seria bruta, cat si pe seria ajustata sezonier.

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a revizuit in scadere prognoza economica privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2022,
la 2,9% (de la 4,3% conform prognozei de iarna 2022 a CNSP).

Regiune/
tara
Zona euro
Germania
Bulgaria
Ungaria
Polonia
Romania

T1
2020

-3,2
-1,9
-0,8
1,8
2,6
2,6

T2
2020

-14,6
-11,3
-7,9
-13,0
-7,5
-9,8

T3
2020

-4,0
-3,7
-4,4
-4,2
-1,6
-5,4

T4
2020

-4,3
-2,9
-3,3
-3,2
-2,1
-1,5

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2020 - 2023

2020

-6,4
-4,6
-4,4
-4,5
-2,2
-3,7

T1
2021

-0,9
-2,8
-1,4
-1,4
-1,1
-0,1

T2
2021

14,6
10,4
7,4
17,6
11,0
15,4

T3 T4
2021 2021
4,1 4,7
2,9 1,8
5,0 4,7
6,5 7,1
6,1 8,0
6,9 2,4

2021

5,4
2,9
4,2
7,1
5,9
5,9

T1
2022

51
3,8

8,0
9,2
6,5

Comisia Europeana

2022f
2,7
1,6
2,1
3,6
3,7
2,6

2023f
2,3
2,4
3,1
2,6
3,0
3,6

2022f
2,8
2,1
3,2
3,7
3,7
2,2

FMI*

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fata de aceeasi perioada a anului anterior, prognoza de primavard a CE 2022, World Economic Outlook — aprilie 2022, FMI

2023f
2,3
2,7
4,5
3,6
2,9
3,4



Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR)
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Sursa: Bloomberg
Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Refinitiv Datastream

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale
Romaniei pe 10 ani denominate in euro si
cele similare ale Germaniei au continuat sa
se diminueze, iar aceasta scadere poate fi
interpretatd ca o Tmbunatatire a increderii
investitorilor 1n ratingul de tara al
Romaniei.

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise
de Romania (5y, USD) se situeaza la nivelul
de 221 puncte, in scadere cu 11% fata de
maximul ultimilor 7 ani (13 mai 2022: 249
puncte).

Variatiile CDS sunt influentate de variatia
randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi
maturitate.



in luna martie 2022, bursele de actiuni
internationale erau semnificativ deteriorate
din cauza tensiunilor politice dintre Rusia si
Ucraina, Tnsda din a doua jumatate a lunii
martie au avut o Tmbunatatire.

Bursele internationale de actiuni au
inregistrat o revenire la finalul lunii mai 2022,
pe fondul previziunilor privind o posibila
incetinire a Tnaspririi monetare din SUA si
dupd o relaxare a restrictiilor COVID-19 in

China.

Volatilitatea Bursei de Valori Bucuresti se
mentine la un nivel redus, revenind la pragul
anterior declansarii conflictului Ucraina-
Rusia. Datorita conflictului dintre Ucraina si
Rusia Tn luna martie 2022 s-a Tnregistrat un

episod ridicat de volatilitate pe BVB.

65%

55%

45%

35%

25%

15%

5%
ian.-22

== Global Index

ian.-22

e BET

Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2019

— S

s EUrope

Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)

Sursa: BVB, prelucrare ASF

e ROMania

BET-BK === BET-F| e=mm==BET-NG === BET-TR

@ China
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Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) -0,32% 4,76% 9,50%
FR (CAC 40) -0,21% 4,64% 9,47%
DE (DAX) 0,53% 7,16% 14,17% Indicii europeni analizati au Tnregistrat evolutii mixte pe
IT (FTSE MIB) -0,98% 4,64% 10,85% termen foarte scurt (1 saptamand, 6 iunie 2022 vs.
GR (ASE) 0,95% 3,87% 9,56% 30 mai 2022). Prin urmare, cea mai semnificativd
- 0, 0, o,
IE (ISEQ) ZEE 2l it crestere a fost inregistrata de indicele ASE (GR: +0,95%),
ES (IBEX) -1,06% 6,18% o227 and i importants scidere a fost observat3 |
UK (FTSE 100) 0,11% 2,98% 9,32% pe cand cea mai importanta scadere a fost observata la
1 1 . 0,
US (DJIA) -0,89% 0,05% 0,30% indicele ISEQ (|E -2,88/))
IN (NIFTY 50) L e S Principalii indici americani si asiatici au prezentat
SHG (SSEA) 2,76% 7,80% -4,97% erformante mixte. Cea mai importanta crestere a fost
JPN (N225) 2,00% 3,38% 10,68% P nLe mbxe. P PLere
observata la indicele SSEA (SHG: +2,76%), pe cand cea
Indici BVB 1 s3pt. 1 luni 3 luni mai semnificativa scadere a fost inregistrata de indicele
BET -0,74% 0,80% 12,81% DJIA (US: -0,89%).
BET-BK -0,33% 1,32% 13,97% Indicii locali au avut evolutii mixte pe termen foarte scurt
- 0, o 0, 0, o o A o . . .
BET-FI Ltk s 2 (1 saptamana, 6 iunie 2022 vs. 30 mai 2022). Asadar, cea
BET-NG 1,24% 3,56% 21,84% . e N . o L
mai semnificativa crestere a fost inregistrata de indicele
BET-TR 1,859 ,63Y 19, ~ .. ¢
BET-XT oiszf; 2::; 12 ::z//" BET-TR (+1,85%), pe cand cea mai importanta sciddere a
i e = e fost observata la indicele BETPlus (-0,77%).
BET-XT-TR 1,59% 4,88% 18,70%
BETPlus -0,77% 0,85% 12,97%
ROTX -0,36% 0,57% 13,27%
BETAeRO 0,44% -0,20% 12,35%

Sursa: Refinitiv, calcule ASF;
Notd: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), 8% (1 lund) si £15% (3 luni);
1 sdpt.=06.06.2022 vs. 30.05.2022; 1 lund=06.06.2022 vs. 06.05.2022; 3 luni=06.06.2022 vs. 07.03.2022



Indicele  privind repartizarea pe  sectoare
investitionale arata faptul ca sectorul industrial este
preponderent dominant pe piata de capital din
Romania, urmatoarele sectoare semnificative fiind
reprezentate de utilitati si de cel financiar.

VaR este o estimare statistica ce masoara, pentru un
anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si
99%), valoarea pe care un portofoliu o poate pierde
intr-o anumita perioadda de timp ca urmare a
modificarii pretului de piata.

in graficul aldturat este prezentatd Valoarea la Risc
pentru un nivel de semnificatie de 1% (VaR la 99%) si
cu un orizont de risc de o saptdmana calculat sub
ipoteza distributiei normale. Calculele indica
existenta unei probabilitati de 1% ca indicele BET-XT
sa scada cu 1,7% pentru urmatoarea saptamana.
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Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100)
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Sursa: Refinitiv Datastream
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Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: BVB, calcule ASF
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Randamente (%)
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Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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——— ROBOR 6 luni

Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero, Romania
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Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politicA monetara

17-apr.-22

Rata dobanzii de politica monetara

Deplasarea (puncte de baza)

13-mai-22
08-iun.-22

Randamentele obligatiunilor de stat
cu cupon zero din Romania au
inregistrat cresteri pentru toate
maturitatile studiate.

Curba randamentelor pentru aceste
obligatiuni este ascendentd, ceea ce
indica o crestere a riscului de credit.

Randamentele  pietei  monetare
interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) continua sa creasca si se
mentin la niveluri superioare ratei de
politicd monetara (3,75%).



Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2021

125 105
50 104,5
104
115 103,5
103
. i . L 110 USD/RON
Comparativ cu 1 ianuarie 2021, la 3 iunie 2022, euro 102,5
TN . - y N 105
s-a apreciat in termeni nominali cu 1,5% fata de leu, in 102
. . . M 100 101,5
timp ce dolarul american s-a apreciat fata de leu cu 101~ EUR/RON (axa
~ . . o . secundara)
15,8%. In aceeasi perioada de timp moneda euro s-a % 100,5
apreciat fat3 de dolar cu 12,4%. 90 100
R I I U U S
In perioada 27 mai-3 iunie volatilitatea cursului de & N A NV v Nl &
) ) ) ] ] Ng Ng Ng Ng Ng Ng Ng
schimb EURRON a ramas stationara, iar nivelul cursului
de schimb a ramas stationar in jurul nivelului de 4,942. Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
N . o v . . 0,07
in continuare scdzuta de aproximativ 1%. Leul a
N . N . . - . 0,06
inregistrat de la inceputul anului cea mai stabila evolutie
fatd de monedele economiilor invecinate. 0,05
. N .. . —_ 0,04
Memoria lungd in seriile de timp este definitda ca
autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului de 0,03
schimb EUR/RON arata ca este integrata fractionar. Daca 0,02
parametrul de memorie lunga d (0.4) ia valori in 0,01
intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar 0
socurile descresc hiperbolic. 24.06.2021 24.09.2021 24.12.2021 24.03.2022 24.06.2022

Volatilitate ridicata
Volatilitate medie
Volatilitate redusa
Volatilitatea conditionata a cursului de schimb EUR/RON (dev.std anualizata)
==Q== Prognoza de volatilitate (20 zile)
Sursa: Refinitiv Datastream, calcule ASF
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Evolutia Brent Oil
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Sursa: Investing.com, calcule ASF

Pretul petrolului Brent s-a majorat si
se situeaza in jurul nivelului de 121
USD/bbl, atingdnd un nou maxim al
ultimelor doua luni.

Pretul petrolului a crescut, in ciuda
unei probabile sporiri a stocurilor de
petrol din SUA, ca urmare a relaxarii
China. De
asemenea, se asteapta ca embargoul

lockdown-urilor  din

rus al UE asupra petrolului va
determina o majorare a pretului

petrolului.



Analiza contagiunii indica faptul ca piata de capital
din Romania este sensibild la factorii de risc care
influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia,
Austria si Ungaria). Contagiunea (IMF) este definita ca
impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o
regiune (bursad) asupra preturilor din alta regiune
(bursa).

Contagiunea creste atunci cand miscarile pietelor
bursiere au aceeasi tendinta, fie ca este de crestere
sau de scadere. Cresterea sau scdderea rapida a
preturilor se poate transmite usor prin contagiune in
pietele de capital.

Spre deosebire de indicele de contagiune,
descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult a
fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte burse.
Descompunerea istorica a socurilor primite de indicele
pietei de actiuni din Romania (indice calculat de
Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
faptul ca pana in ultimele doua saptamani bursa locala
a primit un mix de socuri externe atat pozitive, cat si

negative.
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Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice
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Sursa: Refinitiv Datastream; model ASF

(descompunerea istorica a socurilor primite - model VAR)
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Milioane lei
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 30
(doar segment principal)

05-oct.-19
10-nov.-19

16-dec.-19

21-ian.-20
26-feb.-20
02-apr.-20
08-mai-20
13-iun.-20
19-iul.-20
24-aug.-20
29-sept.-20
04-nov.-20
10-dec.-20

Piata principala Deal
Valoare (lei) % Valoare (lei)

26.203.317 23,45%
17.229.944 15,42%
16.589.112 14,85%
62.225 0,06%

7.429.451 6,65% 6.804.398
9.976.070 8,93%

4.080.872 3,65% 4.000.000
5.300.158 4,74%
3.795.080 3,40%
2.670.690 2,39%
2.235.893 2,00%
2.058.616 1,84%
1.970.071 1,76%
1.942.578 1,74%
1.490.651 1,33%

Total

Sursa: date BVB, calcule ASF
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%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

62,98%
0,00%
37,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

08-iun.-21

14-jul.-21
19-aug.-21
24-sept.-21
30-oct.-21
10-ian.-22

05-dec.-21

ai-3 iunie 2022

Total

Valoare (lei)
26.203.317
17.229.944
16.589.112
14.474.510
14.233.849
9.976.070
8.080.872
5.300.158
3.795.080
2.670.690
2.235.893
2.058.616
1.970.071
1.942.578
1.490.651

28-apr.-22
03-iun.-22

15-feb.-22
23-mar.-22

%
19,13%
12,58%
12,11%
10,57%
10,39%

7,28%
5,90%
3,87%
2,77%
1,95%
1,63%
1,50%
1,44%
1,42%
1,09%
93,65%

Capitalizarea bursiera a inregistrat o scadere de
circa 12% in data de 3 iunie 2022 comparativ cu
finalul anului 2021 si o crestere de aproximativ 31%
comparativ cu finalul anului 2020. Raportat la finalul
anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu
aproximativ 12%.

n perioada 30 mai-3 iunie 2022, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: Banca Transilvania SA
cu o pondere de 19,13% din valoarea totala
tranzactionata n perioada respectivd, Fondul
Proprietatea (FP: 12,58%) si OMV Petrom SA
(SNP: 12,11%).
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Evolutia principalelor criptomonede

Evolutia principalelor criptomonede

zscore

-1

-2
31.05.2021 30.11.2021 31.05.2022

e Bitcoin e Ethereum e Litecoin e Ripple essmmm Binance @ Cardano
Sursa: Refinitiv Datastream, model ASF
Principalele criptomonede au continuat sa inregistreze o evolutie descrescatoare

Criptomonedele sunt o clasa de active digitale care folosesc tehnologia blockchain pentru a stabili un consens distribuit. Senzitivitatea
criptomonedelor la riscul geopolitic si inflatie a determinat o scadere generalizata a acestora in primele cinci luni din 2022.



10 EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 2,343 mld USD
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Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Mai 2022)
Companie Caﬂ:sl;ln- Free float bin. USD ATVR % 40 - 3 EM MSCI criteriu 2: capitalizare bursiera free float > 1,171
BRD -0,26 -0,55 0,33% z mid USD
EL -1,70 0,91 -6,54% 90 1 =
SNG 1,42 -0,04 -3,95% E
SNP 3,37 -0,03 3,25%
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In luna mai 2022, doar compania TLV indeplinea cele trei criterii

cantitative conform metodologiei MSCI. Criteriile MSCI au fost
modificate Tncepand cu luna mai 2021, conform raportului MSCI  20% -
privind criteriile pentru clasificarea tarilor.

EM MSCI criteriu 3: ATVR > 15%
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Sursa: Calcule ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 3 iunie Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
3 iunie 2022 3 iunie 2022 2022 VUAN (dec. 2021) 29/04/2022
ARIPI 7.879.175.736 7.878.947.553 27,6638 -0,08% -6,31% 822.875
AZT VIITORUL TAU 18.691.563.484 18.687.468.651 25,2178 -0,03% -6,47% 1.642.503
BCR 6.021.020.141 6.020.886.572 26,7877 -0,38% -6,48% 726.566
BRD 3.545.326.213 3.545.237.260 22,6404 -0,12% -6,13% 512.804
METROPOLITAN LIFE 12.449.520.096 12.446.800.116 28,2224 0,14% -3,60% 1.098.315
NN 30.314.069.931 30.307.436.858 27,7748 -0,12% -6,99% 2.069.477
VITAL 8.891.601.434 8.891.406.568 25,7470 -0,07% -5,48% 988.483
Total 87.792.277.036 87.778.183.577 7.861.023
Evolutia contributiilor brute (milioane lei) Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii administrate privat
ARIPI
9,00%
1.000 250
AZT VIITORUL TAU
900 7,00%
800 I I I 200 BCR
700
5,00%
600 150 BRD
500
400 100  3,00% METROPOLITAN LIFE
- a» a» o
300 Sewo
- a» a» == S <« - = i \
200 20 1,00% - LN e
) © - - S
100 Se” SN N
\§
0 0 - < VITAL
S
SO S L N PN P R R R S A g A L -1,00%
I RS SN AT A VA AR A S A AV A A
A &’b R A 9®Q & (\0 ¥ @ &’b ® == == == Rata de rentabilitate
ARIPI AZT VIITORUL TAU minimé a tuturor
-3,00% fondurilor de pensii cu
—— — BRD SRR R R T R~ B NPT N - CF:
[ METROPOLITAN LIFE [ENN é_ 'rlTi é —:l, :‘m g_ é I> é é _<I: g é_ minima a fondurilor din
m VITAL === Contributie medie/participant (lei) s €2 < 3 g o 238 &8 g & categoria de risc mediu




Valoarea activului platit din fond
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pentru deces M pentru pensie  H pentru invaliditate
Expunerea valutara
Alte valute
USD; 0,86% 0,05%
RON; 90,37% EUR; 8,72%

84% 86% 88% 90% 92% 94% 96%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o diminuare saptamanala a activelor totale de circa 0,08% la 3 iunie 2022. Investitiile acestora
se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regasesc in procent de 60% in portofoliul investitional al fondurilor

de pensii din Pilonul Il in luna aprilie 2021.

98%

100%

Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 29/04/2022

Instrumente financiare

Titluri de stat

Actiuni

Obligatiuni corporative

Fonduri de investitii

Depozite

Obligatiuni supranationale

Obligatiuni municipale

Fonduri de marfuri si metale pretioase
Instrumente derivate

Alte sume

Pondere in total

Valoare ron active
52.807.533.646 59,72%
22.385.911.166 25,32%
6.581.874.363 7,44%
2.708.277.799 3,06%
2.199.971.255 2,49%
1.641.256.331 1,86%
296.288.868 0,34%
18.311.445 0,02%
4.935.587 0,01%
(224.551.940) -0,25%

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

RO; 88,38%

80% 85%

Sursa: ASF

Us; 2,82%

90%

LU; 1,72%

Alte state;
7,08%

100%

95%
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Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti
Fond Valoare activ total la Valoare activ net la 3 VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
on
3 iunie 2022 iunie 2022 3 iunie 2022 saptamanala VUAN (dec. 2021) 29/04/2022
AEGON ESENTIAL 10.896.792 10.889.314 11,9751 -0,20% 1,03% 3.993
AZT MODERATO 339.624.123 339.158.179 22,3160 -0,07% 1,29% 46.626
AZT VIVACE 123.775.067 123.548.935 22,9811 -0,12% 1,63% 21.225
BCR PLUS 559.072.316 558.931.645 20,6495 -0,38% 0,86% 142.831
BRD MEDIO 172.885.378 172.823.346 16,5692 -0,13% 1,28% 37.178
GENERALI STABIL 32.407.725 32.321.377 19,7625 -0,23% 1,28% 5.554
NN ACTIV 398.080.458 397.349.314 24,8825 -0,07% 1,37% 62.240
NN OPTIM 1.428.525.362 1.425.968.571 23,6231 -0,12% 1,18% 218.301
PENSIA MEA 128.011.936 127.970.599 19,8865 -0,20% 0,84% 25.129
RAIFFEISEN ACUMULARE 124.260.887 124.034.307 25,0050 -0,02% 1,20% 17.841
Total 3.317.540.044 3.312.995.587 580.918
Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative . L
12,00% AZTVIVACE Evolutia contributiilor brute
NN ACTIV 60
g
AEGON ESENTIAL 3 5o
s AZT MODERATO =
40
7,00% BCR PLUS
BRD MEDIO 30
NN OPTIM 20
@ @ = © PENSIA MEA
10
2,00% @= = RAIFFEISEN ACUMULARE
e e» «» @ STABIL ) — — — — — — — — — o~ ~ ~ ~N
g g g g g g g
e— Rata medi derata de rentabilitate a tut 5 ® £ 35 ® ¥ € 3 ¢ £ € 5 &
fc?nZL::i(leo:Zzzr;n:?f:cu?t::ir\leacg lg;:az a::leuri;':’or:—dicat % E 2 - ‘:" § ° g % e &£ g %
Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii
. facultative cu grad de risc ridicat Contributii (lei)
-3,00% Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor
A Ay Ay Ay Ay AV AL fondurilor de pensii facultative cu grad de risc mediu Contributie medie/participant (lei, axa secundara)
'ka" \)(\" 'b‘)%l o(’}," bQ' : Ke:o'l ’bQ&.’ e Rata de rentabilitate minima a fondurilor de pensii

facultative cu grad de risc mediu
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Valoarea activului platit din fond
Structura activelor fondurilor de pensii facultative 29/04/2022 10,30
. . Pondere in ]
Instrumente financiare Valoare ron . @
total active §
Titluri de stat 2.034.271.150 60,60% §

10 8,9 g7, i aas
7,44 1,47 7,84 7,92 &
Actiuni 938.611.436 27,96% 6,61
Obligatiuni corporative 141.986.475 4,23%
Fonduri de investitii 82.693.790 2,46%
Depozite 76.602.764 2,28%
Obligatiuni supranationale 55.068.874 1,64%
Obligatiuni municipale 29.187.960 0,87%

Fonduri de marfuri si metale

1.231.355 0,04%
pretioase ° R I A i A A A e .
i & @Q& ((\/Z} ‘\\)(\ \& \)% Q/Q\ o(} 0\\ b@ ~\'b° s\Q/ ’é
Instrumente derivate 210.160 0,01% N < < <
Alt (2.967.620) 0.09% pentru deces M pentru invaliditate M pentru limita de varsta
e sume .967. -0,09%

Expunerea valutar3 Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative

USD; 0,62% “pjte valute; HU;1,21%  Alte state; 4,92%

0,04% LU; 1,72%

RON; 90,95% EUR; 8,39% RO; 92,15%

86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100% 88% 90% 52% 94% 96% 98% 100%

Fondurile de pensii facultative au Tnregistrat o diminuare saptdmanala a activelor de 0,03% la 3 iunie 2022. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea Tn active romanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
Sursa: ASF



Milioane lei

Evolutia activelor nete in perioada aprilie 2021 — aprilie 2022 -
Fonduri deschise de investitii
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Cota de piata a FDI locale pe categorii de fonduri (aprilie 2022)

Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix = Actiuni = Randament Absolut = Alte Fonduri

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale
fondurilor deschise (locale) de investitii s-au situat la o
valoare de aproximativ 19 miliarde lei in luna aprilie
2022, in scadere (cu aproximativ 3%) comparativ cu
martie 2022 (19,6 miliarde lei). La finalul lunii aprilie
2022, activele nete aferente tuturor categoriilor de
fonduri locale de investitii au scazut comparativ cu luna
precedenta, cu exceptia fondurilor deschise de actiuni.

n luna aprilie 2022, fondurile deschise de obligatiuni si
instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere
in total active nete aferente fondurilor deschise de
investitii (circa 57%), iar categoria ,,alte fonduri” detinea
o cotd de piata de aproximativ 21%.
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Indicator Economic / Eveniment
Comertul international cu bunuri
Comertul international cu bunuri
Rata dobanzii
Rata inflatiei

Rata inflatiei

Perioada

Apr 2022 m

Mai 2022 m

Mai 2022 m

Mai 2022 m

Estimare

91 mld. S

50 mid. $

0%

2%

8,3%

Anterior

-109,8 mld. $

51,12 mid. S

0%

2.1%

8,3%



EIOPA

ESMA

Uniunea Europeana

e Autoritatile europene de supraveghere publica raportul comun privind retragerea autorizatiei pentru incalcari grave ale
normelor AML/CFT.
e Cele trei autoritati europene de supraveghere (EBA, EIOPA si ESMA - ESAs) au publicat o declaratie in care oferd clarificari cu

privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare (RTS) emise in temeiul Regulamentului privind publicarea de informatii

privind finantarea durabild (SFDR), care includ informatiile referitoare la produsele financiare in temeiul Regulamentului privind

taxonomia.
e EIOPA publicd informatii tehnice lunare pentru Solvabilitate Il Structuri relevante ale ratelor dobanzilor fara risc la termen -

sfarsitul lunii mai 2022.

e ESMA a publicat un raport final privind modificarea standardelor tehnice de reglementare (RTS) referitoare la disciplina de

decontare pentru a améana cu trei ani aplicarea regimului CSDR de achizitie obligatorie.

e ESMA a publicat raportul final privind cresterea pragului de compensare (CT) pentru instrumentele financiare derivate pe

marfuri in cadrul EMIR si propune cresterea acestuia de la 3 miliarde EUR la 4 miliarde EUR.

e NextGenerationEU: Comisia Europeana aproba planul de redresare si de rezilientd al Poloniei, in valoare de 35,4 miliarde de

euro.
e Razboiul purtat de Rusia impotriva Ucrainei: UE adoptad cel de al saselea pachet de sanctiuni impotriva Rusiei.



https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-publish-joint-report-withdrawal-of-authorisation-serious-breaches-of-amlcft-rules
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-publish-joint-report-withdrawal-of-authorisation-serious-breaches-of-amlcft-rules
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-provide-clarifications-key-areas-of-rts-under-sfdr
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-provide-clarifications-key-areas-of-rts-under-sfdr
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-provide-clarifications-key-areas-of-rts-under-sfdr
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/esas-provide-clarifications-key-areas-of-rts-under-sfdr
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-9
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-publishes-monthly-technical-information-solvency-ii-relevant-risk-free-interest-9
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-technical-standards-suspend-csdr-buy-in-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-technical-standards-suspend-csdr-buy-in-regime
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-eur-1-billion-increase-commodity-derivatives-emir-clearing
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-eur-1-billion-increase-commodity-derivatives-emir-clearing
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3375
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_3375
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_22_2802
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SMI (Elvetia) ATX (Austria) FTSE MIB (Italia)

x 1,000 x 1,000
12,6 3500 255
124
3400 25.0
12.2
245
3300
12.0
24.0
1.8 3200
235
1.6
3100
23.0
1.4
12 3000 225
1.0 2900 22.0
7 14 21 28 4 1" 18 25 2 9 16 23 30 7 14 21 28 4 1 18 25 2 9 16 23 30 7 14 21 28 4 1" 18 25 2 9 16 23 30
Mar 2022 Apr 2022 May 2022 Mar 2022 Apr 2022 May 2022 Mar 2022 Apr 2022 May 2022
—— SMI (Elvetia) —— ATX (Austria) —— FTSE MIB INDEX
Sursa: Refinitiv
Alte instrumente financiare
A s A - I
Gold Petrol Brent (UK) Ratele dobanzii in Romania Randamente titluri de stat (5Y. LC)
Procente Procente
2100 130
2050 125 : .
,
120
2000 6 [
115 5
1950 N
.
110
. .
1900
105 2
.
1850 100 1
7 14 21 28 4 11 18 25 2 9 16 23 30 7 14 21 28 4 11 18 25 2 9 16 23 30 3 3 2 & 8 2 & 5 & = & 2 3 3328323835832 3233378382838 2 232
Mar 2022 Apr 2022 May 2022 Mar 2022 Apr 2022 May 2022 _ Rata de politica monetard
—— Gold Bullion LBM $/t oz DELAY Crude Oil BFO M1 Europe FOB $/BBI

—— Romania —— Ungaria Polonia
—— Randamentele la obligatiuni de stat cu maturitate 10 ani —— Germania SUA



4 ;@0 i
%, £
S &

ANEXE

EURRON

g
g

5,
% SUPR AVE

4.90

.70
JJJJJJJJJJJJJJJ
—— EURRON
EURRUB
140
” \f‘\A_\\J,/AAV \\I
Jun 20

60
JJJJJ

HUF/EUR

JJJJJ

Cotatii valutare
USDRON

GBPRON

CHFRON

(- W, o,
.VL,ws N Y N //“\'\j /
R TRV (o R ey
W A M “l
3.8 5.0 :Z Jf
USDRUB EURCHF USDCHF
L)
I\ A I V\ l‘q N
MA

RVAR R’

L
—_

.88
JJJJJJJJJJ

zzzzzzzzzz

nnnnn

JJJJJ

zzzzz

Juy

nnnnnnnnnnnnn

380 f
w0 W

AL

340 A A

JJJJJJJJJJJJJJJJJJJJ

Sursa: Refinitiv Datastream

JJJJJ

zzzzz

22
Jun1

JJJJJJJJJJJ



DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA

S
o

Raportul reflecta cele mai recente date statistice disponibile, unele avand caracter provizoriu si urmand a fi revizuite in editiile
ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeaza informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicata in cazul indicatorilor privind pietele bursiere,
saptamanala, pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizarilor sunt lunare,
in vreme ce pentru indicatorii pietei asigurarilor actualizarile au loc, de regula, trimestrial.





