Autoritatea de Supraveghere Financiara

REFERAT DE APROBARE

privind proiectul de Norma pentru aplicarea prevederilor Ghidului ESMA privind
metodologia, functia de supraveghere si tinerea evidentelor in temeiul Regulamentului
privind indicii de referinta si pentru modificarea Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 21/2019 privind aplicarea Ghidului ESMA cu privire la indicii de referinta
nesemnificativi

Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) a publicat in data de 7
decembrie 2021, pe website-ul propriu, traducerea in toate limbile oficiale ale Uniunii Europene a
Ghidului ESMA privind metodologia, functia de supraveghere si tinerea evidentelor in temeiul
Regulamentului privind indicii de referinta (ESMA 81-393-288.

Astfel, in considerarea prevederilor art. 16 alin. (3)! din Regulamentul ESMA nr.
1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete),
de modificare a Directivei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,
A.S.F. a informat ESMA in data de 7 februarie 2022 cu privire la intentia de aplicare a Ghidului
ESMA privind metodologia, functia de supraveghere si tinerea evidentelor in temeiul
Regulamentului privind indicii de referinta prin emiterea unei norme.

Prezentul Proiect de norma pentru aplicarea prevederilor Ghidului ESMA privind
metodologia, functia de supraveghere si tinerea evidentelor in temeiul Regulamentului privind
indicii de referinta si pentru modificarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiard nr.
21/2019 privind aplicarea Ghidului ESMA cu privire la indicii de referintia nesemnificativi

LArt. 16 alin. (3) din Regulamentul ESMA nr. 1095/2010 al Parlamentului European i al Consiliului din 24 noiembrie
2010 de instituire a Autoritdatii europene de supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete),
de modificare a Directivei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei:

., (3) Autoritatile competente si participantii la pietele financiare depun toate eforturile necesare pentru a respecta
aceste ghiduri si recomandari.

In termen de doud luni de la emiterea unui ghid sau a unei recomanddri, fiecare autoritate competentd confirmd dacd
se conformeazd sau intentioneazd sd se conformeze respectivului ghid sau respectivei recomandari. In cazul in care
o0 autoritate competentd nu se conformeazd sau nu intentioneazd sa se conformeze, aceasta informeaza Autoritatea,
prezentandu-si motivele. Autoritatea da publicitatii faptul ca autoritatea competentd respectiva nu intentioneazd sd
se conformeze ghidului sau recomandarii in cauza.

Autoritatea poate decide, de asemenea, de la caz la caz, sa publice motivele prezentate de autoritatea competenta
pentru care nu s-a conformat respectivului ghid sau respectivei recomandari. Autoritatea competentd primeste o
notificare prealabild cu privire la aceasta publicare.”

Daca acest lucru este prevazut de cadtre ghidul sau recomandarea in cauza, participantii la pietele financiare
raporteazd in mod clar si detaliat daca respecta ghidul sau recomandarea respectiva.
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implementeaza la nivelul legislatiei nationale prevederile ghidului mentionat anterior ce are ca
elemente definitorii urmatoarele:

» Obiectivele Ghidului ESMA sunt de a stabili practici de supraveghere coerente,
eficiente si eficace In cadrul Sistemului European de Supraveghere Financiarad
(SESF) si de a asigura aplicarea comund, uniforma si consecventd a cerintelor
legate de modificarea substantiala a metodologiei, de utilizarea unei metodologii
alternative in circumstante exceptionale si de functia de supraveghere;

» Ghidul ESMA urmareste indeplinirea acestor obiective prin stabilirea unui cadru
transparent pentru administratorii indicilor de referinta critici si semnificativi?
atunci cand acestia se consulta cu privire la modificarea substantiald a metodologiei
sau cand utilizeaza o metodologie alternativa in circumstante exceptionale, precum
si prin asigurarea unei functii de supraveghere adecvate;

> 1In plus, ghidul urmareste sa asigure o aplicare comuni si consecventi a cerintelor
legate de tinerea evidentelor referitoare la utilizarea unei metodologii alternative de
catre toti administratorii de indici de referinta,

» De asemenea, scopul Ghidului ESMA este de a modifica ghidul existent, respectiv
Ghidul ESMA cu privire la indicii de referinta nesemnificativi, care in cadrul
legislatiei aferente pietei de capital a fost preluat in Normei A.S.F. nr. 21/2019, in
conformitate cu noile recomandari introduse pentru administratorii indicilor de
referintd critici si semnificativi, in ceea ce priveste functia de supraveghere si
utilizarea unei metodologii alternative in circumstante exceptionale.

2 Art. 3 alin. (1) pct.26 din Regulamentul (UE) nr. 1011/2016: stabileste cd , indice de referintd semnificativ”
inseamnd un indice de referinta care indeplineste conditiile prevazute la articolul 24 alineatul (1):

,Art. 24 (1) Un indice de referinta care nu indeplineste oricare dintre conditiile prevazute la articolul 20 alineatul
(1) este semnificativ In cazul in care:

(a) este utilizat direct sau indirect intr-o combinatie de indici drept referintd pentru instrumente financiare sau
contracte financiare ori pentru masurarea performantei fondurilor de investitii cu o valoare medie totala de cel putin
50 de miliarde EUR pe baza intregii game de scadente ale indicelui de referintd pe o perioadd de sase luni, daca este
cazul; sau

(b) nu poate fi inlocuit sau existd foarte putine mecanisme adecvate determinate de piatd care ar putea sd-|
inlocuiascd, iar daca indicele de referintd nu mai este furnizat sau este furnizat pe baza unor date de intrare ce nu
mai sunt pe deplin reprezentative in raport cu piata subiacentd sau realitatea economica ori nu sunt fiabile, ar fi
afectate in mod semnificativ si cu urmari negative integritatea pietelor, stabilitatea financiard, consumatorii,
economia reald sau finantarea gospodariilor ori a afacerilor in unul sau mai multe state membre.”
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