GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Zusammenfassung des Prospektes

Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das offentliche Angebot von Schuldverschreibungen des ,Sun Invest Clean
Energy Euro Bond 2022“ (,Schuldverschreibungen”) der Sun Invest AG (,Emittentin“). Die
Schuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 20.000.000,00 auf und sind in fix
verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stiick eingeteilt. Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen endet am 31. Marz 2028 (einschlieRlich). Die Schuldverschreibungen sind am
1. April 2028 zur Zahlung fallig (,Maturity Date”) und stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte,
unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen werden
offentlich an Investoren mit Sitz, Wohnsitz oder dauerndem Aufenthalt in folgenden Liandern angeboten:
Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen,
Ruminien, Slowakei, Slowenien oder Schweiz (,Angebotsstaaten”).

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Anleger sollten sich daher bei einer
Entscheidung, in die Wertpapiere (Schuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.
Anleger konnen das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der aufgrund der in
dem Prospekt enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen mochte,
kénnte nach nationalem Recht verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
tragen zu miussen. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und libermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Schuldverschreibungen ist Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Die internationale
Wertpapier-ldentifikationsnummer  (International Securities Identification Number; (ISIN)) lautet:
ATOOO0A2TVX4

Identitdt und Kontaktdaten des Emittenten, einschliefSlich der Rechtstréiigerkennung (LEI);

Die Emittentin ist Sun Invest AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9496 Balzers,
Landstrae 15, Flrstentum Liechtenstein, Telefon: +423 38 001 00, E-Mail: office[at]suninvestag.com. Die
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEI)) der Emittentin ist: 529900RFBNLILCAT6626

Identitdt und Kontaktdaten der zusténdigen Behérde, die den Prospekt billigt, und der zustdndigen Behérde,
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit
der erstgenannten Behérde identisch ist.

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als zustdndige Behorde gemaR der Verordnung (EU)
2017/1129 des europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 lber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG gebilligt worden. Die Kontaktdaten der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein lauten: Landstrale 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein.
Telefonnummer: +423 236 73 73, Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt ist am 11. Marz 2022 gebilligt worden.
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Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Sun Invest AG, eine nach dem Recht des Fiirstentum Liechtenstein errichtete
Aktiengesellschaft, die seit 2. Marz 2021 im Handelsregister des Amtes fiir Justiz unter der Registernummer
FL- 0002.654.161-3 eingetragen ist.

Haupttdtigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist als Zweckgesellschaft gegriindet worden, um die Finanzierung der Gesellschaften der Sun
Contracting Gruppe (,,Gruppengesellschaften” und zusammen die ,,Sun Contracting Gruppe”) zu Gbernehmen.
Die Emittentin begibt sohin Finanzinstrumente, um die Ertrage aus diesen Emissionen den
Gruppengesellschaften mit  Kreditvertragen zur Verfigung zu stellen. Die kreditnehmenden
Gruppengesellschaften verwenden diese Ertrage dafiir, den jeweiligen Unternehmensgegenstand weiter zu
betreiben. Die Haupttatigkeit der Gruppengesellschaften besteht in der Errichtung und dem Betrieb von
Photovoltaikanlagen (Photovoltaik) sowie in dem Verkauf jener Elektrizitat, die mit Photovoltaikanlagen erzeugt
wird. Als Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in Elektrizitdit umgewandelt wird.
Aufgrund von Vertragen, die im Rahmen des Geschaftsmodells des ,Photovoltaik — Contracting” von einer
betreibenden Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe (,,ausfiihrende Gesellschaft”) mit ihren Vertragspartnern
abgeschlossen werden, betreibt die ausfliihrende Gesellschaft eine Photovoltaikanlage, die auf einer Dachflache
oder einer sonstigen Flache errichtet wird, die entweder vom jeweiligen Vertragspartner zur Verfliigung gestellt
wird oder von der ausfiihrenden Gesellschaft selbst erworben wird. Die Vertrage Giber Photovoltaik - Contracting
haben in der Regel eine Laufzeit von 20 Jahren. Der Strom, der Uber die Photovoltaikanlage erzeugt wird, wird
entweder an den Vertragspartner verkauft oder in das Stromnetz eingespeist. In beiden Fallen erhalt die
ausfiihrende Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe eine Verglitung.

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschliefllich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hdlt bzw. die Beherrschung
ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 1.000.000,00 und ist in 1.000.000 Namenaktien zu je EUR 1,00
eingeteilt und im Handelsregister des Flirstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind
vollstandig eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes steht die Emittentin unter der Kontrolle von
Sun Contracting AG, die 100 % der Aktien an der Emittentin halt. Die Sun Contracting AG ist eine nach dem Recht
des Firstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fiir Justiz des
Fiirstentum Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 eingetragen. Im Zeitpunkt der Erstellung
dieses Prospektes steht die Sun Contracting AG unter der Kontrolle von Herrn Andreas Pachinger, der 99 % der
Aktien an der Sun Contracting AG halt.

Identitdt der Hauptgeschdiftsfiihrer

Der Hauptgeschaftsfiihrer der Emittentin ist Georg Schneider, der alleiniges Mitglied des Verwaltungsrates der
Emittentin ist.

Identitdt der Abschlusspriifer

Der Abschlusspriifer der Emittentin ist: Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstralle 15, Flrstentum
Liechtenstein (Revisionsstelle).

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die Emittentin ist am 23. Februar 2021 gegriindet und am 2. Marz 2021 im Handelsregister des Amtes fir Justiz
eingetragen worden. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes liegen noch keine Finanzinformationen vor.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors fiir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.



Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.
Die Emittentin ist ein start-up Unternehmen

Die Emittentin ist seit 2. Marz 2021 im Handelsregister des Amtes fiir Justiz des Firstentum Liechtenstein
eingetragen. Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 1.000.000,00. Die Emittentin besitzt keine
Vermoégenswerte und sie kann als neu gegriindetes Unternehmen nicht auf eine Unternehmensgeschichte
zuriickblicken, die von interessierten Investoren analysiert werden konnte. Stattdessen sind interessierte
Investoren angehalten, zu Analysezwecken auf die Unternehmensgeschichten der Gruppengesellschaften und
der Sun Contracting AG zuriickzugreifen, weil die Emittentin wesentlich von den Gruppengesellschaften und
insbesondere von der Sun Contracting AG abhangig ist, die die wichtigste Gesellschaft unter den
Gruppengesellschaften ist.

GemalR der letzten gepriften Jahresrechnung der Sun Contracting AG fir das Geschéftsjahr, das am
31. Dezember 2020 endete, betragen die Passiven EUR 58.959.415,90 (2019: EUR 27.189.572,40) und das
Fremdkapital EUR 56.294.584,58 (2019: EUR 25.175.890,56); das Eigenkapital der Sun Contracting AG betragt
demgegeniiber EUR 2.664.831,32 (2019: EUR 2.013.681,84). Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting AG ist
sohin sehr niedrig, weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerlose
besonders stark ausgesetzt ist. Im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung fir das am 31. Dezember
2020 abgeschlossene Geschéftsjahr, hielt der Abschlusspriifer fest, dass die Emittentin Finanzanlagen in Hohe
von EUR 41.266.354,62 auswies, wobei die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00
vom Abschlussprifer nicht abschlieRend beurteilt werden konnte.

Die Emittentin betreibt kein operativ titiges Unternehmen.

Die Emittentin sammelt als Zweckgesellschaft Fremdkapital ein, beziehungsweise emittiert Finanzinstrumente
(einschlieBlich der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospektes sind) und Veranlagungen, um die
Ertrdge aus diesen Emissionen mit Kreditvereinbarungen den Gruppengesellschaften der Sun Contracting Gruppe
zur Verfligung zu stellen. Als Gesellschaft, die Kredite an die Gruppengesellschaften vergibt, ist die Fahigkeit der
Emittentin, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Rickzahlungen der Nennbetrage sowie Zinszahlungen)
zu leisten, davon abhangig, ob die Emittentin ihrerseits Zinszahlungen und Riickzahlungen der Kredite aus den
bereits abgeschlossenen oder noch abzuschlieBenden Kreditvertrigen mit den kreditnehmenden
Gruppengesellschaften erhalten wird. Um ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nachkommen
zu kénnen, ist die Emittentin von den kreditnehmenden Gruppengesellschaften abhangig, denen sie Ertrage aus
ihrer Emissions- und Platzierungstatigkeit zur Verfiigung gestellt hat. Zinszahlungen und Rickzahlungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden im Wesentlichen aus den Nettoumsatzerldsen jener
Gruppengesellschaften beglichen, denen die Emittentin Kredite eingeraumt hat.

Investoren, die Schuldverschreibungen gezeichnet haben (,,Anleiheglaubiger) sind nicht berechtigt, Anspriiche
aus jenen Kreditvertragen, die die Emittentin mit den Gruppengesellschaften abgeschlossen hat, geltend zu
machen. Anleiheglaubiger haben daher keine Rickgriffsrechte oder direkte Klagerechte gegen die
Gruppengesellschaften aus oder im Zusammenhang mit diesen Kreditvertrdgen. Anleihegldubiger (oder sonstige
Glaubiger der Emittentin) sind nicht berechtigt, Forderungen gegen die Emittentin aus den
Schuldverschreibungen in einem allfalligen Insolvenzverfahren liber das Vermoégen einer Gruppengesellschaft
anzumelden.

Die Emittentin ist in der Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder bei der Einholung von Garantien, die
entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder
diesen im Rang vorgehen, nicht eingeschrankt.

Die Emittentin hat sich im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen nicht verpflichtet, von
der Aufnahme weiteren Fremdkapitals abzusehen oder Garantien einzuholen, weswegen sie berechtigt ist,
Garantien einzuholen oder zusatzliches Fremdkapital aufzunehmen, beziehungsweise Finanzinstrumente zu
emittieren, die im Rang den Schuldverschreibungen vorgehen oder mit diesen gleichrangig sind. Mit der
Aufnahme zusédtzlichen Fremdkapitals ist das Risiko verbunden, dass die Emittentin mit ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinszahlungen und Rickzahlungen) entweder in
Verzug gerat oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht nachkommt. Ebenso besteht in diesem Fall das
Risiko, dass bei Insolvenz oder einer Liquidation der Emittentin nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen,
die Forderungen der Anleihegldubiger zu bedienen.



Risiken, die in Bezug auf die Geschdiftstdtigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind.

Die Emittentin unterliegt im Zusammenhang mit ihren Verpflichtungen, Zinszahlungen und Riickzahlungen aus
oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zu leisten, jenen Risiken, denen auch die
kreditnehmenden Gruppengesellschaften unterliegen.

Als Zweckgesellschaft raumt die Emittentin den Gruppengesellschaften Kredite ein, weswegen sie auch jenen
Risiken ausgesetzt ist, denen die kreditnehmenden Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe ausgesetzt sind,
wovon auch die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Riickzahlungen der
Nominalbetrage sowie Zinszahlungen) zu leisten, betroffen ist. Diese Risiken umfassen insbesondere:

(a) Sun Contracting AG hat hohe Verbindlichkeiten.

Als Mutterunternehmen ist die Sun Contracting AG die wichtigste Gesellschaft innerhalb der Sun Contracting
Gruppe. Im Rahmen ihres Unternehmensgegenstandes erbringt die Sun Contracting AG (i) Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Erzeugung und dem Verkauf von Elektrizitdt aus Photovoltaikanlagen, wobei sie (ii) diese
Dienstleistungen auch tber Tochtergesellschaften erbringt und zudem (iii) Anteile an, oder Anlagevermégen von,
Gesellschaften erwirbt, die ebenfalls im Bereich der Gewinnung erneuerbarer Energie liber Photovoltaik tatig
sind. Darliber hinaus kann die Sun Contracting AG auch Projektgesellschaften fiir den Betrieb einzelner
Photovoltaikanlagen griinden. Gemal} der letzten gepriiften Jahresrechnung der Sun Contracting AG fur das
Geschéftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete, betragen die Passiven EUR 58.959.415,90 (2019:
EUR 27.189.572,40) und das Fremdkapital EUR 56.294.584,58 (2019: EUR 25.175.890,56); das Eigenkapital
betragt demgegeniiber EUR 2.664.831,32 (2019: EUR 2.013.681,84). Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting
AG ist sohin sehr niedrig, weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerlose
besonders stark ausgesetzt ist.

Der Abschlusspriifer der Sun Contracting AG erteilte im Rahmen der Abschlussprifungen der Jahresrechnungen
zum 31. Dezember 2018, zum 31. Dezember 2019 und zum 31.Dezember 2020 eingeschrankte
Bestatigungsvermerke. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschéftsjahr, das am 31. Dezember
2018 endete, konnte der Abschlusspriifer die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78
und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend beurteilen. Im
Zusammenhang mit der Jahresrechnung fir das Geschéftsjahr, das am 31. Dezember 2019 endete, konnte der
Abschlussprifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschliefend
beurteilen. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete,
konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht
abschlieBend beurteilen.

(b) Sun Contracting AG sowie die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko bei unzureichender Liquiditat,
die von ihr betriebenen Unternehmensgegenstinde nicht betreiben oder wie geplant ausbauen zu kénnen.
Sun Contracting AG sowie die Gruppengesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, nicht geniigend Kapital
einsammeln zu konnen, um die geplante Expansion der Geschaftstatigkeit durchfiihren zu kénnen.

Die Sun Contracting Gruppe ist im Bereich erneuerbarer Energie (Photovoltaik) tatig und erbringt
dementsprechend Dienstleistungen im Zusammenhang mit Photovoltaik (Errichtung von Photovoltaikanlagen
und Verkauf von Elektrizitat). Nicht zuletzt aufgrund der Ergebnisse der UN-Klimakonferenz in Paris 2015 (COP
21) ist die Sun Contracting Gruppe der Ansicht, in einem Wachstumsmarkt engagiert zu sein. Die stdndige
Verfligbarkeit von Liquiditat ist fiir die Sun Contracting Gruppe wesentlich, weil ein Liquiditdtsengpass
(beispielsweise aufgrund einer zu geringen Nachfrage bei der Platzierung der Schuldverschreibungen) dazu
fliihren kdonnte, dass die Sun Contracting Gruppe nicht in der Lage ist, ihren Unternehmensgegenstand, der einen
hohen Kapitaleinsatz  erfordert, zu betreiben, beziehungsweise diesen  auszubauen. Der
Unternehmensgegenstand der Sun Contracting Gruppe ist kapitalintensiv, weswegen ein standiger Zugang zu
Liquiditat fur die Sun Contracting Gruppe notwendig ist, insbesondere dann, wenn der Kapitalfluss aus der
laufenden Geschaftstatigkeit negativ ist oder nicht ausreicht, um Aufwendungen zu decken und den laufenden
Geschéftsbetrieb zu finanzieren oder gemaR dem Businessplan der Sun Contracting Gruppe ausbauen zu kénnen.
Die Sun Contracting Gruppe ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Erlés aus der Emission der
Schuldverschreibungen zu gering ist, um den Unternehmensgegenstand der Gruppengesellschaften zu betreiben
oder weiter ausbauen zu kdnnen.



(c) Das Geschiftsmodell der Sun Contracting Gruppe hangt im Wesentlichen von der Elektrizitdt ab, die mit
Photovoltaikanlagen erzeugt werden kann. Tatsdchliche Ergebnisse konnen von kalkulierten Ergebnissen
abweichen.

Die Sun Contracting Gruppe geht bei der Kalkulation von Ertrdgen im Zusammenhang mit Photovoltaik —
Contracting von einer durchschnittlichen Leistung sowie durchschnittlichen Instandhaltungskosten einer
Photovoltaikanlage in der Vergangenheit aus. Ferner beriicksichtigt sie jene klimatischen Bedingungen, die an
jenem Ort, an dem eine Photovoltaikanlage errichtet wird, erfahrungsgemall erwartet werden koénnen.
Photovoltaikanlagen bestehen aus verschiedenen technischen Komponenten, deren betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer durchschnittlich mindestens 20 Jahre betragt. Wesentliche Unsicherheiten bestehen im
Zusammenhang mit den tatsdchlichen klimatischen Bedingungen am Standort einer Photovoltaikanlage und der
tatsachlich erzielten und dauerhaften Leistung einer Photovoltaikanlage. Aufgrund unglinstiger klimatischer
Bedingungen und geringerer Sonneneinstrahlung, geringerer Leistungen einer Photovoltaikanlage, hoherer
Instandhaltungskosten oder der Notwendigkeit zusatzlicher Investitionen, kann das Ergebnis, das mit einer
Photovoltaikanlage erreicht wird, geringer als kalkuliert sein.

(d) Die Gruppengesellschaften sind und werden erh6htem Wettbewerb ausgesetzt sein.

In verschiedenen Landern sind Rechtsvorschriften bereits erlassen worden oder wird die Erlassung von
Rechtsvorschriften erwogen, die die Einschrankung, beziehungsweise die Verminderung des AusstofRes von
Treibhausgasemissionen zum Ziel haben. Strengere Bestimmungen im Zusammenhang mit der Einschrankung
des AusstoRes von Treibhausgasen kann insbesondere in Verbindung mit staatlichen Forderungen fir die
Erzeugung erneuerbarer Energien dazu fihren, dass mehr Mitbewerber in den Photovoltaikmarkt drangen.
Steigender Wettbewerbsdruck kénnte zu hherem Kostendruck fliihren oder die erfolgreiche Kundenakquise fiur
die Gruppengesellschaften erschweren.

(e) Die Sun Contracting AG ist ein relativ junges Unternehmen und kann nur auf eine kurze
Unternehmensgeschichte zuriickblicken. Der Sun Contracting AG fehlt es an langfristigen Erfahrung, weswegen
sie womaoglich nicht in der Lage ist, Profitabilitdt zu erreichen oder zu erhalten und dariiber hinaus Irrtiimern
unterliegen kann, zukiinftige Ertrige korrekt zu prognostizieren. Der Sun Contracting AG fehlt es an
langfristigen Erfahrungen im Zusammenhang mit verwaltungsbehérdlichen Verfahren und im Umgang mit
Kunden und Lieferanten in der Photovoltaikbranche.

Als relativ junger Mitbewerber (Sun Contracting AG ist 2017 gegriindet worden) ist die Sun Contracting Gruppe
(oder einige der Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe, weil die Emittentin bereits Anteile an Gesellschaften
erwarb, die schon langere Zeit im Photovoltaik Markt tatig sind) einem starken Wettbewerb mit erfahreneren,
bekannteren, bereits gut eingefiihrten und etablierten Unternehmen ausgesetzt. Das Wettbewerbsrisiko, dem
die Sun Contracting AG und jeder der Gruppengesellschaften unterliegt, besteht insbesondere in der Akquise
(neuer) Kunden. Sun Contracting AG und jede Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe kénnten Schwierigkeiten
haben, im Wettbewerb gegen groRere Unternehmen zu bestehen, die imstande sind, gilinstigere Konditionen mit
Lieferanten auszuhandeln, Giter und Dienstleistungen zu wirtschaftlich besseren Bedingungen zu produzieren,
beziehungsweise zu erbringen, oder die auf ein groReres Marketingbudget zuriickgreifen kénnen.

(f) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko unrichtiger Kalkulationen und Planungen sowie einem
Finanzierungsrisiko im Zusammenhang mit der Entwicklung und Errichtung von Photovoltaikanlagen. Ferner
besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Photovoltaik-Aufdachanlagen.

In der Konstruktion und im Betrieb von Photovoltaikanlagen unterliegen die Gruppengesellschaften Risiken im
Zusammenhang mit der Planung, der finanziellen Kalkulation und dem laufenden Betrieb. Die unrichtige oder
unzureichende Planung einer Photovoltaikanlage kann dazu fiihren, dass eine Photovoltaikanlage, die flr einen
Vertragspartner einer Gruppengesellschaft errichtet worden ist, nicht jene Elektrizitat erzeugt, die mit einem
Vertragspartner vereinbart oder projektiert war, weswegen die ausfiihrende Gruppengesellschaft nicht jene
Vergitung erhalt, die sie im Zusammenhang mit dem Betrieb einer Photovoltaikanlage kalkulierte. Die Errichtung
von Aufdach-Photovoltaikanlagen birgt insbesondere jenes Risiko, dass die Statik oder die Tragfahigkeit eines
Daches unrichtig berechnet oder eingeschatzt wird oder ein Dach, auf dem die Errichtung einer
Photovoltaikanlage geplant ist, ungeeignet fiir eine derartige Anlage ist. Dies kdnnte zur Folge haben, dass
zusatzliche Investitionen notwendig werden oder eine bereits errichte Photovoltaikanlage sogar abgebaut
werden misste und eine Ersatzflache benétigt wird, womit zusatzliche Kosten verbunden sein wiirden, die die
Gruppengesellschaft zu tragen hatte.



(g) Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von
Photovoltaikanlagen von dritten Personen abhangig.

Die Gruppengesellschaften kénnen dritte Personen/Unternehmen mit der Errichtung und der Erhaltung von
Photovoltaikanlagen beauftragen. Dritte Personen, beziehungsweise dritte Unternehmen, beauftragen
wiederum Subunternehmen. Die Gruppengesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre beauftragten
Leistungen entweder mangelhaft, verspatet oder gar nicht erbracht werden. Verspatete Erfiillung, Nichterfillung
oder Schlechterfiillung kénnten Folgekosten fiir eine Gruppengesellschaft nach sich ziehen oder dazu fiihren,
dass eine Gruppengesellschaft von ihren Kunden in gerichtliche Auseinandersetzungen verwickelt wird.
Ungeachtet dessen konnte ein beauftragtes Unternehmen oder ein Subunternehmen insolvent werden und in
weiterer Folge mit seinen Leistungen in Verzug geraten, weswegen ein drittes Unternehmen mit der
Ersatzvornahme beauftragt werden misste, womit zusatzliche Kosten verbunden sein kénnten.

(h) Die Gruppengesellschaften unterliegen einem Risiko im Zusammenhang mit dem Betrieb einer
Photovoltaikanlage.

Defekte oder fehlerhafte Photovoltaikanlagen kéonnten der Grund fiir Unterbrechungen des Betriebs einer
Photovoltaikanlage sein, sodass wahrend derartiger Unterbrechungen kein Strom oder nur eine geringere Menge
an Strom produziert und an Vertragspartner einer Gruppengesellschaft geliefert oder ins Netz eingespeist
werden kann. Dritte Personen kénnten durch unvorhergesehene Ereignisse geschadigt werden, weswegen eine
Gruppengesellschaft mit weiteren Kosten zur Erflllung von Schadenersatzanspriichen belastet werden kénnte
(insoweit kein Versicherungsschutz im Zusammenhang mit solchen Schadenersatzanspriichen besteht).

(i) Die Sun Contracting AG konnte den Erwerb zukiinftiger Beteiligungen unrichtig einschitzen.

Bei guten Gelegenheiten wird die Sun Contracting AG den Erwerb von Anteilen an Unternehmen oder den Ankauf
von Anlagevermégen von Unternehmen, die im gleichen oder in einem ergdnzenden Unternehmensgegenstand
tatig sind, in Erwdgung ziehen und einer Priifung unterziehen, sollten Anteile an Gesellschaften unterbewertet
sein oder Anschaffungskosten giinstig sein. Sun Contracting AG kann daher jene Ertrage aus der Platzierung von
Schuldverschreibungen, die ihr iber einen Kreditvertrag zur Verfligung gestellt werden, auch verwenden, um
Beteiligungen oder Anlagevermdgen zu erwerben. Bei einem entsprechenden Erwerb unterliegt sie einem Risiko,
dass sie rechtliche, wirtschaftliche oder technische Risiken unrichtig einschatzt oder gar nicht feststellt.

(j) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht zur
Deckung samtlicher denkbarer Schaden ausreicht (Unterversicherung).

Obwohl jede Gruppengesellschaft bestrebt ist, sdmtliche Risiken im Zusammenhang mit deren Geschaftsbetrieb
zu versichern, kann nicht jedes erdenkliche Risiko abgedeckt werden. Adaquater Versicherungsschutz fir
samtliche potentiellen Risiken ist zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen oft nicht erhaltlich. Zudem kann
nicht sichergestellt werden, dass fir jede potentielle Haftung einer Gruppengesellschaft sowie fiir jedes Risiko,
dem eine Gruppengesellschaft ausgesetzt ist, ausreichender Versicherungsschutz besteht.

Die Gruppengesellschaften sind zahlreichen gesetzlichen Vorschriften unterworfen. Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen kénnten negative Auswirkungen auf die Geschéfts- und Finanzlage sowie auf
das Geschiaftsergebnis der Gruppengesellschaften und der Emittentin haben.

Ergdnzungen oder Anderungen der bestehenden Rechts- oder Steuerrechtslage oder Anderungen in der
herrschenden Auslegung und Interpretation von Gesetzen konnten negative Auswirkungen auf die
Gruppengesellschaften haben, die ihre Kalkulationen und ihre Planungen im Zusammenhang mit Markteintritten
auf die bisherige Rechts- und Steuerrechtslage stiitzten, sollte diese Rechtslage in weiterer Folge gedndert
werden. Infolge von Anderungen der bestehenden Rechts- und Steuerrechtslage kdnnte das Geschaftsmodell
einer Gruppengesellschaft sogar teilweise oder vollstandig unwirtschaftlich werden.

Abschnitt C — Schuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

e Die Schuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar.



e Die Schuldverschreibungen werden in einer Stlickelung von EUR 1.000,00 je Stiick begeben
(,Nennbetrag”).

e Der Angebotspreis betragt 100 % vom Nennbetrag.

e Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro.

e Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) fir die Schuldverschreibungen lautet:
ATOO00A2TVX4

e Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit von sechs Jahren —vom 1. April 2022 bis zum 31. Marz
2028 — und sind am 1. April 2028 (“Maturity Date“) zur Rickzahlung fallig.

e Die Schuldverschreibungen werden jeweils mit 5,20 % p.a. vom Nennbetrag verzinst. Zinsen werden bis
zum Maturity Date quartalsweise, jeweils am 1. Janner, am 1. April, am 1. Juli und am 1. Oktober,
ausbezahlt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an der Wiener
Borse (Vienna MTF) zu stellen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit
eines Risikofaktors fiir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf
die Emittentin hervorzuheben.

Die Schuldverschreibungen sind nicht fiir jeden Anleger geeignet oder angemessen.

Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ordentlich (ohne Angabe eines
Kindigungsgrundes) zu kindigen. Potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich unter Bericksichtigung ihrer
Kenntnisse und Erfahrungen im Zusammenhang mit Wertpapiergeschaften sowie ihrer finanziellen Verhaltnisse
und Anlageziele sowie ihrer Risikoneigung individuell beraten zu lassen, bevor sie eine Entscheidung treffen, in
die Schuldverschreibungen zu investieren.

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch Sichteinlagen oder sonst versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung noch einer anderen
Einlagensicherungseinrichtung versichert oder garantiert.

Die Schuldverschreibungen sind weder besichert noch garantierte oder versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung versichert oder garantiert noch
unterliegen sie einer Einlagensicherung. Fiir den Fall, dass Uber das Vermdgen der Emittentin ein
Insolvenzverfahren eréffnet wird, dirfen und kdnnen Anleiheglaubiger nicht damit rechnen, von einer dritten
Person fiir einen Verlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals entschadigt zu werden.
Anleiheglaubiger sind dem Risiko eines teilweisen oder vollstindigen Ausfalls an Rickzahlungen oder
Zinszahlungen aus den Schuldverschreibungen ausgesetzt. Anleihegldubiger unterliegen daher einem
Ausfallsrisiko sollte sich die Finanzlage der Emittentin verschlechtern.

Risiko der Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit deren Stellung als Glaubiger der Emittentin (Kreditrisiko).

Mit einer Investition in die Schuldverschreibungen ist die Ubernahme eines Kreditrisikos (Ausfallsrisiko)
verbunden, falls die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht nachkommt.
Die Schuldverschreibungen sind unbesichert und nicht durch eine Garantie oder andere Vermogenswerte
gesichert. Anleiheglaubiger missen darauf vertrauen, dass die Emittentin in der Lage sein wird, ihren
Zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe plnktlich und zuverldssig nachzukommen. Der Marktwert der
Schuldverschreibungen hangt sohin auch von der Kreditwirdigkeit der Emittentin ab (die sich bei Verwirklichung
eines der hier beschriebenen Risiken verschlechtern wirde). Sollte sich ein Kreditrisiko bei der Emittentin
verwirklichen, konnte dies dazu fiihren, dass die Emittentin mit Riickzahlungen und Zinszahlungen aus den
Schuldverschreibungen teilweise oder vollstandig in Verzug gerat oder iberhaupt vollstdandig ausfallt.



Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko geringer Liquiditdt (eingeschrinkter Handelbarkeit) der
Schuldverschreibungen und sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Markt fiir die Schuldverschreibungen
entwickelt.

Obwohl die Emittentin die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel der Wiener Bérse (Vienna
MTF) beantragen wird, kann nicht gewahrleistet werden, dass der Antrag von der Wiener Borse akzeptiert wird.
Ferner kann nicht gewahrleistete werden, dass sich gegebenenfalls ein liquider Handel entwickelt. Die Liquiditat
und die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen kann gering sein, beziehungsweise kann eine hohe Liquiditat
auch wieder abnehmen. Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, Schuldverschreibungen entweder
nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen oder nur zu einem — im Vergleich zu einem Wertpapier, woflr ein
liqguider Markt besteht — geringeren Preis verkaufen zu kénnen.

Abschnitt D — Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen umfasst Angebote an Anleger, die ihren gewdhnlichen
Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich
am 15. Méarz 2022 und endet voraussichtlich am 11. Méarz 2023 (,,Angebotsfrist”). Das Angebot endet entweder
sobald alle Schuldverschreibungen gezeichnet und zugeteilt worden sind oder im Fall einer Kiindigung oder mit
Ablauf der Giiltigkeitsdauer des Prospektes ein Jahr nach dessen Billigung. Um Schuldverschreibungen zeichnen
zu kénnen, muss ein interessierter Anleger zunachst die Internetseite https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-
2022/ besuchen und das Zeichnungsformular (,,Subscription Form*“; Zeichnungsschein) abrufen. In weiterer Folge
werden Anleger gebeten, die Wertpapierdepotnummer sowie das depotfiihrende Kreditinstitut anzufiihren, um
fir den Fall einer Annahme des Zeichnungsangebotes und der Bezahlung des Zeichnungsbetrages (, Issue Price”,
Zeichnungsbetrag) eine Lieferung der gezeichneten Schuldverschreibungen an den Anleger zu ermdoglichen. Die
ausgefllte Subscription Form und eine Ausweiskopie des Anlegers sind per E-Mail an die Emittentin,
zeichnung@suninvestag.com, zu Gbermitteln. Die Emittentin wird dem Anleger die Annahme oder Ablehnung
der Zeichnung per E-Mail an die vom Anleger verwendete E-Mail-Adresse bestatigen. Nachdem der Anleger die
Bestadtigung der Annahme der Zeichnung von der Emittentin erhalten hat, hat der Anleger den entsprechenden
Zeichnungsbetrag, das ist der Nennbetrag multipliziert mit der Anzahl der gezeichneten Schuldverschreibungen,
vollstéandig und spesenfrei auf das von der Emittentin bei der Zahlstelle (,,Paying Agent” oder , Zahlstelle”; Baader
Bank AG) gefiihrte Konto (,Deposit Account”) zu Gberweisen. Sobald der Zeichnungsbetrag dem Konto der
Emittentin bei der Zahlstelle (Deposit Account) vollstandig gutgeschrieben worden ist, Gibertragt die Zahlstelle
die gezeichneten Schuldverschreibungen auf das Wertpapierdepot des Anlegers zum nachsten Valutatag (1. April
und danach jeder 1. Tag eines Monates wahrend der Angebotsfrist, falls Zeichnungen nach dem 1. April 2022
erfolgen sollten). Falls jenes depotfiihrende Kreditinstitut, bei dem ein Anleger ein Wertpapierdepot fiihrt, sich
zu einer direkten Abwicklung einer Zeichnung von Schuldverschreibungen mit der Zahlstelle bereit erklart, kann
dieser Anleger auch sein depotfiihrendes Kreditinstitut anweisen, eine entsprechende Kauforder fir
Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle (documentation@baaderbank.de) zu platzieren. Diese Orders werden
in Entsprechung der delivery versus payment Methode abgewickelt.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Nettoemissionserldos aus dem Angebot der Schuldverschreibungen, dessen Hoéhe die Emittentin mit
EUR 16.700.000,00 annimmt, wird die Emittentin den kreditnehmenden Gruppengesellschaften Uber
unbesicherte Kreditvertrage zur Verfligung stellen, damit diese Gesellschaften den betriebenen
Unternehmensgegenstand weiterfilhren und die Anzahl der Photovoltaik Projekte auf der Grundlage des
Photovoltaik Contracting erhéhen koénnen. Sun Contracting AG koénnte den zur Verfligung gestellten
Nettoemissionserlds auch dafiir verwenden, Anteile an, oder Anlagevermdgen von, Gesellschaften zu erwerben,
die einen gleichen oder erganzenden Unternehmensgegenstand betreiben.
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BULGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

PE3IOME

Paspen A

BveedeHue u npedynpexcoeHus

To3n MpocnekT ce oTHacsa fo nybauMyHoTOo npegnaraHe ot Sun Invest AG (,EmuteHT”) Ha obauraumm Ha ,Sun
Invest Clean Energy Euro Bond 2022“ ¢ 061a cyma Ha rnasHuuaTa 2o 20 000 000,00 EUR, KoATo e pasaeneHa Ha
obnauraumm c  PuKcMpaHa mMXBA CbC Cyma Ha rlaBHMuata ot 1 000.00 EUR 3a eauHuua
(,O6nuraumna“/“O6auraummn”) n c nagex Ha 1 anpun 2028 r. (,[ata Ha nagexa“). CpoKbT Ha obaurayuuTe
npukntousa Ha 31 mapt 2028 r. (BKkAwuuTenHo). O6avraumuTe npeactaBnsBaT npeku, 6e3ycnoBHU U
Heobe3neyeHM 3agb/KeHUs Ha EmUTeHTa, paBHO3HauyHM nomexay cu. [ybanuyHoTo npepnaraHe Ha
O6bnvraumute ce u3BbPWBA OT EMWUTEHTbTHA MHBECTUTOPM, KOWUTO MMAT CbOTBETHOTO CeAanuvlie wam
mecTonpebuBaBaHe B efHa OT caeAHuUTe AbpxKasu (,ObpaBu Ha npegnaraHe”): JluxteHwarH, AscTpus,
Bbnarapua, Xbpeatma, Yewka penybnunka, ®paHuma, Utanuma, Jllokcembypr, Monwa, PymbHUA, CnoBakus,
CnoseHus u LLseiuapums.

lMpedynpexdeHusn

ToBa pestome TpabBa fAa ce 4yeTe KaTo BbBeAeHMe Kbm [lpocnekTa. BcAKo pelleHMe Ha WHBECTUTOP 3a
nHBecTUpaHe B O6anraunnTe Tpabsa Aa ce ocHoBaBa Ha lMpocneKTa KaTo uano. MHBecTMTopuTe Morart Aa 3arybar
L1 UAM YacT OT MHBECTUMPaHMA KanuTan. Korato UCK, CBbp3aH ¢ MHGoOpMaLmaTa, CbAbprKalla ce B [pocneKTa,
e npeasseH npeg Cba, UWEULT WMHBECTUTOP MOMKE, CbIMacHO HaLMOHANHOTO 3aKoHOoAaTencTBo, Aa b6bae
3ab/3KEH Aa Nnoeme pasxoAauTe 3a Npesoj Ha To3u [pocneKT npeau 3ano4ysaHe Ha CbAe6HO MPOM3BOACTBO.
lpakaaHCKaTa OTrOBOPHOCT e CBbp3aHa Camo C /iMLLaTa, KOUTO Ca BHEC/IN PE3IOMETO, BKAOYMUTEIHO BCEKN HEroB
npeBsoj, HO CaMO KOrato TOBa pe3tome € NoABeXAalllo, HETOYHO MU HECbBMECTMMO, KOraTo ce YeTe 3aeQHo C
ApyruTte yact Ha [lpocnekTa waM Korato He npeaocTass, KOrato ce 4YeTe 3aefHO C OCTaHa/AMTe 4acTu Ha
MpocneKTa, KAOYOBa UHPOPMaLMA 3a NoANOMaraHe Ha UHBECTUTOpPUTE Npu obMmucnaHe Aanu Aa ce UHBecTMpa
B obMraumuTe.

Umemo u mexcdyHapoOHUAM udeHmupuKayuoHeH HoMmep Ha yeHHU KHuUxa (ISIN) Ha O6auzayuume

MmeTo Ha obauraummte e Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. MexayHapoaHUAT MAEHTUPUKALUMOHEH
HOMep Ha UeHHW KHKuKa (ISIN) e: ATOO0O0A2TVX4

UNdeHmuyHocmma u OaHHUMeE 3d KOHMAKM Ha EmumeHma, eKalo4umenHo He2o8ua udeHmugukamop Ha
topuduyecko auye (LEI)

EMnTeHTBLT € Sun Invest AG. AapecsbT 1 gpyrute AaHHW 3@ KOHTAKT Ha EmuteHTa ca FL-9496 Balzers, Landstrasse
15, luxteHwaiiH, TenedoHeH Homep +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. NaeHTUdMKATOPBT Ha
topuandecko nuue (LEI) Ha EmuteHTa e: 529900RFBNLILCAT6626

NdeHmuyHocmma u daHHUMe 3a KOHMAKmM Ha KomnemeHMHus opa2aH, 00obpsaesaw; lNMpocnekma u, Koeamo e
passnu4yeH, Ha KomnemeHMHus op2aH, 0006pua GOKyMeHmMad 3a peaucmpayus uau yHusepcasnaHus 00KymeHm
3a peaucmpayus

To3u MpocnekT e og06peH oT OpraHa 3a ¢MHAHCOB Masap JIMXTEHWaAWH KaTo KOMMETEHTEH OpraH Cbr1acHo
PernameHnTa 3a npocnekTa. AApechbT U ApYyrv AaHHM 33 KOHTAKT Ha OpraHa 3a puHaHCOB Nasap JIMxTeHlwaiH ca:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Baayu, /lIuxteHwariH, TenepoHeH Homep +423 236 73 73, umeiin info@fma-
li.li v dakc +423 236 72 38

HAamama Ha 0d06peHue Ha npocnekma

To3u npocneKkT e ogobpeH Ha 11 MapTt 2022.
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Pasagen b - EmuteHT

Moppasaen

Koii e emumeHmvm Ha Obauzayuume?

EmunTeHTHT € Sun Invest AG, aKLMOHEPHO APYKECTBO, PErMCTPUPAHO, OPraHM3MpPAHO U BaMAHO CbLLECTBYBALLO
CbrNacHO 3aKoHWUTe Ha KHAKecTBO JIMXTEHLWAWH M PEerucTpMpaHo B TbProBCKMA pernctbp Ha ChayxkbaTa Ha
npasocbamneTo Ha KHAxKecTBo JINXTeHLWanH nog perncrpaumoHeH Homep FL- 0002.654.161- 3 ot 2 mapTt 2021 .

OcHoBHu deliHocmu Ha EmMumeHma?

EMUTEHTBT € cybeKT CbC cneuManHo npegHasHayeHue, Cb3LafeH A3 NpefocTaBA CPeAcTBa Ha BCAKO OT
OpyxectBata ot rpynaTta Sun Contracting (,[Apy»KecTtBa oT rpynata“; kato usno ,lpyna Sun Contracting”).
EMUTEHTBT MOXKE @ eMUTMPa AbATOBU MHCTPYMEHTU U Aa NPeLoCTaBsa NPUXoanTe oT TAX Ha Apyrn JpyKectsa
OT rpynaTa (4Ype3 AOroBopM 3a 3aem), KOUTO Aa 6bAAT U3NO0N3BaHM OT TaKMBA 3aemalum JpyKecTsa oT rpynaTa 3a
TEXHUTE CbOTBETHM KOPMOPATUBHM Lenun. BusHechbT Ha [py)KecTBaTa OT rpyrnata BK/AOYBA MHCTA/IMPAHETO M
eKkcnnoaTaumaTa Ha GoToBONTanYHU cucTemm (oToBONTaMLM, TEXHOIOIUSA, U3MOI3BaHA 3a NpeobpasyBaHe Ha
CNbHYEBATa CBET/IMHA (CNbHYEBA paauaums) B eNeKTPUYecTBo) M npoaaxkbaTa Ha eneKkTpoeHeprusa, KoAaTo ce
npousBexga ¢ GoTOBONATAUYHM CUCTEMM CbIIACHO CNOPA3YMEHMUA, CKAKOYEHWU C KaueHTu (,PoTtoBonTanyHo
porosapaHe”). CbrnacHo Takmea cnopasymenus, Sun Contracting AG (unm BcAka KomnaHua oT [pynata Sun
Contracting, ,,Bb3noxutenar”) we ekcnaoatnpa G¢oToBOATaUYHA CUCTEMA, KOATO Le 6bae UHCTaMpaHa A Ha
NMOKPWB Ha Crpafa Wau Ha Apyra NOBbPXHOCT, NPeAOCTaBeHA OT KOHTPAreHT Ha Bb3noxutens unu Ha gpyra
NMOBBPXHOCT, 3aKyneHa OT Bb3noxutena. CnopasymeHnaTa oOMKHOBEHO Ce CKAYBAT 3a CPOK OT 20 roauHum.
EnekTpoeHeprusaTa, KOATO ce NPou3Bexaa ¢ GOTOBONTAUYHM CUCTEMMCE NMPOAABA Ha KAMEHTa U/uau ce nopaea
B Mpe’aTa. M B gBaTa cnyya, Bb3noKUTENAT MMa NPaBO HA Bb3HarpaxKAeHue C orief Ha eHepruaATa, KoATo we
6bae (unu e buna npogaaeHa).

OCHOBHU GKUYUOHEpU, 8KAKYUMENHO 04U €A NPAKO Uau KOCBEHO MpumeXasaHu Uau KOHmpoAaupaHu u om
Kozo?

O6WMAT HOMWHANEH aKLMOHEPEH KanuTan Ha EmuTeHTa, pernctpmpaH B TbProBCKMA perncrTbp Ha KHAXKecTBo
JInxTeHwainH, sb3nmsa Ha 1 000 000,00 Eepo un e pasgeneH Ha 1 000 000 NOMMEHHM aKLMMK, KAaTo 4acT OT
AKUMOHepHMA KanuTan, NpUNMCcBaH Ha BCAKa akuua e ot 1,00 Espo. Akumnute B EMuTEHTa ca nsgageHu, nsyano
nnateHu un ce gbpKaT ot Sun Contracting AG, akUMOHEPHO ApYXKeCcTBO, PErMcTpUpPaHo, OpraHM3nMpaHo U BaIMGHO
CbLLECTBYBALLO CbINACHO 3aKOHUTE Ha KHAMKecTBO JINXTEHLWANH U PErMcTpUpPaHo B TbProBCKUA PErucTbp Noj
pernctpaumoHeH Homep FL-0002.555.661-3 (Cnykba Ha npaBocbameto Ha KHaKecTBo JlMxTeHwalH). Kbm
AaTaTa Ha T1o3u MpocnekT Sun Contracting AG ce KoHTponupa ot AHapeac MavmHrep, Konto Abpxn 99,00% ot
akummTe B Sun Contracting AG.

Knrovoeu ynpaenaeauju dupekmopu

Kntouoe ynpasnsasaly, gupektop Ha EmuTeHTta e leopr LWHaligep, KOWTO e efHO/NMYEH YieH Ha CbBeTa Ha
AnpekTopuTe Ha EmuTeHTa (Verwaltungsrat).

3advaxcumeneH odumop

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KHaxectBo JiuxteHwaiH (Revisionsstelle), uneH Ha
AcoumaumaTa Ha oguTopuTe Ha JIMXTEHLWAlH, Ca HAaCTOALWNTE 3a4b/IKUTENHU OAUTOPU Ha EMUTEHTAa.

Kakea e kntovoeama ¢puHaHcosa uHghopmayus no omHoweHue Ha Emumenma?

EMUTEHTBT e cb3gageH Ha 23 despyapu 2021 r. M e perucTpupaH B TbProBCKMA perucTbp Ha KHaxecTBo
JlnxteHwarH ot 2 mapt 2021 r. Kbm gaTaTa Ha To3uM [1pOCNeKT HAMA HaIMYHa KAtoYoBa puHaHcoBa MHGopMaLms
OTHOCHO EmuTeHTa.

Kou ca knoyoeume puckoee, Koumo ca cneuud)uqHu 3a Emumenma?

Puckosute ¢GakTopy BbB BCAKA KaTeropus ca M36poeHuM B MPUOPUTETEH ped, KOMTO OTpasssa TAxHaTa
CbLLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HMKBAHE M O4aKBaHWA Pa3mMep Ha OTPMLATESIHOTO UM
Bb3geicTene Bbpxy EmuterTa.



Puckoee, cebp3aHu c EmumeHma
EmumeHm®m e cmapmupauwja KOMNAaHus.

EMWUTEHTBT € perncTpmpaH B TbproBckuna pernctop oT 2 mapT 2021 r. OCHOBHMAT My KanuTan Bb3nmsa Ha 1 000
000,00 EBpo. EMUTEHTBLT HAMA HUKAKBM akTMBW. KaTo HOBOCH3AadeHa KOMMaHWA, EMUTEHTBT HAMA HUKaKBa
KOpNopaTuBHa MCTOpMA, KOATO Aa ObAe Ha pasnonoXKeHWe 3a OLLEHKa OT MHBecTuTopuTte. Bmecto TOBa,
3aMHTEPEeCOBaHUTE MHBECTUTOPM TPABGBA A3 OLEHAT KOPNopPaTUBHUTE UCTOpUK Ha Sun Contracting AG u/unu Ha
BCAKO OT [lpy)KecTBaTa OT rpynaTa, Tbil KaTo EMUTEHTBT cuaHO 3aBucK oT Sun Contracting AG, KoaTo e Hai-
CbluecTBeHaTa KoMnaHua cpeg JpyxkectsaTta oT [pynaTa, 1 oT BcAKo oT [JpyxKecTsaTta B rpynaTa, 3a Aa NocTUrHe
ycnex. Cnopea nocnegHuTe My oautMpaHn puHaHcoBm otyeTn KbM 31 gekemepu 2020 r. obWmMTe 3a4bAKEHNA
Ha Sun Contracting AG Bb3/113aT Ha 58 959 415,90 (2019: 27 189 552,40) EBpo, 06wWMTe AbATOBE Bb3AMU3aT Ha
56 294 584,58 (2019: 25 175 890,56) EBpo, AOKATO COBCTBEHUAT My Kanutana Bb3amsa Ha 2 664 831,31 (2019: 2
013 681,84) EBpo. PUHAHCOBMTE MY Bb3MOXHOCTU, CbOTHOLLEHMETO AbAr/cO6CTBEH KanuTan € MHOro BUCOKO;
cneposateniHo Sun Contracting AG e No-4yBCTBUTE/THO KbM NMPOMEHUTE B ONepaTUBHaTa nevanba. B foknaza cu
3a ¢MHaHcoBUTe oT4yeTn Ha Sun Contracting AG 3a cTonaHcKaTa roauHa, npukatoumna Ha 31 gekemspu 2020 .,
3a4b/IKUTENHUAT 0ANTOP 0THENA3Ba, Ye 6aaHCHT BKAOYBA GMHAHCOBM aKTMBM B pa3mep Ha 41 266 354,62 Espo.
BbnpeKku ToBa, Bb3CTaHOBMMOCTTa Ha PUHAHCOBM aKTUBM B pa3mep Ha 6 764 000 EBpo He MorKe Aa bbae oueHeHa
OT 3aAbJ/IKUTETHUA OANTOP.

EMUTEHTDT He e felicTBalLa KOMMNaHUA.

EMUTEHTBT e cybeKT CbC crneuManHo npeaHasHavyeHue, Cb3JafeH 3 eMUTMPA AbAFOBUM UHCTPYMEHTH, KaTo
dUHaAHCOBM  MHCTPyMeHTM  u/wam  uHeectuumn  (Veranlagungen) w/vanm  KanutanosBu  MHBECTULMM
(Vermégensanlagen). MpuxoauTte, KouTo We 6baat cbbpaHM MO Bpeme Ha TakMBa emucuu, we 6baat
npeaoctaBeHn ot EmuTeHTa (4pe3 3aemm) Ha KomnaHuu OT rpynata Sun Contracting. 3a ga w3nb/AHM
3a4b/KeHnATa cu no Obavraummte, EMUTEHTBHT pa3umTa M We pasynTa Ha 3aemawmTte [JpyKecTBa OT rpynara,
Tbl KaTo M/alaHNATa NO OTHOLEHWE Ha JIMXBUTE U NAalaHMATA 3a 06paTHO M3KynyBaHe no ObauraunuTe e
6baaT ePeKTUBHO M3MNAWAHU OT NApPUYHMUTE NOTOUM M 06OpPOTUTE, reHepupaHuM OT [pyrKecTBaTa OT rpynaTta
3aemonosyyatenu. MuesectutopuTe B obauraumm (,Mputexkatenu Ha obauraumumn®) HAMaT U HAMa 43 UMaT NPaBo
03 Hanarat 3aeMu Uan 4a UMAT KaKbBTO M [la € NPAK pecypc B CpaBHEHUE CbC 3aemalumTe [pyrKecTsBa OT rpynaTa
Nno OTHOLIEHMEe Ha 33aeMu, NpefocTaBeHn OT EmuteHTa Ha TakmBa [lpy»KecTBa OT rpynata. lMputexkatennte Ha
06mMraumMm HaMa Aa MMaT NPAKO B3eMaHe 3a TakaBa HermoraceHa cyma CpeLly KOeTo 1 fa e 3aemallo Jpy»KecTso
oT rpynaTa Ha Sun Contracting. OcBeH ToBa, MpuTexKaTtennte Ha obavraunun u (apyru) Kpegutopm Ha EmuteHTa
He moraT ga npegsasaBaT Moi1b6a UAM UCK, BKAKOUYMTEIHO 33 /INXBA, NPe CbAa N0 HECLCTOATE/NIHOCTTA, aKo Sun
Contracting AG nnu HAKoe oT 3aemalnTe [lpy»KecTsa oT rpynarta Tpabsa Aa nogasat Mo/16a 33 HECbCTOATENHOCT.

EMUTEHTDBT He e OrpaHMuYeH Aa N0emMa AOMbAHUTENHA 3aA/BXKHANOCT AU Aa NOYYABa FapaHLMK, Kaacupawm
CTaplm nam pasHosHauyHu ¢ O6aurayuure.

EMWTEHTBHT HUTO e CKYMUA, HUTO Ce e CbINacua Aa CKAKYM KaKBUTO U Aa 6uno OrpaHNYUTENTHN CNOpPa3symeHunA
BbB BPb3Ka C EMUTUPAHETO Ha O6J1VIFaLI,VIVITe, wo ce OoTHacAa Ao cnocobHocTTa My Aa noema OO0oNb/IHUTE/THA
3a4NbXKXHANOCT NN Oa NOoayvYaBa rapaHuuun, Knacupauwm ce paBHO3HA4YHO UK NO-BUCOKU OT 3a4b/IXKEHUATA NO
O6IWII'3LI,MVITE. BCAKO HacTbnBaHe Ha TaKaBa AONbJHUTENHA 33a4JbXKHANOCT MOXE 3HA4YMTEeNHO Aa YyBeauuu
BE€POATHOCTTA 3a 3ab6aBaAHe NN HEM3NMDbIHEHWNE Ha naawaHnAa Ha TMXBU UNNU TnaBHULUA NO O6IWII'3LI,MVIT9 n / nnn
MOXe Aa Hama M CymMmaTa, Bb3CTaHOBAEMA OT NpuUTeXXKaTtesinte Ha 06/WII'3LI,MVI B cnyqaﬁ Ha HECBbCTOATE/IHOCT NN
AnKBMaauma Ha EmuteHTa.

Puckoee, cebp3aHu ¢ deHocmma Ha EmMumeHma

EMUTEHTBT U cNOCOBHOCTTa My Aa njala AMXBa No U Aa u3Kynysa O6aurauuute we 6bae NOANONKEH Ha
BCMUYKM PUCKOBE, Ha KOMTO € U3NI0XKEHO BCAKO OT 3aemMaluute [ipy)KecTsa oT rpynara.

KaTo cybeKT, unMaTo uen e Aa NpefocTaBsa CpeacTsa Ha [pyKecTBaTta oT rpynata Ha Sun Contracting, EMUTEHTLT
1 cnocobHOCTTa My Aa naalla JiMxea no 1 aa uskynysa O6auraummTe we 6b4aT NOA/0KEHN HA BCUYKU PUCKOBE,
Ha KOMTO BCAKO OT [lpyrKecTBaTta OT rpynaTa e M3/10’KeHOo, KOMTO ca inter alia cneaHuTe puckose:



(a) Sun Contracting AG nma 3HauuTenHa HeuM3naaTeHa 3a4/1bXKHANOCT.

Kato KomnaHus maiKa, Sun Contracting AG e Hal-cbliecTBeHaTa KOMMaHMA B PaMKWUTe Ha rpynata Sun
Contracting, kosaTo (i) mpepocTaBa ycnyrM MNo OTHOWEHWE Ha MPOW3BOACTBOTO Ha CAbHYEBA eHeprusa U
npogfaxkbata Ha TakaBa eNleKTpoeHeprus uau (ii) npesocTaBs TakMBa yCAYrM Ypes CBOUTE AbLLEPHMU APYHKECTBA U
(iii) npuaobusa ganose B UAK aKTUBKM OT KOMMaHUK, KOUTO PaboTAT B o6aacTTa Ha cabHYeBaTa / Bb3o6HOBAEMa
eHeprua. Sun Contracting AG moKe CbLLO TaKa Aa Cb3AaBa APYMKECTBA CbC CNeunanHo npegHasHavyeHue ¢ uen
eKcnnoaTaumna Ha onpeaeneHn akTMBM Ha 6asata Ha NpoekT. Cnopes nocneaHuTe My oaUTUPaHU GUHAHCOBK
oTyeTn Kbm 31 sekemBpu 2020 r. o6wWMTE 3a4b/KeHUs Ha Sun Contracting AG Bb3amn3aT Ha 58 959 415,90 (2019:
27 189 552,40) EBpo, obwuTe abaroBe Bb3AM3aT Ha 56 294 584,58 (2019: 25175 890,56) EBpo, AokaTo
cobCTBEHMAT My KanuTan Bb3an3a Ha 2 664 831,32 (2019: 2 013 681,84) EBpo. CnegosaTeniHO, pUHAHCOBUTE My
Bb3MOXKHOCTM Ca MHOFO BMCOKM M Sun Contracting AG e no-4yBCTBUTE/ZIHO KbM MPOMEHUTE B ONepaTMBHATa
neyanba.

3a4b/IKUTENHUAT O4MTOP € U3aan KBaAnPUUMpPaHn OANTHM CTAHOBMLLA MO OTHOLEHWE HA GUHAHCOBUTE OTYETH
Ha Sun Contracting AG kbm 31 aekemspu 2018 r., kbm 31 gekemspu 2019 r. n kbm 31 gekemspu 2020 r. Mo
OTHOWeHWe Ha GMHAHCOBATa roAnHa, NpuKAtoyBawa Ha 31 gekemBpwu 2018 r., 0AUTOPBT HE € MOTbA A3 OLEHMU
cbbupaemocTTa Ha B3emaHus B pasmep Ha 1 062 266,78 EBpo v Aa OUEHWN Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha GUHAHCOBMU
aKTMBM B pa3mep Ha 8 614 000,00 EBpo. Mo oTHowweHUe Ha pUHAHCOBATa rogmMHa, NPUKAOYBALLA Ha 31 AekemBpu
2019 r., 3aAbKUTENHUAT OAUTOP HE € MOIb/ Aa OLLeHU Bb3CTaHOBMMOCTTa Ha PUHAHCOBU aKTMBM B pa3mep Ha
8 614 000,00 EBpo. Mo oTHOweHWe Ha ¢MHaHCOBATa roAuHa, npukaouysawa Ha 31 aekemspu 2020 r.,
334b/KUTENIHUAT OAUTOP HE € MOIb/ A3 OLEHM Bb3CTaHOBMMOCTTA HAa GUHAHCOBM aKTUBM B pa3smep Ha 6 764
000,00 Espo.

(6) duHaHcoBUAT puck 61 Mmorba aa orpaHnum cnocobHocTTa Ha Sun Contracting AG u Bcako ot [ipy»KecTtsaTta
OT rpynata Aa ce aHra)KupaT ¢ NAaHUpaHu A4eMHOCTU U Aa Pas3LLIMPAT CbOTBETHUA cu GusHec. Sun Contracting
AG 1 BcAKO OT [lpy>KecTBaTa OT rpynarta ca M3N03KeHU Ha PUCK Aa He moraT ga HabepaT f0CTaTbyHO CpeacTBa
3a NNaHUPAHOTO pas3lIMPABaHE HA CbOTBETHUTE cU BUsHec geiHoCTU.

Sun Contracting Group ce 3aHMMaBa ¢ 6u3Heca ¢ Bb306HOBAEMa eHeprus (GoToBONTaWLM) U NPEAOCTABA YCAYTH,
CBbP3aHU ¢ POTOBOATAULM (MHCTaNMpPaHe Ha GOTOBONTaNYHU CUCTEMU M Npoaakba Ha enekTpuyecTso). He Ha
nocsegHo MACTO B CBET/IIMHATa Ha pe3yntatute oT KoHdpepeHuMaTa 3a M3MeHeHMeTo Ha Kaumata (COP 21) B
Mapwux Ha 12 pekemspwu 2015 r., rpynaTa Sun Contracting BapBa, Ye e aHraxkMpaHa B pa3BMBaLLa Ce MHAYCTPUA.
JocTbnbT 40 cpeacTBa e OT CblecTBEHO 3HAYeHMe 3a rpynata Sun Contracting n HelHWUTe BU3HeC AelHOCTW.
JNlnncaTa Ha cpeacTBa MM IMNcaTa Ha AOCTbMN A3 CPeACcTBA MOXKe Aa 03Ha4vaBa, ve rpynata Sun Contracting HaAma
[a pa3nosiara ¢ AOCTAaTbYHO CPEACTBA 3a NOAAbP)KAHE UM yBe/lndYaBaHe Ha AeMHOCTTa CM, KOeTo U3Mno/s3Ba
3HauMTeNIHW cymu cpeacTtsBa. [pomuwneHuTe gerHocTM Ha rpynata Sun Contracting ca KanuTanoemku M
NPOoAbNKABAWOTO GUHAHCUPaAHE HA TaKMBA AEWHOCTM € OT pellaBallo 3HAYeHMe 3a NoAAbprKaHe Ha BU3Hec
OelHOCTUTe, 0COBEeHO B MEpUOAM, KOraTo HETHUAT OMepaTMBEH MapuyeH MNOTOK e OoTpUuaTeneH Wau
He[0CTaTbyeH 3a NOKPMBAHE Ha KanuTanoBWUTe Pa3xogun U / v 3a nogabprkaHe UK yBeanyasaHe Ha BU3Hec
[EeNHOCTUTe B CbOTBETCTBUE ¢ 6M3Hec nnaHoBseTe cu. [pynaTta Sun Contracting e 3noxeHa Ha puUcK npuxoauTe,
CbbpaHN OT emMUTMpaHeTo Ha UHAHCOBM MHCTPYMEHTM (KaTto O6auraummTe), A3 He ca [OCTaTbyHM 3a
dUHaAHCUPAHETO MK 33 paslWMpaABaHe Ha AeUHOCTTa My.

() BusHec mogensbT Ha rpynata Sun Contracting no oTtHoweHue Ha POTOBOATAUUYHOTO AOroBapaHe Mo
CbLLECTBO 3aBUCM OT €JIEKTPUYECTBOTO, KOETO Le ce npousBexpga oOT ¢GOTOBOATAMUHUTE CUCTEMMU.
[elcTBUTENHUTE Pe3yNTaTU MOraT Aa ce Pa3IM4yaBaT OT KOPNOpPaTMBHOTO NJIAHUPaHe.

M3uncneHunaTa, Kouto TpAabBa Aa ce HaNpPaBAT OT KOETO M Aa e oT [py)KecTBaTa OT rpynata no OTHOLWeHWe Ha
npuxoauTe, NAAHMPaHU ga 6bAAT reHepupaHn BbB Bpb3ka ¢ POTOBOATAMYHOTO AOrOBapsAHe, Ce OCHOBABAT Ha
cpeaHaTa NPOU3BOAMTENIHOCT M Pa3xoamTe 3a NoaApbKKa Ha GOTOBONTAUYHM CUCTEMU B MMHANOTO, KaKTO M Ha
KAMMaTUYHUTE YC/IOBMSA, KOUTO CE OYaKBaT B paioHa, KbaeTo TpsabBa Aa 6bae MHCTannpaHa GOTOBOATaUYHA
cuctema. PoToBONTaUYHMTE CUCTEMM CE CbCTOAT OT HAKOIKO TEXHMYECKM KOMMOHEHTa, 33 KOMTO Ce CMATA, Ye
MMaT cpeaeH nBoT oT noHe 20 rogMHKU. 3HaYMTENHU HECUMTYPHOCTU OCTaBaT Mo OTHOLWEHMWE Ha AENCTBUTEHUTE
KAMMATUYHWN YCAI0BUA M TPANHUTE XapaKTEPUCTUKM Ha CboTBETHUTE GOTOBOATaUYHU cucTemu. CnegoBaTesiHo
AencTeuTeNHaTa NpoM3BOANTENHOCT HAa GOTOBONTAMYHA CUCTEMA MOMKE [a CE OKaXKe NO-HUCKA OT M3YucneHaTa,
Hanp. Nopaay No-HUCKa CIbHYEBA pagmMaums v / uam nopagy HefocTaTbyHa epeKTUBHOCT Ha GOTOBOTaNYHATA



cucTema u / an ysennyeHn pasxoam 3a NoALPbIKKa Ha GOTOBOTanYHaTa cuctema v / nam HeobxoaMmocTTa oT
OOMbNHUTENHU UHBECTULMMN.

(r) Apy>KecTBaTa OT rpynaTa ca U we 6bAaaT 06eKT Ha 3acuneHa KOHKYpeHLUuA.

B peamua opucaMKUMM, Hapedbu MAM 3aKOHW Beye ca OBHapoABaHM WAM Ce 0BMMCNA OrpaHMYeHue Waun
HamaneHne Ha eMUCUUTE Ha MapHMKOBM rasose. [o-CTpornTe Uean 3a HamansBaHe Ha eMUCMUTe, 0COBEHO BbB
BPb3Ka CbC cybcMAMM MO OTHOWEHME HA Bb30OHOBAEMM EHepruiiHU M3TOYHMUM, MoraT Aa gosefaTt Ano
W3/IM33aHETO Ha APYrvM KOHKYPEHTM Ha Nas3apa, Ha Ko1To [lpyKecTBaTa OT rpynaTa Beye paboTaAT, KOeTo MoXKe Aa
[oBefe A0 3acuieHa KOHKYPeHUMA, MOBULLUEH LLEHOBM HATUCK U MOXe Aa A0BefAe A0 HEeBb3MOMKHOCT 33
HabaBsiHe Ha HOBM KNMEHTU (M/IM camo B MO-MasiKa cTeneH) B [pyKecTsaTa oT rpynarta.

(a) KaTto cpaBHuTEenHO mnaga KomnaHua, Sun Contracting AG uma camo orpaHuyYeHa KopnopaTMBHa uctopms,
NINNCBA U AbJArOCPOYEH ONUT M MOXKE A3 He € B CbCTOAHME HUTO Aa NOCTUrHe, HUTO Aa NoAAbpXKa
PEeHTabUNHOCT, HUTO TOYHO Aa NpeABUMAM CbOTBEeTHUTE cu 6bgewm pesyntatn. Sun Contracting AG HaAma
AbAroroguileH onuT ¢ 0406peHMATa Ha perynaTtopuTe MAM NO OTHOLIEHUE HA OTHOLUEHUATA C KAUEHTU U
AOCTaBuMUM BbB HOTOBOATAMUHATA UHAYCTPUA.

KaTo cpaBHMTENHO HOB KOHKypeHT (Sun Contracting AG e cb3gaaeHa npes centemspu 2017 r.), rpynaTa Sun
Contracting (MM noHe HAKOM OT [lpy:KecTBaTa OT rpynaTta, oTKakTo Sun Contracting AG e 3aKynuao akuuu nam
OANOBE Ha KOMMAHWW, KOUTO BeYe Ca aKTMBHM BbB (GOTOBONTAMYHATA MHAYCTPUA OT HAKONKO FOAMHM) €
M3npaBeHa npes, KOHKYPEHLUUA C NO-OMWUTHWU, NO-U3BECTHU U YTBBPAEHWU AehcTBalumM Gupmu. KOHKYPEHTHUAT
pucK, ¢ koTo Sun Contracting AG 1 KosTo U aa e oT HeroBuTe [lpy»KecTBa oT rpynaTa ce cb/bCKBaT, CbLLECTBYBA
Nno-crneumnanHo no oTHoLIeHWe Ha NpuaobusaHeTo Ha (HoBM) KameHTU. Sun Contracting AG 1 KosATo U aa e oT
HeliHuTe [py)KecTBa OT rpynata Moxe ga ce 6opsaT, AOKATO ce KOHKYpupaT C NO-roieMn KOMMAHWUU, KOWUTO
KOMMaHMM MOXKE Aa ycneaT Aa AOroBOpAT No-4o6pu LeHW OT AOCTaBYMLM, A NPOU3BEKAAT CTOKM U YCIYTU B
ro/IiM mMaLLab no-MKOHOMMYHO UM Aa ce Bb3N0A3BAT OT NO-TO/IEMU MapPKETUHIOBM BloaKeTH.

(e) Apy:KecTBaTta OT rpynarta ca 06eKT Ha PUCK OT U3YMC/IEHUSA, KAKTO U PUCKOBE OT NIaHUpPaHe U PUHAHCUPaAHe
BbB BPb3Ka C pa3paboTBaHeTO M MHCTaAMPaHeTo Ha GOTOBONTaUYHU cucTemMU. OCBEH TOBA CbLUECTBYBA PUCK
no oTHOWeHne Ha GPOTOBOATANUHUTE CUCTEMMU, MOHTUPAHU HA NOKPUB.

P1CKOBETE, CBBP3aHW C U3IPAXKAAHETO M eKcnioataumaTa Ha GOTOBONTAMYHM CUCTEMM, BKIIOYBAT MIaHUPaHE,
duHaHCMpaHe 1 onepaTMBHU puckose. [lpyyKecTBaTa OT rpynarta moraT 4a naaHupaT $OTOBOATAUYHM CUCTEMM
HeA0CTaTb4YHO MW HEMPABUIHO, KOETO MOXKe 43 A0Bee 40 TOBa Ha KAMEHTa Aa He ce NPeLoCTaBA KOMYEeCTBOTO
eHeprus, KoeTo e A0roBopeHo WM u3umcieHo. CboTBeTHO, [py)KecTBOTO OT rpynata MOXKe 4a MpomnycHe
M34MCNEHOTO Bb3HarpaxaeHune. PotosonTanyHMUTe cucTemn, 6asmMpaHn Ha NOKPMUB, Ca U3NOXKEHM Ha puUCK (inter
alia) ctaTmMKaTa M HocelaTa cNocobHOCT Ha AaAeHa NOKPUBHA KOHCTPYKLMA Aa 6b4aT NOrpeLlHo U34mcieHn uam
MOrPELIHO OLEHEHWN U Ye MOKPUBHT, Ha KOMTO TpA6Ba Aa 6bae MOHTMpPaHa GpOTOBOATAMYHA CUCTEMA, MOXKE 4a
6ble CTPYKTYPHO HEMoAXOAAL, 32 HOCEeHe Ha ToBapa U. CnefoBaTeNHO MOXKEe Aa Ce HAN0XKAT AOMbAHUTENHN
KanuTanoBu Pasxoau WAM AOPU A3 Ce HANO0XM Aa 6bAaT AeMOHTUPaHK GOTOBOATaUYHM CUCTEMM M/UaK fa ce
HaNOXW 3aKyMyBaHETO Ha pe3epBeH MOKPUB (MM NPOCTPAHCTBO). BbB BCAKO OT Te€3U CbOWUTMA, CbOTBETHOTO
[py»KecTBo OT rpynata 61 MMano 4ONMbAHUTENHW Pa3XOaM.

(>k) Apy)KecTBaTa OT rpynaTa 3aBMCAT OT TPETU CTPAHWU NO OTHOLLUEHWE HA MHCTAZIMPAHETO U NOAAPBIKKATa Ha
doToBONTANMYHU cUCTEMMU.

[Opy»KecTBaTta OT rpynata MOe Aa aHraXupar TPeTu CTPaHW No OTHOLLIEHWE Ha UHCTAIMPaAHEeTO M NoAAPbIKKaTa
Ha ¢oToBONTANYHM cuUcTeMU. TakKMBa M3MbAHUTENM YECTO PaboTAT C NoaAM3NbAHUTENWN. B pesyntaTt Ha ToBa
[py:KecTBaTa OT rpynata ca WM3/N0MKEHW Ha PUCK M3MbAHUTENUTE U MNOAM3NBAHUTENNTE Oa HE MU3NbAHAT
Bb3/I0XKEHWUTE 33434y HaBpeMe WAM A3 He ycneaT Aa W3NbAHAT M306Ll10, KOeTO MOXe Aa AgoBeae Ao
OOMbAHUTENHW Pa3X0oaM, KOUTO We 6baaT noetu oT [py)KecTBaTta OT rpynaTta UAM B CbAe6HU AeNcTBMSA, KOUTO
Morat fa 6b4aT NpeAnpueTn oT KANEHTU cpeLly HAKoA oT [py»KecTBaTta OT rpynata. OcBeH TOBA U3MbAHUTENUTE,
noau3NbJAHUTENUTE MU KOATO U Aa e Apyra A0roBopHa TpeTa CTpaHa MoraT [la He U3MbJIHAT 3a4b/IKEHMATA CU
nopaan BCAKO MPOW3BOACTBO MO HECLCTOATE/IHOCT, MPe3 KOEeTO MWHaBaT, U MOXe [Aa Ce HanoXu aa 6baat
3aMEHEHM C APYTY U3MbJAHUTENN, KOETO OT CBOA CTPaHa MOMKE 43 A0BeAe A0 AOMb/HUTE/IHM Pa3Xo4u.



(3) ApyKecTBaTa OT rpynaTta ca M3/I0}KEHU Ha pUCKa, NPOM3TUYALL, OT eKcnaoatauuata Ha GpoTOBONTAUUHM
cuctemm.

LdedekTn nanm HemsnpaBHOCTM MoraTt ga MNoOBAMAAT Ha GOTOBO/ATaMyHaTa CMCTeMa M MoraT ga gosegat Ao
npekbcBaHe Ha paboTaTa, Npes KOUTO NepUoaM He Ce NPOM3BEXKAA UM MOraT A4a NPeAoCTaBAT Ha KANEHTUTE UK
noaasaTt B MpeXKaTa Camo HamasIeHW KOJIMYecTBa eflekTpoeHeprus. HenpeasuaeHnTe Wetu moraT 4a Haspeaat
Ha TPEeTU CTPaHW. B pe3ynTaTt Ha ToBa MOMKe Aa ce HaNoXu Aa 6bAAT KOMNEHCUPaHU WeTUTe M pasxoanTe Aa
6baaT noeTu oT [pyKecTBaTa OT rpynarta KaTo YacT OT TAXHATa OTFTOBOPHOCT (J0KONKOTO NPOM3TUYALLMTE OT TOBA
WCKOBe 3a Bpeay OT TPETU CTPAHU He ca U3LAI0 NOKPUTU OT 3aCTPaxoBKa).

(u) Sun Contracting AG e usnoXXeHa Ha PUCK OT HeNpPaBW/IHA OLLEHKA Ha NpuAo6uBaHuA.

MoHakora Sun Contracting AG moxe ga obmucam n npepasriega Bb3MOXKHOCTTA Aa Npuaobue akumn B Uam
aKTMBM OT KOMMNAHWW, KOWUTO Ca aKTMBHWU B Cblimsa BU3HeC mam B AoNbaBally ce GBU3HecC, ako ce NpeaocTasu
Bb3MOHOCT 33 TOBA Ha aTPAKTUBHM LEHU UM aKO aKumuTe usrnexkgat nogueHeHun. Sun Contracting AG we
obmuncan n3non3saHeTo Ha cpeacTBaTa, KOUTO Aa 6baaT 3aeTn oT EMuTeHTa 1 ga 6baaT HabpaHu oT EMuteHTa
ype3 emuTMpaHe Ha O6auraunmn 3a pUHaHCMpaHe HA TaKMBa NOTEHUMANHW NpuAobusaHuA. CblLecTByBa PUCK
Sun Contracting AG aa u3BbpLIM HenpaBW/IHA OLEHKa Ha PUCKOBETe OT NOTeHUManHo npuaobusaHe wuau
NPaBHUTE, MKOHOMWYECKUTE MWW TEXHUYECKUTE PUCKOBE fAa He 6baT onpeaeneHn wuav da He 6baat
onpeaesieHn NPaBuUIHO.

(k) Apy:KecTBaTa OT rpynaTta ca M3/IOXKE€HU Ha PUCK CbLULECTBYBALLOTO 3acCTPaxoBaTe/IHO MOKpUTHE Aa He e
B[OCTaTbYHO 32 NOKPMBAHE Ha BCUYKM Bb3MOXKHMU LLETH.

BbnpeKkn Ye 3acTpaxoBKUTE Ha BCAKO OT [pyKecTBaTta B rpynaTa ca npegHasHadeHu Aa NOKPUAT no-roasmara
YacT OT PUCKOBETE, Ha KOMTO € M3/I0XKEHO BCAKO [lpy»KecTBO OT rpynarta, HATO eaHo oT [lpyyKecTeaTa B rpynarta
He e B CbCTOAHME 4a OTYETe BCEKW MOTeHUMaNeH PUCK, CBbp3aH CbC CbOTBETHWUTE onepauuun. AgeKBaTHOTO
NOKPUTME NPU PasyMHU LLEHW He BMHArM € Ha Pasfo/oXKeHWe B TbProBCKaTa Mpe’Ka, 3a 43 MOKPUe BCUUKM
NOTEeHUMaNHN PUCKOBE U HE MOXKe Aa Bbae fafleHO yBepeHUE, Ye, KOraTo € Ha/IMYHO, TAKOBa NOKpuUTHe 6y 6uno
[OCTaTbyHO 3@ MOKPMBaHE HA BCUYKM 3arybu M OTTOBOPHOCTM, HA KOWUTO MOXe Aa 6bAe M3/10XeHa BCAKO OT
[pysecTBaTa ot rpynara.

DpyKecTBaTta ot MpynaTta ca U3/NI0}KEeHN U NOAJIeKaT Ha 3HauUuTeNneH 6Poil 3aKOHU U NOA3aKOHOBU aKTOBE U
ca 06eKT Ha He6naronpuATHO Bb3AEUCTBUE BBPXY TEXHUTE 6U3HEC U GUHAHCOBU YCNOBUA, KAaKTO U BbPXY
TEeXHUTe onepaTMBHU pe3yaTaTh nopasu NPOMeHU B NpaBHaTa pamKa.

M3MeHeHUs A NPOMEHU B NPWUNOKMMATA NPaBHA U AaHbYHA PaMKa WM BCAKO M3MEHEHME WAN NPOMAHA B
oduuManHo 1 06BbP3BALLO ThbAKYBaHE HA TaKMBA 3aKOHWM MOXKe Aa 3acerHe [pyKecrtsarta oT [pynaTa, Tbi KaTo
M3YMCIEHMETO M NNAaHMPAHETO Ha BCAKO OT [lpyKecTBaTa oT [pynaTta No OTHOLWEHMWE Ha HaB/IM3aHeTo Ha nasapa
Ce 0CHOBaBa Ha npeobiafgasalumTe NPaBHU U AaHbYHM PAMKK, KOATO BMOCNEACTBME MOXe Aa 6bae NpoMeHeHa
WV AOMb/HEHA. BCAKAKBM NPOMEHN B NPU/IOKMMOTO 3aKOHOAATE/CTBO U pasnopeabu morat 4opu Aa HanpasAT
6usHec mogena Ha lpynata oT4acTU MW U3LANIO HEUZTOAEH.

Pasgen B - LleHHU KHMXKa

Moapasaen

Kakeu ca ocHoesHUMe xapaKkmepucmuKu Ha OGnueauuume?

e QObnurauuute npeacTaBnsBaT npekun, 6e3ycnoBHM M HeobesneyeHW 3aLb/MKEHUA Ha EmuTeHTa,
paBHO3HAYHU NMOMEXKAY CU.

e  Ob6auraumuTe We ce eMUTMpaT B AeHoMuHaumm oT 1 000,00 Espo Bcaka (,MnaBHmnya”).

e [TbpBOHavasHaTa odepTHa LeHa e 100% ot MhasHULaTa (,EMMcMOHHA LeHa”).

e Ob6nuraumuTe ca AeHOMUHUPaHU B EBpo.

o MexayHapogeH naeHTMOMKaLMOHEH HOMEP Ha LEeHHWN KHuXKa (ISIN): ATOO00A2TVX4

e CpoKbT Ha obauraumute e 6 roguHu, ot 1 anpun 2022 r.(skatoumtenHo) ao 31 mapt 2028 r.
(BKNOUUTENHO) M € NpeaBUAEHO Aa 6baaT noraceHn Ha 1 HoemBpwu 2027 r. (,,[aTa Ha nagexa“).



e  Ob6auraummnTe HOCAT AMXBa BbPXY ob6LWLaTa cyma HalnaBHWUATa MM B pasmep Ha 5.20% roauiuHo,
NAaTMMK Ha TpMMmeceune 3a NnpeaxogHua nepuog Ha 1 AHyapwm, 1 anpun, 1 101 1 1 oKToMBpPU Ha BCAKA
Ka/fieHJapHa rogMHa Ao najgexa.

Kvoe we ce mvpaysam Obauzayuume?

EMWUTEHTBT Bb3HaMepABa Aa KaHauaaTtcrea OnnraummTe 4a ce TbprysaT Ha BueHckata ¢poHgosa 6opca (BueHcka
MTO).

Kou ca Kno4osume pucKkose, Koumo ca cneyuguyHu 3a Obauzayuume?

PuckoBuTe dakTopu ca M3BpOeEHM B NPUOPUTETEH pes, KOMTO OTpasaBa TAXHATa CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha
BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HWKBAHE W OYaKBaHMA pPasmep Ha OTPMLATE/IHOTO MM Bb3AENCTBME BBLPXY
EmurteHTa.

06nurau,uwre MOXKe Aa He Ca YMeCTHa Uin noagxogaiula MHBectuuua 3a UHBeCTUTopure.

MpuTtexkatennte Ha obaurauMmM HamaT npaBo Aa npeKkpaTasaT 6e3 npuyMHa obnuraummTe 3a CpPoKa Ha
obauraumnTe. MpenopbyBa ce Ha NOTEHUMANHUTE UHBECTUTOPW A3 MOTLPCAT MHAMBUAYA/NEH CbBET Npeau
B3EMaHEe HAa WHBECTULMOHHO peLleHWe, KaTo ce B3emaT MnpeaBui TeXHUTe 3HaHMA U onuT (OTHOCHO
WMHBECTUPAHETO BbB GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH), PUHAHCOBO CbCTOAHWE U MHBECTULIMOHHM LLean (BKIOUYUTENHO
TONEPaHTHOCT KbM PUCKa).

06nurau,uu1‘e He ca obe3neyeHU U He Ca HUTO CMECTOBHU CMETKU, HUTO 3aCTpaxoBaHU AEeNO3UTU Ha 6aHKa.
06nurau,uwre He Ca HUTO 3aCTpPpaxoBaHWU, HUTO rapaHTUPaHU OT HUTO eAHa Abp}KaBHa areHUunAa Uan gpyra
UHCTUTYUUA.

ObnuraymuTe He ca 06€3NeYeHn U HUTO 3aCTPaXOBaHM, HUTO rapaHTUPAHWN OT KOATO M A3 € AbPKaBHa areHumn
VAW APYra MHCTUTYLMA, HUTO Ca 3awmuTeHn uamn obesneyeHn B 06xBaTa Ha (3a4b/KUTENHA) CXxema 3a 3aluMTa Ha
AenosntuTe (rapaHuma 3a AenosuT uau obeslieTeHne 3a MHBECTUTOPM). B ciyyalt Ha HECbCTOATENHOCT Ha
EmuTteHTa, Mputexkatennte Ha obaMraumm He morat U He TpAbBa [a OYaKBaT M3NalWaHe Ha UHBECTUPAHUTE
CpeAcTBa OT TpeTa CTpaHa. MHBECTUTOPUTE Ca M3/NOXKEHWU HA PUCK OT YACTUYHO MAU MBIHO HEU3MbAHEHWE OT
CTpaHa Ha EmMuTeHTa 4a M3BbPLIBA ANXBEHWU M / MAM NAalaHWA 3a 06paTHO MU3KyMyBaHe, KOUTO EMUTEHTBLT e
ONbXKeH Aa u3sbplumn no Obauraymute. CnegosatenHo Mputexkatennte Ha 06MraLMmM ca U3NpaBeHU Npes pucKa
EMWUTEHTBT @ He MOXKe [a M3MbJHU 3a4b/IKEHUETO CU A3 U3NAATU WAM MxBUTe W / WAKM TNaBHMLATA MO
ObnuraumuTe B pe3ynTaT Ha BAOLIEHO UK 3aTPYAHEHO GUHAHCOBO CbCTOAHME.

Puckose 3a Mputerkatenute Ha 061MUraLmMm KaTo Kpegutopu Ha EMuteHTa (KpeauteH puUck)

MHBecTnpaHeTo B O6aMraumuTe BKIOYBA NOEMAHE Ha KpeauTeH puck oT EmuteHTa. Toit Kato Obaurauuute ca
HeobesneyeHN 3a4b/KeHUA Ha EMUTEHTa, KOMTO He ce Bb3MOA3BaT OT NPAKO NpubArsaHe A0 aKTUBM WUAM
rapaHuuu, Nputexatenute Ha obauraunmn Tpabea Aa pasyMTaT e4UMHCTBEHO Ha cnocobHOCTTa Ha EmuTeHTa ga
nnatM Abmkumata cyma no O6auraummte. [lasapHata CTOMHOCT Ha O6auraummte LWie 3aBUCKU  OT
KpeamuTocnocobHocTTa Ha EMuTeHTa (KakTo MosKe Aa 6bae NOB/AMAHO OT PUCKOBETE, CBbP3aHN C EMUTEHTA, KaKTo
€ OnucaHo Tyk). MaTepuanv3npaHeTo Ha KpeAWUTHUA PUCK MOXKe [a AoBefe A0 YaCTUYHO WM LANOCTHO
HeusMbJIHEHWe OT cTpaHa Ha EMMTEHTa No OTHOLWeEHWe Ha INXBU U/UAK NAawaHus 3a o6paTHO U3KyMyBaHe.

MpuTekatenute Ha 06aMUraLMm ca U3/10XKEHU Ha PUCK OT OrpaHMYeHa IMKBUAHOCT Ha O6aurayumuTe U Ha pUcka
BTOPUUYHMAT Nasap Ha O6auraymute ga He ce passue.

Bbnpekn ye e 6bae NodageHO 3asBjeHMe 3a AonyckaHe Ha Ob6auraumuTe 3a AUCTBaHE M TbProsua Ha
BueHckata MT®, Ha BueHckaTa ¢oHAoBa 6opca, HAMa rapaHuma, Ye TakoBa 3ansaeHue we 6bae og06peHo nam
ye e ce pa3BMe aKTMBEH TbProBCKM Nasap, ako 3aaBaeHneTo 6bae o4obpeHo. ObanraummnTe MoxKe aa HAmaT
yCTaHOBEH Mas3ap 3a TbProsus, KOraTo ca U3gafeHu 1M AoNycHaTH A0 Tbprosua. NpoabaKuTeNHaTa MMKBUAHOCT
MOKe [a He ce NOALbPKa, aKO ce pa3Bue BTOpUYEH nasap. Nputexatennte Ha 06AnraLMm ca U3N0KEHN Ha PUCK
[a He morart aa npoaagat ceonte O6mraummn n3obuo MamM CaMo Ha LLeHW, KOUTO Ca NoJ, LEeHUTE, KOUTO TbPCAT,
W/IM Ha LLEHWN, KOUTO HAMA A3 MM OCUTypPABaT AOXOAHOCT, CPaBHMMA C NOA06HM MHBECTULMM, KOUTO MMAT PasBuT
nasap 3a Tbprosus.



Pasgen I - MpeanaraHe

Moppasaen

Mpu Kakeu ycnoeusA u 2paguk uHeecmumopume mMmo2am 0a uHeecmupam e Obauzayuume?

O6bavraymute e 6baaT Ny6ANYHO NpeasaraHM Ha MHBECTUTOPU, KOUTO MMAT CbOTBETHUTE CU ceanuiia uam
MecTa Ha npebuBaBaHe B e4Ha OT [JbprKaBUTe Ha NpegnaraHe B nepuoda ot npeanonaraemo 15 Mapt 2022 r. go
npegnonaraemo 11 Mapt 2023 r. (,Mepnos Ha npepgnaraHe”). MNpeanaraHeTo LWe MPUKAOYM, Chen KaTto
O6nvraymmTe ca M3UANO0 3anMCcaHW W NyCHaTWU UKW CAef NpeKkpaTABaHe WAM edHa roguHa ciej AaTaTta Ha
ofobpeHune Ha To3u MpocneKkT. OT MHBECTUTOPUTE, KOMTO Bb3HaMepABaT Aa NPUAcOMAT 1 Aa ce 3anuwar 3a
obnauraummn, ce M3MCKBa [a M3TErNAT M MNONBAHAT Gopmynsapa 3a aboOHAMEHT, KOWTO e [AOCTbMeH Ha
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-22/ (,,®opmynsap 3a 3anucesaHe”). OT UHBECTUTOPUTE CE U3UCKBA CbLLO
TaKa Aa NpeaocTaBAT NoAPOOHOCTM 33 CMeTKaTa 3a LLEeHHM KHUMKA, NOo KOATO Aa 6baaT npeaafeHn 3anmcaHute
O6avraumm, cnep KaTto npeanoXKeHneTo 3a 3anncBaHe 6bae NpMeTo oT EMUTEHTA M e M3BbPLUEHO NAallaHe Ha
ueHaTa Ha emucusaTa. MNMonbaHEHUAT U noanucaH Ppmynsp 3a 3anMceBaHe, KaKTO M KoMWe OT AOKYMEHT 3a
CaMOIMYHOCT Ha MHBECTUTOPA Ce M3npaLlat Ha EmuTeHTa Ha zeichnung@suninvestag.com. EMUTeHTHLT TpAbBa Aa
MHbOPMMPA MHBECTUTOPA 3a NPUEMAHETO MM OTXBbLP/IAHETO Ha HEroBOTO MPefoKeHue 3a 3anucBaHe ypes
e/IeKTPOHHa nollla, KoaTo aa 6bae u3npaTeHa Ha MMeWn agpeca, KOMTO MHBECTUTOPHT € M3MOoA3Bas, 3a Aa
nogage odeprtata 3a 3anuceaHe. Cnes TOBa MHBECTUTOP W3BbPLUBA MJallaHe Ha CymaTa Ha 3anwWcBaHEeTo,
CbOTBETCTBAlLA Ha [NaBHMUATa, YMHOXeHa no 6posA Ha 3anucaHute Ob6bauraumm, 6esnnatHo (,Cyma Ha
3anuceaHeTo”) no cmeTtkata (,Jeno3utHa cmeTka“), KoATo EMUTEHTBT nogabprKa C MNpU areHta no
pa3snnauwaHeTto (Baader Bank Aktiengesellschaft, ,AreHT no pasnnawaHusaTa”“). BegHara cneg Kato nnalwiaHeTo
Ha CymaTa 3a 3anucBaHe e M3BbPLIEHO M NpeBedeHO Mo [lenosutHata cMeTKa Ha EmuteHTa, AreHTbT no
pa3sniallaHuATa NPexBbpia 06AnrauMmnTe NO CMeTKaTa 3a LeHHU KHMMXKa Ha MHBEeCTUTopa Ha cneagauwata [aTa
Ha Banbop (KosAto e mam 1 anpun 2022 r., UAM NbPBUA [EH Ha BCEKWU cneaBaly, mecel npe3 MNepuoaa Ha
npeanaraHe, ako 3anucBaHUATA ca HanpaseHu cned 1 anpun 2022 r.). AKO KpeauTHaTa MHCTUTYLMA, KOATO

NOAAbP}KA CMETKA B LLEHHU KHMXa OT MMETO Ha MHBECTUTOP, e roTOBa Aa ypeau cAe/nka ¢ 06anraumm gUPeKTHoO
c AreHTa no pasniawaHuaTa (JocTaBka cpelly naallaHe), MHBECTUTOPBT MOXKE aNTePHATUBHO Aa UHCTPYKTMPa
Tasu KpeauTHa UHCTUTYLMA O3 HanpaBu NOPbYKa 33 MOKYMKa No OTHOLWeEHMe Ha obauraumuTe npu AreHTa no
pa3snnawanuaTa (documentation@baaderbank.de).

3auwo ce cv3daea mo3u lpocnekm?

HeTHuTe npuxogu ot MpeanaraHeto Ha O6aurauuuTe ce oueHsBaT Ha 16 700 000,00 EBpo u we 6baat
npegocTaBeHn oT EMuteHTa Ha [lpy»KecTBaTa OT rpynaTa Yype3 HeobesneyeHu 40roBopm 3a 3aem 3a pMHaHCMpaHe
Ha KOpNopaTMBHUTE LLe/IM Ha 3aeMaluuTe [lpy»KecTBa OT rpynaTa, 3a yBe/iMyaBaHe Ha 6pos Ha GOTOBONTaUYHUTE
NPOEeKTN BbB Bpb3Ka ¢ PoToBOATAaNYHOTO gorosapsaHe. Sun Contracting AG moxKe CblLO TaKa ga npuaobusa
aKTUBM OT UM aKUMU B APYXKECTBA, KOMTO Ca aKTMBHM B AOMb/BAWLM MAU B CbluuTe 6u3Hecu. TakuBa
npugobueaHmMa moraT ga 6baatT ¢UHAHCMpPaAHM C NpUXoawuTe, KOUTO ce cbbupat ot [peanaraHeTo Ha
Obnuraymute.
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CROATIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
KRATAK SADRZAIJ

Odlomak A

Uvod i upozorenja

Ovaj se Prospekt odnosi na javnu ponudu drustva Sun Invest AG (,lzdavatelj“) obveznica ,Sun Invest Clean
Energy Euro Bond 2022“ u ukupnom iznosu glavnice do 20.000.000,00 eura, koji se dijeli na obveznice s fiksnom
kamatnom stopom iznosa glavnice od 1.000,00 eura po jedinici (,Obveznica“/, Obveznice”) i s dospije¢em na
dan 1. travnja 2028. godine (,Datum dospije¢a“). Trajanje Obveznica zavrsava na dan 31. oZujka 2028. godine
(uklju€ujuci taj dan). Obveznice predstavljaju izravne, bezuvjetne i neosigurane obveze lzdavatelja koje su
medusobno jednako vrijedne. Obveznice ¢e izdavati Izdavatelj ulagadima sa sjedistem ili prebivalistem u jednoj
od sljedeéih driava (,Drzave na koje se ponuda odnosi“): Lihtenstajn, Austrija, Bugarska, Hrvatska, Ceska
Republika, Francuska, Italija, Luksemburg, Poljska, Rumunjska, Slovacka, Slovenija i Svicarska.

Upozorenja

Ovaj se kratak sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice
razmatrajuéi Prospekt u cjelini. Ulagaéi mogu izgubiti cijeli ili dio uloZenih sredstava. Ako u odnosu na zahtjev koji
se odnosi na informacije sadrzane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagac kao tuzitelj mogao
bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, biti obvezan snositi troSkove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja
postupka pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak
sadrzaj, ukljucujudi bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadrzaj obmanjujuéi, netocan
ili nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se ¢ita zajedno
s ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomoc¢ ulagacima pri donosenju
odluke o ulaganju u Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih
papira (ISIN) jest: ATOO0O0A2TVX4

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujuci i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI)

Izdavatel;j je drustvo Sun Invest AG. Adresa i drugi kontakt podaci Izdavatelja su FL - 9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lihtenstajn , broj telefona: +423 38 001 00, e-mail: office(at)suninvestag.com. Identifikacijska oznaka pravnog
subjekta (LEI) Izdavatelja je: 529900RFBNLILCAT6626

Identitet i kontakt podaci nadleznog tijela koje odobrava Prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski
dokument ili univerzalni registracijski dokument

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna kao nadleznog tijela prema
Uredbi o prospektu. Adresa i drugi kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna su: Landstrasse
109, postanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li i faks:
+423 23672 38

Datum odobrenja prospekta

Ovaj Prospekt je odobren dana 11. ozujka 2022. godine.
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Odlomak B - Izdavatelj

Pod-odlomak

Tko je Izdavatelj Obveznica?

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano nastalo prema propisima
KneZevine Lihtenstajn te je od dana 2. ozujka 2021. godine upisano u trgovacki registar Ureda za pravosude
Knezevine Lihtenstajn pod registracijskom oznakom: FL- 0002.654.161-3.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je drustvo posebne namjene koje je osnovano kako bi osiguralo sredstva drustvima iz grupacije Sun
Contracting (,Drustva iz grupacije”; u cjelini ,Grupacija Sun Contracting”). Izdavatelj moZe izdavati duZnicke
instrumente i prihod od njih staviti na raspolaganje drugim Drustvima iz grupacije (putem ugovora o zajmu) kako
bi se koristio u opée korporativne svrhe tih Drustava iz grupacije koja se zaduzuju. Poslovna djelatnost Drustava
iz grupacije obuhvaca instalaciju i rukovanje fotonaponskim sustavima (fotonapon je tehnologija koja pretvara
suncevu svjetlost (solarno zracenje) u elektricnu energiju) i prodaju elektricne energije koja se proizvodi u
fotonaponskim sustavima u skladu sa sporazumima koji ¢e se sklopiti s klijentima (,,Ugovaranja fotonaponskih
poslova“). Prema tim ugovorima drustvo Sun Contracting AG (ili bilo koje drustvo iz Grupacije Sun Contracting,
,Narucitelj”) ¢e rukovati fotonaponskim sustavom koji ¢e se instalirati ili na krov zgrade ili na drugu povrsinu koju
¢e druga ugovorna strana Narucitelja staviti na raspolaganje ili na povrsinu koju ¢e Narucitelj kupiti. Ugovori se
sklapaju na uobicajeno razdoblje od 20 godina. Elektricna energija koju generira fotonaponski sustav prodaje se
klijentu i/ili ista odlazi u elektricnu mrezu. U oba sluc¢aja Narucitelj je ovlasten naplatiti naknadu za energiju koja
se prodaje (koja se prodavala).

Vecinski dionicari, ukljucujuci i je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala lzdavatelja koji je upisan u trgovacki registar Knezevine Lihtenstajn
iznosi 1.000.000,00 eura i podijeljen je na 1.000.000 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u
temeljnom kapitalu od 1,00 eura. Dionice u lzdavatelju su izdane, placene u cijelosti, a drzi ih drustvo Sun
Contracting AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano nastalo prema propisima KneZevine Lihtenstajn
te upisano u trgovacki registar pod registracijskom oznakom: FL-0002.555.661-3 (Ured za pravosude KneZevine
Lihtenstajn). Od dana izdavanja ovog Prospekta drustvom Sun Contracting AG upravlja Andreas Pachinger koji
drzi 99,00% dionica u drustvu Sun Contracting AG.

Glavni direktori
Glavni direktor lzdavatelja jest Georg Schneider koji je jedini ¢lan uprave drustva lzdavatelja (Verwaltungsrat).
Ovlasteni revizor

Drustvo Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina Lihtenstajn (Revisionsstelle), ¢lan
Lihtenstajnskog udruzenja revizora, trenutno su ovlasteni revizori Izdavatelja.

Koje su kljucne financijske informacije o Izdavatelju?

Izdavatelj je osnovan 23. veljaCe 2021. godine i od 2. ozujka 2021. godine upisan je u trgovacki registar Knezevine
Lihtenstajn. Na dan objave ovog Prospekta nisu dostupne klju¢ne financijske informacije o Izdavatelju.

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za Izdavatelja?

Unutar svake kategorije faktori rizika su navedeni u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na
temelju vjerojatnosti njihove pojave i ocekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.



Rizici povezani s Izdavateljem
lzdavatelj je startup drustvo.

Izdavatelj je upisan u sudski registar od 2. ozujka 2021. godine. Njegov temeljni kapital iznosi 1.000.000,00 eura.
Izdavatelj ne raspolaze nikakvom imovinom. Kao novoosnovano drustvo lzdavatelj nema korporativnu povijest
koja bi bila dostupna ulagaCima radi procjene. Umjesto toga, zainteresirani ulaga¢i moraju procijeniti
korporativne povijesti drustva Sun Contracting AG i/ili svakog od Drustava iz grupacije jer uspjeh lzdavatelja u
velikoj mjeri ovisi o drustvu Sun Contracting AG, koje je najvaznije drustvo medu Drustvima iz grupacije, i o
svakom pojedinom Drustvu iz grupacije. Prema posljednjim revidiranim financijskim izvjestajima na dan 31.
prosinca 2020. godine ukupne obveze drustva Sun Contracting AG iznose 58.959.415,90 eura (2019. godine:
27.189.572,40 eura), ukupni dugovi iznose 56.294.584,58 eura (2019. godine: 25.175.890,56 eura), dok kapital
drustva iznosi 2.664.831,32 eura (2019: 2.013.681,84 eura). Dakle, financijski gearing drustva Sun Contracting
AG, odnosno omjer dugovanja prema kapitalu, vrlo je visok: zbog toga je isto osjetljivije na promjene u
operativnoj dobiti. Ovlasteni revizor je u svom izvjeséu o financijskim izvjestajima drustva Sun Contracting AG
glede poslovne godine koja je zavrsila dana 31. prosinca 2020. godine primijetio da bilanca ukljucuje financijsku
imovinu u iznosu od 41.266.354,62 eura. Medutim, ovlasteni revizor nije mogao procijeniti povrat financijske
imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura.

lzdavatelj nije operativno drustvo.

Izdavatelj je drustvo posebne namjene koje je osnovano u svrhu izdavanja duznickih instrumenata, kao sto su
financijski instrumenti/ili ulaganje (Veranlagungen) i/ili kapitalna ulaganja (Vermdégensanlagen). Pritom
ostvarene prihode Izdavatelj stavlja na raspolaganje (putem zajmova) drustvima iz grupacije Sun Contracting.
Kako bi Izdavatelj ispunio svoje obveze po Obveznicama, oslanja se i oslanjat ¢e se na Drustva iz grupacije koja se
zaduZuju bududi da se pladanja kamata i otkup u odnosu na Obveznice ucinkovito isplacuju iz novc¢anih tokova i
prometa koje ¢e ostvariti Drustva iz grupacije koja se zaduzuju. Ulagaci u Obveznice (,,Vlasnici obveznica“) glede
zajmova koje je lzdavatelj odobrio takvim Drustvima iz grupacije nisu niti ¢e biti ovlasteni ovrsiti te zajmove ili
imati pravo izravne Zalbe u odnosu na Drustva iz grupacije koja se zaduZuju. Vlasnici obveznica nece imatiizravna
potraZivanja za takve nepodmirene iznose prema bilo kojem Drustvu iz grupacije Sun Contracting koje se
zaduZuje. Nadalje, Vlasnici obveznica i (drugi) vjerovnici Izdavatelja ne mogu podnijeti zahtjev ili prijaviti trazbinu,
ni u odnosu na kamate, stecajnom sudu ako drustvo Sun Contracting AG ili bilo koje Drustvo iz grupacije koje se
zaduZuje mora podnijeti zahtjev za pokretanje stecajnog postupka.

Izdavatelj nije ogranicen u odnosu na dodatna zaduzZenja niti jamstva povlastenog ranga ili jednakovrijednog
s Obveznicama.

Izdavatelj nije sklopio niti je pristao sklopiti kakve ograni¢avajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica glede
svoje mogucnosti da dode do dodatnih zaduZenja ili jamstva jednakovrijednih s Obveznicama ili povlastenog
ranga u odnosu na obveze po Obveznicama. Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduzivanja moglo bi znacajno
povecati moguénost kasnjenja, ili izostanak placanja kamata ili glavnice po Obveznicama i/ili smanjiti iznos
nadoknadiv Vlasnicima obveznica u slucaju insolventnosti ili likvidacije Izdavatelja.

Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja

lzdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata i otkupa Obveznica izloZeni su svim rizicima kojima je izloZzeno
i svako od Drustava iz grupacije koje se zaduzuje.

Kao drustvo Cija je svrha osiguravanje sredstava Drustvima iz grupacije Sun Contracting lzdavatelj i njegova
sposobnost plac¢anja kamata i otkupa Obveznice bit ¢e izloZzena svim rizicima kojima je izloZzeno svako od Drustava
iz grupacije, a ti su rizici medu ostalim sljedeci:

(a) Drustvo Sun Contracting AG ima znacajan neotplaceni dug.

Kao drustvo majka, drustvo Sun Contracting AG najvaZnije je drustvo unutar Grupacije Sun Contracting koje (i)
pruza usluge u vezi s proizvodnjom solarne energije i prodajom elektricne energije ili (ii) pruza te usluge putem
svojih drustava kceri i (iii) stjeCe udjele u drustvima ili imovinu od drustava koja posluju u sektoru



solarne/obnovljive energije. Drustvo Sun Contracting AG moze takoder osnovati subjekte posebne namjene u
svrhu upravljanja odredenom imovinom na osnovi projekta. Prema posljednjim revidiranim financijskim
izvjeStajima na dan 31. prosinca 2020. godine ukupne obveze drustva Sun Contracting AG iznose 58.959.415,90
eura (2019. godine: 27.189.572,40 eura), ukupni dugovi iznose 56.294.584,58 eura (2019. godine: 25.175.890,56
eura), dok kapital drustva iznosi 2.664.831,32 eura (2019: 2.013.681,84 eura). Dakle, financijski gearing drustva
Sun Contracting AG vrlo je visok i prema tome osjetljiviji na promjene u operativnoj dobiti.

Ovlasteni revizor izdao je uvjetna revizorska misljenja u vezi s financijskim izvjestajima drustva Sun Contracting
AG na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. godine. U vezi s financijskom
godinom koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine, revizor nije mogao procijeniti naplatu potraZivanja u iznosu
od 1.062.266,78 eura niti procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s
financijskom godinom koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine, zakonski revizor nije mogao procijeniti povrat
financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s financijskom godinom koja je zavrsila 31. prosinca
2020. godine, zakonski revizor nije mogao procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura.

(b) Rizik financiranja moze ograniciti sposobnost sudjelovanja drustva Sun Contracting AG i svakog od Drustava
iz grupacije u planiranim aktivnostima i povecanje njihovog poslovanja. Drustvo Sun Contracting AG i svako od
Drustava iz grupacije izloZeni su riziku da ne¢e moci prikupiti dovoljno sredstava za planirano prosirenje svojih
poslovnih aktivnosti.

Grupacija Sun Contracting bavi se obnovljivim izvorima energije (fotonapon) i pruza usluge u vezi s fotonaponom
(instaliranje fotonaponskih sustava i prodaja elektri¢ne energije). Uzevsi u obzir prije svega ishod Konferencije o
klimatskim promjenama (COP 21) u Parizu 12. prosinca 2015. godine, Grupacija Sun Contracting vjeruje da je dio
industrije koja se razvija. Postojeci pristup sredstvima kljucan je za poslovanje Grupacije Sun Contracting i njezine
poslovne aktivnosti. Nedostatak sredstava ili nepostojanje pristupa sredstvima moze znaciti da Grupacije Sun
Contracting neée imati na raspolaganju dovoljno sredstva za odrzavanje ili povecéanje svoje aktivnosti, za Sto je
potreban znatan iznos sredstava. Industrijske aktivnosti Grupacije Sun Contracting iziskuju veliki kapital te daljnje
financiranje takvih aktivnosti klju¢no je za odrZavanje poslovnih aktivnosti posebice u periodima kada su neto
operativni nov¢ani tokovi negativni ili nedovoljni za pokri¢e kapitalnih izdataka i/ili odrzavanje ili poveéanje
poslovnih aktivnosti sukladno poslovnom planu. Grupacija Sun Contracting izloZena je riziku da sredstva
prikupljena izdavanjem financijskih instrumenata (poput Obveznica) nece biti dovoljna za financiranje ili
prosirenje njezinog poslovanja.

(c) Poslovni model Grupacija Sun Contracting glede Ugovaranja fotonaponskih poslova u bitnome ovisi o
elektricnoj energiji koja ¢e se proizvesti putem fotonaponskih sustava. Stvarni rezultati mogu odstupati od
korporativnih planova.

Izracun koje izradi bilo koje Drustvo iz grupacije u odnosu na planirane prihode koji ¢e se ostvariti u vezi s
Ugovaranjem fotonaponskih poslova temelje se na prosjecnim ucincima i troskovima odrzavanja fotonaponskih
sustava u proslosti kao i klimatskim uvjetima koji se o¢ekuju na podrucju gdje ¢e se fotonaponski sustav postaviti.
Fotonaponski sustav sastoji se od nekoliko tehnic¢kih komponenti, za koje se procjenjuje da imaju prosjecan rok
trajanja od barem 20 godina. Znacajne nesigurnosti postoje u odnosu na stvarne klimatske uvjete i trajnost
ucinkovitosti pojedinog fotonaponskog sustava. Stoga stvarna ucinkovitost fotonaponskog sustava moze biti niza
od predvidene, npr. zbog manjeg solarnog zracenja i/ili zbog nedovoljne ucinkovitosti fotonaponskog sustava i/ili
povecanja troskova odrZavanja fotonaponskog sustava i/ili potrebe za dodatnim ulaganjima.

(d) Drustva iz grupacije podloZna su i bit ¢e podloZna povecanoj konkurenciji.

U brojnim zakonodavstvima uredbe i zakoni su ve¢ doneseni ili razmatraju kako bi se ogranicilo ili smanjilo
ispustanje staklenickih plinova. Strozi pragovi ispustanja Stetnih plinova, pogotovo kada su povezani s potporama
za obnovljive izvore energije, mogu dovesti do ulaska drugih konkurenata na trziste na kojem vec djeluju Drustva
iz grupacije, sto pak moze dovesti do povecane konkurencije, veéeg cjenovnog pritiska i moze rezultirati time da
Drustva iz grupacije ne mogu doci (ili mogu doci samo u manjoj mjeri) do novih klijenata.



(e) Kao relativno mlado drustvo Sun Contracting AG ima ogranicenu korporativnu povijest, nedostaje mu
dugogodisnje iskustvo i moZda nec¢e moci postici ili odrZati profitabilnost ili tocno predvidjeti svoje buduce
rezultate. Drustvo Sun Contracting AG nema dugogodisnje iskustvo s regulatornim odobrenjima ili u vezi s
klijentima i dobavlja¢ima u fotonaponskoj industriji.

Kao relativnho novi konkurent (drustvo Sun Contracting AG osnovano je u rujnu 2017. godine), Grupacija Sun
Contracting (ili barem neka Drustva iz grupacije, bududi da je drustvo Sun Contracting AG kupilo dionice ili udjele
u drustvima koja su ve¢ nekoliko godina aktivha u fotonaponskoj industriji) u konkurenciji je s iskusnijim,
poznatijim i afirmiranijim postojeé¢im drustvima. Rizik u vezi s trziSnim natjecanjem s kojim se suocava drustvo
Sun Contracting AG i bilo koje od Drustava iz grupacije posebice se odnosi na stjecanje (novih) klijenata. Drustvu
Sun Contracting AG i bilo kojem Drustvu iz grupacije mozda ¢e biti teSko nadmetati se s ve¢im drustvima koja ce
mozda isposlovati bolje cijene dobavljaca, proizvoditi robu i pruzati usluge u velikim koli¢inama ekonomicnije ili
iskoristiti vece proracune za marketing.

(f) Drustva iz grupacije podlijezu riziku izracuna kao i rizicima u vezi s planiranjem i financiranjem, a koji su
povezani s razvojem i instalacijom fotonaponskih sustava. Nadalje, postoji i rizik u pogledu fotonaponskih
sustava koji se postavljaju na krov.

Rizici u vezi s izgradnjom i rukovanjem fotonaponskim sustavima ukljucuju rizike koji se odnose na planiranje,
financiranje i rukovanje istima. Drustva iz grupacije mogla bi nedovoljno ili neto¢no planirati fotonaponski sustav,
a kao rezultat toga klijent mozda ne bi bio opskrbljen dogovorenom ili izracunatom koli¢inom energije. U skladu
s time, Drustva iz grupacije bi mogla izgubiti izracunatu naknadu. U sludaju fotonaponskih sustava koji se
postavljaju na krov postoji (izmedu ostalog) rizik da statika ili nosivost krovne strukture pogresno izracunataiili je
pogresno procijenjena, pa krov na koji se treba ugraditi fotonaponski sustav moze biti strukturno neprikladan za
nosenje njegovog tereta. Posljedi¢no, kapitalna ulaganja mogla bi biti nuzna ili bi se fotonaponski sustav cak
morao i demontirati i/ili bi bilo potrebno naci zamjenski krov (ili prostor). U bilo kojem od navedenih slucajeva
doti¢nom Drustvu iz grupacije nastali bi dodatni troskovi.

(g) Drustva iz grupacije ovise o tre¢im osobama u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava.

Drustva iz grupacije mogu angazirati trece osobe u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava. Takvi
izvodaci Cesto rade s podizvodacima. Drustva iz grupacije su stoga podloZna riziku da izvodaci i podizvodaci
izvedu zatraZzene radove lose, izvan zadanog roka ili ih uopce ne izvedu, Sto mozZe rezultirati dodatnim troskovima
koje snose Drustva iz grupacije, ili sudskim postupcima koje bi klijenti pokrenuli protiv bilo kojeg Drustva iz
grupacije. Nadalje, izvodaci, podizvodaci ili bilo koja tre¢a osoba koja predstavlja ugovornu stranu mozda neée
modi ispuniti obveze zbog stecajnih postupaka koji su u tijeku i mozda ée ih trebati zamijeniti drugim izvodacima,
Sto pak moZe prouzroditi dodatne troskove.

(h) Drustva iz grupacije podlijezu riziku koji nastaje zbog rukovanja fotonaponskim sustavima.

Nedostaci ili greSke mogu utjecati na fotonaponski sustav i mogu rezultirati prekidom rada, tijekom kojeg perioda
se ne proizvodi energija ili se proizvodi samo smanjena koli¢ina energije te se moze klijentima staviti na
raspolaganje ili odlazi u mrezu. Nepredvidiva oSte¢enja mogu naskoditi tre¢im osobama. Kao posljedica, Steta c¢e
se mozda morati nakaditi, a trosSkove ¢e moZda snositi Drustva iz grupacije kao dio svoje odgovornosti (ako
potraZivanja za naknadu Stete od strane trecih osoba u potpunosti ne pokriva osiguranje).

(i) Drustvo Sun Contracting AG podlijeze riziku pogresne procjene buducih akvizicija.

S vremena na vrijeme Sun Contracting AG mozda ¢e razmotriti i ispitati mogucnost stjecanja dionica u drustvima
ili imovine iz drustava koja djeluju u istoj poslovnoj grani ili komplementarnom podrucju poslovanja kada se za
to ukaze prilika s privla¢nim cijenama ili ako se Cini da su dionice podcijenjene. Drustvo Sun Contracting AG
razmotrit ¢e koriStenje sredstava koja ée biti pozajmljena od Izdavatelja i koja ée lzdavatelj ostvariti izdavanjem
Obveznica za financiranje takvih potencijalnih akvizicija. Postoji rizik da drustvo Sun Contracting AG pogresno
procijeni rizike potencijalne akvizicije ili da pravni, ekonomski ili tehnicki rizici ne budu utvrdeni ili ne budu
ispravno utvrdeni.



(j) Drustva iz grupacije izloZzena su riziku da postojece osiguranje nece biti dovoljno za pokri¢e svih mogucih
Steta.

lako je predvideno da osiguranje Drustava iz grupacije pokrije vecinu rizika kojima su ista izloZzena, Drustva iz
grupacije ne mogu razmotriti svaki potencijalni rizik povezan s njihovim odgovaraju¢im aktivnostima. Prikladno
osiguranje po razumnoj stopi nije uvijek dostupno na trzistu kako bi se pokrili svi potencijalni rizici i ne moze se
dati jamstvo, da bi takvo osiguranje, ako je i dostupno, bilo dovoljno da pokrije sve gubitke i dugove kojima bi
Drustva iz grupacije mogla biti izlozena.

Drustva iz grupacije izloZzena su i podloZna znacajnom broju zakona i propisa te podloZna su negativnim
utjecajima na njihove poslovne i financijske uvjete, kao i na rezultate poslovanja zbog izmjena u zakonskom
okviru.

Izmjene ili promjene vazeéeg pravnog i poreznog okvira ili bilo koje izmjene ili promjene sluzbenog i obvezujuéeg
tumacenja takvih zakona mogu utjecati na Drustva iz grupacije jer se izracun i planiranje svakog Drustva iz
grupacije u pogledu ulaska na trziste temelje na prevladavaju¢im pravnim i poreznim okvirima koji bi se naknadno

mogli promijeniti ili izmijeniti. Bilo kakve izmjene vazeéih zakona i propisa mogu poslovni model Drustva iz
grupacije uciniti ¢ak djelomicno ili u cijelosti neprofitnim.

Odlomak C — Vrijednosni papiri
Pod-odlomak

Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice predstavljaju izravne, neuvjetovane i neosigurane obveze lzdavatelja, te su medu sobom
jednakovrijedne.

e Obveznice Ce se izdavati u apoenima od 1.000,00 euro svaka (,,1znos glavnice”).

e Pocetna cijena ponude je 100% Iznosa glavnice (,Cijena lzdavanja”).

e Obveznice su u eurima.

e Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): ATOO00A2TVX4

e  Obveznice traju 6 godina, od (ukljucujuci) dana 1. travnja 2022. godine do (ukljuc¢ujuc¢i) dana 31. oZujka
2028. godine i predvideno je da se otkupljuju na dan 1. travnja 2028. godine (,,Datum dospijeéa”).

e Obveznicama se obracunavaju kamate na ukupan lznos glavice po stopi od 5,20% godisnje koje se
plac¢aju na tromjesecnoj bazi unazad, i to na dane 1. sijecnja, 1. travnja, 1. srpnja i 1. listopada svake
kalendarske godine do dospijeca.

Gdje ce se trgovati Obveznicama?
Izdavatelj namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na Beckoj burzi (Vienna MTF).
Koji kljucni rizici su specifi¢ni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove
pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na Izdavatelja.

Obveznice mozda nisu prikladna ili pogodna investicija za sve ulagace.

Vlasnici obveznica nisu ovlasteni na otkaz Obveznica tijekom trajanja Obveznica bez opravdanog razloga.
Potencijalnim ulagacima preporuca se individualno savjetovanje prije donosenja odluke o ulaganju, uzimajuci u
obzir njihovo znanje i iskustvo (u vezi s financijskim instrumentima), financijsku situaciju i ciljeve koje Zele postici
ulaganjem (ukljucujuci toleranciju rizika).



Obveznice nisu osigurane i nisu stedni racuni niti su osigurani depoziti banke. Nijedna drZavna agencija ili neka
druga institucija ne osigurava niti jamci za Obveznice.

Obveznice nisu osigurane niti ih bilo koja drzavna agencija ili neka druga institucija osigurava ili jamdi za njih te
nisu zasti¢ene niti osigurane u okviru (zakonskog) programa zastite depozita (osiguranje depozita ili naknada
Stete ulagacima). U slucaju insolventnosti Izdavatelja, Vlasnici obveznica ne mogu i ne smiju ocekivati povrat
ulozenih sredstava od bilo koje trece osobe. Ulagaci su izloZeni riziku djelomicnog ili potpunog neispunjavanja
obveza lzdavatelja da izvrsi pla¢anja kamata i/ili otkupa koja je Izdavatelj obvezan izvrsiti po Obveznicama.
Vlasnici obveznica suoceni su stoga s rizikom da Izdavatelj ne ispuni svoje obveze da plati ili kamate i/ili obveze
ili glavnicu po Obveznicama kao posljedica oslabljene ili teSke financijske situacije.

Rizici za Vlasnike obveznica kao vjerovnike lzdavatelja (Kreditni rizik)

Ulaganje u Obveznice ukljucuje upustanje u kreditni rizik u odnosu na lzdavatelja. Buduci da su Obveznice
neosigurane obveze lzdavatelja, pri ¢emu nema prihoda iz izravnog koristenja bilo koje imovine ili jamstva,
Vlasnici Obveznica moraju se pouzdati u Izdavateljevu sposobnost plac¢anja bilo kojeg iznosa koji dospije u vezi s
Obveznicama. Trzisna vrijednost Obveznica ovisit ¢e o bonitetu Izdavatelja (na koji mogu utjecati ovdje opisani
rizici povezani s lzdavateljem). Nastanak kreditnog rizika moZe rezultirati djelomic¢nim ili potpunim
neispunjavanjem obaveza od strane lzdavatelja u pogledu plaéanja kamata i/ili otkupa.

Vlasnici obveznica podlozni su riziku ogranicene likvidnosti Obveznica te su izloZeni riziku da se nece razviti
sekundarno trziste za Obveznice.

lako ¢e se podnijeti zahtjev da se Obveznice prihvate za uvrstavanje i trgovanje na MTF-u Becke burze, nema
jamstva da ce se takav zahtjev odobriti ili ¢e se razviti aktivno trziste ako prijava bude prihvaéena. Obveznice
mozda nemaju uspostavljeno trziste kod izdavanja i prihvata za trgovanje. Kontinuirana likvidnost mozda se neée
odrzati ako se razvije sekundarno trziste. Vlasnici obveznica izloZeni su riziku da mozda uopce ne¢e moci prodati
svoje Obveznice ili da ¢e ih modi prodati samo ispod cijena koje zahtijevaju ili po cijenama s kojima ne mogu
ostvariti prihod usporediv sa slicnim ulaganjima koja imaju razvijena trzista.

Odlomak D — Ponuda

Pod-odlomak

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice Ce biti javno ponudene ulagacima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od Drzava na koje se ponuda
odnosi u razdoblju izmedu vjerojatno 15. oZujka 2022. godine i 11. oZujka 2023. godine (,Vrijeme trajanja
ponude”). Ponuda ¢e prestati nakon Sto je za Obveznice dana potpuna ponuda i nakon $to se one u potpunosti
plasiraju ili raskidom ili godinu dana nakon datuma odobrenja ovog Prospekta. Ulagaci koji namjeravaju kupiti i
dati ponudu za Obveznice obvezni su preuzeti i ispuniti obrazac ponude koji je dostupan na
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ (,,Obrazac ponude*). Nadalje, ulagaci su obvezni navesti podatke
o sigurnosnom racunu na koji ¢e se isplatiti Obveznice za koje je dana ponuda nakon Sto lzdavatelj prihvati
ponudu te nakon Sto se izvrsi uplata Cijene izdavanje. Potrebno je poslati ispunjen i potpisan Obrazac ponude te
presliku osobnog dokumenta ulagaca na e-mail Izdavatelja: zeichnung@suninvestag.com. Ulagaci ¢e naknadno
biti obavijesteni e-mail porukom na e-mail adresu, koju je ulagac koristio prilikom davanja ponude, o tome je li
Izdavatelj prihvatio njihovu ponudu ili nije. Ulagac ¢e nakon toga bez naknade izvrsiti uplatu u iznosu ponude koji
se sastoji od Iznosa glavnice uvecanog za broj Obveznica za koje se daje ponuda (,lznos ponude”) na racun
(,,Depozitni racun”) koji za Izdavatelja vodi platni agent (Baader Bank Aktiengesellschaft, ,Platni agent”). Odmah
po izvrSenju uplate lznosa ponude i prijenosu istog na Depozitni racun lzdavatelja, Platni agent c¢e prenijeti
Obveznice na sigurnosni racun ulagaca na sljedeci Datum valute knjizenja (koji je ili 1. travnja 2022. godine ili
prvog dana svakog mjeseca za Vrijeme trajanja ponude ako se ponuda da nakon 1. travnja 2022. godine). Ako je
kreditna ustanova, koja u ime ulagacda vodi sigurnosni racun, voljna izravno podmiriti trgovanje Obveznicama s


https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/
mailto:zeichnung@suninvestag.com

Platnim agentom (isporuka po plac¢anju), ulaga¢ mozZe alternativno dati nalog toj kreditnoj ustanovi da Platnom
agentu da nalog za kupnju u vezi s Obveznicama (documentation@baaderbank.de).

Zasto je Prospekt izraden?

Neto prihodi od Ponude Obveznica procjenjuju se na 16.700.000,00 eura te ¢e ih Izdavatelj staviti na raspolaganje
Drustvima iz grupacije putem ugovora o neosiguranim zajmovima radi financiranja korporativne svrhe Drustava
iz grupacije koja se zaduzuju, tj. kako bi se poveéao broj fotonaponskih projekata u vezi s Ugovaranjem
fotonaponskih poslova. Drustvo Sun Contracting AG takoder moze stjecati imovinu iz ili dionice u drustvima koja
djeluju u komplementarnoj ili istoj poslovnoj grani. Takva stjecanja mogu se financirati iz prihoda prikupljenih iz
Ponude Obveznica.



CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (CESKE SHRNUTI)

Shrnuti prospektu

Oddil A

Uvod a upozornéni

Tento prospekt se vztahuje na vefejnou nabidku dluhopisd “Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022”
spolecnosti Sun Invest AG (,,Emitent”) s celkovou jmenovitou hodnotou ve vysi 20,000,000.00 CZK, které jsou
rozdéleny na dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou o jmenovité hodnoté 1,000.00 EUR za dluhopis (“Dluhopis” /
,»,Dluhopisy”) a s datem splatnosti 1. dubna 2028 (,,Datum splatnosti“). Platnost Dluhopist kon¢i 31. bfezna 2028
(v€etné). Dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé vzdjemné rovnocenné obligace emitenta.
Verejna nabidka Dluhopisl je ¢inéna pro investory se sidlem nebo bydlistém v jednom z nasledujicich statl
(,,Staty nabidky“): Lichtenstejnském knizectvi, Rakousku, Bulharsku, Chorvatsku, Ceské republice, Francii, Italii,
Lucembursku, Polsku, Rumunsku, Slovinsku a Svycarsku.

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba chapat jako Uvod k prospektu. Investor by se mél pred rozhodnutim ucinit investici do
Dluhopist seznamit s celym prospektem. Investorovi maze hrozit ztrata celého vloZzeného kapitalu nebo jeho
Casti. Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u soudu ohledné Udaji uvedenych v prospektu, mize dle
narodniho prava nést naklady na preklad prospektu pred za¢atkem soudniho fizeni. Z hlediska ob¢anskopravniho
jsou odpovédné jen ty osoby, které vyhotovily a zprostfedkovaly shrnuti véetné pripadného prekladu, a to pouze
v pripadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici, nepresné nebo si odporuje pti spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi
prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
pozadované informace, které by investorovi pomohly pfi rozhodovani o investici do Dluhopis(.

Nazev cennych papirti a jejich mezinarodni identifikacni Cislo (ISIN)

Nazev Dluhopisli je Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Mezinarodni identifikacni Cislo cennych papirQ
(International Securities Identification Number; (ISIN)) je: ATOO00A2TVX4

TotoZnost a kontaktni udaje Emitenta vcetné identifikatoru pravnické osoby (LEI);

Emitentem je Sun Invest AG. Adresa a kontaktni Udaje Emitenta jsou: FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lichtenstejnské kniZectvi, telefon: +423 38 001 00, e-mail: office[at]suninvestag.com. ldentifikator pravnické
osoby (Legal Entity Identifier (LEI)) Emitenta je: 529900RFBNLILCAT6626

TotoZnost a kontaktni udaje pfislusného organu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se lisi, prislusného orgdnu,
ktery schvdlil registracni dokument nebo univerzadlni registracni dokument.

Tento prospekt byl schvaleny Uradem pro dohled nad finanénimi trhy Lichtendtejnska, ktery je pfisluinym
organem dle Nafizeni o prospektu. Adresa Utadu pro dohled nad finanénimi trhy Lichtenstejnska je: Landstrasse
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnské knizectvi. Telefon: +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li a Fax:
+423 23672 38

Datum schvdleni prospektu

Tento prospekt byl schvdlen dne 11. bfezna 2022.

0Oddil B - Emitent

Kdo je emitentem Dluhopisi?

Emitentem je spole¢nost Sun Invest AG, akciovd spole¢nost zaloZena, fizenda a existujici podle prava
Lichtenstejnského knizectvi a zapsana v obchodnim rejstiiku pod registracnim cislem FL- 0002.654.161-3


https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/2?rem=shrnut%C3%AD&timeslice=null#lema3
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/2?rem=shrnut%C3%AD&timeslice=null#lema4
mailto:info@fma-li.li

(Rejstiikovy urad: Ufad pro justici Lichtenstejnského knizectvi). Spole¢nost Emitenta byla zapséna do obchodniho
rejstiiku Lichtenstejnského knizectvi dne 2. bfezna 2021.

Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je ucelovou entitou, ktera byla zalozena, aby financovala spolecnosti skupiny Sun Contracting Group
(,,Spolecnosti ve skupiné“; cela skupina jako “Skupina Sun Contracting”). Za timto u¢elem muze Emitent vydavat
dluhové nastroje a vynosy z nich poskytnout Spolec¢nostem ve skupiné (formou smluv o zaputjéce), aby je vyuZzily
pro své prislusné podnikatelské ucely. Hlavni ¢innost Spole¢nosti ve skupiné spociva v poskytovani a provozovani
solarnich zatizeni (fotovoltaik, technologie, pomoci které se slunecni svétlo (slunecni zareni) preménuje na
elektrickou energii) a prodeji elektrické energie, ktera je produkovana prostfednictvim fotovoltaickych systéma
na zakladé smluv uzaviranych s klienty (,,Fotovoltaicky smluvni model“). Dle téchto smluv Sun Contracting AG
(nebo jakakoli spolecnost ze Skupiny Sun Contracting (,Smluvni entita“) provozuje fotovoltaicky systém
instalovany na streSe budovy nebo na jiné plose, kterou da k dispozici smluvni strana Smluvni entity nebo na
plose zakoupené Smluvni entitou. Smlouvy se uzaviraji zpravidla na 20 let. Elektfina ziskdvana z fotovoltaického
zafizeni se bud prodava zakaznikovi Fotovoltaického smluvniho modelu, nebo se dodava do verejné sité. V obou

pfipadech ziskdva odménu s ohledem na energii, kterou proda (nebo kterou prodal), Smluvni entita.

Hlavni akciondF emitenta véetné udajii o pFfimé nebo nepfimé ucasti nebo o ovidddni a o tom, kdo je takovym
ucastnikem ci ovladajicim?

Celkova jmenovita hodnota zakladniho kapitalu emitenta, zapsana v obchodnim rejsttiku Lichtenstejnského
kniZectvi, ¢ini 1.000.000,00 EUR, zakladni kapital je rozdéleny na 1.000.000 akcii na jméno v hodnoté a 1 EUR.
Akcie jsou emitované a zcela splacené a vlastnény spolecnosti Sun Contracting AG, akciovou spolecnosti
zaloZenou, fizenou a existujici podle prava Lichtenstejnského kniZectvi a zapsana v obchodnim rejstfiku pod
registraénim &islem FL- 0002.555.661-3 (Rejstfikovy urad: Ufad pro justici Lichtenstejnského knizectvi). V
okamziku vydani tohoto prospektu ovlada Sun Contracting AG pan Andreas Pachinger, ktery vlastni 99 % akcii
spolecnosti Sun Contracting AG.

Klicovi ¢lenové predstavenstva
Hlavnim jednatelem emitenta je pan Georg Schneider, ktery je ¢len spravni rady Emitenta (Verwaltungsrat).
Statutdrni auditori

Soucasnym statutdrnim auditorem emitenta je: Grant Thornton AG (dfive: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-
9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstejnské knizectvi (Revisionsstelle), Clen Lichtenstejnské Asociace
Auditord.

Které financni informace o emitentovi jsou klicové?

Emitent byl zaloZzen dne 23. Unora 2021 a je zapsan v obchodnim rejstfiku Lichtenstejnského knizectvi od
2. bfezna 2021. Ke dni vydani tohoto Prospektu nejsou k dispozici Zadné klicové financni informace ohledné
Emitenta.

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro emitenta?

Rizikové faktory byly vramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje jejich
vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a o¢ekdvanému rozsahu jejich negativniho dopadu
na emitenta.

Rizika, kterd jsou pro Emitenta specifickd.
Emitent je ,start-up”

Emitent je zapsany v obchodnim rejstfiku od 2. bfezna 2021. Celkovd jmenovita hodnota spolecnosti Cini
1.000.000 EUR. Emitent nevlastni zadny majetek. JakoZto nové zaloZzena spole¢nost nemd Emitent Zadnou
podnikatelskou historii, kterou by investofi mohli posoudit. Misto toho musi zajimajici se investofi ohodnotit
historii spole¢nosti Sun Contracting AG a/nebo kazdé Spolecnosti ve skupinég, protoze Uspéch Emitenta je silné



zavisly na spolecnosti Sun Contracting AG, jakoZto nejdlleZitéjsi ze Spolecnosti ve skupiné, a také na kazdé
Spoleénosti ve skupiné. Dle poslednich auditovanych ucetnich zavérek ke dni 31. prosince 2020 ¢inily celkové
zavazky spolecnosti Sun Contracting AG celkem 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR) a cizi kapital
celkem 56.294.584,58 (2019: 25.175.890,56 EUR), pficemZ vlastni kapitdl cinil 2.664.831,32 EUR (2019:
2.013.681,84 EUR). Jeho financni zadluzenost; pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu, je velmi vysoka; a tudiz
Sun Contracting AG je citlivéjsi na zmény provozniho zisku. V Ucetnich zavérkach spolecnosti Sun Contracting AG
ohledné ucetniho roku, konciciho 31. prosince 2020, statutarni auditor konstatoval, Ze rozvaha obsahuje finan¢ni
aktiva ve vysi 41.266.354,62 EUR. Vymahatelnost pohledavek ve vysi 6.764.000 EUR vSak statutarni auditor
nemohl posoudit.

Emitent neni provozni spolec¢nosti.

Emitent je entitou zaloZenou za specidlnim Ucelem a tim je emitovani dluhovych nastrojd, jakymi jsou finanéni
nastroje a/nebo investice (Veranlagungen) a/nebo kapitalové investice (Vermdgensanlagen). Zisky z takové
emise budou Emitentem (ve formé zapujcek) poskytnuty spole¢nostem ve Skupiné Sun Contracting. Aby mohl
Emitent plnit své zavazky z Dluhopist, musi se spoléhat na financovani ze strany Spolec¢nosti ve skupiné, protoze
platby souvisejici s uroky a platby jistiny Dluhopisd budou ve skutecnosti hrazeny z penéiniho toku,
generovaného financujicimi Spolecnostmi ve skupiné. Investofi do Dluhopist (,Driitelé Dluhopisti“) nebudou
mit Zadnou moZnost vymahat ndroky ze zapQjéek, ani jakykoliv regresni narok vici témto financujicim
Spole¢nostem ve skupiné v souvislosti se zapQjckami, které Emitent poskytl Spole¢nostem ve skupiné. DrZitelé
Dluhopist nebudou mit Zadny pfimy narok na uhrazeni nesplacené ¢astky vaci zadné pUjcujici Spolecnosti ve
skupiné v rdmci Skupiny Sun Contracting. Stejné tak nemohou DrZzitelé Dluhopis( a jini véfitelé Emitenta pfihlasit
své pohledavky, véetné pohledavek na zaplaceni Grokd, do insolvenéniho Fizeni v ptipadé, Ze bud spole¢nost Sun
Contracting AG nebo néktera ze Spolecnosti ve skupiné budou nuceni podat na sebe invencni navrh.

Emitent neni omezen v dal$im zadluZovani ani v ziskavani zaruk, které jsou bud've stejném pofadi jako zavazky
Emitenta z Dluhopist nebo v lepSim

Emitent nesjednal ani neuzavrel v souvislosti s emisi Dluhopist Zddnou smlouvu, pokud jde o jeho schopnost se
dal zadluZovat nebo Zadat zaruky, které jsou bud ve stejném poradi jako zavazky Emitenta z Dluhopist nebo v
lepsSim. Vznik jakéhokoliv takového dalsiho zadluZeni mizZe v pfipadé insolvence nebo likvidace Emitenta vyrazné
zvysit pravdépodobnost odkladu nebo prodleni's platbou trokd nebo jistiny Dluhopist a/nebo miiZe sniZit ¢astku,
kterou mohou Drzitelé Dluhopisl ziskat.

Rizika souvisejici s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost provadét uhradu plateb urokd a jistiny Dluhopisii podléha rizikiim, kterym je
vystavena kazda pujcujici Spole¢nost ve skupiné.

Jako entita zaloZena za specidlnim Ucelem, kterym je poskytovani financovani Spole¢nostem ve Skupiné Sun
Contracting, podléha schopnost Emitenta provadét Uhradu plateb Grokd a jistiny Dluhopist veskerym rizikim,
kterym je vystavena kazda Spolecnost ve skupiné a kterymi jsou mimo jiné:

(a) Spolecnost Sun Contracting AG je vyrazné zadluzena

Spoleénost Sun Contracting AG jako materska spole¢nost Emitenta je nejvyznamnéjsi spolecnosti v rdmci Skupiny
Sun Contracting, ktera (i) poskytuje sluzby v oblasti vyroby solarni energie a prodeje této elektfiny nebo (ii)
poskytuje tyto sluzby prostiednictvim svych dcefinych spolecnosti a (iii) nabyva podily ve spole¢nostech, které
plsobi v oblasti solarni/obnovitelné energie. Spole¢nost Sun Contracting AG mUZe rovnéz zakladat Gcelové
subjekty za ucelem projektového fizeni urcitych aktiv. Podle posledni auditované ucetni zavérky k 31. prosinci
2020 Cinily celkové zavazky spolec¢nosti Sun Contracting AG 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR) a cizi
kapital celkem 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), pricemz vlastni kapital Cinil 2.664.831,32 EUR
(2019: 2.013.681,84 EUR). Jeji financ¢ni zadluZenost je velmi vysoka, a proto je Sun Contracting AG citlivéjsi na
zmény provozniho zisku.



Statutarni auditor vydal kvalifikovanou zpravu auditora k ucetnim zadvérkdm spolecnosti Sun Contracting AG k 31.
prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020. Ve vztahu k u¢etnimu roku koncicimu dne 31. prosince
2018 nemél statutarni auditor moznost ziskat idaje o vymahatelnosti pohledavek v hodnoté 1.062.266,78 EUR
a o navratnosti financ¢nich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Ve vztahu k t¢etnimu roku koncicimu dne 31. prosince
2019 nemél statutarni auditor moznost ziskat Udaje o ndvratnosti financ¢nich aktiv ve vysi 8,614,000.00 EUR. Ve
vztahu k Uuc¢etnimu roku koncicimu dne 31. prosince 2020 nemél statutdrni auditor moznost ziskat Udaje o
navratnosti financ¢nich aktiv ve vysi 6.764.000,00 EUR.

(b) Riziko likvidity by mohlo omezit schopnost spolecnosti Sun Contracting AG a kazdé ze Spole¢nosti ve
skupiné provadét planované cinnosti a rozsifovat své podnikani. Spolecnost Sun Contracting AG a kazda ze
Spolecnosti ve skupiné jsou vystaveny riziku, Ze nebudou schopny ziskat dostatek financnich prostfedki pro
planované rozsifeni svych pfislusnych podnikatelskych aktivit.

Skupina Sun Contracting se zabyva podnikanim v oblasti obnovitelnych zdrojl energie (fotovoltaika) a poskytuje
sluzby souvisejici s fotovoltaikou (instalace fotovoltaickych systémU a prodej elektfiny). Nejen s ohledem na
vysledky Konference o zméné klimatu (Climate Change Conference - COP 21), kterd se konala 12. prosince 2015
v Pafizi, Skupina Sun Contracting véfi, Ze se zabyva rozvijejicim se odvétvim. Likvidita neboli snadny ptistup k
finan¢nim prostfedkim je pro podnikatelskou ¢innost Skupiny Sun Contracting zasadni. Nedostatek likvidity nebo
nedostatek pristupu k finanénim prostfedkiim mulZe znamenat, Ze Skupina Sun Contracting nebude mit k
dispozici dostatek finanénich prostfedkl na udrzeni nebo navyseni svych aktivit, které spotfebuji znaéné mnozstvi
financnich prostfedk(. Prliimyslova cCinnost Skupiny Sun Contracting je kapitdlové narocna a jeji prlbéziné
financovani je rozhodujici pro udrzeni podnikatelskych aktivit v obdobich, kdy je Cisty provozni penéini tok
zaporny nebo nedostateény pro pokryti kapitalovych vydaja a/nebo pro udrieni ¢i navyseni podnikatelskych
aktivit v souladu s jejimi podnikatelskymi plany. Skupina Sun Contracting je vystavena riziku, Ze vynosy ziskané
emisi Dluhopis nebudou stacit na rozsiteni jejiho podnikani.

(c) Obchodni model Skupiny Sun Contracting v oblasti fotovoltaické kontraktace je v zasadé zavisly na vyrobé
elektfiny z fotovoltaickych systému. Skute¢né vysledky se mohou lisit od korporatniho planovani.

Vypocty kterékoli ze Spolecnosti ve skupiné tykajici se prijm0, které maji byt generovany v souvislosti s
fotovoltaickymi zakazkami, vychazeji z prlmérného vykonu a ndklad( na udrzbu fotovoltaickych systém( v
minulosti a z klimatickych podminek, které Ize ocekavat v oblasti, kde ma byt fotovoltaicky systém instalovan.
Fotovoltaické systémy se skladaji z nékolika technickych komponentl, u nichZz se predpokladd prdmérna
Zivotnost pfiblizné 20 let. S ohledem na skutec¢né klimatické podminky a trvanlivost pfislusnych fotovoltaickych
systému pretrvavaji podstatné nejistoty. Proto se mizZe ukazat, Ze skutecny vykon fotovoltaického systému je
nizsi, nez bylo vypoéteno, napt. v disledku nizsiho sluneéniho zafeni a/nebo v disledku nedostate¢ného vykonu
fotovoltaického systému a/nebo zvysenych ndakladd na udribu fotovoltaického systému a/nebo potieby
pfipadnych dalSich investic.

(d) Spolecnosti ve skupiné jsou vystaveny zvysené konkurenci

V radé jurisdikci jiz byly vydany nebo se zvaZzuji predpisy nebo zakony, které maji omezit nebo snizit emise
sklenikovych plynQ. Pfisnéjsi cile v oblasti snizovani emisi, zejména v souvislosti s dotacemi ve vztahu k
ve skupiné, coz muize vést k narlstu konkurenéniho boje, zvysenému tlaku na ceny a mlze mit za nasledek, Ze
Spolecnosti ve skupiné nebudou schopny ziskat nové klienty (nebo jen v mensi mire).

(e) Spolecnost Sun Contracting AG ma jako relativné mlada spolecnost pouze omezenou firemni historii, nema
dostatek dlouhodobych zkusenosti a nemusi byt schopna dosahnout ¢i udrZet ziskovost nebo predpovédét své
budouci vysledky pfesné. Spolecnost Sun Contracting AG nema dlouhodobé zkusenosti se schvalovacim
procesem regulacnich organl nebo s jednanim se zakazniky a dodavateli ve fotovoltaickém pramyslu.

Jako relativné novy hrac na trhu (Sun Contracting AG funguje od roku 2017) Celi Skupina Sun Contracting (nebo
alespon nékteré Spolecnosti ve skupiné, protoZze spole¢nost Sun Contracting AG zakoupila akcie nebo podily
spolecnosti, které jiz nékolik let plsobi ve fotovoltaickém primyslu) konkurenci zkusenéjsich, znaméjsich a



zavedenych firem. Konkurenéni riziko spole€nosti Sun Contracting AG a kterékoli ze Spolecnosti ve skupiné
existuje zejména v souvislosti se ziskavanim (novych) klientl. Spoleénost Sun Contracting AG a kterdkoli ze
Spolecnosti ve skupiné mizZe mit potize konkurovat vétSim spolec¢nostem, které mohou byt schopny vyjednat
lepsi ceny od dodavatelli, vyrdbét zbozi a sluzby ve velkém méritku hospodarnéji nebo vyuZivat vétsi
marketingové rozpocty.

(f) V souvislosti s vyvojem a instalaci fotovoltaickych systémi jsou Spolecnosti ve skupiné vystaveny riziku
vypoctu a riziku planovani a financovani. Déle existuje riziko v souvislosti se stfeSnimi fotovoltaickymi systémy.

Rizika spojena s vystavbou a provozem fotovoltaickych systém zahrnuiji riziko planovani, financovani a provozni.
Spolecnosti ve skupiné mohou fotovoltaické systémy naplanovat nedostate¢né nebo nespravné, coZz mlze mit za
nasledek, Ze klient neziskd pozadované nebo vypoctené mnozZstvi energie. A Spolecnost ve skupiné pfijde o
zamyslenou odménu. U stfesnich fotovoltaickych systému existuje riziko, Ze (mimo jiné) statika a nosnost stresni
konstrukce je chybné vypoctena nebo odhadnuta a Ze stfecha, na niz ma byt fotovoltaicky systém namontovan,
muze byt konstrukéné nevhodna, aby unesla jeho zatiZeni. V disledku toho mohou byt nutné dalsi investice nebo
muzZe byt dokonce nutné fotovoltaické systémy demontovat i pofidit ndhradni stfechu. V kazdém z téchto
pfipadl by pfislusné Spolecnosti ve skupiné vznikly dodatecné naklady.

(g) Spolecnosti ve skupiné jsou pfi instalaci a udrzbé fotovoltaickych systémi zavislé na tfetich osobach.

Spolecnosti ve skupiné si pro instalaci a udrzbu fotovoltaickych systémd najimaji tfeti strany. Tito dodavatelé
Casto spolupracuji se subdodavateli. V disledku toho jsou Spoleénosti ve skupiné vystaveny riziku, Ze dodavatelé
a subdodavatelé nebudou plnit zadané ukoly véas nebo je nebudou plnit viibec, coZ mizZe vést k dodateénym
nakladdm, které ponesou Spolecnosti ve skuping, nebo k pravnim kroklm ze strany klientd vici nékteré ze
Spolecénosti ve skupiné. Kromé toho mohou dodavatelé, subdodavatelé nebo jakdkoli jina smluvni strana neplnit
své zdvazky v dlsledku pfipadného insolvenéniho Fizeni, kterym prochazeji, a mohou byt nuceni nahradit je jinymi
dodavateli, coZ zase muze vést k dodateénym nékladdm.

(h) Spole¢nosti ve skupiné jsou vystaveny riziku spojenému s provozem fotovoltaickych systémdu.

Zavady nebo poruchy mohou ovlivnit fotovoltaicky systém a mohou vést k preruseni provozu, béhem néhoz se
nevyrabi zadna elektfina nebo se vyrabi pouze snizené mnoistvi elektfiny, kterou je mozné dodat zdkaznikim
nebo dodat do sité. Nepredvidané Skody by mohly zplsobit Gjmu tfetim stranam. V dlsledku toho se mzZe stat,
Ze Skody bude nutné nahradit a naklady budou muset nést Spolecnosti ve skupiné v rdmci své odpovédnosti
(pokud vysledné naroky tretich stran na nahradu skody nejsou pIné kryty pojisténim).

(i) Spolecnost Sun Contracting AG je vystavena riziku nespravného posouzeni akvizic.

Spolecnost Sun Contracting AG by mohl prileZitostné zvaZovat nebo prezkoumavat prileZitost akvizice podilQ
nebo aktiv ve spolecnostech, které pulsobi ve stejném nebo dopliikovém oboru podnikani., pokud se k tomu
naskytne pfileZitost za atraktivni ceny nebo pokud se akcie/podily zdaji byt podhodnocené. Spole¢nost Sun
Contracting AG bude zvaZovat, zda k financovani takovych potencionalnich akvizic pouzije financ¢ni prostredky,
které si vypUjci od Emitenta a které ziska Emitent emisi Dluhopis(. Existuje riziko, Ze spole¢nost Sun Contracting
AG nesprdavné vyhodnoti rizika potencidlni akvizice nebo Ze pravni, ekonomicka ¢i technicka rizika nebudou
identifikovana nebo nebudou posouzena spravné.

(j) Spolecnosti ve skupiné jsou vystaveny riziku, Ze stavajici pojistné kryti nebude dostatecné pro pokryti vSech
myslitelnych Skod.

Pfestoze pojisténi kazdé ze Spolecnosti ve skupiné maji pokryt vétsinu rizik, kterym je kazda ze Spolecnosti ve
skupiné vystavena, Zzadna ze Spolecnosti ve skupiné neni schopna zohlednit vSechna potencialni rizika spojena s
jejimi prisluSnymi ¢innostmi. Ne vidy je na trhu dostupné odpovidajici pojisténi za pfimérené sazby, které by
pokrylo vSechna potencialni rizika, a nelze zarucit, Ze pokud je takové pojisténi k dispozici, bude dostatec¢né pro
pokryti vSech ztrat a odpovédnosti, kterym muzZe byt kaZzda ze Spolecnosti ze skupiny vystavena.



Spoleénosti ve skupiné se musi fidit znaénym mnoZstvim zakond a pfedpisi a v dlsledku zmén pravniho ramce
jsou vystaveny nepfiznivym dopadiim na své obchodni a finanéni podminky a provozni vysledky.

Zmény nebo Upravy platného pravniho a dafiového ramce nebo jakakoli Uprava ¢i zména oficidlniho a zdvazného
vykladu takovych zakon( mohou mit vliv na Spolecnosti ve skupiné, protoZze vypocet a planovani kazdé ze
Spolecnosti ve skupiné tykajici se vstupu na trh vychazi z platného pravniho a dafiového ramce, ktery mlze byt
nasledné zménén nebo upraven. Jakékoli zmény platnych zakon( a predpisi mohou dokonce zpUsobit, Ze
obchodni model Spole¢nosti ve skupiné bude ¢astecné nebo zcela nerentabilni.

Oddil C - Cenné papiry
Pododdil

Jaké jsou hlavni rysy Dluhopisii?

e Dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé zdvazky Emitenta, které jsou vici sobé
vzajemné rovnocenné.

e  Dluhopisy budou vydavany v nominalni hodnoté 1,000.00 EUR za kus (,,Jmenovita hodnota“).

e  Pocatecni nabidkova cena ¢ini 100% jmenovité hodnoty (,,Cena za upis“).

e Dluhopisy jsou denominovany v eurech.

e  Mezinarodni identifikacni ¢islo cennych papird (ISIN) je: ATOOO0A2TVX4

e  Dluhopisy maji platnost 6 let, a to od 1. dubna 2022 (v¢etné) do 31. bfezna 2028 (vcetné), a jsou
planované se splatnosti k 1. listopadu 2027 (,,Datum splatnosti“).

o Dluhopisy budou ro¢né uroceny sazbou 5,20 % jejich Jmenovité hodnoty se Ctvrtletni splatnosti vzdy
k 1. lednu, 1. dubnu, 1. ¢ervenci a 1. fijnu kazdého kalendarniho roku az do Data splatnosti.

Kde budou Dluhopisy obchodovdny?

Emitent ma v Umyslu podat Zadost o pfijeti Dluhopis k obchodovani na Videriské burze cennych papird (Vienna
MTE).

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory byly vramci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje jejich
vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a o¢ekavanému rozsahu jejich negativniho dopadu
na Emitenta.

Dluhopisy nemusi byt vhodnou nebo tucelnou investici pro investory.

Drzitelé Dluhopis nejsou opravnéni Dluhopisy radné bez udani vypovédniho divodu vypovédét. Potencidlnim
investoriim se doporucuje si pred rozhodnutim investovat zajistit poradenstvi podle individualniho posouzeni
svych znalosti a zkusenosti, jakoZ i finan¢nich pomér( a investi¢nich cild (véetné rizikové tolerance).

Dluhopisy nejsou zajistény a nejsou sporicimi Ucty ani pojisténymi vklady banky. Dluhopisy nejsou pojistény
ani zaru¢eny Zzadnym statnim organem ani jinou instituci.

Dluhopisy nejsou zajistény a nejsou spoficimi Ucty ani pojisténymi vklady banky, ani nejsou zaruceny Zadnym
statnim orgdnem nebo jinou instituci ani nejsou chranény nebo zajistény v ramci (zdkonného) systému ochrany
vkladd (pojisténi vkladd nebo nahrada investorim). V pfipadé insolvence Emitenta Drzitelé Dluhopisi nemohou
ani by neméli oéekavat vyplatu investovanych prostfedkll od Zadné treti osoby. Investofi jsou vystaveni riziku
¢asteéného nebo Uplného selhdni Emitenta pfi vyplaté drokovych a/nebo umorovacich plateb, k nimZ je Emitent
povinen ve vztahu k Dluhopistim. DrZitelé Dluhopisl jsou tedy vystaveni riziku, Ze Emitent v disledku zhorsené
finanéni situace nesplni své Grokové a/nebo splatkové zavazky z Dluhopist.



Riziko pro drZitele Dluhopisi jako véfiteld emitenta (Uvérové riziko)

Investovani do Dluhopisd zahrnuje prevzeti Gvérového rizika Emitentem. Vzhledem ktomu, Ze Dluhopisy
predstavuji nezajisténé zavazky Emitenta, které netézi Zadné vyhody pfimého zpenézeni jakékoliv majetku nebo
zaruk, mohou se drZitelé Dluhopisli spolehnout pouze na schopnost Emitenta splatit ¢astku, kterd je v souvislosti
s Dluhopisy splatna. TrZzni cena Dluhopist bude zavisla od Gvérové spolehlivosti Emitenta (mohou byt ovlivnéna
riziky souvisejicimi s Emitentem, jak je zde popsano). Realizace Uvérového rizika mlzZe mit za nasledek ¢astecné
nebo Uplné nesplnéni povinnosti Emitenta ohledné drok( a/nebo splatek.

Drzitelé Dluhopisi jsou vystaveni riziku omezené likvidity Dluhopisi a toho, Ze pro tyto Dluhopisy nemusi
existovat sekundarni trh.

Ackoliv Emitent bude podavat Zadost o pfijeti Dluhopisd na jejich zahrnuti a obchodovani na Videriské burze
cennych papird (Vienna MTF), neni nikde zaruéeno, Ze Zadost bude schvélena, ani Ze se obchodovani na trhu
aktivné rozvine, bude-li Zddost schvélena. V dobé emise Dluhopist a jejich pfijeti k obchodovani nemusi mit tyto
Dluhopisy zavedeny trh, na kterém se obchoduji. Pokracujici likvidita nemusi byt zachovana, pokud se nerozvine
sekundarni trh. Drzitelé Dluhopis( jsou vystaveni riziku, Ze nebudou schopni prodat své Dluhopisy vibec nebo
pouze za ceny, kterou jsou pod cenami, jez oCekavaji, nebo za ceny, které nepovedou k zisku srovnatelném
s obdobnymi investicemi se zavedenym trhem.

Oddil D — Nabidka
Pododdil

Za jakych podminek a podle jakého éasového rozvrhu mohou investori investovat do Dluhopis(i?

Dluhopisy budou verejné nabizeny investoriim, ktefi maji sidlo nebo bydlisté v nékterych ze Statl nabidky, a to
pravdépodobné v ¢asovém obdobi od 15. bfezna 2022 a do 11. bfezna 2023 (,,0bdobi nabidky“). Nabidka skon¢i
po Uplném upsani a vydani Dluhopist nebo ukonéenim ¢&i jeden rok po schvaleni tohoto Prospektu. Zadame
investory, ktefi chtéji nabyt a upsat Dluhopisy, aby si stahli formuldr upisu, ktery je dostupny na
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ (,,Formular apisu“). Dale Zaddme investory, aby vyplnili Formular
Upisu a poskytli informace o zajistovacim Uctu, na ktery maji byt upsané Dluhopisy dodany poté, co byla nabidka
na upsani emitentem pfijata a platba Ceny za Upis byla provedena. Vyplnény a podepsany Formular upisu a kopie
investorova dokladu totoZnosti musi byt zaslana emitentovi e-mailem na adresu zeichnung@suninvestag.com.
Emitent investory informuje e-mailem o pfijeti nebo nepfijeti Upisu na e-mailovou adresu, ze které investor zaslal
Formuldr Upisu. Poté musi investor provést platbu upsané ¢astky, kterd se skldda z jmenovité hodnoty upsanych
Dluhopisti krat pocet upisovanych Dluhopisd, bez poplatki (,,Castka tpisu“) na Gcéet Emitenta (,, Depositni uéet”),
vedeny u platebniho agenta (Baader Bank Aktiengesellschat, ,Platebni agent”). Jakmile je platba Céstky Upisu
provedena a pfevedena na depositni Ufet Emitenta, Platebni agent prevede Dluhopisy na zajistovaci ulet
investora nasledujici den pripsani (kterym bude bud 1. dubna 2022 nebo prvni den kazdého mésice béhem
Obdobi nabidky, pokud budou Upisy provadény po 1. dubnu 2022). Za predpokladu, Ze bankovni instituce, ktera
vede zajistovaci Ucet jménem investora, je ochotna uskutecnit obchod v Dluhopisech pfimo s Platebnim agentem
(dodani versus platba), mUZe investor pfipadné instruovat takovou bankovni instituci, aby zadala pokyn k ndkupu
Dluhopisli u Platebniho agenta (documentation@baaderbank.de).

Proc je tento prospekt sestavovdn?

Predpoklada se dosazeni Cistého vynosu z Nabidky Dluhopist ve vysi 16.700.000,00 EUR, ktery bude Emitentem
poskytnut Spoleénostem ve skupiné prostfednictvim nezajisténych smluv o zapQjéce za ucelem financovani
podnikatelskych uceld Spolecnosti ve skuping, tj. zvySeni poctu fotovoltaickych projektd v souvislosti s
Fotovoltaickym smluvnim modelem. Spole¢nost Sun Contracting AG mlZe také podle potreby ziskavat podily
nebo aktiva ve spolecnostech, které plsobi v doplfikovém nebo stejném oboru podnikani. Tyto akvizice mohou
byt financovany z vynost shromazdénych prostrednictvim nabidky Dluhopisa.


https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/

FRENCH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
RESUME

Section A

Introduction et avertissements

Ce Prospectus concerne I'offre au public par Sun Invest AG (I’ « Emetteur ») d’obligations dénommées « Sun
Invest Clean Energy Euro Bond 2022 » portant sur un Montant Nominal Total de 20.000.000 EUR, divisé en
obligations a intéréts fixes d’'un Montant Nominal de 1.000 EUR par obligation (I’ « Obligation » ou les
« Obligations ») qui arriveront a échéance le 1°"avril 2028 (la « Date de Maturité »). Les Obligations devront étre
remboursées le 31 mars 2028 (inclus). Les Obligations constituent des obligations directes, inconditionnelles et
non garanties de I'Emetteur, de rang égal entre elles (pari passu). L'offre au public d’Obligations est faite par
I’Emetteur aux investisseurs ayant leur siége ou leur résidence dans I'un des Etats suivants (les « Etats concernés
par I'Offre ») : Liechtenstein, Autriche, Bulgarie, Croatie, République tchéque, France, Italie, Luxembourg,
Pologne, Roumanie, Slovaquie, Slovénie et Suisse.

Avertissements

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute décision d’investissement dans les
Obligations doit étre prise par l'investisseur au regard de I'ensemble des informations contenues dans le
Prospectus. Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie des fonds investis. En cas d’action en justice intentée
sur la base des informations figurant dans le présent Prospectus, il est possible que I'investisseur demandeur soit
tenu de supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire, en vertu de la
législation nationale applicable. Seule la responsabilité civile des personnes qui ont établi le résumé, y compris
sa traduction, pourra étre engagée, et uniquement si ce résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par
rapport aux autres sections du Prospectus ou lorsqu'il ne fournit pas, en conjonction avec les autres sections du
Prospectus, des informations clés pour aider les investisseurs qui envisagent d'investir dans les Obligations.

La dénomination et le numéro international d'identification (ISIN) des Obligations

Les Obligations ont pour dénomination Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Leur numéro international
d'identification (ISIN) est : ATOO00A2TVX4

L'identité et les coordonnées de I'Emetteur, y compris son identifiant d'entité juridique (LEI)

L’Emetteur est Sun Invest AG. L’adresse et les autres coordonnées de I'Emetteur sont FL-9496 Balzers,
Landstrasse 15, Liechtenstein, numéro de téléphone: +423 38 001 00, e-mail : office(at)suninvestag.com.
L'identifiant de I'entité juridique (LEI) de I'Emetteur est : 529900RFBNLILCAT6626

L’identité et les coordonnées de I'autorité compétente pour I'approbation du Prospectus et, si elle est
différente, celles de I'autorité compétente pour I’approbation du document d'enregistrement ou du document
d'enregistrement universel

Le présent Prospectus a été approuvé par I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein en tant qu’autorité
compétente en vertu du Reglement Prospectus. L'adresse et les coordonnées de |’Autorité des marchés
financiers du Liechtenstein sont Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, numéro de téléphone
+423 236 73 73, e-mail : info@fma-li.li et fax : +423 236 72 38

La date d’approbation du prospectus

Le présent Prospectus a été approuvé le 11 mars 2022.
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Section B - Emetteur

Sous-Section

Qui est I’émetteur des Obligations ?

L’Emetteur est Sun Invest AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit de la Principauté
de Liechtenstein et immatriculée sous le numéro FL-0002.654.161-3 au registre du commerce placé sous
I'autorité du Ministére de la Justice de la Principauté de Liechtenstein depuis le 2 mars 2021.

Principales activités de I'Emetteur

L’Emetteur est une entité ad hoc qui a été créée dans le but de fournir des fonds a chacune des sociétés du
Groupe Sun Contracting (les “Sociétés du Groupe”, ensemble, le "Groupe Sun Contracting”). L'Emetteur peut
émettre des titres de créance et mettre le produit de ces titres de créance a la disposition d’autres Sociétés du
Groupe par voie de conventions de prét afin qu’il soit utilisé par les Sociétés du Groupe emprunteuses pour la
réalisation de leur objet social respectif. Les activités des Sociétés du Groupe comprennent l'installation et
I’exploitation de systéemes photovoltaiques, une technologie utilisée pour convertir la lumiére du soleil
(rayonnement solaire) en électricité, ainsi que la vente d’électricité produite avec des systémes photovoltaiques
dans le cadre de contrats a conclure avec des clients (le « Contracting Photovoltaique »). Conformément a ces
contrats, Sun Contracting AG (ou l'une quelconque des sociétés du Groupe Sun Contracting ou « Entité
Contracting ») doit exploiter un systeme photovoltaique, lequel est installé sur la toiture d’'un immeuble ou sur
une autre surface mise a disposition par le cocontractant de I'Entité Contracting ou sur une surface achetée par
I’Entité Contracting. Pour que I'Emetteur installe un systéeme photovoltaique sur toiture, un client doit accepter
de fournir de I'espace sur la toiture d'un batiment pendant la durée du Contracting Photovoltaique. Les contrats
sont généralement conclus pour une durée de 20 ans. L’électricité produite par un systeme photovoltaique est
vendue au client et/ou redistribuée dans le réseau. Dans les deux cas, I'Entité Contracting est en droit de
percevoir une rémunération en contrepartie de |'énergie a vendre (ou ayant été vendue).

Principaux actionnaires, personnes détenant directement ou indirectement le contréle de 'Emetteur

Le montant total du capital social de I'Emetteur, immatriculé au registre du commerce de la Principauté de
Liechtenstein, s'éléve a 1 000.000,00 EUR et se divise en 1.000.000 actions nominatives d’'une valeur nominale
de 1,00 EUR chacune. Les actions de I'Emetteur sont émises et entiérement libérées et sont détenues par Sun
Contracting AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit de la Principauté de
Liechtenstein et immatriculée au registre du commerce sous le numéro FL-0002.555.661-3 (Ministere de la
Justice de la Principauté de Liechtenstein). A la date du présent Prospectus, Sun Contracting AG est controlée par
Andreas Pachinger, qui détient 99,00 % des actions de Sun Contracting AG.

Principaux dirigeants

Le directeur général de I'Emetteur est Georg Schneider, qui le seul membre du conseil d'administration de
I'Emetteur (Verwaltungsrat).

Commissaire aux comptes

Grant Thornton AG, situé FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principauté de Liechtenstein (Revisionsstelle), un
membre de I'association des commissaires aux comptes du Liechtenstein, assure actuellement les fonctions de
commissaire aux comptes de I'Emetteur.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'Emetteur ?

L’Emetteur a été constitué le 23 février 2021 et demeure immatriculé au registre du commerce de la Principauté
de Liechtenstein depuis le 2 mars 2021. A la date du présent Prospectus, aucune information financiére clé
concernant I'Emetteur n'est disponible.

Quels sont les principaux risques propres a I'Emetteur ?

Les facteurs de risque ont été énumérés, pour chaque catégorie de risque, selon un ordre de priorité qui refléte
leur importance relative en termes de probabilité de leur survenance et d'ampleur probable de leur impact
négatif sur I'Emetteur.



Risques liés a I'Emetteur
L'Emetteur est une start-up.

L'Emetteur est immatriculé au registre du commerce et des sociétés depuis le 2 mars 2021. Son capital social
s’éleve a 1 000 000,00 EUR. L'Emetteur n'a aucun actif. En raison de son immatriculation récente, ’'Emetteur n’a
aucun historique d’activité qui serait disponible pour faire I'objet d’'une évaluation par les investisseurs. Les
investisseurs intéressés doivent davantage évaluer I’historique de Sun Contracting AG et/ou de chacune des
Sociétés du Groupe deés lors que 'Emetteur dépend fortement de Sun Contracting AG, qui est la société la plus
essentielle des Sociétés du Groupe, ainsi que de chacune des Sociétés du Groupe. Selon ses derniers comptes
audités et clos au 31 décembre 2020, le passif total de Sun Contracting AG s’éléeve a 58.959.415,90 EUR
(27.189.572,40 EUR au 31 décembre 2019), le montant total des dettes s’éléeve a 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR au 31 décembre 2019), tandis que ses capitaux propres s’élevent a 2.664.831,32 EUR
(2.013.681,84 EUR au 31 décembre 2020). Son endettement financier, le ratio dettes/capitaux propres, est trés
élevé, c’est pourquoi Sun Contracting AG est plus sensible aux variations du résultat d'exploitation. Dans son
rapport sur les états financiers de Sun Contracting AG concernant |'exercice clos le 31 décembre 2020, le
commissaire aux comptes a constaté que le bilan comprend des actifs financiers d’un montant de 41.266.354,62
EUR. Toutefois, la recouvrabilité des actifs financiers a hauteur de 6.764.000 EUR n'a pas pu étre évaluée par le
commissaire aux comptes.

L’Emetteur n’est pas une société opérationnelle.

L’Emetteur est une entité ad hoc qui a été constituée dans le but d’émettre des titres de créance, correspondant
a des instruments financiers et/ou des investissements (Veranlagungen) et/ou des investissements en capital
(Vermégensanlagen). Les fonds destinés a étre collectés dans le cadre des émissions d’instruments financiers par
I’Emetteur seront mis a disposition par I'Emetteur, sous forme de préts, aux sociétés du Groupe Sun Contracting.
Afin d’honorer ses obligations au titre des Obligations, 'Emetteur dépend et dépendra des Sociétés du Groupe
emprunteuses, car les intéréts et les remboursements au titre des Obligations seront payés, dans les faits, sur
les flux de trésorerie et le chiffre d’affaires générés par les Sociétés du Groupe emprunteuses. Les Investisseurs
en Obligations (les « Porteurs d’Obligations ») n’ont et n’auront aucun droit de faire exécuter les préts ni aucun
droit de recours direct vis-a-vis des Sociétés du Groupe emprunteuses concernant un prét accordé par I'Emetteur
auxdites Sociétés du Groupe. Les Porteurs d’Obligations n’auront pas de droit de créance direct au titre de tout
montant impayé a I’encontre d’une Société du Groupe emprunteuse du Groupe Sun Contracting. En outre, les
Porteurs d’Obligations et (autres) créanciers de I'Emetteur ne pourront pas déposer une requéte ou déclarer une
créance, y compris au titre des intéréts, auprés du tribunal de commerce si Sun Contracting AG ou 'une des
Sociétés du Groupe emprunteuse doit demander I'ouverture d’une procédure collective en cas de cessation des
paiements.

Aucune restriction n’interdit I'Emetteur de contracter des dettes ou d’obtenir des garanties supplémentaires
de rang supérieur ou égal a celui des Obligations.

L’Emetteur n’a pas pris, ni accepté de conclure, des engagements financiers restrictifs dans le cadre de I'émission
des Obligations concernant sa capacité a contracter des dettes supplémentaires ou a obtenir des garanties de
rang égal ou supérieur aux Obligations. Le fait de contracter des dettes supplémentaires pourrait augmenter
sensiblement la probabilité d’un report ou d’un défaut de paiement des intéréts ou du principal sur les
Obligations, et/ou réduire le montant recouvrable par les Porteurs d’Obligations en cas de cessation des
paiements ou de liquidation de I'Emetteur.

Risques liés aux activités de I'"Emetteur

L’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe emprunteuses est exposée.

En tant gu’entité ad hoc ayant pour objet de fournir des fonds aux Sociétés du Groupe Sun Contracting,
I’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée, qui sont notamment les suivants :



(a) Sun Contracting AG présente un encours d'endettement important.

En tant que société mere, Sun Contracting AG est la société la plus essentielle au sein du Groupe Sun Contracting
qui (i) fournit des services en matiere de production d’électricité de source solaire et de vente de cette électricité
ou (ii) fournit ces services par I'intermédiaire de ses filiales et (iii) acquiert des actions ou des actifs dans des
sociétés qui opérent dans le domaine de I'énergie solaire/des énergies renouvelables. Sun Contracting AG peut
également créer, pour un projet spécifique, des entités ad hoc opératrices destinées a exploiter certains actifs.
Au regard de ses derniers comptes audités et clos au 31 décembre 2020, le passif total de Sun Contracting AG
s’éleve a 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR au 31 décembre 2019), le montant total des dettes s’éleve a
56.294.584,58 EUR (25.175.890,56 EUR au 31 décembre 2019), tandis que ses capitaux propres s’élevent a
2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR au 31 décembre 2020). C’'est pourquoi son endettement financier est tres
élevé et Sun Contracting AG est plus sensible aux variations du résultat d'exploitation.

Le commissaire aux comptes a émis des réserves en ce qui concerne les états financiers de Sun Contracting AG
au 31 décembre 2018, au 31 décembre 2019 et au 31 décembre 2020. En ce qui concerne I'exercice clos le 31
décembre 2018, le commissaire aux comptes n'a pas été en mesure d'évaluer le caractére recouvrable des
créances pour un montant de 1.062.266,78 EUR et le caractére recouvrable des actifs financiers pour un montant
de 8.614.000,00 EUR. En ce qui concerne |'exercice qui s'est terminé le 31 décembre 2019, le commissaire aux
comptes n'a pas été en mesure d'évaluer le caractere recouvrable des actifs financiers pour un montant de
8.614.000,00 EUR. En ce qui concerne |'exercice clos le 31 décembre 2020, le commissaire aux comptes n'a pas
été en mesure d'évaluer le caractére recouvrable des actifs financiers pour un montant de 6.764.000,00 EUR.

(b) Le risque de financement pourrait limiter la capacité de Sun Contracting AG et de chacune des Sociétés du
Groupe a entreprendre des activités programmeées et a développer leurs activités respectives. Sun Contracting
AG et chacune des Sociétés du Groupe sont exposées au risque qu’elles ne puissent pas étre en mesure de
lever suffisamment de fonds pour assurer I’expansion prévue de leurs activités opérationnelles respectives.

Le Groupe Sun Contracting est engagé dans le secteur des énergies renouvelables (photovoltaique) et fournit des
services liés au photovoltaique (installation de systémes photovoltaiques et vente d'électricité). Au vu
notamment des résultats de la Conférence sur les Changements Climatiques (COP 21) qui s’est tenue a Paris le
12 décembre 2015, le Groupe Sun Contracting se positionne comme un acteur d’un secteur émergent. La facilité
d’accés au financement est essentielle pour le Groupe Sun Contracting. Un manque de financement ou un
manque d’accés au financement peut signifier que I'Emetteur ne disposera pas de fonds pour maintenir ou
accroitre ses activités qui requiérent des ressources financieres substantielles. Les activités industrielles du
Groupe Sun Contracting exigent beaucoup d’investissement et leur financement continu est essentiel pour
maintenir I'activité, notamment dans les périodes ou les flux de trésorerie d’exploitation nets sont négatifs ou
insuffisants pour couvrir les dépenses d’investissement et pour maintenir ou accroitre I'activité opérationnelle
conformément a son plan d’affaires. Le Groupe Sun Contracting est exposé au risque que les fonds collectés dans
le cadre de I’émission d’instruments financiers (comme les Obligations) ne soient pas suffisants pour financer ou
étendre ses activités.

(c) Le modele d’activité du Groupe Sun Contracting concernant le Contracting Photovoltaique dépend
fondamentalement de I'électricité produite par un systeme photovoltaique. Les résultats réels peuvent
différer des résultats programmeés.

Les projections de chiffre d’affaires réalisées par toute Société du Groupe au titre du Contracting Photovoltaique
sont fondées sur la performance moyenne, sur les co(its de maintenance des systémes photovoltaiques observés
dans le passé et sur les conditions climatiques prévisibles dans la zone ol un systeme photovoltaique donné doit
étre installé. Les systemes photovoltaiques consistent en plusieurs composants techniques, dont la durée de vie
moyenne est estimée a au moins 20 ans. Des incertitudes importantes subsistent en ce qui concerne les
conditions climatiques qui surviendront réellement et les performances a long terme des systémes
photovoltaiques concernés. Par conséquent, les performances réelles d'un systeme photovoltaique pourraient
s'avérer plus faibles que les performances calculées, en raison par exemple d'un rayonnement solaire plus faible,
d'une sous-performance d'un systeme photovoltaique, d'une augmentation des colts de maintenance
nécessaires a un systéme photovoltaique, ou encore d’un besoin d'investissements supplémentaires.



(d) Les Sociétés du Groupe sont exposées et seront exposées a une concurrence accrue.

Dans un certain nombre de juridictions, des lois et réglementations ont déja été adoptées ou sont envisagées en
vue de limiter ou de réduire les émissions de gaz a effet de serre. Les objectifs de réduction des émissions plus
stricts, en particulier en conjonction avec les subventions accordées aux énergies renouvelables, peuvent
encourager |'apparition d’autres concurrents sur le marché dans lequel les Sociétés du Groupe opérent déja, ce
qui peut entrainer une concurrence accrue, une pression accrue sur les prix et éventuellement l'impossibilité (ou
une possibilité réduite) pour les Sociétés du Groupe d'acquérir de nouveaux clients.

(e) En raison de son existence relativement récente, 'histoire de I’entreprise Sun Contracting AG est limitée.
Elle manque d'expérience sur le long terme et peut étre incapable d'atteindre ou de maintenir sa rentabilité
ou de prédire avec précision ses résultats futurs. Sun Contracting AG n’a pas d’expérience a long terme des
approbations réglementaires ou des relations avec les clients et les fournisseurs du secteur photovoltaique.

En tant que concurrent relativement nouveau (Sun Contracting AG a été constituée en septembre 2017), le
Groupe Sun Contracting (ou au moins certaines Sociétés du Groupe, car Sun Contracting AG a fait I’acquisition
d’actions ou de participations dans des sociétés qui sont déja actives dans le secteur photovoltaique depuis
plusieurs années) fait face a la concurrence de sociétés opératrices plus expérimentées, de plus grande notoriété
et bien établies. Le risque concurrentiel auquel Sun Contracting AG et toutes les Sociétés du Groupe font face,
existe notamment en ce qui concerne l'acquisition de (nouveaux) clients. Sun Contracting AG et toutes les
Sociétés du Groupe peuvent rencontrer des difficultés a concurrencer les grandes sociétés qui sont susceptibles
de négocier de meilleurs prix aupres des fournisseurs, de produire des biens et des services a grande échelle de
maniére plus économique ou de profiter de budgets marketing plus importants.

(f) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque de calcul, ainsi qu’a des risques de programmation et de
financement liés au développement et a I'installation de ses systemes photovoltaiques. En outre, il existe un
risque concernant les systémes photovoltaiques sur toiture.

La construction et I'exploitation de systemes photovoltaiques comportent des risques, notamment en matiéere
de programmation, de financement et d'exploitation. Les Sociétés du Groupe peuvent avoir une programmation
des systémes photovoltaiques insuffisante ou incorrecte, ce qui peut conduire un client a ne pas disposer de la
quantité d’énergie convenue ou calculée. Par conséquent, la Société du Groupe pourrait avoir un manque a
gagner sur la rémunération provisionnée. Les systemes photovoltaiques sur toiture sont soumis au risque que
I’électricité statique et la portance d’une structure de toit aient été calculées de fagon erronée ou mal évaluées
et qu’un toit sur lequel un systeme photovoltaique est installé s’avere structurellement inadapté a la charge
portée. Une telle situation pourrait nécessiter en conséquence des dépenses d’investissement supplémentaires,
voire le démantélement d'un systéme photovoltaique et/ou I'acquisition d'un nouveau toit (ou espace). Chacun
de ces cas se traduirait par des co(ts supplémentaires encourus par la Société du Groupe concernée.

(g) Les Sociétés du Groupe dépendent de tiers pour l'installation et la maintenance des systémes
photovoltaiques.

Les Sociétés du Groupe peuvent recourir a des tiers pour linstallation et la maintenance des systemes
photovoltaiques. Ces prestataires travaillent souvent avec des sous-traitants. En conséquence, les Sociétés du
Groupe sont exposées au risque que les entrepreneurs et leurs sous-traitants n’exécutent pas les travaux
assignés, ne les exécutent pas dans les délais ou ne les exécutent pas de fagon satisfaisante, ce qui peut entrainer
des colts supplémentaires pour les Sociétés du Groupe ou des actions judiciaires des clients contre elles. En
outre, un défaut d’exécution des entrepreneurs, de leurs sous-traitants ou de toute autre tiers cocontractant est
susceptible de survenir a I'occasion d’une procédure collective dont ils feraient I'objet, imposant leur
remplacement par d’autres entrepreneurs/contractants et de possibles colits supplémentaires.

(h) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque découlant de I'exploitation de systemes photovoltaiques.

Des vices ou des défauts peuvent affecter un systeme photovoltaique et entrainer des interruptions de
fonctionnement au cours desquelles la quantité d'électricité qui est générée puis mise a disposition du client ou
redistribuée dans le réseau peut étre réduite voire nulle. Des dommages imprévus pourraient porter préjudice
aux tiers. En conséquence, des dommages et intéréts et des frais sont susceptibles d’étre supportés par les
Sociétés du Groupe au titre de leur responsabilité civile (pour autant que les demandes d’indemnisation des tiers
ne soient pas entiérement couvertes par une assurance).



(i) Sun Contracting AG est soumise au risque d'évaluer incorrectement les acquisitions.

Occasionellement, Sun Contracting AG peut réfléchir et examiner I'opportunité d’acquérir des actions ou des
actifs de sociétés actives dans le méme secteur d’activité lorsqu’une opportunité se présente a des prix
intéressants ou si les actions semblent sous-évaluées. Sun Contracting AG envisagera d’utiliser les fonds qui
seront empruntés a I'Emetteur et qui seront collectés par 'Emetteur dans le cadre de |'émission des Obligations
pour financer ces potentielles acquisitions. Il existe un risque que Sun Contracting AG évalue incorrectement les
risques d'une acquisition potentielle ou que les risques juridiques, économiques ou techniques ne soient pas
déterminés ou ne le soient pas correctement.

(j) Les Sociétés du Groupe sont exposées au risque que la couverture d’assurance existante ne soit pas
suffisante pour couvrir tous les dommages potentiels.

Bien que chacune des Sociétés du Groupe s’efforce d’assurer la majorité des risques auxquels chaque Société du
Groupe est exposée, il est possible que certains risques potentiels associés a leurs activités respectives ne soient
pas assurés. Une couverture adéquate a un tarif raisonnable n’est pas toujours disponible a des conditions
commerciales raisonnables pour couvrir tous les risques potentiels et il ne peut étre garanti qu’une telle
couverture soit suffisante pour couvrir toutes les pertes et responsabilités auxquelles les Sociétés du Groupe
pourraient étre exposées.

Les Sociétés du Groupe sont exposées et soumises a un nombre important de lois et de réglementations et
sont soumises a des effets indésirables sur leurs activités et leurs conditions financiéres ainsi que sur leurs
résultats d'exploitation en raison de modifications du régime juridique applicable.

Les modifications ou changements apportés au régime juridique et fiscal applicable ou toute modification de
I'interprétation officielle et contraignante de ces lois peuvent affecter les Sociétés du Groupe car le calcul et la
planification de chacune des Sociétés du Groupe concernant une entrée sur le marché sont fondés sur le régime
juridique et fiscal en vigueur qui pourrait étre modifié ou amendé ultérieurement. Toute modification des lois et
réglementations applicables peut méme rendre le modele commercial d'une Société du Groupe partiellement
ou totalement non rentable.

Section C - Titres

Sous-Section

Quelles sont les principales caractéristiques des Obligations ?

e Les Obligations constituent des obligations directes, non conditionnelles et non garanties de I'Emetteur,
de rang égal entre elles (pari passu). Les Obligations seront émises en coupures de 1.000,00 EUR
chacune (le « Montant Nominal »).

e Le prix d’offre initial correspond a 100% du Montant Nominal (le « Prix d’Emission »).

e Les Obligations sont libellées en euros.

e Numéro international d'identification des titres (ISIN) : ATOO0O0A2TVX4Les Obligations ont une maturité
de 6 ans, courant du 1¢" avril 2022 (inclus) au 31 mars 2028 (inclus) et doivent étre remboursées le 1¢'
avril 2028(la « Date de Maturité »).

e Les Obligations portent intérét sur leur Montant Nominal Total a un taux de 5,20 % par an, dus
trimestriellement a terme échu les 1°" janvier, 1°" avril, 1¢" juillet et 1°" octobre de chaque année civile
jusqu'a I'échéance.

Sur quels marchés les Obligations seront-elles négociées ?

L'Emetteur a l'intention de demander I'admission des Obligations aux négociations sur la Bourse de Vienne
(Vienna MTF).

Quels sont les principaux risques propres aux Obligations ?

Les facteurs de risque ont été listés selon un ordre de priorité qui refléte leur importance relative en termes de
probabilité de leur survenance et de I'ampleur probable de leur impact négatif sur I'Emetteur.



Les Obligations peuvent ne pas convenir aux investisseurs.

Les Porteurs d’Obligations ne sont pas autorisés a résilier, sans motif sérieux, les Obligations pendant leur
maturité. Il est recommandé aux investisseurs potentiels de faire appel a leurs conseillers personnels avant de
prendre une décision d'investissement, en tenant compte de leurs connaissances, de leur expérience (en matiere
d’investissement dans des instruments financiers), de leur situation financiere et de leurs objectifs
d'investissement (y compris leur tolérance au risque).

Les Obligations ne sont assorties d’aucune garantie et ne constituent pas des comptes d'épargne ou des dépots
assurés auprés d'une banque. Les Obligations ne sont ni assurées ni garanties par un organisme public ou par
une autre institution.

Les Obligations ne sont assorties d’aucune garantie contractuelle et ne sont pas assurées aupres d’une banque
ni garanties par un organisme public ou par une autre institution et ne sont pas protégées ou garanties dans le
cadre d’un systéme légal de protection des dépots (garantie des dépdts ou indemnisation des investisseurs). En
cas de cessation des paiements de 'Emetteur, les Porteurs d’Obligations ne peuvent et ne doivent pas s’attendre
a un remboursement des fonds investis de la part d’un tiers. Les investisseurs sont exposés au risque d'un défaut
partiel ou total de I'Emetteur d'effectuer les paiements d'intéréts et/ou de remboursement que I'Emetteur est
tenu d'effectuer au titre des Obligations. Par conséquent, les Porteurs d’Obligations sont confrontés au risque
que 'Emetteur fasse défaut a ses obligations de payer les intéréts et/ou le principal des Obligations en raison
d'une situation financiére dégradée ou de difficultés financieres.

Risques pour les Porteurs d’Obligations en tant que créanciers de I'Emetteur (Risque de crédit)

Investir dans les Obligations implique la prise d'un risque de crédit sur I'Emetteur. S'agissant d’obligations non
garanties de 'Emetteur qui ne bénéficient d’aucun recours direct au titre d’'une slreté réelle ou personnelle, les
Porteurs d’Obligations doivent compter sur la capacité de I'Emetteur a payer les sommes dues au titre des
Obligations. La valeur de marché des Obligations dépendra de la solvabilité de I’'Emetteur (pouvant étre affectée
par les risques relatifs a 'Emetteur comme décrits ci-dessus). Une matérialisation du risque de crédit peut
entrainer le défaut partiel ou total de 'Emetteur au titre des intéréts et/ou des montants de remboursement.

Les Porteurs d’Obligations sont soumis a un risque de faible liquidité des Obligations et sont exposés au risque
gu’un marché secondaire pour les Obligations ne se développe pas.

Bien qu'une demande d'admission des Obligations a la cotation et aux négociations sur le Vienna MTF de la
Bourse de Vienne sera déposée, rien ne garantit que cette demande sera approuvée ou qu'un marché de
négociation actif se développera si une demande est approuvée. Les Obligations peuvent ne pas avoir un marché
de négociation établi lorsqu'elles sont émises et admises aux négociations. La liquidité peut ne pas étre
maintenue si un marché secondaire se développe. Les Porteurs d’Obligations sont exposés au risque qu’ils ne
soient pas en mesure de vendre leurs Obligations ou seulement a des prix inférieurs aux prix escomptés, ou a
des prix n’apportant pas un rendement comparable a des investissements similaires sur une plateforme de
négociation.

Section D - Offre

Sous-Section

Dans quelles conditions et selon quel calendrier les investisseurs peuvent-ils investir dans les Obligations ?

Les Obligations seront offertes aux investisseurs ayant leur siége ou leur résidence dans I'un des Etats concernés
par I'Offre au cours de la période allant vraisemblablement du 15 mars 2022 au 11 mars 2023 (la « Période
d’Offre »). L'Offre prendra fin lorsque les Obligations auront été entiérement souscrites et placées ou en cas de
résiliation ou un an apres la date d'approbation de ce Prospectus. Les Investisseurs qui souhaitent souscrire aux
Obligations doivent télécharger et compléter le bulletin de souscription disponible sur le site internet
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ (le « Bulletin de Souscription »). Les investisseurs sont
également priés de fournir les détails du compte-titres sur lequel les Obligations souscrites seront livrées apres
que l'offre de souscription ait été acceptée par I'Emetteur et que le paiement du Prix d'Emission ait été effectué.
Le formulaire de souscription complété et signé ainsi qu'une copie d'une piéce d'identité de l'investisseur doivent
étre transmis a I'Emetteur a l'adresse zeichnung@suninvestag.com. L'Emetteur informera l'investisseur de


https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/

I'acceptation ou du refus de son offre de souscription par e-mail a I'adresse e-mail que l'investisseur a utilisée
pour soumettre son offre de souscription. Ensuite, l'investisseur devra effectuer le paiement du prix de
souscription, correspondant au Montant Nominal multiplié par le nombre d'Obligations souscrites, sans frais (le
« Prix de Souscription ») sur le compte (le « Compte de Dépot ») que I'Emetteur tient aupres de I'agent payeur
(Baader Bank Aktiengesellschaft, I’ « Agent Payeur »). Dés que le paiement du Prix de Souscription aura été
effectué et transféré sur le Compte de Dépébt de I'Emetteur, I'Agent Payeur transférera les Obligations sur le
compte titres de I'investisseur a la prochaine Date de Valeur (qui est soit le 1¢" avril 2022, soit le premier jour de
chaque mois suivant pendant la Période d'Offre si les souscriptions sont effectuées apres le 1°" avril 2022). Si
|'établissement de crédit qui tient un compte-titres au nom d'un investisseur est disposé a régler une transaction
d'Obligations directement avec I'Agent Payeur (reglement contre livraison), un investisseur peut alternativement
donner instruction a cet établissement de placer un ordre relatif aux Obligations avec I'Agent Payeur
(documentation@baaderbank.de).

Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?

Le produit net de I'Offre d’Obligations est estimé a 16.700.000,00 EUR et sera mis a disposition par I'Emetteur
aux Sociétés du Groupe via des contrats de préts non garantis afin de financer les activités des Sociétés du Groupe
emprunteuses, c'est-a-dire pour augmenter le nombre de projets photovoltaiques en relation avec le Contracting
Photovoltaique. Sun Contracting AG peut également acquérir des actifs ou des actions de sociétés qui sont
actives dans un secteur complémentaire ou évoluent dans le méme secteur. De telles acquisitions peuvent étre
financées avec le produit d’émission de I’Offre d’Obligations.
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ITALIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
NOTA DI SINTESI

Sezione A

Introduzione e Avvertenze

Il presente Prospetto si riferisce all’offerta pubblica da parte di Sun Invest AG (“Emittente”) di obbligazioni del
“Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022” con un Valore Nominale Complessivo fino a EURO 20.000.000,00, che
si suddivide in obbligazioni a tasso fisso del Valore Nominale di EURO 1.000,00 per obbligazione
(“Obbligazione”/”Obbligazioni”) e con scadenza il 1 aprile 2028 (“Data di Scadenza”). La durata delle
Obbligazioni termina il 31 marzo 2028 (incluso). Le Obbligazioni sono obbligazioni dirette, incondizionate e non
garantite dell'Emittente, classificate pari passu tra loro. L'offerta pubblica delle Obbligazioni &€ promossa
dall’Emittente nei confronti degli investitori aventi la loro rispettiva sede o residenza in uno dei seguenti stati
(“Stati dell’Offerta”): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Francia, Italia, Lussemburgo,
Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia and Svizzera.

Avvertenze

La presente nota di sintesi dovrebbe essere letta come un’introduzione al Prospetto. Qualsiasi decisione di
investire nelle Obbligazioni dovrebbe basarsi sull’esame del Prospetto cosi come inteso globalmente da parte
dell’investitore. L'investitore potrebbe incorrere in una perdita totale o parziale del capitale investito. Qualora
sia proposto un ricorso dinanzi a una corte in merito alle informazioni contenute nel Prospetto, I'investitore
ricorrente potrebbe essere tenuto, secondo la legislazione nazionale, a sostenere le spese di traduzione del
presente Prospetto prima dell'avvio del processo. Dal punto di vista civilistico sono responsabili soltanto quelle
persone che abbiano presentato e trasmesso la nota di sintesi corredata di eventuali traduzioni, ma solo nel caso
in cui tale nota di sintesi, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, sia fuorviante, imprecisa o incoerente o
che, se letta insieme alle altre parti del Prospetto, non fornisca le informazioni fondamentali che possano
facilitare gli investitori nel valutare se investire nelle Obbligazioni.

Denominazione e codice identificativo dei valori mobiliari a livello internazionale (ISIN) delle Obbligazioni

La denominazione delle Obbligazioni & Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. || numero internazionale di
identificazione dei titoli (ISIN) &: ATOO0O0A2TVX4

Identificativo e dati di contatto dell’Emittente, ivi compreso il Legal Entity Identifier (LEI)

L’Emittente e Sun Invest AG. L'indirizzo e gli altri dati di contatto dell'Emittente sono FL - 9496 Balzers,
Landstrasse 15, Liechtenstein, numero di telefono +423 38 001 00, e-mail: office(at)suninvestag.com. Il legal
entity identifier (LEIl) dell’Emittente e: 529900RFBNLILCAT6626

Identificativo e dati di contatto dell’autorita competente che approva il Prospetto e, se diversa, dell’autorita
competente che ha approvato il documento di registrazione o il documento unico di registrazione

Il Prospetto & stato approvato dall’Autorita per i Mercati Finanziari del Liechtenstein in qualita di autorita
competente ai sensi del Regolamento sul Prospetto. L'indirizzo e gli altri dettagli di contatto dell’Autorita per i
Mercati Finanziari del Liechtenstein sono Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, numero di
telefono +423 236 73 73, email info@fma-li.li e fax +423 236 72 38

Data di approvazione del Prospetto

Il presente Prospetto & stato approvato in data 11 marzo 2022.


https://it.wikipedia.org/wiki/Valore_mobiliare
mailto:info@fma-li.li

Sezione B — Emittente

Sottosezione

Chi e 'emittente delle Obbligazioni?

L’Emittente & Sun Invest AG, una societa per azioni costituita, regolamentata e operante in conformita alla
normativa del Principato del Liechtenstein e iscritta nel registro delle imprese dell’Ufficio di Giustizia del
Principato del Liechtenstein iscritta al numero FL- 0002.654.161-3 in data 2 Marzo 2021.

Attivita Principali dell’Emittente?

L'Emittente € una societa veicolo (special purpose entity) che e stata costituita per fornire fondi a ciascuna delle
societa del Gruppo Sun Contracting (le "Societa del Gruppo"; se considerato globalmente, il "Gruppo Sun
Contracting"). L'Emittente pud emettere strumenti di debito e mettere i relativi proventi a disposizione di altre
Societa del Gruppo (tramite contratti di finanziamento), al fine di essere utilizzati da tali Societa mutuatarie del
Gruppo per i loro rispettivi scopi aziendali. L'attivita delle Societa del Gruppo comprende l'installazione e la
gestione di impianti fotovoltaici (il fotovoltaico € una tecnologia utilizzata per convertire la luce del sole
(radiazione solare) in energia elettrica) e la vendita di energia elettrica, prodotta con impianti fotovoltaici in base
a contratti da stipulare con i clienti ("Contratti per il Fotovoltaico"). In base a tali contratti, Sun Contracting AG
(o qualsiasi societa del Gruppo Sun Contracting, I'"Societa Contraente") gestisce un impianto fotovoltaico da
installare su un tetto di un edificio o su un'altra superficie che deve essere messa a disposizione dalla controparte
della Societa Contraente o su un'altra superficie che deve essere acquistata dalla Societa Contraente. | contratti
vengono solitamente stipulati per una durata di 20 anni. L'elettricita prodotta con impianti fotovoltaici viene
venduta al cliente e/o immessa nella rete. In entrambi i casi, la Societa Contraente ha diritto a una remunerazione
in considerazione dell'energia da vendere o che é stata venduta.

Principali azionisti, compreso se é direttamente o indirettamente posseduta o controllata e da quali soggetti?

Il capitale sociale nominale complessivo dell'Emittente come iscritto nel registro delle imprese del Principato del
Liechtenstein ammonta a EURO 1.000.000,00 ed e suddiviso in 1.000.000 di azioni nominative con una quota del
capitale sociale attribuibile a ciascuna azione pari a EURO 1,00. Le azioni emesse dall’Emittente sono interamente
versate e sono possedute da Sun Contracting AG, una societa per azioni costituita, regolamentata e operante in
conformita alla normativa del Principato del Liechtenstein e iscritta nel registro delle imprese del Principato del
Liechtenstein con il numero di registrazione FL-0002.555.661-3 (Ufficio del Registro: Ufficio di Giustizia del
Principato del Liechtenstein). Alla data del presente Prospetto, Sun Contracting AG e controllata da Andreas
Pachinger, il quale detiene il 99,00 % delle azioni di Sun Contracting AG.

Pinricipali Dirigenti
Il Principale dirigente dell’Emittente & Georg Schneider, il quale & I'unico membro del consiglio di
amministrazione dell’Emittente (Verwaltungsrat).

Revisore legale dei conti

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principato del Liechtenstein (Revisionsstelle), membro
dell’Associazione dei Revisori Legali dei conti del Liechtenstein, & attualmente il revisore legale dei conti
dell’Emittente.

Quali sono le principali informazioni finanziarie relative al’Emittente?

L'Emittente & stato costituito il 23 febbraio 2021 ed é iscritto al registro delle imprese del Principato del
Liechtenstein dal 2 marzo 2021. Alla data del presente Prospetto, non sono disponibili informazioni finanziarie
chiave riguardanti I'Emittente.



Quali sono i principali rischi specifici per I'Emittente?

| fattori di rischio sono stati elencati, all'interno di ciascuna categoria, in un ordine di priorita che riflette la loro
rilevanza in base alla probabilita che si verifichino e la grandezza prevista del loro impatto negativo sull'Emittente.

Rischi connessi all’Emittente
L'Emittente & una start-up.

L'Emittente é iscritto al registro delle imprese dal 2 marzo 2021. Il suo capitale sociale ammonta a 1.000.000,00
EURO. L'Emittente non possiede asset. Come societa di nuova costituzione, I'Emittente non ha una storia
aziendale di alcun tipo, che sarebbe disponibile per essere valutata dagli investitori. Invece, gli investitori
interessati devono valutare le storie aziendali di Sun Contracting AG e/o di ciascuna delle Societa del Gruppo,
perché I'Emittente dipende fortemente da Sun Contracting AG, che € la societa principale tra le Societa del
Gruppo, e da ciascuna delle Societa del Gruppo per trovare quanto voluto. Secondo il suo ultimo bilancio
revisionato al 31 dicembre 2020, le passivita totali di Sun Contracting AG ammontano a EURO 58.959.415,90
(2019: EURO 27.189.572,40), i debiti totali ammontano a EURO 56.294.584,58 (2019: EURO 25.175.890,56),
mentre il suo patrimonio netto ammonta a EURO 2.664.831,32 (2019: EURO 2.013.681,84). Il suo rapporto di
indebitamento finanziario, il rapporto tra debito e patrimonio netto, € molto elevato; di conseguenza, Sun
Contracting AG € pil sensibile alle variazioni dell'utile operativo. Nella relazione sul bilancio di Sun Contracting
AG relativo all’esercizio finanziario conclusosi il 31 dicembre, il revisore legale ha constatato che il bilancio
comprende immobilizzazioni finanziarie per un importo di EURO 41.266.354,62. Tuttavia, il revisore legale non
ha potuto valutare la recuperabilita delle immobilizzazioni finanziarie per un importo di EUR 6.764.000.

L'Emittente non é una societa operativa.

L'Emittente & una societa veicolo (special purpose entity), che & costituita per emettere strumenti di debito, quali
strumenti finanziari e/o investimenti (Veranlagungen) e/o investimenti di capitale (Vermégensanlagen). |
proventi da raccogliere nel corso di tali emissioni saranno forniti dall'Emittente (tramite finanziamenti) a societa
del Gruppo Sun Contracting. Al fine di adempiere ai propri impegni ai sensi delle Obbligazioni, I'Emittente & e
sara dipendente dalle Societa mutuatarie del Gruppo, in quanto i pagamenti relativi agli interessi e ai rimborsi
delle Obbligazioni saranno pagati effettivamente dai flussi di cassa e dai fatturati che saranno generati dalle
Societa mutuatarie del Gruppo. Gli investitori in Obbligazioni ("Obbligazionisti") non hanno diritto e non avranno
diritto di escussione con riferimento ai prestiti o di rivalsa diretta avverso le Societa mutuatarie del Gruppo in
relazione a qualsiasi finanziamento concesso dall'Emittente alle Societa del medesimo Gruppo. Gli obbligazionisti
non avranno alcuna pretesa diretta con riferimento a tale importo in sospeso nei confronti di alcuna Societa
mutuataria del Gruppo Sun Contracting. Inoltre, gli Obbligazionisti e (altri) creditori dell'Emittente non potranno
presentare alcun reclamo o pretesa, neppure per gli interessi, presso il tribunale fallimentare se Sun Contracting
AG o una delle Societa mutuatarie del Gruppo deve presentare una domanda di insolvenza.

L'Emittente non é limitato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di rango superiore o pari
alle Obbligazioni.

L'Emittente non ha stipulato, né ha accettato di stipulare, covenants restrittivi in relazione all'emissione delle
Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacita di contrarre ulteriore indebitamento o di ottenere garanzie di
rango pari o superiore alle obbligazioni ai sensi delle Obbligazioni. L'eventuale assunzione di tale indebitamento
aggiuntivo pud aumentare significativamente la probabilita di un ritardo o di un'inadempienza nei pagamenti
degliinteressi o del capitale ai sensi delle Obbligazioni e/o puo ridurre I'importo recuperabile dagli Obbligazionisti
in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente.



Rischi connessi al business dell’Emittente

L'Emittente e la sua capacita di pagare gli interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti
i rischi a cui ciascuna delle Societa mutuatarie del Gruppo é esposta.

In quanto societa il cui scopo & quello di fornire fondi alle Societa del Gruppo Sun Contracting, I'Emittente e la
sua capacita di pagare gli interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti i rischi a cui ciascuna
delle Societa del Gruppo € esposta, che sono tra l'altro i seguenti rischi:

(a) Sun Contracting AG ha un significativo indebitamento in essere.

In qualita di societa capogruppo, Sun Contracting AG ¢ la societa piu importante all'interno del Gruppo Sun
Contracting; essa (i) fornisce servizi relativi alla produzione di energia solare e alla vendita di tale elettricita o (ii)
fornisce tali servizi attraverso le sue controllate e (iii) acquisisce quote o asset di societa che operano nel settore
dell'energia solare/rinnovabile. Sun Contracting AG puo anche creare delle societa veicolo (special purpose
entity) allo scopo di gestire determinate attivita sulla base di un progetto. Secondo il suo ultimo bilancio
revisionato al 31 dicembre 2020, le passivita totali di Sun Contracting AG ammontano a 58.959.415,90 EURO
(2019: 27.189.572,40 EURO), i debiti totali ammontano a 56.294.584,58 EURO (2019: 25.175.890,56 EURO),
mentre il patrimonio netto ammonta a 2.664.831,32 EURO (2019: 2.013.681,84 EURO). Pertanto, il suo rapporto
di indebitamento finanziario & molto elevato e Sun Contracting AG & pil sensibile alle variazioni dell'utile
operativo.

Il revisore legale ha emesso pareri con riserva in merito al bilancio di Sun Contracting AG al 31 dicembre 2018, al
31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020. Per quanto riguarda |'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, il revisore
legale non é stato in grado di valutare l'esigibilita dei crediti per un importo di 1.062.266,78 EURO e la
recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a 8.614.000,00 EURO. Rispetto all'esercizio chiuso al
31 dicembre 2019, il revisore legale non & stato in grado di valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per
un importo di 8.614.000,00 EURO. Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, il revisore legale non ha potuto
valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per I'importo di EURO 6.764.000,00.

(b) 1l rischio di finanziamento potrebbe limitare la capacita di Sun Contracting AG e di ciascuna delle Societa
del Gruppo di impegnarsi nelle attivita pianificate e di espandere il proprio business. Sun Contracting AG e
ciascuna delle Societa del Gruppo sono soggette al rischio di non essere in grado di raccogliere fondi sufficienti
per l'espansione pianificata delle rispettive attivita commerciali.

Il Gruppo Sun Contracting opera nel business delle energie rinnovabili (fotovoltaico) e fornisce servizi legati al
fotovoltaico (installazione di impianti fotovoltaici e vendita di energia elettrica). Anche alla luce dei risultati della
Conferenza sui Cambiamenti Climatici (COP 21) di Parigi del 12 dicembre 2015, Sun Contracting Group ritiene di
essere impegnata in un settore emergente. Un pronto accesso ai fondi & essenziale per il Gruppo Sun Contracting
e le sue attivita commerciali. Una mancanza di fondi o una mancanza di accesso ai fondi puo significare che il
Gruppo Sun Contracting non avra a disposizione fondi sufficienti per mantenere o aumentare le proprie attivita,
che impiegano notevoli quantita di fondi. Le attivita industriali del Gruppo Sun Contracting sono ad alta intensita
di capitale e il continuo finanziamento di tali attivita & fondamentale per mantenere le attivita aziendali,
specialmente nei periodi in cui il flusso di cassa operativo netto e negativo o insufficiente a coprire le spese di
capitale, e/o per mantenere o aumentare le attivita aziendali in conformita con i suoi piani aziendali. Il Gruppo
Sun Contracting & esposto al rischio che i proventi raccolti dall'emissione di strumenti finanziari (come le
Obbligazioni) non siano sufficienti a finanziare o ad ampliare la propria attivita.

(c) I modello di business del Gruppo Sun Contracting con riferimento ai Contratti per il Fotovoltaico dipende
essenzialmente dall'energia elettrica prodotta dagli impianti fotovoltaici. | risultati effettivi possono differire
dalla pianificazione aziendale.

| calcoli, che ogni Societa del Gruppo deve effettuare in relazione ai ricavi che si prevede di generare in relazione
ai Contratti per il Fotovoltaico, si basano sul rendimento medio e sui costi di manutenzione degli impianti
fotovoltaici del passato, nonché sulle condizioni climatiche che si possono prevedere in un'area in cui si intende
installare un impianto fotovoltaico. Gli impianti fotovoltaici sono costituiti da diversi componenti tecnici, che si



ritiene abbiano una vita media di almeno 20 anni. Permangono incertezze sostanziali per quanto riguarda le
condizioni climatiche effettive e le prestazioni durature dei rispettivi impianti fotovoltaici. Pertanto, le prestazioni
effettive di un impianto fotovoltaico potrebbero risultare inferiori a quelle calcolate, ad esempio a causa di una
minore radiazione solare e/o a causa di un rendimento insufficiente di un impianto fotovoltaico e/o di maggiori
costi di manutenzione dell'impianto fotovoltaico e/o della necessita di ulteriori investimenti.

(d) Le Societa del Gruppo sono e saranno soggette a una maggiore concorrenza.

In un certo numero di giurisdizioni, sono gia stati promulgati o si stanno prendendo in considerazione
regolamenti o leggi per limitare o ridurre le emissioni di gas a effetto serra. Obiettivi di riduzione delle emissioni
pil severi, specialmente in relazione ai sussidi in relazione alle energie rinnovabili, possono portare all'ingresso
di altri concorrenti nel mercato in cui le Societa del Gruppo stanno gia operando, il che pud portare a una
maggiore concorrenza, a una maggiore pressione sui prezzi e puo far si che le Societa del Gruppo non siano in
grado di procurarsi nuovi clienti (o lo siano ma solo in misura minore).

(e) Essendo una societa relativamente giovane, Sun Contracting AG ha una storia aziendale limitata, manca di
esperienza a lungo termine e potrebbe non essere in grado di raggiungere o sostenere la redditivita o di
prevedere accuratamente i rispettivi risultati futuri. Sun Contracting AG manca di esperienza a lungo termine
con riferimento alle approvazioni regolamentari o rispetto ai rapporti con i clienti e i fornitori nell'industria
fotovoltaica.

In quanto player relativamente nuovo (Sun Contracting AG & stata fondata nel settembre 2017), il gruppo Sun
Contracting (ovvero almeno talune Societa del Gruppo in quanto Sun Contracting AG ha acquisito partecipazioni
0 azioni in societa che gia operavano nel mercato fotovoltaico per numerosi anni) deve affrontare la concorrenza
di aziende storiche piu esperte, pil note e consolidate. Il rischio concorrenziale, che Sun Contracting AG e
qualsiasi delle Societa del Gruppo devono affrontare, esiste in particolare per quanto riguarda l'acquisizione di
(nuovi) clienti. Sun Contracting AG e le Societa del Gruppo possono trovarsi in difficolta nel competere con
societa pilu grandi, che possono essere in grado di negoziare prezzi migliori con i fornitori, produrre beni e servizi
su larga scala in modo pil economico o sfruttare budget di marketing piu cospicui.

(f) Le Societa del Gruppo sono soggette a un rischio di calcolo e a rischi di pianificazione e finanziamento in
relazione allo sviluppo e all'installazione di impianti fotovoltaici. Inoltre, c'é un rischio per quanto riguarda gli
impianti fotovoltaici su tetto.

| rischi legati alla costruzione e al funzionamento degli impianti fotovoltaici includono la pianificazione, il
finanziamento nonché rischi operativi. Le Societa del Gruppo possono pianificare I'installazione di impianti
fotovoltaici in modo insufficiente o errato, il che puo far si che il cliente non riceva la quantita di energia
concordata e calcolata. Di conseguenza, la Societa del Gruppo puo perdere la remunerazione calcolata. Gli
impianti fotovoltaici su tetto sono soggetti (tra I'altro) al rischio che la statica e la capacita di carico di una data
struttura del tetto siano calcolate in modo errato o valutate male e che un tetto su cui deve essere montato un
impianto fotovoltaico possa essere strutturalmente inadatto a sostenere il relativo carico. Di conseguenza,
potrebbero rendersi necessari ulteriori investimenti o addirittura potrebbe essere necessario smantellare gli
impianti fotovoltaici e/o procurarsi un tetto (o uno spazio) sostitutivo. In ognuno di questi eventi, la rispettiva
societa del Gruppo dovrebbe sostenere costi aggiuntivi.

(g) Le Societa del Gruppo dipendono da terzi per quanto riguarda l'installazione e la manutenzione degli
impianti fotovoltaici.

Le Societa del Gruppo possono affidare a terzi l'installazione e la manutenzione degli impianti fotovoltaici. Tali
appaltatori spesso lavorano con subappaltatori. Di conseguenza, le Societa del Gruppo sono esposte al rischio
che gli appaltatori e i subappaltatori possano rendere meno o non concludere i lavori assegnati in tempo o non
concluderli affatto, il che pud portare a costi aggiuntivi a carico delle Societa del Gruppo o ad azioni legali da
parte dei clienti contro una qualsiasi delle Societa del Gruppo. Inoltre, gli appaltatori, i subappaltatori o qualsiasi
altra terza parte contrattuale possono essere inadempienti a causa di qualsiasi procedura di insolvenza in corso
e possono dover essere sostituiti con altri appaltatori che a loro volta possono portare a costi aggiuntivi.



(h) Le Societa del Gruppo sono soggette al rischio derivante dal funzionamento degli impianti fotovoltaici.

Difetti o guasti possono colpire un impianto fotovoltaico e provocare un'interruzione del funzionamento, durante
la quale non viene prodotta elettricita, o solo in quantita ridotta, e puo essere fornita ai clienti o immessa nella
rete. Danni imprevisti potrebbero danneggiare terzi. Di conseguenza, i danni potrebbero dover essere risarciti e
i costi potrebbero dover essere sostenuti dalle Societa del Gruppo come parte della loro responsabilita (nella
misura in cui le risultanti richieste di risarcimento danni da parte di terzi non siano interamente coperte da
assicurazione).

(i) Sun Contracting AG é soggetta al rischio di una valutazione erronea circa le acquisizioni future.

Occasionalmente, Sun Contracting AG potrebbe valutare e rivedere la possibilita di acquisire partecipazioni o
attivita da societa che operano nel medesimo settore ovvere in settori complementari laddove si presenti
I'opportunita di farlo a prezzi competitivi ovvero qualora il valore della partecipazione fosse sottovalutato. Sun
Contracting AG prendera in considerazione |'utilizzo dei fondi che saranno presi in prestito dall'Emittente e che
saranno raccolti dall'Emittente tramite I'emissione delle Obbligazioni per finanziare tali potenziali acquisizioni.
Esiste il rischio che Sun Contracting AG possa valutare erroneamente i rischi di una potenziale acquisizione o che
i rischi legali, economici o tecnici possano non essere determinati o possano non essere determinati
correttamente.

(j) Le Societa del Gruppo sono esposte al rischio che la copertura assicurativa esistente non sia sufficiente a
coprire tutti i danni prevedibili.

Sebbene le assicurazioni stipulate da ciascuna delle Societa del Gruppo siano destinate a coprire la maggior parte
dei rischi a cui ciascuna Societa del Gruppo & esposta, nessuna delle Societa del Gruppo € in grado di rendere
conto di ogni potenziale rischio associato alla propria rispettiva operativita. Una copertura adeguata a tassi
ragionevoli non & sempre commercialmente disponibile per coprire tutti i rischi potenziali e non puo essere data
nessuna assicurazione che, dove disponibile, tale copertura sarebbe sufficiente per coprire tutte le perdite e le
responsabilita a cui ciascuna delle Societa del Gruppo puo essere esposta.

Le Societa del Gruppo sono esposte e soggette a un numero significativo di leggi e regolamenti nonché ai
relativi effetti negativi sulle loro condizioni commerciali e finanziarie nonché sui loro risultati operativi a causa
di modifiche del quadro giuridico.

Modifiche o cambiamenti al quadro legale e fiscale applicabile o qualsiasi modifica o cambiamento di
un'interpretazione ufficiale e vincolante di tali leggi puo influenzare le Societa del Gruppo perché il calcolo e la
pianificazione di ciascuna delle Societa del Gruppo riguardo all'ingresso sul mercato si basa sul quadro legale e
fiscale vigente che potrebbe essere successivamente cambiato o modificato. Eventuali modifiche alla legge e ai
regolamenti applicabili possono anche rendere il modello di business di una Societa del Gruppo parzialmente o
totalmente non redditizio.

Sezioni C — Titoli

Sottosezione

Quali sono le principali caratteristiche delle Obbligazioni?

e Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite dell'Emittente,
classificate pari passu tra loro.

e Le Obbligazioni saranno emesse in tagli da EURO 1.000,00 ciascuno (“Valore Nominale”).

e |l prezzo d'offerta iniziale &€ 100% del Valore Nominale (“Prezzo d’Emissione”).

e Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

e Numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN): ATOO00A2TVX4

e Le Obbligazioni hanno una durata di 6 anni, dal 1 aprile 2022 (incluso) fino al 31 marzo 2028 (incluso) e
il loro riscatto e previsto per il 1 novembre 2027 ("Data di Scadenza").



e Le Obbligazioni maturano interessi sul loro Valore Nominale Complessivo a un tasso del 5,20% annuo,
pagabili trimestralmente in via posticipata il 1 gennaio, il 1 aprile, il 1 luglio e il 1 ottobre di ogni anno
solare fino alla scadenza.

Dove saranno negoziate le Obbligazioni?
L'Emittente intende richiedere che le Obbligazioni siano negoziate alla Borsa di Vienna (Vienna MTF).
Quali sono i principali rischi specifici delle Obbligazioni?

| fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro materialita in base alla probabilita
del loro verificarsi e all'entita attesa del loro impatto negativo sull'Emittente.

Le Obbligazioni possono non essere un investimento consigliabile o appropriato per tutti gli investitori.

Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di recedere le Obbligazioni durante il periodo di validita delle stesse senza
giusta causa. Si raccomanda ai potenziali investitori di richiedere una consulenza individuale prima di assumere
una decisione di investimento, tenendo conto delle loro conoscenze ed esperienze (in materia di investimenti in
strumenti finanziari), della loro situazione finanziaria e dei loro obiettivi di investimento (compresa la tolleranza
al rischio).

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono né conti di risparmio né depositi assicurati di una banca. Le
Obbligazioni non sono assicurate né garantite da alcun ente governativo o altra istituzione.

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono assicurate né garantite da alcun ente governativo o altra
istituzione e non sono protette o garantite nell'ambito di un sistema (legale) di protezione dei depositi (garanzia
dei depositi o risarcimento degli investitori). In caso di insolvenza dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono
e non devono aspettarsi un rimborso dei fondi investiti da parte di terzi. Gli investitori sono soggetti al rischio di
un'inadempienza parziale o totale dell'Emittente ad effettuare i pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi che
I'Emittente & obbligato ad effettuare ai sensi delle Obbligazioni. Pertanto, gli Obbligazionisti sono soggetti al
rischio che I'Emittente possa non adempiere all’obbligo di pagare gli interessi e/o il capitale ai sensi delle
Obbligazioni in conseguenza di una situazione finanziaria compromessa o in una situazione di stress.

Rischi per gli Obbligazionisti come creditori dell'Emittente (Rischio di Credito)

L'investimento nelle Obbligazioni comporta l'assunzione di un rischio di credito sull'Emittente. Poiché le
Obbligazioni sono obbligazioni non garantite dell'Emittente, non beneficiando di alcun ricorso diretto a beni o
garanzie, gli Obbligazionisti devono fare affidamento sulla capacita dell'Emittente di pagare qualsiasi importo
dovuto ai sensi delle Obbligazioni. Il valore di mercato delle Obbligazioni dipendera dal merito di credito
dell'Emittente (come puo essere influenzato dai rischi relativi all'Emittente come descritto nel presente
documento). Il configurarsi del rischio di credito pud comportare un'inadempienza parziale o totale
dell'Emittente per quanto riguarda i pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi.

Gli Obbligazionisti sono soggetti al rischio di liquidita limitata delle Obbligazioni ed esposti al rischio che non
si sviluppi un mercato secondario per le Obbligazioni.

Anche se verra fatta richiesta di ammissione delle Obbligazioni alla quotazione e alla negoziazione sul
mercatoVienna MTF della Borsa di Vienna, non vi & alcuna garanzia che tale richiesta venga approvata o che si
sviluppi un mercato di negoziazione attivo se la richiesta sara approvata. Le Obbligazioni potrebbero non avere
un mercato di negoziazione consolidato al momento dell'emissione e dell'ammissione alla negoziazione. La
continuita della liquidita potrebbe non essere sostenuta se si sviluppa un mercato secondario. Gli Obbligazionisti
sono esposti al rischio di non essere in grado di vendere le proprie Obbligazioni affatto o solo a prezzi inferiori a
quelli sperati, o a prezzi che non forniranno loro un rendimento paragonabile a quello di investimenti simili che
hanno un mercato di negoziazione sviluppato.



Sezione D - Offerta

Sottosezione

A quali condizioni e quando gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?

Le Obbligazioni saranno offerte agli investitori che hanno la loro rispettiva sede o residenza in uno degli Stati
aderenti all'offerta nel periodo che va da presumibilmente 15 marzo 2022 a presumibimente 11 marzo 2023
(“Periodo di Offerta”). L'Offerta terminera una volta che le Obbligazioni saranno state interamente sottoscritte
e collocate o per risoluzione o un anno dopo la data di approvazione del presente Prospetto. Gli investitori che
intendono acquistare e sottoscrivere le Obbligazioni sono pregati di scaricare e compilare il modulo di
sottoscrizione che ¢& disponibile nel sito https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ (“Modulo di
Sottoscrizione”). Gli investitori sono inoltre invitati a fornire i dettagli del conto titoli sul quale le Obbligazioni
sottoscritte saranno registrate dopo che I'offerta di sottoscrizione sara stata accettata dall'Emittente e il
pagamento del Prezzo di Emissione sara stato effettuato. Il Modulo di Sottoscrizione compilato e firmato nonché
una copia di un documento di identita dell'investitore devono essere inviati all'Emittente a
zeichnung@suninvestag.com._L'Emittente informera l'investitore dell'accettazione o del rifiuto dell’offerta di
sottoscrizione tramite e-mail da inviare all'indirizzo e-mail che l'investitore ha utilizzato per presentare |'offerta
di sottoscrizione. Successivamente, l'investitore effettuera il pagamento dell'importo di sottoscrizione,
corrispondente al Valore Nominale moltiplicato per il numero di Obbligazioni sottoscritte, gratuitamente
(“Importo di Sottoscrizione”) sul conto (“Conto di Deposito”) che I'Emittente tiene con l'agente pagatore
(Baader Bank Aktiengesellschaft, "Agente Pagatore"). Non appena il pagamento dell'Importo di Sottoscrizione
sara stato effettuato e trasferito sul Conto di Deposito dell'Emittente, I’Agente Pagatore trasferira le Obbligazioni
sul conto titoli dell'investitore alla successiva Data di Valuta (che € il 1 aprile 2022 o il primo giorno di ogni mese
successivo durante il Periodo di Offerta se le sottoscrizioni sono effettuate dopo il 1 aprile 2022). Se I'istituto di
credito che mantiene un conto titoli per conto dell'investitore sia disposto a regolare direttamente una
compravendita di Obbligazioni con I’Agente Pagatore (consegna contro pagamento), un investitore puo in
alternativa istruire detto istituto di credito di immettere un ordine di acquisto relativamente alle Obbligazioni
con I’Agente Pagatore (documentation@baaderbank.de).

Perché é stato redatto il presente Prospetto?

| proventi netti derivanti dall’Offerta delle Obbligazioni sono stimati essere EURO 16.700.000,00 e saranno messi
a disposizione dall’Emittente alle Societa del Gruppo tramite contratti di finanziamento non garantiti per
finanziare gli scopi aziendali delle Societa mutuatarie del Gruppo, ovvero aumentare il numero di progetti
fotovoltaici in relazione a Contratti per il Fotovoltaico. Sun Contracting AG puo anche acquisire attivita, ovvero
partecipazioni, in societa che operano nel medesimo settore ovvero in un settore complementare. Tali
acquisizioni potranno essere finanziate con i proventi derivanti dall'Offerta delle Obbligazioni.
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (STRESZCZENIE)

Podsumowanie prospektu

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy prospekt emisyjny dotyczy publicznej emisji obligacji "Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022" spotki
Sun Invest AG (,,Emitent”) o tacznej Wartosci Nominalnej do 20.000.000,00 EUR, ktéra zaktada emisje obligacji
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej o Wartosci Nominalnej 1.000,00EUR kazda ("Obligacja"/
"Obligacje"), z dniem wykupu 1 kwietnia 2028 r. ("Data zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 31
marca 2028 r. (wtgcznie). Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, rownorzedne wobec siebie (pari passu). Obligacje bedg oferowane publicznie inwestorom, ktorzy maja
miejsce zamieszkania lub siedzibe w jednym z nastepujacych panstw: Ksiestwo Liechtenstein, Austria, Butgaria,
Chorwacja, Republika Czeska, Francja, Wiochy, Luksemburg, Polska, Rumunia, Stowacja, Stowenia i Szwajcaria
("Panstwa objete Ofertg”).

Ostrzezenia.

Niniejsze streszczenie nalezy czytac jako wstep do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna
by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie. Inwestorzy mogg utracic¢
catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem zwigzanym z
informacjami zawartymi w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany na podstawie obowigzujgcych
przepisow prawa krajowego, do poniesienia kosztow ttumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa wytgcznie na tych osobach, ktére przedstawity streszczenie, tgcznie z jego
ttumaczeniem, jednakze jedynie w przypadku, gdy streszczenie wprowadza w bfad, jest niedoktadne lub
niespdéjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi
czesciami Prospektu, informacji kluczowych majacych pomdc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN) nadany
Obligacjom.

Nazwa Obligacji brzmi: Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny
Papierow Wartosciowych (ISIN): ATOO00A2TVX4 .

Nazwa i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI).

Emitentem jest Sun Invest AG z siedzibg w FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate
dane kontaktowe Emitenta: nr tel.: +42 338 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identyfikator osoby
prawnej (LEl) Emitenta: 529900RFBNLILC4T6626.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wtasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt oraz, jezeli jest to inny organ,
wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein (Financial
Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym. Adres oraz dane
kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li oraz nr faksu: +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 11 marca 2022 r.


mailto:info@fma-li.li

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod prawem
Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci
Ksiestwa Liechtenstein pod numerem rejestracyjnym FL- 0002.654.161-3 w dniu 2 marca 2021 r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spdtka celowa, utworzong po to, by zapewnia¢ finansowanie spétkom z Grupy Sun Contracting
("Spotki z Grupy" lub jako cato$¢ ,Grupa Sun Contracting”). Emitent moze emitowaé instrumenty dtuzne i
udostepnia¢ Srodki finansowe uzyskane z tego tytutu innym Spdtkom z Grupy (w formie pozyczek), w celu
realizacji przez te Spotki celéw korporacyjnych. Dziatalno$é Spétek z Grupy obejmuje instalacje i eksploatacje
instalacji fotowoltaicznych (fotowoltaika to technologia polegajgca na przetwarzaniu swiatta stonecznego
(promieniowania stonecznego) w energie elektryczng) oraz sprzedaz pradu, ktdéra jest wytwarzany przy
wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie uméw zawieranych z klientami (,Umowy na
fotowoltaike”). Zgodnie z tymi umowami Sun Contracting AG (lub jakakolwiek spétka z Grupy Sun Contracting,
"Zamawiajacy") eksploatuje instalacje fotowoltaiczng zamontowywang na dachu budynku lub na innej
powierzchni udostepnionej Zamawiajagcemu przez strone Umowy na fotowoltaike lub kupionej przez
Zamawiajacego. Umowy sg zazwyczaj zawierane na okres 20 lat. Prad wytworzony przy wykorzystaniu instalacji
fotowoltaicznej jest sprzedawany klientowi albo wprowadzany do sieci energetycznej. W kazdym przypadku
Zamawiajgcemu przystuguje wynagrodzenie za energie, ktora zostanie (lub zostata) sprzedana.

Gtowni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat akcyjny Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtenstein wynosi 1.000.000,00 EUR i
dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych, o wartosci 1 EUR kazda. Akcje sg w petni optacone, a ich posiadaczem jest
Sun Contracting AG, spodtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein
zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.555.661-3 (Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa
Liechtenstein). Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Sun Contracting AG jest kontrolowana przez
Andreasa Pachingera, ktdry posiada 99% akcji Sun Contracting AG.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzadzajgcym Emitenta jest Georg Schneider, ktéry petni funkcje jedynego cztonka
zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Aktualnie biegtym rewidentem Emitenta jest Grant Thornton AG z siedzibg w Schaan, FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein, cztonek Stowarzyszenia Audytoréw Ksiestwa Liechtenstein
(Liechtenstein Association of Auditors).

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 23 lutego 2021 r. Jest zarejestrowany w rejestrze handlowym Ksiestwa
Liechtenstein od dnia 2 marca 2021 r. Na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek podstawowych
informacji finansowych dotyczgcych Emitenta.

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.



Ryzyka zwiqzane z Emitentem
Emitent to start-up

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 2 marca 2021 r. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR.
Emitent nie posiada zadnych aktywdw. Jako nowo powstata spétka, Emitent nie posiada historii korporacyjne;j,
ktora mogtaby zosta¢ oceniona przez inwestoréw. Wobec powyiszego zainteresowani inwestorzy muszg
bazowaé na ocenie dotychczasowej historii korporacyjnej Sun Contracting AG i/lub Spétek z Grupy, poniewaz
sukces Emitenta jest w znacznym stopniu uzalezniony od Sun Contracting AG, ktdra jest najwazniejszg Spétka z
Grupy oraz od pozostatych Spétek z Grupy. Zgodnie z najnowszym zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun
Contracting AG sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2020 r., pasywa razem wyniosty 58.959.415,90 EUR
(27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR (25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny
2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia
finansowego jest bardzo wysoki, co czyni Sun Contracting AG bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku
operacyjnego. W opinii do sprawozdania finansowego Sun Contracting AG za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
w dniu 31 grudnia 2020 r., biegty rewident zauwazyt, ze w bilansie ujeto aktywa finansowe w wysokosci
41.266.354,62 EUR. Jednoczesnie, biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych
w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

Emitent nie jest spétkg operacyjna.

Emitent jest spotka specjalnego przeznaczenia, ktéra zostata utworzona w celu emisji instrumentéw dtuznych,
takich jak instrumenty finansowe i/lub Inwestycje (Veranlagungen). Srodki uzyskane z powyzszych emisji beda
udostepnianie (w formie pozyczek) spétkom z Grupy Sun Contracting. Nalezyte wypetnianie przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji bedzie uzaleznione od Spdtek z Grupy bedacych pozyczkobiorcami, poniewaz
ptatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane z przeptywdw pienieznych generowanych przez
Spotki z Grupy jako pozyczkobiorcow. Inwestorzy nabywajgcy Obligacje ("Obligatariusze”) nie bedg mieli tytutu
prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie beda mieli bezposredniego regresu do Spétek z Grupy w
zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez Emitenta Spdétkom z Grupy. Wobec powyiszego
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato zadne bezposrednie roszczenie o zaptate zalegtych kwot wobec
jakiejkolwiek spotki z Grupy Sun Contracting bedacej pozyczkobiorcg. Ponadto Obligatariusze i (inni) wierzyciele
Emitenta nie bedg mogli sktada¢ wnioskéw lub zgtasza¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci o zaptate odsetek,
w postepowaniu upadtosciowym, jesli Sun Contracting AG lub ktdrakolwiek Spétka z Grupy bedaca
pozyczkobiorcy bedzie musiata ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Emitent jest uprawniony do zaciggania bez ograniczenn dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji
takiej samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majacych wobec nich
pierwszenstwo.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umodw
ograniczajgcych jego zdolnos$¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji rownorzednych
lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego
zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢ prawdopodobieristwo opdznienia lub niewywigzania sie z ptatnosci odsetek
lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez inwestoréw z
tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq biznesowq Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na wszystkie ryzyka, na
ktdre narazone sg Spotki z Grupy bedace pozyczkobiorcami.

Jako spédtka specjalnego przeznaczenia, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spétkom z Grupy Sun
Contracting, Emitent i jego zdolno$¢ do wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim
ryzykom, na ktére narazone sg poszczegdlne Spétki z Grupy, w szczegdlnosci:

(a) Sun Contracting AG posiada znaczne zadtuzenie.

Sun Contracting AG jako spotka matka jest najwazniejszg spdtka w Grupie Sun Contracting, ktéra (i) swiadczy
ustugi w zakresie produkcji pradu pozyskiwanego z energii stonecznej i sprzedazy tego pradu oraz (ii) swiadczy
takie ustugi za posrednictwem swoich spoétek zaleznych oraz (iii) nabywa udziaty w spotkach dziatajgcych w branzy



energii stonecznej/odnawialnej oraz aktywa od takich spétek. Ponadto, Sun Contracting AG moze tworzy¢ spofki
celowe w celu realizacji projektéw polegajacych na zarzadzaniu okreslonymi aktywami. Zgodnie z najnowszym
zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun Contracting AG sporzagdzonym na dzier 31 grudnia 2020 r., pasywa
razem wyniosty 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z
powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego Sun Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni Sun
Contracting AG bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniami do sprawozdan finansowych Sun Contracting AG sporzadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. audytor nie byt w stanie oceni¢ Sciggalnosci naleznosci w wysokosci
1.062.266,78 EUR oraz odzyskiwalnosci aktywéw finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. audytor nie byt w stanie ocenic
odzyskiwalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2020 r. audytor nie byt w stanie ocenic¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych
w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

(b) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej moze ograniczy¢ zdolno$é Sun Contracting AG i pozostatych Spétek z
Grupy do podejmowania planowanych dziatan i rozszerzania dziatalnosci. Sun Contracting AG oraz pozostate
Spotki z Grupy sg narazone na ryzyko polegajace na niepozyskaniu wystarczajacych srodkéw na planowane
rozszerzenie dziatalnosci.

Grupa Sun Contracting AG prowadzi dziatalno$¢ w obszarze energii odnawialne] (fotowoltaika) oraz swiadczy
ustugi zwigzane z fotowoltaikg (montazem instalacji fotowoltaicznych i sprzedazg pradu). Zwtaszcza w Swietle
ustalen Konferencji Klimatycznej (COP 21) w Paryzu w dniu 12 grudnia 2015 r., Grupa Sun Contracting wierzy, ze
prowadzi dziatalno$¢ w rozwijajacej sie branzy. tatwy dostep do finansowania ma zasadnicze znaczenie dla
dziatalnosci gospodarczej Grupy Sun Contracting. Brak ptynnosci lub dostepu do finansowania moze oznaczaé, ze
Grupa Sun Contracting nie bedzie dysponowata wystarczajgcymi srodkami, by prowadzi¢ dziatalnos¢ lub
zwiekszy¢ jej skale, co zawsze wymaga znacznych naktadéw finansowych. Dziatalnos$¢ Grupy Sun Contracting jest
kapitatochtonna, a state finansowanie takiej dziatalnosci jest niezbedne do prowadzenia dziatalnosci w okresach,
gdy przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sg ujemne lub niewystarczajgce do pokrycia naktadow
inwestycyjnych i/lub do prowadzenia lub intensyfikacji dziatalnosci zgodnie z planami biznesowymi. Grupa Sun
Contracting jest narazona na ryzyko, polegajgce na tym, ze srodki pozyskane z emisji Obligacji nie wystarcza do
poszerzenia prowadzonej przez nig dziatalnosci.

c) Model biznesowy Grupy Sun Contracting w zakresie fotowoltaiki jest zasadniczo uzalezniony od pradu
produkowanego przez instalacje fotowoltaiczne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od zatozen modeli
biznesowych.

Kalkulacje kazdej Spétki z Grupy dotyczgce planowanych przychoddw z tytutu Umdw na fotowoltaike opierajg sie
na przecietnych wynikach i kosztach utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktérych nalezy sie spodziewa¢ na obszarze, na ktérym ma zostaé zainstalowana instalacja
fotowoltaiczna. Instalacja fotowoltaiczna sktada sie kilka komponentdéw, ktérych srednia zywotnosé wynosi okoto
20 lat. Istnieje duza niepewno$¢ co do rzeczywistych warunkow klimatycznych i faktycznej wydajnosci
poszczegolnych instalacji fotowoltaicznych. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnosc¢ instalacji fotowoltaicznej
moze okazac sie nizsza od zaktadanej, np. z powodu nizszego promieniowania stonecznego i/lub z powodu zbyt
niskiej wydajnosci instalacji fotowoltaicznej i/lub zwiekszonych kosztéw konserwacji instalacji fotowoltaicznych
i/lub konieczno$ci dodatkowych inwestycji.

(d) Spotki z Grupy sg narazone na zwiekszong konkurencje.

W wielu panstwach zostaty uchwalone lub sg rozwazane przepisy prawa, ktére maja na celu ograniczenie lub
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne przepisy w zwigzku z ograniczaniem emisji
gazdw cieplarnianych, szczegdlnie w potaczeniu z dotacjami rzadowymi na produkcje energii odnawialnej, moga
doprowadzi¢ do tego, ze na rynek fotowoltaiczny, na ktérym dziatajg Spotki z Grupy wejdzie wiecej konkurentéw.
Rosngca presja konkurencji moze doprowadzic¢ do presji kosztowej oraz uniemozliwi¢ Spotkom z Grupy skuteczne
pozyskiwanie nowych klientéw (lub doprowadzi¢ do mniejszej liczby pozyskanych klientow).



(e) Jako stosunkowo mtoda spétka, Sun Contracting AG ma krotka historie dziatalnosci, w zwigzku z czym
brakuje jej wieloletniego doswiadczenia. Spétka ta moze nie osiggnac lub nie utrzymaé rentownosci, jak
rowniez moze nie przewidzie¢ doktadnie przysztych wynikéw. Sun Contracting AG nie posiada wieloletniego
doswiadczenia w zakresie uzyskiwania pozwolen lub kontaktéow z klientami i dostawcami w branzy
fotowoltaiczne;.

Jako stosunkowo nowy konkurent w branzy (Sun Contracting AG istnieje od 2017 r.), Grupa Sun Contracting (a
przynajmniej niektdre Spotki z Grupy, jako ze Sun Contracting AG nabyta akcje lub udziaty spoétek, ktére juz od
kilku lat dziatajg w branzy fotowoltaicznej) musi stawi¢ czota konkurencji bardziej doswiadczonych, znanych i
posiadajacych ugruntowang pozycje na rynku przedsiebiorstw. Ryzyko Sun Contracting AG i Spotek z Grupy
zwigzane z konkurencyjnoscig istnieje w szczegdlnosci w odniesieniu do pozyskiwania (nowych) klientow. Sun
Contracting AG oraz Spétki z Grupy mogg miec trudnosci w konkurowaniu z wiekszymi przedsiebiorstwami, ktore
moga negocjowac lepsze ceny u dostawcéw, produkowaé towary i ustugi na duzg skale w sposdb bardziej
ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji wieksze budzety marketingowe.

(f) W zwigzku z projektowaniem i montazem instalacji fotowoltaicznych Spétki z Grupy narazone s3 na ryzyka
obejmujace btedy na etapie obliczen i planowania, a takze ryzyko finansowe. Dodatkowe ryzyka zwigzane s3
z instalowaniem systemoéw fotowoltaicznych na dachach.

Ryzyka zwigzane z budowa i eksploatacjg instalacji fotowoltaicznych obejmujg btedne planowanie, a takze ryzyko
finansowe i operacyjne. Wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej moze by¢ niewystarczajaca lub instalacja moze by¢
wadliwie zaprojektowana, co spowoduje, ze klient nie uzyska pozadanej lub obliczonej ilosci pradu, a Spétka z
Grupy nie otrzyma skalkulowanego wynagrodzenia. Instalacje fotowoltaiczne umieszczane na dachach s3
obarczone ryzykiem, polegajagcym (miedzy innymi) na wadliwie obliczonej statyce i nosnosci konstrukcji dachu.
Dach, na ktérym ma zosta¢ zamontowana instalacja fotowoltaiczna, moze by¢ konstrukcyjnie nieodpowiedni do
przenoszenia obcigzen. Powyzsze moze rodzi¢ koniecznos¢ dodatkowych inwestycji. Istnieje réwniez ryzyko
polegajace na koniecznosci demontazu instalacji fotowoltaicznej lub zakupie nowego dachu (lub powierzchni).
W kazdym z tych przypadkéw dana Spoétka z Grupy poniostaby dodatkowe koszty.

(g) Spotki z Grupy polegaja na osobach trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.

Spoétki z Grupy korzystajg z ustug oséb trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.
Wykonawcy czesto wspodtpracujg z podwykonawcami. W konsekwencji Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze wykonawcy i podwykonawcy moga nie wywigzywac sie z powierzonych zadan w terminie
lub w ogéle ich nie wykonaé, co moze zwiekszy¢ koszty ponoszone przez Spotki z Grupy lub doprowadzi¢ do
podejmowania przez klientéw krokow prawnych przeciwko Spétkom z Grupy. Ponadto, wykonawcy,
podwykonawcy lub inne strony umowy mogg nie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan z uwagi na toczace sie
wobec nich postepowania upadtosciowe. W takim przypadku powstanie konieczno$¢ zastgpienia ich innymi
wykonawcami, co moze prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow.

(h) Spoétki z Grupy sg narazone na ryzyko wynikajace z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wady lub usterki mogg powodowac¢ przerwy w dziataniu instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktérych prad nie
bedzie produkowany w ogdle lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w
mniejszej ilosci niz zatozono. Nieprzewidziane zdarzenia mogg wyrzadzi¢ szkode osobom trzecim. W zwigzku z
tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ naprawiania tych szkdd i ponoszenia kosztéw z tym zwigzanych przez Spétki z
Grupy w ramach ich odpowiedzialnosci (o ile roszczenia odszkodowawcze o0séb trzecich nie bedg w petni pokryte
przez ubezpieczenie).

(i) Sun Contracting AG jest narazona na ryzyko niewtasciwej oceny przejmowanych przedsiebiorstw.

Zdarza sie, ze Sun Contracting AG analizuje i rozwaza mozliwos¢ nabycia udziatéw/akcji lub aktywéw w spotkach,
ktore prowadzg dziatalno$¢ w tej samej branzy lub branzach uzupetniajgcych, jesli pojawia sie mozliwos¢
dokonania takiego nabycia po atrakcyjnych cenach. Sun Contracting AG rozwazy wykorzystanie srodkéw, ktére
zostang pozyczone od Emitenta oraz ktore zostang pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji, do
sfinansowania przysztych potencjalnych przejeé. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Sun Contracting AG
nieprawidtowo oceni ryzyka zwigzane z potencjalnym przejeciem lub ryzyka prawne, ekonomiczne lub techniczne
nie zostang okreslone w ogdle lub zostang okreslone nieprawidtowo.



(j) Spotki z Grupy s3 narazone na ryzyko, polegajace na tym, ze istniejgca ochrona ubezpieczeniowa moze nie
wystarczy¢ na pokrycie wszystkich mozliwych szkéd.

Pomimo tego, ze polisy ubezpieczeniowe majg pokrywac wiekszos¢ ryzyk, na ktére narazone sg Spotki z Grupy,
uwzglednienie kazdego potencjalnego ryzyka zwigzanego z ich dziatalnoscig jest niemozliwe. Adekwatna ochrona
ubezpieczeniowa na rozsadnych warunkach rynkowych nie zawsze jest dostepna na potrzeby pokrycia wszystkich
potencjalnych ryzyk. Nawet gdyby byta dostepna, nie ma pewnosci, ze ochrona taka wystarczytaby na pokrycie
wszystkich zobowigzan i strat, na jakie moze by¢ narazona kazda Spétka z Grupy.

Spotki z Grupy podlegaja znacznej liczbie regulacji prawnych oraz s3 narazone na niekorzystny wptyw zmian
przepiséw na ich dziatalnos¢, warunki finansowe, a takze wyniki operacyjne.

Zmiany obowigzujgcych przepiséw prawnych i podatkowych lub jakiekolwiek zmiany w oficjalnej i wigzacej
interpretacji takich przepisdw mogg mie¢ wptyw na Spétki z Grupy, poniewaz kalkulacje i plany kazdej Spétki z
Grupy dotyczgce wejscia na rynek opierajg sie na aktualnie obowigzujgcych przepisach prawnych i podatkowych
oraz ich interpretacji. Wszelkie zmiany w obowigzujacych przepisach prawa i regulacjach mogg oznaczac
czesciowq lub catkowity nieoptacalnos¢ modelu biznesowego danej Spétki z Grupy.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone, réwne (pari passu) zobowigzania
Emitenta.

e Obligacje bedg emitowane w nominatach po 1.000,00 Euro kazda (,,Warto$¢ Nominalna”).

e Cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 100% Wartosci Nominalne;j.

e Obligacje sg denominowane w Euro.

e  Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): ATOO00A2TVX4

e Obligacje s3 emitowane na 6-letni okres od 1 kwietnia 2022 r. (wfacznie) do dnia 31 marca 2028 r.
(wtacznie) z datg wykupu w dniu 1 kwietnia 2028 r. ("Data zapadalnosci").

e Obligacje sg oprocentowane od ich facznej Wartosci Nominalnej wedtug stopy procentowej wynoszacej
5,20 % w skali roku. Odsetki beda ptatne kwartalnie z dotu w dniu 1 stycznia, 1 kwietnia, 1 lipca i 1
pazdziernika kazdego roku kalendarzowego do dnia wykupu.

Gdzie bedg notowane Obligacje?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na gietdzie papieréw wartosSciowych w
Wiedniu (Vienna MTF).

Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzadkowane w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystapienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Obligacje moga nie by¢ odpowiednia lub wtasciwg inwestycja dla kazdego inwestora.

Obligatariuszom nie przystuguje prawo do wypowiedzenia Obligacji w czasie obowigzywania Obligacji bez
przyczyny. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, ktdra uwzgledni ich wiedze, doswiadczenie (w zakresie inwestycji w instrumenty finansowe),
sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym tolerancje ryzyka).



Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete
gwarancjq jakiekolwiek agencji rzagdowej lub innej instytucji.

Obligacje nie sg zabezpieczone ani objete gwarancjg jakiekolwiek agencji rzadowej lub innej instytucji w ramach
(ustawowego) systemu ochrony depozytéw (takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla
inwestoréw). W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych $rodkéw od jakiejkolwiek osoby trzeciej. Inwestorzy sg narazeni na ryzyko czesciowego lub
catkowitego niewywigzania sie przez Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji. W
zwigzku z powyzszym, Obligatariusze narazeni sg na ryzyko, polegajace na tym, ze Emitent nie wywigze sie ze
zobowigzania do zaptaty i odsetek i/lub sptaty kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji w zwigzku z jego trudng lub
pogorszong sytuacjg finansowa.

Ryzyko dla Obligatariuszy jako wierzycieli Emitenta (Ryzyko zwigzane z kredytowaniem Emitenta)

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem zwigzanym z kredytowaniem Emitenta. Wobec tego, ze Obligacje sg
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest
objety jakimikolwiek gwarancjami. Jest zdany jedynie na zdolnos¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu
Obligacji. Wartosc rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta (na ktdrg moga miec
wptyw ryzyka zwigzane z Emitentem opisane powyzej). Zmaterializowanie sie ryzyka kredytowego moze
skutkowac czesciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie przez Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek
i/lub wykupu Obligacji.

Obligatariusze sg narazeni na ryzyko ograniczonej ptynnosci Obligacji oraz na ryzyko braku rynku wtornego dla
Obligacji.

Wprawdzie wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu i notowan na gietdzie papieréow wartosciowych w
Wiedniu (Vienna MTF) zostanie ztozony, niemniej jednak nie ma pewnosci, ze wniosek ten zostanie uwzgledniony
oraz ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu Obligacjami w przypadku zatwierdzenia takiego wniosku. Pomimo
dopuszczenia do obrotu na powyiszej gietdzie istnieje ryzyko, ze nie rozwinie sie wtdrny rynek obrotu tymi
Obligacjami, a nawet jesli sie rozwinie, to moze sie nie utrzymac. Wobec powyzszego Obligatariusze sg narazeni
na ryzyko, polegajgce na tym, ze mogg nie sprzedac Obligacji w ogdle lub wytgcznie po cenach nizszych niz
oczekiwane, lub po cenach, ktére nie zapewnig im rentownosci poréwnywalnej z podobnymi inwestycjami, dla
ktorych istnieje rozwiniety rynek obrotu.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Oferta publiczna Obligacji bedzie kierowana do inwestoréw, ktérzy majg siedzibe lub miejsce zamieszkania w
jednym z Panstw objetych Oferta, przypuszczalnie w okresie od 15 marca 2022 r. do przypuszczalnie 11 marca
2023 r. ("Okres Oferty"). Oferta wygasnie w momencie petnej subskrypcji i przydzielenia Obligacji, wycofania
oferty lub po uptywie jednego roku od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Inwestorzy zamierzajacy nabyc
i ztozy¢ zapis na Obligacje proszeni sg o pobranie i wypetnienie formularza dostepnego na stronie internetowej
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ ("Formularz Zapisu"). Inwestorzy proszeni sg rowniez o podanie
danych rachunku papieréw wartosciowych, na ktéry majg zostaé przekazane subskrybowane Obligacje po
przyjeciu przez Emitenta oferty zapisu i dokonaniu zaptaty Ceny Emisyjnej. Wypetniony i podpisany Formularz
Zapisu wraz z kopig dokumentu tozsamosci inwestora powinien by¢ przestany do Emitenta na adres
zeichnung@suninvestag.com. Emitent poinformuje inwestora o przyjeciu lub odrzuceniu jego zapisu za
posrednictwem wiadomosci elektronicznej wystanej na adres e-mail, ktéry inwestor uzyt w celu ztozenia zapisu.
Nastepnie inwestor dokona wptaty kwoty odpowiadajgcej iloczynowi Wartosci Nominalnej i liczby
subskrybowanych Obligacji ("Kwota Subskrypcji') bez dodatkowych optat na rachunek ("Rachunek
Depozytowy") Emitenta prowadzony w Baader Bank Aktiengesellschaft ("Agent Rozliczeniowy"). Niezwtocznie
po dokonaniu wpfaty Kwoty Subskrypcji i przekazaniu jej na Rachunek Depozytowy Emitenta, Agent
Rozliczeniowy zdeponuje Obligacje na rachunku papieréw wartosciowych inwestora w najblizszej Dacie Waluty



https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/
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(ktéra przypada na dzien 1 kwietnia 2022 r. lub pierwszy dzien kazdego kolejnego miesigca w Okresie Oferty,
jezeli zapisy zostang ztozone po dniu 1 kwietnia 2022 r.). Jesli instytucja kredytowa prowadzgca rachunek
papieréw wartosciowych w imieniu inwestora jest gotowa rozlicza¢ transakcje zwigzang z Obligacjami
bezposrednio z Agentem Rozliczeniowym (na zasadzie dostawa za ptatnosc), inwestor moze zlecic takiej instytucji
kredytowej ztozenie zamdwienia na Obligacje u Agenta Rozliczeniowego (documentation@baaderbank.de). .

Dlaczego powstat ten Prospekt?

Szacuje sie, ze wptywy netto ze sprzedazy Obligacji objetej Ofertg wyniosg 16.700.000,00 EUR. Emitent
wykorzysta je udzielajgc Spétkom z Grupy niezabezpieczonych pozyczek w celu finansowania przez nie
korporacyjnych celdw, takich jak zwiekszenie liczby projektéw fotowoltaicznych w oparciu o Umowy na
fotowoltaike. W toku dziatalnosci Sun Contracting AG moze nabywac udziaty/akcje lub aktywa w spétkach, ktére
prowadzg dziatalnos¢ w tej samej branzy lub branzach uzupetniajgcych. Powyzsza dziatalnos¢ akwizycyjna moze
by¢ finansowana z wptywow ze sprzedazy Obligacji objetych Oferta.
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ROMANIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
REZUMAT

Sectiunea A

Introducere si atentiondri

Acest prospect se refera la oferta publica a Sun Invest AG (,,Emitentul”) de obligatiuni, Sun Invest Clean Energy Euro
Bond 2022” cu o Valoare Cumulata a Principalului de pana la 20.000.000,00, EUR , care se imparte in obligatiuni cu
dobanda fixa cu o Valoare a Principalului de 1.000,00 EUR pe unitate (,,Obligatiunea/Obligatiunile”) cu scadenta in
1 aprilie 2028 (,,Data scadentei”). Termenul Obligatiunilor se va incheia in 31 martie 2028 (inclusiv). Obligatiunile
sunt obligatii directe, neconditionate si negarantate ale Emitentului, avand rang echivalent. Oferta publica de
Obligatiuni se face de catre Emitent catre investitorii care isi au sediul sau domiciliul in unul dintre urmatoarele state
(,Statele Ofertei”): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Franta, Italia, Luxemburg, Polonia,
Romania, Slovacia, Slovenia si Elvetia.

Atentionadri

Prezentul rezumat se va citi ca o introducere la Prospect. La luarea oricarei decizii de a investi in Obligatiuni eventualii
investitori trebuie sa se bazeze pe si sa tina cont de Prospect in ansamblu. Investitorii pot pierde fondurile investite
partial sau integral. in situatia adresarii unei plangeri referitoare la informatiile cuprinse in Prospect citre o instant3,
in conformitate cu legislatia nationald, este posibil ca investitorul reclamant sa fie obligat sa plateasca costurile
traducerii prezentului Prospect Tnainte de Tnceperea procedurilor legale. Raspunderea civild apartine doar
persoanelor care au prezentat rezumatul, inclusiv eventuala traducere a acestuia, dar numai in situatia in care acest
rezumat induce in eroare, este inexact si inconsecvent in momentul citirii impreuna cu celelalte parti ale Prospectului
sau daca nu ofera, atunci cand se citeste impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, informatii cheie care sa ajute
investitorii la luarea deciziei de a investi in Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor imobiliare (ISIN) al Obligatiunilor

Denumirea Obligatiunilor este Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Numarul international de identificare a
valorilor mobiliare (ISIN) este: ATOO00A2TVX4

Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al persoanei sale juridice (LEI)

Emitentul este Sun Invest AG. Adresa si alte date de contact ale Emitentului sunt FL - 9496 Balzers, Landstrasse 15,
Liechtenstein, numar de telefon +423 38 001 00, e-mail: office(at)suninvestag.com. Codul de identificare al persoanei
juridice (LEI) al Emitentului este: 529900RFBNLILC4T6626

Datele de identificare si de contact ale autoritdtii competente care aprobd Prospectul si, in cazul in care este
diferitd, ale autoritdtii competente care a aprobat documentul de inregistrare sau documentul de inregistrare
universal

Prospectul a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare Liechtenstein in calitate de autoritate competenta in
conformitate cu Regulamentul privind Prospectele. Adresa si celelalte date de contact ale Autoritatii Pietelor
Financiare Liechtenstein sunt Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, numar de telefon +423 236
73 73, email info@fma-li.li si fax +423 236 72 38

Data aprobarii prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat in data de 11 martie 2022.
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Sectiunea B — Emitentul

Sub-sectiune

Cine este emitentul Obligatiunilor?

Emitentul este Sun Invest AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata si care exista in mod valabil in
conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein, inregistrata la registrul comertului de pe langa Biroul de Justitie
al Principatului Liechtenstein sub numarul de inregistrare FL- 0002.654.161-3 incepand cu 2 martie 2021.

Care sunt principalele activitati ale Emitentului?

Emitentul este o entitate cu scop special care a fost infiintata pentru a asigura fonduri pentru fiecare dintre
societatile din Grupul Sun Contracting (,Societatile din Grup”; in ansamblu , Grupul Sun Contracting”). Emitentul
poate emite titluri de creanta si poate realiza castiguri din acestea, care sunt la dispozitia celorlalte Societati din Grup
(prin intermediul contractelor de Tmprumut) care le pot folosi pentru realizarea obiectelor lor de activitate.
Activitatea comerciala a Societatilor din Grup include instalarea si exploatarea sistemelor fotovoltaice (fotovoltaica
este o tehnologie folosita pentru convertirea luminii solare (a radiatilor solare) in electricitate) si vanzarea de energie
electricd, produsa cu ajutorul sistemelor fotovoltaice, in baza unor contracte cu clientii (,,Contractare Fotovoltaica”).
Tn conformitate cu aceste contracte, Sun Contracting AG (sau oricare dintre societétile din Grupul Sun Contracting,
,Entitatea Contractanta”) vor exploata un sistem fotovoltaic care se va instala fie pe acoperisul unei cladiri, fie pe o
alta suprafata care va fi pus/a la dispozitie de catre partenerul contractual al Entitatii Contractante sau va fi
achizitionat/a de Entitatea Contractanta. De reguld, contractele se incheie pe o perioadd de 20 de ani. Energia
electricd generatd cu ajutorul unui sistem fotovoltaic se vinde citre client si/sau este introdus3 in retea. Tn ambele
cazuri, Entitatea Contractanta are dreptul la o remuneratie in schimbul energiei electrice care urmeaza a fi (sau a
fost) vanduta.

Cine sunt actionarii majoritari, inclusiv precizarea dacd este detinut sau controlat direct sau indirect si de cdtre
cine?

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la registrul comertului din Principatul
Liechtenstein, este de 1.000.000,00 EUR si se imparte in 1,000,000 actiuni nominative, cu o valoare a capitalului
social atribuibila fiecarei actiuni de 1,00 EUR. Actiunile in cadrul Emitentului sunt emise, integral varsate si detinute
de Sun Contracting AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata si care exista in mod valabil in conformitate
cu legislatia Principatului Liechtenstein, nregistrata la registrul comertului sub numarul de finregistrare FL-
0002.654.161-3 (Biroul de Justitie al Principatului Liechtenstein). La data prezentului Prospect, Sun Contracting AG
este controlata de catre Andreas Pachinger, care detine 99,00% din actiunile Sun Contracting AG.

Principalii administratori

Principalul administrator al Emitentului este Georg Schneider, care este unicul membru al consiliului de administratie
al Emitentului (Verwaltungsrat).

Auditorul statutar

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principatul Liechtenstein (Revisionsstelle), membru al
Asociatiei Auditorilor din Liechtenstein sunt actualii auditori statutari ai Emitentului.

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la Emitent?

Emitentul a fost infiintat Tn 23 februarie 2021 si este inregistrat la registrul comertului din Principatul Liechtenstein
incepand cu 2 martie 2021. La data prezentului Prospect, nu sunt disponibile informatii financiare esentiale
referitoare la Emitent.



Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Factorii de risc au fost enumerati, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul acestora
de importanta in functie de probabilitatea aparitiei lor si magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra
Emitentului.

Riscuri privind Emitentul
Emitentul este o societate start-up.

Emitentul este inregistrat la registrul comertului din 2 martie 2021. Capitalul social al acestuia este in valoare de
1.000.000,00 EUR . Emitentul nu detine active. Fiind o societate nou infiintata, Emitentul nu are niciun fel de istoric
al companiei, disponibil in vederea evaludrii de catre investitori. Tn schimb, investitorii interesati trebuie s evalueze
istoricul companiei Sun Contracting AG si/sau al fiecareia dintre Societatile din Grup, deoarece emitentul depinde
substantial de Sun Contracting AG, care este cea mai importanta societate dintre Societatile din Grup, precum si de
fiecare dintre Societatile din Grup pentru a avea succes. in conformitate cu ultimele sale situatii financiare auditate
pe anul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica la 58.959.415,90 EUR
(2019: 27.189.572,40 EUR), totalul datoriilor se ridicd la 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), iar
capitalurile proprii ale acesteia sunt in valoare de 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84 EUR). Gradul sdu de
indatorare financiara, raportul dintre datorii si capitalurile proprii, este foarte mare; prin urmare, Sun Contracting
AG este mai sensibila la modificirile profitului din exploatare. Tn cadrul raportului siu privind situatiile financiare ale
Sun Contracting AG pe anul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, auditorul statutar a notat faptul ca bilantul
include active financiare in valoare de 41.266.354,62 EUR. Totusi, recuperabilitatea activelor financiare in valoare de
6.764.000 EUR nu a putut fi evaluata de auditorul statutar.

Emitentul nu este o societate de exploatare.

Emitentul este o entitate cu scop special, infiintata pentru a emite titluri de creanta, de tipul instrumentelor
financiare si/sau al investitiilor (Veranlagungen) si/sau al investitiilor de capital (Vermégensanlagen). Veniturile care
vor fiincasate din aceste emiteri vor fi oferite de Emitent (prin imprumuturi) societatilor din Grupul Sun Contracting.
Pentru a-si onora obligatiile aferente Obligatiunilor, Emitentul se va baza pe Societatile imprumutate din Grup,
deoarece platile aferente dobanzilor si platile de rascumparare aferente Obligatiunilor se vor plati efectiv din fluxul
de numerar si cifrele de afaceri care vor fi generate de Societatile imprumutate din Grup. Investitorii in Obligatiuni
(,,Obligatarii”) nu au si nu vor avea niciun drept de executare a imprumuturilor sau de a recurge la o cale de atac
directa impotriva Societatilor imprumutate din Grup cu privire la oricare dintre imprumuturile acordate de Emitent
Societatilor respective din Grup. Obligatarii nu vor avea niciun fel de pretentie directa cu privire la soldul respectiv
fatd de Societatea Tmprumutata din cadrul Grupului Sun Contracting. Mai mult, Obligatarii si (alti) creditori ai
Emitentului nu pot adresa niciun fel de motiune sau pretentie, inclusiv pentru dobanda, catre instanta de insolventa,
daca Sun Contracting AG sau oricare dintre Societatile imprumutate din Grup sunt nevoite sa intre in insolventa.

Emitentul nu are restrictii in ceea ce priveste indatorarea suplimentara sau obtinerea de garantii cu grad superior
sau echivalent cu cel al Obligatiunilor.

Emitentul nu a incheiat si nu a convenit sa incheie niciun fel de acorduri restrictive cu privire la emiterea
Obligatiunilor in legatura cu capacitatea sa de a suporta un grad de indatorare suplimentara sau de a obtine garantii
cu grad echivalent sau superior cu obligatiile aferente Obligatiunilor. Orice suportare a unei astfel de indatorari
suplimentare poate creste semnificativ probabilitatea de amanare sau de intarziere a platilor dobanzilor sau
principalului aferente Obligatiunilor si/sau poate reduce suma care poate fi recuperata de investitorii in Obligatiuni
n situatia insolventei sau a lichidarii Emitentul.



Riscuri privind activitatea comerciald a Emitentului

Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile vor fi expuse la toate
riscurile la care este expusa fiecare dintre Societatile imprumutate din Grup.

in calitate de entitate cu scop special al cdrui obiectiv este acela de a asigura fonduri pentru Societétile din Grupul
Sun Contracting, Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile vor fi
expuse la toate riscurile la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup, acestea fiind, printre altele,
urmatoarele:

(a) Sun Contracting AG are un grad mare de indatorare.

in calitate de companie mama, Sun Contracting AG este cea mai importanta societate din cadrul Grupului Sun
Contracting, care (i) furnizeaza servicii legate de generarea energiei solare si vanzarea energiei electrice sau (ii)
furnizeaza astfel de servicii prin intermediul sucursalelor sale si (iii) achizitioneaza actiuni in cadrul societatilor, sau
active de la societatile, care activeaza in domeniul energiei solare/regenerabile. De asemenea, Sun Contracting AG
poate infiinta entitati cu scop special in vederea exploatirii anumitor active pe baza de proiect. in conformitate cu
ultimele situatii financiare auditate pe anul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, totalul pasivelor Sun Contracting
AG se ridica la 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR), totalul datoriilor se ridica la 56.294.584,58 EUR (2019:
25.175.890,56 EUR), iar capitalurile proprii ale acesteia sunt in valoare de 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84
EUR). Asadar, gradul sau de indatorare financiara este foarte mare, iar Sun Contracting AG este mai sensibila la
modificarile profitului din exploatare.

Auditorul statutar a emis opinii de audit avizate cu privire la situatiile financiare ale Sun Contracting AG la 31
decembrie 2018, la 31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2020. Pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2018,
auditorul statutar nu a putut evalua gradul de recuperare a creantelor in valoare de 1.062.266,78 EUR si
recuperabilitatea activelor financiare in valoare de 8.614.000,00 EUR. Pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie
2019, auditorul statutar nu a putut evalua or recuperabilitatea activelor financiare in valoare de 8.614.000,00 EUR.
With EUR 2020, auditorul statutar nu a putut evalua or recuperabilitatea activelor financiare in valoare de
6.764.000,00 EUR.

(b) Riscul de finantare ar putea limita capacitatea Sun Contracting AG si a fiecarei Societati din Grup de a se angaja
in activitatile planificate si de a-si extinde activitatile comerciale respective. Sun Contracting AG si fiecare
Societate din Grup sunt expuse riscului de a nu putea sa stranga fonduri suficiente pentru extinderea planificata
a activitatilor sale comerciale.

Grupul Sun Contracting este implicat in domeniul activitatilor cu energie regenerabild (fotovoltaica) si furnizeaza
servicii legate de fotovoltaica (instalarea sistemelor fotovoltaice si vanzarea energiei electrice). Avand in vedere
rezultatele Conferintei privind Schimbarile Climatice (COP 21) care a avut loc la Paris in 12 decembrie 2015, Grupul
Sun Contracting considera ca este implicat intr-o industrie emergenta. Accesul rapid la fonduri este esential pentru
Grupul Sun Contracting si activitatile comerciale ale acestuia. Lipsa de fonduri sau lipsa accesului la fonduri poate
insemna ca Grupul Sun Contracting nu va avea suficiente fonduri disponibile pentru a-si mentine sau a-si dezvolta
activitatile, pentru care sunt necesare sume substantiale. Activitdtile industriale ale Grupului Sun Contracting
presupun o utilizare intensiva a capitalului, iar finantarea continua a acestor activitati este deosebit de importanta
pentru ca afacerea sa reziste in perioadele cand fluxul de numerar din activitatea curenta este negativ sau insuficient
pentru a acoperi cheltuielile de capital si/sau pentru a mentine sau creste activitatile comerciale conform planurilor
de afaceri ale grupului. Grupul Sun Contracting este expus la riscul ca veniturile incasate din emiterea Obligatiunilor
sa nu fie suficiente pentru extinderea afacerii.



(c) Modelul de afaceri al Grupului Sun Contracting privind Contractarea Fotovoltaica depinde in cea mai mare
parte de energia electrica produsa de sistemele fotovoltaice. Este posibil ca rezultatele reale sa difere de
planificarea corporatiei.

Calculele oricareia dintre Societatile din Grup referitoare la veniturile care urmeaza a fi generate in legatura cu
Contractarea Fotovoltaica sunt bazate pe performanta medie si pe costurile de intretinere a sistemelor fotovoltaice
inregistrate n trecut, precum si pe conditiile climaterice care sunt anticipate in zona in care urmeaza a fi instalat un
sistem fotovoltaic. Sistemele fotovoltaice constau din mai multe componente tehnice, care se considera a avea o
durata de viata medie de aproximativ 20 de ani. Continud Tnsa sd existe incertitudini semnificative referitor la
conditiile climaterice reale si la performanta durabild a respectivelor sisteme fotovoltaice. Prin urmare, performanta
realda a unui sistem fotovoltaic s-ar putea dovedi a fi mai redusa decat cea calculata, de exemplu, din cauza unor
radiatii solare mai reduse si/sau a performantei slabe a unui sistem fotovoltaic si/sau a costurilor ridicate de
intretinere aferente unui sistem fotovoltaic si/sau a necesitatii de efectuare a unor investitii suplimentare.

(d) Societatile din Grup se confrunta cu o concurenta crescuta.

Intr-o serie de jurisdictii, au fost deja promulgate sau se au in vedere reglementdri si legi pentru limitarea sau
reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera. Obiectivele mai stricte de reducere a emisiilor, in special in legatura cu
subventiile acordate pentru energie regenerabild, ar putea conduce la intrarea altor concurenti pe piata pe care
opereaza deja Societatile din Grup, fapt care ar putea determina o concurenta crescutd, o presiune ridicatd asupra
preturilor si ar putea avea ca si consecinta faptul ca Societatile din Grup nu ar mai fi capabile (sau ar fi capabile intr-
0 mai mica masura) sa gaseasca clienti noi).

(e) Fiind o societate relativ tdnara, Sun Contracting AG are un istoric corporativ relativ limitat, ii lipseste experienta
pe termen lung si ar putea fi incapabila fie sa obtina rentabilitatea fie sa isi previzioneze rezultatele viitoare
respective in mod corect. Societatii Sun Contracting AG ii lipseste experienta pe termen lung legata de aprobarile
legale sau cu privire la intelegerile cu clientii si furnizorii din industria fotovoltaica.

Fiind un concurent relativ nou (Sun Contracting AG a fost infiintata in 2017), Grupul Sun Contracting (sau cel putin
unele dintre Societatile din Grup avand in vedere faptul ca Sun Contracting AG a achizitionat actiuni sau interese in
cadrul unor societati care activeaza deja in industria fotovoltaica de mai multi ani) se confrunta cu concurenti cu mai
multa experienta, mai renumiti si cu firme mai stabile care functioneaza deja. Riscul de concurenta al Sun Contracting
AG si al oricareia dintre Societatile din Grupul sau exista mai ales in legdtura cu atragerea de clienti (noi). Sun
Contracting AG si oricare dintre Societatile din Grupul sdu pot intampina dificultati legate de concurarea cu companii
mai mari care pot negocia preturi mai bune de la furnizori, pot produce bunuri si servicii la scara mare, mai economic,
sau se pot bucura de bugete de marketing mai mari.

(f) Societatile din Grup sunt expuse riscului de calcul, precum si riscului de planificare si de finantare in legatura
cu dezvoltarea si instalarea sistemelor sale fotovoltaice. Mai mult, exista un risc legat de sistemele fotovoltaice
integrate in acoperis.

Printre riscurile pe care le implica construirea si exploatarea sistemelor fotovoltaice se numara riscurile de
proiectare, de finantare, precum si cele operationale. Este posibil ca Societatile din Grup sa proiecteze insuficient
sau incorect sistemele fotovoltaice, ceea ce are putea avea ca si consecinta faptul ca un client nu obtine cantitatea
de energie care s-a convenit si care s-a calculat. Prin urmare, Societatea din Grup poate pierde remuneratia calculata.
Sistemele fotovoltaice integrate pe acoperis sunt supuse (printre altele) riscului ca structura de rezistenta si
capacitatea portanta a unei structuri de acoperis sa fie eronat calculata sau evaluata incorect si ca acoperisul pe care
se intentioneaza instalarea sistemului fotovoltaic sa fie inadecvat structural pentru a suporta greutatea acestuia.
Prin urmare, este posibil sa se dovedeasca a fi necesare investitii suplimentare sau ca un sistem fotovoltaic sa
trebuiascd chiar sa fie demontat si/sau s3 fie necesard achizitionarea unui acoperis (sau spatiu) nlocuitor. Tn oricare
dintre aceste situatii, costurile suplimentare ar fi suportate de cadtre Societatea din Grup respectiva.



(g) Societatile din Grup depind de terti in ceea ce priveste instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice.

Societdtile din Grup pot contracta terti pentru instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice. Astfel de
contractanti lucreaza adesea cu subcontractanti. Prin urmare, Societatile din Grup sunt expuse riscului ca
contractantii si subcontractantii sa execute lurcrarile atribuite in mod deficitar sau sa nu le execute la timp sau sa nu
le execute deloc, ceea ce ar putea determina costuri suplimentare care ar urma sa fie suportate de catre Societatile
din Grup sau la actiuni introduse in instanta de clienti Tmpotriva Societatilor din Grup. Mai mult, contractantii,
subcontractantii sau orice alt terti cu care sunt incheiate contracte se pot afla in situatia de a nu-si indeplini obligatiile
din cauza unor proceduri de insolventa la care sunt supusi sau poate fi necesar sa fie inlocuiti cu alti contractanti,
ceea ce, la randul sau, poate determina costuri suplimentare.

(h) Societatile din Grup sunt expuse riscului care rezulta din exploatarea sistemelor fotovoltaice.

Defectiunile sau avariile pot afecta un sistem fotovoltaic si pot conduce la intreruperea functionarii, perioada in care
nu se poate genera energie sau pot fi generate doar cantitati reduse de energie electrica, care nu se poate furniza
clientilor sau introduce in retea. Tertii ar putea fi afectati de daune neprevazute. Drept urmare, astfel de daune
trebuie platite, iar costurile ar putea fi suportate de catre Societatile din Grup in baza raspunderii care le revine (in
masura in care actiunile pentru daune-interese introduse de terti nu sunt acoperite integral prin polita de asigurare).

(i) Sun Contracting AG este expusa riscului de a evaluia incorect achizitiile.

Ocazional, Sun Contracting AG ar putea lua in calcul si analiza oportunitatea de a achizitiona actiuni in cadrul sau
active de la societati care desfasoara activitati comerciale in acelasi domeniu sau intr-un domeniu complementar,
daca apare ocazia de a face acest lucru la preturi atractive sau daca actiunile par a fi subevaluate. Sun Contracting
AG va lua n calcul utilizarea fondurilor pe care le va imprumuta de la Emitent si care vor fi stranse de Emitent prin
emiterea Obligatiunilor in vederea finantarii unor astfel de potentiale achizitii. Exista riscul ca Sun Contracting AG sa
evalueze incorect riscurile unei potentiale achizitii sau ca unele riscuri juridice, economice sau tehnice sa nu fie
determinate sau sa fie determinate incorect.

(j) Societatile din Grup sunt expuse riscului ca acoperirea prevazuta de asigurare sa nu fie suficienta pentru
acoperirea tuturor daunelor posibile.

Desi asigurarile fiecareia dintre Societatile din Grup au in vedere acoperirea majoritatii riscurilor la care este expusa
fiecare dintre Societatile din Grup, niciuna dintre Societatile din Grup nu poate avea in vedere orice risc potential
asociat cu operatiunile respective ale acesteia. O acoperire adecvata la costuri rezonabile nu este intodeauna
disponibila din punct de vedere comercial pentru acoperirea tuturor riscurilor potentiale si nu se poate da nicio
asigurare ca, in cazul in care este disponibild, o astfel de acoperire ar fi suficienta pentru acoperirea tuturor
pierderilor si obligatiilor la care ar putea fi expusa fiecare dintre Societatile din Grup.

Societatile din Grup sunt expuse si se supun unui numar semnificativ de legi si reglementari, precum si la efectele
negative asupra activitatii lor comerciale, a conditiilor financiare si a rezultatelor lor din exploatare ca urmare a
modificarilor aduse cadrului legislativ.

Amendamentele sau modificarile aduse cadrului legal si fiscal aplicabil sau orice amendamente ori modificari aduse
unei interpretari oficiale si obligatorii a oricarei astfel de legi pot afecta Societatile din Grup deoarece calculele si
planificarea fiecareia dintre Societatile din Grup cu privire la intrarea pe piata se bazeaza pe cadrul legal si fiscal
aplicabil, cadru care ar putea suferi ulterior amendamente sau modificari. Orice modificari aduse legislatiei si
reglementarilor aplicabile pot chiar transforma modelul de afaceri al unei Societdti din Grup in unul partial sau
complet neprofitabil.



Sectiunea C — Valori mobiliare

Sub-sectiune

Care sunt principalele caracteristici ale Obligatiunilor?

e Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate si negarantate ale Emitentului, care au un rang
echivalent intre ele.

e Obligatiunile vor fi emise la valoarea de 1.000,00 EUR fiecare (,,Valoarea Principalului”).

e  Pretul ofertei initiale este de 100 % din Valoarea Principalului (,,Pretul de Emisiune”).

e  Obligatiunile se emit in Euro.

e Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): ATOO00A2TVX4

e  Obligatiunile au un termen de 6 ani, incepand cu data de 1 aprilie 2022 (inclusiv) pana in data de 31 martie
2028 (inclusiv), iar rascumpararea lor este planificata pentru 1 aprilie 2028 (,,Data Scadentei”).

e Obligatiunile vor fi purtdtoare de dobanda calculata la Valoarea Cumulata a Principalului la o rata de 5.20 %
pe an, care se va plati trimestrial, retroactiv, la 1 ianuarie, 1 aprilie, 1 iulie si 1 octombrie ale fiecarui an,
pana la data scadentei.

Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Emitentul nu intentioneaza sa depuna o cerere pentru tranzactionarea Obligatiunilor pe Bursa de Valori din Viena
(Vienna MTF).

Care sunt riscurile cheie specifice Obligatiunilor?

Factorii de risc au fost enumerati intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul lor de importanta in functie de
probabilitatea aparitiei acestora si de magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra Emitentului.

Este posibil ca Obligatiunile sa nu constituie investitii corespunzatoare sau adecvate pentru investitori.

Obligatarii nu au dreptul de a rezilia Obligatiunile fara motiv pe durata termenului Obligatiunii. Potentialilor
investitori li se recomanda sa solicite consultanta individuala inainte de luarea unei decizii de investitie, tindnd seama
de propriile cunostinte si propria experienta (referitoare la invesitiile in instrumente financiare), situatia financiara
si obiectivele de investitii (inclusiv toleranta la risc).

Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o banca. Obligatiunile nu
sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentala sau o alta institutie.

Obligatiunile sunt negarantate, nu sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentald sau de o alta
institutie si nu sunt protejate sau garantate in sensul unei scheme (legale) de protectie a depozitelor (garantare a
depozitelor sau compensare pentru investitori). in situatia insolventei Emitentului, Obligatarii nu pot si nu trebuie
sa se astepte la rambursarea fondurilor investite de catre niciun fel de tert. Investitorii sunt expusi riscului unei
neindepliniri partiale sau totale a obligatiei Emitentului de a efectua plati pentru dobanzi si/sau rdscumparare pe
care Emitentul este obligat sa le faca in legatura cu Obligatiunile. Prin urmare, Obligatarii se confrunta cu riscul ca
Emitentul sa nu isi respecte obligatia de plata a dobéanzii si/sau obligatiile de a plati principalul aferent Obligatiunilor
ca urmare a unei situatii financiare deficitare.

Riscuri pentru Obligatari in calitate de creditori ai Emitentului (riscul de credit)

O investitie in Obligatiuni presupune asumarea riscului de credit cu privire la Emitent. Avand in vedere ca
Obligatiunile constituie obligatii negarantate ale Emitentului si, astfel, nu beneficiaza de posibilitatea de a recurge
direct la niciun fel de active sau garantii, Obligatarii se pot baza doar pe capacitatea Emitentului de a plati orice suma
datorata cu privire la Obligatiuni. Valoarea de piata a Obligatiunilor va depinde de bonitatea Emitentului (care poate
fi afectata de riscurile legate de Emitent descrise mai sus). O materializare a riscului de credit poate duce la
nerespectarea partiala sau totala a obligatiilor Emitentului referitoare la platile dobanzilor si/sau la platile de
rascumparare.



Obligatarii sunt expusi riscului de lichiditate limitata a Obligatiunilor si sunt expusi riscului de a nu se dezvolta o
piata secundara pentru Obligatiuni.

Desi se va solicita admiterea Obligatiunilor pentru listare si tranzactionare pe Bursa de Valori din Viena, Vienna MTF,
nu exista asigurdri ca cererea respectiva va fi aprobata sau ca se va dezvolta o piatd de tranzactionare activa in cazul
in care se aproba o cerere. Este posibil ca Obligatiunile sa nu aiba o piata de tranzactionare bine stabilita la emitere
sau la admiterea in vederea tranzactionarii. Este posibil ca lichiditatea continua sa nu se mentina daca se dezvolta o
piatd secundara. Obligatarii sunt expusi riscului de a nu isi putea vinde Obligatiunile deloc sau doar la preturi care
sunt sub preturile pe care le doresc sau la preturi care nu le vor oferi un profit comparabil cu cel din investitii similare
pentru care exista o piata de tranzactionare dezvoltata.

Sectiunea D — Oferta

Sub-sectiune

In ce conditii si in ce termen pot investitorii sé investeascd in Obligatiuni?

Li se va face o oferta publica de Obligatiunil investitorilor care isi au sediul sau domiciliul in oricare dintre Statele
Ofertei, aproximativ in perioada 15 martie 2022 — 11 martie 2023 (,Perioada Ofertei”). Oferta se va incheia in
momentul Tn care au fost subscrise si s-au plasat toate Obligatiunile sau prin reziliere sau la un an de la data aprobarii
prezentului Prospect. Investitorii care intentioneaza sa achizitioneze si sa subscrie Obligatiuni sunt rugati sa descarce
si sa completeze formularul de subscriere disponibil pe https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ (,,Formularul
de Subscriere”). De asemenea, investitorii sunt rugati sa furnizeze detaliile contului de valori mobiliare in care se vor
livra Obligatiunile subscrise dupa acceptarea ofertei de subscriere de catre Emitent si dupa efectuarea platii Pretului
de Emisiune. Formularul de Subscriere completat si semnat, precum si copia unui act de identitate al investitorului
se vor trimite cdtre Emitent la zeichnung@suninvestag.com. Emitentul va informa investitorul cu privire la
acceptarea sau respingerea ofertei sale de subscriere printr-un e-mail care se va transmite catre adresa de e-mail
folosita de investitor pentru depunerea ofertei de subscriere. Apoi, investorul va efectua plata valorii subscrierii,
echivalentul Valorii Principalului inmultitd cu numarul de Obligatiuni subscrise, fara taxe (,Valoarea Subscrierii”) in
contul (,,Contul de Depozit”) pe care Emitentul il are deschis la agentul platitor (Baader Bank Aktiengesellschaft,
,Agentul Platitor”). Tn momentul in care s-a efectuat plata Valorii Subscrierii si s-a transferat in Contul de Depozit al
Emitentului, Agentul Platitor va transfera Obligatiunile in contul de valori mobiliare al investitorului la urmatoarea
Datd a valutei (care este fie 1 aprilie 2022, fie prima zi a fiecarei luni urmatoare din Perioada Ofertei, daca subscrierile
au loc dupa 1 aprilie 2022). Alternativ, daca institutia de credit la care este deschis contul de valori mobiliare pe
numele unui investitor doreste sa achite o tranzactie de Obligatiuni direct catre Agentul Platitor, un investitor poate
cere institutiei de credit respective sda plaseze un ordin de cumparare referitor la Obligatiuni catre Agentul
Platitor(documentation@baaderbank.de).

De ce s-a realizat prezentul Prospect?

Se estimeaza ca veniturile nete din Oferta de Obligatiuni se vor ridica la 16.700.000,00 EUR, iar acestea vor fi puse
de Emitent la dispozitia Societatilor din Grup prin contracte de Tmprumut negarantate in vederea finantarii
obiectivelor comerciale ale Societatilor din Grup Tmprumutate, respectiv de a creste numarul de proiecte
fotovoltaice aferente Contractarii Fotovoltaice. De asemenea, Sun Contracting AG poate achizitiona active de la sau
actiuni in cadrul societatilor care desfasoara activitati in domenii complementare sau in acelasi domeniu. Astfel de
achizitii pot fi finantate din veniturile acumulate ca urmare a Ofertei de Obligatiuni.


https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/
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SLOVAKIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS
SUHRN PROSPEKTU

Oddiel A

Uvod a upozornenia

Tento prospekt sa vztahuje na verejnt ponuku dlhopisov “Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022” spolo¢nosti
Sun Invest AG (,,Emitent”) s celkovou sumou istiny 20 000 000,00 EUR, ktord je rozdelena na dlhopisy s pevnym
urokom a sumou istiny 1 000,00 EUR za dlhopis ("Dlhopis"/"Dlhopisy") so splatnostou 01.04.2028 ("Datum
splatnosti"). Doba platnosti Dlhopisov sa konc¢i 31.03.2028 (vratane). Dlhopisy predstavuju priame,
nepodmienené a nezabezpecené zavazky Emitenta, ktoré maju medzi sebou rovnaké (pari passu) postavenie.
Verejnd ponuka Dlhopisov je adresovana investorom, ktori maju sidlo alebo bydlisko v jednom z nasledujucich
$tatov ("Staty ponuky"): Lichtenstajnsko, Rakusko, Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Francuzsko,
Taliansko, Luxembursko, Polsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Svajéiarsko.

Upozornenia

Tento sthrn by sa mal chapat ako Uvod k prospektu. Investor by mal pri kazdom rozhodnuti investovat do
Dlhopisov zvaZit tento prospekt ako celok. Investori mézu prist o cely investovany kapital alebo o jeho ¢ast. Ak
bude na sude vzneseny ndrok v suvislosti s informaciami obsiahnutymi v prospekte, Zalujicemu investorovi sa
mbZe podla vnitrostatnych pravnych predpisov uloZit povinnost znasat naklady spojené s prekladom prospektu
pred zacatim sidneho konania. Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré sihrn vratane jeho
prekladu predloZili, ale len v pripade, ak je tento sthrn zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami
prospektu, alebo ak neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami prospektu kltiéové informacie, ktoré maju investorom
pomdct pri rozhodovani sa o investiciach do Dlhopisov.

z

Ndzov a medzindrodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN) dlhopisov

Nazov Dlhopisov je Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Medzinarodné identifikacné cislo cennych papierov
(ISIN) je: ATOOO0A2TVX4

TotoZnost a kontaktné udaje emitenta vrdtane jeho identifikdtora ako prdvnickej osoby (LEI)

Emitentom je spoloénost Sun Invest AG. Adresa a ostatné kontaktné Udaje Emitenta su FL-9496 Balzers,
Landstrasse 15, Lichtenstajnsko, telefonne ¢islo +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikator
Emitenta ako pravnickej osoby (LEI) je: 529900RFBNLILCAT6626.

TotoZnost a kontaktné udaje prislusného orgdnu, ktory prospekt schvaluje a pripadne prislusného orgdnu,
ktory schvadlil registracny dokument alebo univerzalny registracny dokument.

Tento prospekt bol schvaleny Uradom pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku, ktory je prisluinym
organom podla Nariadenia o prospekte. Adresa a ostatné kontaktné tdaje Uradu pre dohlad nad finanénym
trhom v Lichtenstajnsku s Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefonne ¢islo +423 236
73 73, e-mail info@fma-li.li a fax +423 236 72 38

Ddtum schvdlenia prospektu

Tento prospekt bol schvaleny dna 11.03.2022.
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Oddiel B — Emitent

Pododdiel

Kto je Emitentom Dlhopisov?

Emitentom je spolo¢nost Sun Invest AG, akciova spolo¢nost, ktord je zaloZena, organizovana a existuje podla
zékonov Lichtenstajnského knieZatstva aje zapisand v obchodnom registri Uradu spravodlivosti
Lichtenstajnského kniezatstva pod registracnym ¢islom FL-0002.654.161-3 od 02.03.2021.

Hlavné cinnosti emitenta?

Emitent je spolocnost zaloZend Specialne na poskytovanie finanénych prostriedkov spolo¢nostiam skupiny Sun
Contracting Group (“Spolo¢nosti skupiny”; alebo ako celok “Skupina Sun Contracting”). Emitent mézZe vydavat
dlhové nastroje a poskytovat vynosy z nich inym Spolo¢nostiam skupiny (prostrednictvom zmliv o pézicke), ktoré
tieto Spolocnosti skupiny pouZiju na svoje prislusné obchodné ucely. Spolo¢nosti skupiny sa zaoberaju instaldciou
a prevadzkou fotovoltaickych systémov (fotovoltaika je technoldgia pouzivana na premenu slne¢ného Ziarenia
na elektricky energiu) a predajom elektrickej energie, ktora sa vyraba pomocou fotovoltaickych systémov na
zaklade zmldv, ktoré sa uzatvdraju so zakaznikmi ("Fotovoltaické zmluvy"). Na zdklade tychto zmliav bude
spoloénost Sun Contracting AG (alebo ktordkolvek spolo¢nost Skupiny Sun Contracting, dalej len "Zmluvny
subjekt") prevadzkovat fotovoltaicky systém, ktory bude nainstalovany bud na streche budovy, alebo na inej
ploche, ktoru poskytne protistrana Zmluvného subjektu alebo ktord Zmluvny subjekt zakupi. Zmluvy sa zvycajne
uzatvaraju na obdobie 20 rokov. Elektrickd energia, ktora sa vyrdba pomocou fotovoltaickych systémov, sa
predava zékaznikovi a/alebo sa doddva do siete. V kazdom pripade ma Emitent narok na odmenu za energiu,
ktora sa ma predat (alebo bola predana).

Hlavni akciondri vratane informadcie, ¢i su priamo alebo nepriamo viastneni alebo riadeni a kym?

Celkovd hodnota zakladného imania Emitenta zapisana v obchodnom registri Lichtenstajnského kniezatstva
predstavuje 1 000 000,00 EUR a je rozdelena na 1 000 000 akcii na meno, pricom cast zdkladného imania, ktora
pripada na kazdu akciu, je 1,00 EUR. Akcie Emitenta su vydané, plne splatené a su v drzbe spolo¢nosti Sun
Contracting AG, akciovej spolocnosti zaloZenej, organizovanej a platne existujucej podla prava Lichtenstajnského
kniezatstva a zapisanej v obchodnom registri pod registraénym ¢islom FL- 0002.555.661-3 (Urad spravodlivosti
Lichtenstajnského kniezatstva). Ku driu vyhotovenia tohto prospektu spolo¢nost Sun Contracting AG ovlada
Andreas Pachinger, ktory vlastni 99,00 % akcii spoloCnosti Sun Contracting AG.

Hlavni vykonni riaditelia

Hlavnym vykonnym riaditelom Emitenta je Georg Schneider, ktory je jedinym ¢lenom predstavenstva Emitenta
(Verwaltungsrat).

Statutdrni auditori

Spoloénost Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstajnské knieZatstvo (Revisionsstelle),
¢len LichtensStajnskej asocidcie auditorov, je si¢asnym Statutdrnym auditorom Emitenta.

Aké su klucové financéné informdcie tykajuce sa Emitenta?

Emitent bol zaloZeny 23.02.2021 a od 02.03.2021 je zapisany v obchodnom registri Lichtenstajnského
kniezatstva. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su k dispozicii Ziadne klic¢ové financné informacie
tykajuce sa Emitenta.

s

Aké su klucoveé rizika sSpecifické pre Emitenta?

Rizikové faktory boli v ramci kaZzdej kategérie zoradené v poradi podla priority, ktord odraza ich zavaznost na
zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho dopadu na Emitenta.



Rizika tykajuce sa emitenta
Emitent je start-upova spoloénost

Emitent je zapisany v obchodnom registri od 02.03.2021. Jeho zdkladné imanie predstavuje 1 000 000,00 EUR.
Emitent nema Ziadny majetok. Emitent, ako novozaloZena spolo¢nost, nema Ziadnu podnikovu histériu, ktord by
mohli investori postdit. Namiesto toho musia zainteresovani investori hodnotit podnikovu histériu spolo¢nosti
Sun Contracting AG a/alebo kaZzdej zo Spoloc¢nosti skupiny, pretoZe Emitent je velmi zavisly od spoloénosti Sun
Contracting AG, ktora je najpodstatnejSou spoloénostou v ramci Spolo¢nosti skupiny, a zarover od kazdej zo
Spolo¢nosti skupiny. Podla poslednej auditovanej u¢tovnej zavierky k 31.12.2020 predstavuju celkové zavazky
spolocnosti Sun Contracting AG 58 959 415,90 EUR (2019: 27 189 572,40 EUR), celkové dlhy 56 294 584,58 EUR
(2019: 25 175 890,56 EUR), zatial ¢o vlastné imanie predstavuje 2 664 831,32 EUR (2019: 2 013 681,84 EUR). Jej
finan¢na zadlZzenost, pomer dlhu k vlastnému imaniu, je velmi vysok3d, preto je spolocnost Sun Contracting AG
citlivej$ia na zmeny prevadzkového zisku. Statutarny auditor vo svojej sprave o G¢tovnej zavierke spoloc¢nosti Sun
Contracting AG za hospodarsky rok, ktory sa skoncil 31.12.2020, uviedol, Ze G¢tovna zavierka obsahuje finan¢né
aktiva vo vyske 41 266 354,62 EUR. Spatnu vymozitelnost finanénych aktiv vo vyske 6 764 000 EUR vsak
$tatutarny auditor nemohol posudit.

Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou

Emitent je Ucelovo zaloZena spoloc¢nost, ktord je zriadena na vydavanie dlhovych nastrojov, ako su finanéné
nastroje a/alebo investicie (Veranlagungen) a/alebo kapitalové investicie (Vermogensanlagen). Vynosy, ktoré sa
maju ziskat v priebehu takychto emisii poskytne Emitent (prostrednictvom Gverov) spolo¢nostiam Skupiny Sun
Contracting. Aby mohol Emitent splnit svoje zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, je a bude odkdzany na pozi¢iavajluce
si Spolocnosti skupiny, pretoZe platby tykajlice sa Urokov a splatok pri splateni Dlhopisov budi uhradzané z
periaznych tokov a obratov, ktoré budu generovat Spolocnosti skupiny, ktoré si poZi¢iavaju. Investori do
Dlhopisov ("Maijitelia dlhopisov") nie si a nebudu opravneni vymahat Gvery alebo mat priamy akykolvek
regresny narok voci pozi€iavajucim si Spolocnostiam skupiny v suvislosti s akymikolvek uvermi, ktoré boli
poskytnuté Emitentom Spolocénostiam skupiny. Majitelia dlhopisov nebudi mat priamy narok na takuto
nesplatenty sumu voci Ziadnej zo spolocnosti Skupiny Sun Contracting. Majitelia dlhopisov a (iny) veritelia
Emitenta navySe nebudl moct podat prihlasku pohladavky, vratane drokov, na konkurznom sude, ak Sun
Contracting AG alebo ktorakolvek zo Skupiny spolo¢nosti bude musiet podat ndvrh na vyhlasenie konkurzu.

Emitent nie je obmedzeny v prijimani dodato¢ného zadlZzenia alebo v ziskavani zaruk s vysSim alebo
rovnocennym (pari passu) postavenim k Dlhopisom.

Emitent v savislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel ani nesuhlasil s uzavretim Ziadnych obmedzujucich zmlav
pokial ide o jeho schopnost prevziat dalSie zadlzenie alebo ziskat zaruky srovnakym (pari passu) alebo
nadradenym postavenim k zavazkom vyplyvajucim z Dlhopisov. Akékolvek prevzatie takéhoto dodatocného
zadlZenia moze vyrazne zvysit pravdepodobnost omeskania alebo nesplacania drokov alebo istiny z Dlhopisov
a/alebo mdze znizit sumu, ktord mézu Majitelia dlhopisov ziskat spat v pripade platobnej neschopnosti alebo
likvidacie Emitenta.

Rizika tykajice sa podnikania Emitenta

Emitent a jeho schopnost vyplacat uroky z Dlhopisov a splacat Dlhopisy samotné bude vystavena vietkym
rizikdm, ktorym je vystavena kazda zo Spolocnosti skupiny.

Emitent, ako subjekt, ktorého Gcelom je poskytovat finan¢né prostriedky spolo¢nostiam Skupiny Sun Contracting,
a jeho schopnost vypldcat uroky z Dlhopisov a vyplacat Dlhopisy bude podliehat vietkym rizikam, ktorym je
vystavena kazda zo Spolocnosti skupiny, ktorymi st okrem iného, nasledujuce rizika:

(a) Spoloénost Sun Contracting AG ma vyznamnu nesplatenu zadlZenost.

Spoloénost Sun Contracting AG ako materska spolo¢nost je najddleZitejSou spolocnostou v ramci skupiny Sun
Contracting, ktora (i) poskytuje sluzby v oblasti vyroby solarnej energie a predaja tejto energie alebo (ii) poskytuje
takéto sluzby prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti a (iii) nadobuda podiely/majetkovi Gcast v
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spoloénostiach, ktoré pdsobia v oblasti solarnej/obnovitelnej energie. Spolo¢nost Sun Contracting AG méze tiez
zaloZit Ulelové subjekty, ktorych Uloha spodiva v prevadzkovani uréitych aktiv na zaklade réznych projektov.
Podla poslednej auditovanej Uctovnej zavierky k 31.12.2020 predstavovali celkové zadvazky spoloénosti Sun
Contracting AG 58 959 415,90 EUR (2019: 27 189 572,40 EUR) — celkové dlhy vo vyse 56 294 584,58 EUR (2019:
25 175 890,56 EUR), zatial ¢o jej vlastné imanie bolo vo vyske 2 664 831, 32 EUR (2019: 2 013 681,84 EUR). Z
uvedeného dovodu je finan¢éna zadlZenost spolo¢nosti Sun Contracting AG velmi vysoka a tato spolocnost je tak
citlivejSia na zmeny prevadzkového zisku.

Statutarny auditor vydal vyrok s vyhradou k Gétovnym zévierkam Sun Contracting AG zostavenym k 31.12.2018,
k 31.12.2019 a k 31.12.2020. Pokial' ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31.12.2018, auditor nebol schopny
jednoznacne posudit vymahatelnost finanénych aktiv vo vyske 1062 266,78 EUR a ndvratnost financnych
prostriedkov vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o uc¢tovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31.12.2019, Statutarny
auditor nebol schopny posudit ndvratnost finanénych aktiv vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o finanény rok,
ktory sa skon¢il 31.12.2020, statutarny auditor nebol schopny posudit navratnost finanénych aktiv vo vyske 6 764
000,00 EUR.

(b) Riziko likvidity by mohlo obmedzit schopnost spoloénosti Sun Contracting AG a kaidej zo Spolo¢nosti
skupiny vykonavat planované &innosti a rozsirovat svoje podnikanie. Spoloénost Sun Contracting AG a kazda
zo Spoloénosti skupiny su vystavené riziku, Ze nebudd schopné ziskat dostatok finanénych prostriedkov na
planované rozsirenie svojich obchodnych aktivit.

Skupina Sun Contracting sa zaobera podnikanim v oblasti obnovitelnych zdrojov energie (fotovoltaika) a
poskytuje sluzby suvisiace s fotovoltaikou (insStalacia fotovoltaickych systémov a predaj elektriny). Aj vzhladom
na vysledky konferencie o zmene klimy (COP 21), ktora sa konala 12.12.2015 v PariZi, sa Skupina Sun Contracting
domnieva, Ze sa angazuje v rozvijajucom sa odvetvi. Likvidita, resp. lahky pristup k finanénym prostriedkom je
pre obchodné aktivity Skupiny Sun Contracting nevyhnutny. Nedostatok likvidity méze znamenat, Ze Skupina Sun
Contracting nebude mat k dispozicii dostatok finanénych prostriedkov na udrzanie alebo rozsirenie svojich aktivit,
na ktoré su potrebné znacné financéné zdroje. Priemyselné Cinnosti Skupiny Sun Contracting su kapitdlovo
naroc¢né a pokracujuce financovanie tychto ¢innosti je rozhodujuce pre udrzanie podnikatelskych aktivit najma v
obdobiach, ked'je Cisty prevadzkovy penazny tok zaporny alebo nedostatocny na pokrytie kapitalovych vydavkov
a/alebo na udrZanie alebo zvysenie podnikatelskych aktivit v stlade s podnikatelskymi planmi. Skupina Sun
Contracting je vystavena riziku, Ze vynosy ziskané emisiou finanénych nastrojov (akymi st DIhopisy) nebudu staéit
na udrzanie, resp. rozsirenie jej podnikania.

(c) Obchodny model Skupiny Sun Contracting v oblasti Fotovoltaickych zmliv je podstatne zavisly od
elektrickej energie, ktora sa ma vyrabat pomocou fotovoltaickych systémov. Skutoéné vysledky sa mozu lisit
od planovanych.

Vypocty ktorejkolvek zo Spoloénosti skupiny tykajuce sa prijmov, ktoré maju byt dosiahnuté v suvislosti s
Fotovoltaickymi zmluvami, vychadzaju z priemerného vykonu a nakladov na udrzbu fotovoltaickych systémov v
minulosti, ako aj z klimatickych podmienok, ktoré sa ofakavaju v oblasti, kde sa ma instalovat fotovoltaicky
systém. Fotovoltaické systémy sa skladaju z niekolkych technickych komponentov, o ktorych sa predpoklada, ze
ich priemerna Zivotnost je priblizne 20 rokov. V suvislosti so skutoénymi klimatickymi podmienkami a trvalym
vykonom prislusnych fotovoltaickych systémov pretrvava zna¢nd neistota. Z uvedeného doévodu sa méze ukazat,
Ze skutoény vykon fotovoltaického systému je nizsi ako vypocitany, napr. z dévodu nizSieho sIne¢ného Ziarenia
a/alebo z ddévodu nedostatoéného vykonu fotovoltaického systému a/alebo zvySenych nakladov na udribu
fotovoltaického systému a/alebo potreby dalsich investicii.

(d) Spolocnosti skupiny st a budt vystavené zvysenej konkurencii.

V mnohych jurisdikciach uz boli vydané alebo sa zvazuju nariadenia alebo zakony na obmedzenie alebo zniZenie
emisii sklenikovych plynov. PrisnejSie ciele v oblasti zniZovania emisii, najma v suvislosti s dotaciami na
obnovitelné zdroje energie, mdzu viest k vstupu dalsich konkurentov na trh, na ktorom pdsobia Spolo¢nosti
skupiny, o moze viest k zvy$enej konkurencii, zvySenému tlaku na ceny a moéze mat za ndsledok, zZe Spolo¢nosti
skupiny nebudu schopné ziskat novych klientov (alebo ich ziskaju menej).
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(e) Spoloénost Sun Contracting AG ma ako relativne mlada spoloénost len obmedzeni podnikovi histériu,
nema dostatok skdsenosti a nemusi byt schopna dosiahnut alebo udrzat ziskovost, ani presne predpovedat
prislusné budtce vysledky. Spolocnosti Sun Contracting AG chybaju dlhodobé sktsenosti so schvalovacimi
procesmi regulacnych organov Ci s rokovaniami s klientmi a dodavatelmi vo fotovoltaickom priemysle.

Ako relativne novy konkurent (spolo¢nost Sun Contracting AG bola zaloZena v roku 2017) celi Skupina Sun
Contracting (resp. niektoré SpolocCnosti skupiny, kedZe Sun Contracting AG kupila akcie alebo podiely
spolocnosti, ktoré uz niekolko rokov pdsobia vo fotovoltaickom priemysle) konkurencii skisenejsich, znamejsich
a etablovanych firiem. Konkurenéné riziko spolo€nosti Sun Contracting AG a ktorejkolvek zo Spolo¢nosti skupiny
existuje najma v suvislosti so ziskavanim (novych) klientov. Spolo¢nost Sun Contracting AG a ktorakolvek zo
Spoloénosti skupiny moZze mat problém konkurovat vacsim spolo¢nostiam, ktoré moézu byt schopné vyjednat
lepsie ceny od dodavatelov, vyrabat tovar a sluzby vo velkom rozsahu hospodérnejsie alebo vyuZivat vacsie
marketingové rozpocty.

(f) Spolocnosti skupiny su vystavené riziku vypoctu, ako aj riziku planovania a financovania v suvislosti s
vyvojom a instalaciou fotovoltaickych systémov. Okrem toho existuje riziko v suvislosti so stresnymi
fotovoltaickymi systémami.

Rizika spojené s vystavbou a prevadzkou fotovoltaickych systémov zahfnaju planovacie, financné a prevadzkové
rizikd. Spolocnosti skupiny mozu nedostatocne alebo nespravne naplanovat fotovoltaické systémy, o méze mat
za nasledok, Ze klient neziska poZadované alebo vypocitané mnoiZstvo energie a Spolo¢nost skupiny pride o
predpokladant odmenu. Stresné fotovoltaické systémy su vystavené riziku, Ze (okrem iného) statika a nosnost
stresnej konstrukcie je nespravne vypocditana alebo odhadnutad a Ze strecha, na ktorej ma byt fotovoltaicky
systém namontovany, moze byt konstrukéne nevhodnd na zataz spdsobend fotovoltaickym systémom. V
dosledku toho moézu byt potrebné dalsie investicie, pripadne sa fotovoltické systémy budd musiet demontovat
alebo bude potrebné zaobstarat nahradnu strechu (¢i iny priestor). V kazdom z tychto pripadov by prislusnej
Spolo¢nosti skupiny vznikli dodato¢né naklady.

(g) Spolocnosti skupiny st v suvislosti s inStalaciou a idrzbou fotovoltaickych systémov zavislé od tretich stran.

Spoloénosti skupiny moézu poverit tretie strany instalaciou a Udribou fotovoltaickych systémov. Takito
dodavatelia ¢asto spolupracuju so subdoddavatelmi. V désledku toho su Spolo¢nosti skupiny vystavené riziku, Ze
dodavatelia a subdodavatelia vykonaju pridelentd pracu nedostatocne, nedodaju pridelené tlohy nacas alebo ich
nedodaju vébec, ¢o mébze viest k dodatoénym nakladom, ktoré budu znasat Spolo¢nosti skupiny, alebo k pravnym
krokom zo strany klientov voci ktorejkolvek zo Spolo¢nosti skupiny. Okrem toho doddvatelia, subdoddvatelia
alebo iné zmluvné strany moézu zlyhat aj v désledku pripadného konkurzného konania, ktorym prechadzaju, a
mdzu byt nahradeni inymi dodavatelmi, ¢o méze viest k dodatoénym nakladom.

(h) Spolocnosti skupiny su vystavené riziku vyplyvajicemu z prevadzky fotovoltaickych systémov.

Fotovoltaicky systém mozu ovplyvnit chyby alebo poruchy, ktoré mdzu mat za nasledok prerusenie prevadzky
pocas ktorého sa nevyraba Ziadna elektricka energia alebo sa vyraba len znizené mnozZstvo elektrickej energie,
ktora sa dodava zakaznikom alebo do siete. Nepredvidané skody by mohli poskodit tretie strany. V désledku toho
mbze byt potrebné nahradit skodu a znasat naklady ako sucast zodpovednosti Spolo¢nosti skupiny (pokial
vysledné naroky tretich stran na nahradu skody nie su plne kryté poistenim).

(i) Spoloénost Sun Contracting AG je vystavena riziku nespravneho posudenia buddcich akvizicii.

Spolo¢nost Sun Contracting AG moze prileZitostne zvazit a preskimat moznost nadobudnutia podielov alebo
aktiv od spolo¢nosti, ktoré pdsobia v rovnakom alebo doplnkovom odbore, ak sa na to naskytne prileZitost za
atraktivne ceny alebo ak sa akcie zdaju byt podhodnotené. Sun Contracting AG zvaZzi poutzitie finanénych
prostriedkov, ktoré si poZi¢ia od Emitenta a ktoré Emitent ziska vydanim Dlhopisov, na financovanie takychto
budtcich akvizicii. Existuje riziko, Ze spolo€nost Sun Contracting AG nespravne vyhodnoti rizika potencidlnej
akvizicie alebo Ze pravne, ekonomické alebo technické rizika nebudu uréené alebo nebudu uréené spravne.



(j) Spolocnosti skupiny su vystavené riziku, Ze existujuce poistné krytie nebude dostatocné na pokrytie
vSetkych moZnych skod.

Hoci poistenia kazdej zo Spolo¢nosti skupiny je urcené na krytie vacsiny rizik, ktorym je kazda zo Spoloc¢nosti
skupiny vystavenad, Ziadna zo Spolocnosti skupiny nie je schopna zohladnit vietky potencidlne rizika spojené s jej
prislusnymi ¢innostami. Primerané poistné krytie za primerané sadzby nie je vidy komeréne dostupné na pokrytie
vsetkych potencialnych rizik a nie je mozné zarucit, Ze takéto krytie, ak je dostupné, bude dostatocné na pokrytie
vsetkych strat a zodpovednosti, ktorym mdze byt kazda zo Spoloénosti skupiny vystavena.

Spolocnosti skupiny st vystavené a podliehaji znacnému poctu zakonov a predpisov a zaroveri su vystavené
nepriaznivym vplyvom na ich obchodnu a finanénu kondiciu, ako aj na ich prevadzkové vysledky v dosledku
zZmien v pradvnom ramci.

Zmeny alebo doplnenia platného pravneho a danfového ramca alebo akékolvek zmeny alebo doplnenia
oficidlneho a zavazného vykladu akychkolvek takychto zakonov moéze mat vplyv na Spolocnosti skupiny, pretoze
vypocet a planovanie kazidej zo Spolo¢nosti skupiny tykajlice sa vstupu na trh vychadza z prevladajiceho
pravneho a dafiového ramca, ktory sa mbze nasledne zmenit alebo doplnit. Akékolvek zmeny a doplnenia
platnych zdkonov a predpisov mézu dokonca spdsobit, Ze obchodny model Spolo¢nosti skupiny bude ¢iastoéne
alebo uplne nerentabilny.

Oddiel C — Cenné papiere
Pododdiel

Aké su klucové viastnosti DlIhopisov?

e Dlhopisy predstavuju priame, nepodmienené, nezabezpelené zavazky Emitenta, ktoré maju medzi
sebou postavenie pari passu.

e  Dlhopisy budd vydané v nomindlnej hodnote 1 000,00 EUR kus ("Menovita hodnota").

e Pociato¢nd ponukova cena je 100 % Menovitej hodnoty (,Emisna cena“).

e  Dlhopisy su denominované v mene Euro.

e Medzinarodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN): ATOO00A2TVX4

e Dlhopisy maju platnost 6 rokov, od 01.04.2022 (vratane) do 31.03.2028 (vratane), a ich splatnost je
naplanovana na 01.04.2028 (dalej len ,,Datum splatnosti“).

e Dlhopisy budu urocené urokovou sadzbou 5,20 % rocne z ich celkovej Menovitej hodnoty, splatné
$tvrtro¢ne pozadu 01.01., 01.04., 01.07. a 01.10. kazdého kalendarneho roka az do splatnosti.

Kde sa bude s Dlhopismi obchodovat?

Emitent mda v umysle poZiadat o obchodovanie s DIhopismi na Viedenskej burze cennych papierov (Vienna MTF).
Aké su klucové rizika specifické pre Dlhopisy?

Rizikové faktory boli uvedené v poradi, ktoré odraza ich vyznam na zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a
ocCakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na Emitenta.

Dlhopisy nemusia byt vhodnou investiciou pre investorov.

Maijitelia dlhopisov nie su opravneni vypovedat Dlhopisy pocas doby ich platnosti bez uvedenia dévodu.
Potencidlne investorom sa odporuca, aby pred prijatim investicného rozhodnutia vyhladali individualne
poradenstvo a zohladnili svoje znalosti a skidsenosti (tykajuce sa investicii do finanénych nastrojov), financnu
situaciu a investi¢né ciele (vratane tolerancie rizika).



Dlhopisy nie si zabezpecené a nie su sporiacimi uctami ani poistenymi vkladmi v banke. Dlhopisy nie su
poistené ani zarucené Ziadnym vladnym organom ani inou instituciou.

Dlhopisy nie su zabezpecené a nie su poistené ani zaruc¢ené ziadnym vladnym organom alebo inou institlciou a
nie st chranené ani zabezpecené v ramci (zakonného) systému ochrany vkladov (garancia vkladov alebo nahrady
pre investorov). V pripade platobnej neschopnosti Emitenta Majitelia dlhopisov nem6Zu a nemali by ocakavat
vyplatenie investovanych prostriedkov od Ziadnej tretej osoby. Investori su vystaveni riziku Ciastocného alebo
uplného omeskania Emitenta s Ghradou urokovych a/alebo umorovacich platieb, ktoré je Emitent povinny
vykonat na zéklade DIhopisov. Majitelia dlhopisov su teda vystaveni riziku, Ze Emitent méze v désledku zhorsenej
finan¢nej situacie nevyplatit Urokové platby a/alebo istinu z Dlhopisov.

Rizika pre Majitelov dlhopisov ako veritelov Emitenta (Uverové riziko)

Investicia do Dlhopisov zahfia prevzatie Uverového rizika Emitenta. KedZe Dlhopisy su nezabezpecenymi
zdvazkami Emitenta, na ktoré sa nevztahuje Ziadny priamy narok na akykolvek majetok alebo zaruky, Majitelia
dlhopisov sa mdzu spoliehat len na schopnost Emitenta zaplatit akikolvek dlznd sumu z Dlhopisov. Trhova
hodnota Dlhopisov bude zavisiet od Gverove]j bonity Emitenta (ktord moze byt ovplyvnena rizikami stvisiacimi s
Emitentom, ako je opisané vyssie). Materializacia Gverového rizika mdze mat za nasledok ¢iastoéné alebo Uplné
zlyhanie Emitenta, pokial ide o Uroky a/alebo splacania istiny.

Majitelia dlhopisov su vystaveni riziku obmedzenej likvidity (obchodovatelnosti) Dlhopisov a riziku, Ze sa
nevytvori sekundarny trh s Dlhopismi.

Hoci bude podand Ziadost o prijatie Dlhopisov na kétovanie a obchodovanie na Viedenskej burze cennych
papierov (Vienna MTF), neexistuje ziadna zaruka, Ze takato Ziadost bude prijata alebo Ze sa vytvori aktivny trh
obchodovania s Dlhopismi. Dlhopisy nemusia mat v ¢ase vydania a prijatia na obchodovanie vytvoreny trh na
obchodovanie. Pokracujuca likvidita nemusi vydrzat, ak sa vyvinie sekundarny trh. Majitelia dlhopisov su
vystaveni riziku, Ze nebudi méct predat svoje Dlhopisy vobec alebo len za ceny, ktoré su nizsie ako ceny, ktoré
pozaduju, alebo za ceny, ktoré im nezabezpecia vynos porovnatelny s podobnymi investiciami, ktoré maju
rozvinuty trh.

Oddiel D - Ponuka
Pododdiel

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu mézu investori investovat do Dlhopisov?

Verejna ponuka Dlhopisov sa uskutoéni pre investorov, ktori maju sidlo alebo bydlisko v ktoromkolvek zo Statov
ponuky v obdobi od pravdepodobne 15.03.2022 do pravdepodobne 11.03.2023 (,,Obdobie ponuky“). Ponuka
bude prebiehat priebezne a skonéi sa po Uplnom umiestneni DIhopisov alebo po ukonéeni alebo najneskér jeden
rok po didtume schviélenia tohto Prospektu. Investori, ktori maju v Umysle ziskat a upisat Dlhopisy, si musia
stiahnut a vyplnit prihlasovaci formular, ktory je k dispozicii na adrese https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-
2022/ (,Formular na upisanie”). Dalej sa od investorov poZaduje, aby poskytli podrobnosti o tGéte cennych
papierov na ktory maju byt Dlhopisy pripisané po tom, ako Emitent prijme ponuku na upisanie a déjde k Uhrade
Emisnej ceny. Vyplneny a podpisany Formuldr na upisanie a kdpia dokladu totoZnosti investora budu zaslané
Emitentovi na emailovi adresu zeichnung@suninvestag.com. Emitent informuje investora o prijati alebo
odmietnuti jeho ponuky na upisanie prostrednictvom e-mailu, ktory bude odoslany na e-mailova adresu, ktoru
investor pouzil na odoslanie Formuldra na upisanie. Investor ndasledne vykona platbu upisanej sumy
zodpovedajucu Menovitej hodnote vynasobenej poctom upisanych Dlhopisov, a to bez poplatkov ("Suma tGpisu")
na ucet ("Depozitny ucet"), ktory Emitent vedie u platobného agenta (Baader Bank Aktiengesellschaft, "Platobny
agent"). Hned' po uskutocneni platby Sumy Upisu a jej prevodu na Depozitny ucet Emitenta prevedie Platobny
agent Dlhopisy na ucet cennych papierov investora v najblizsi Den valuty (ktorym je bud 01.04.2022 alebo prvy
den kazdého nasledujuceho mesiaca pocas Obdobia ponuky, ak sa upisovanie uskutocni po 01.04.2022). Ak je
Uverova institucia, ktora vedie icet cennych papierov na tGcet investora, ochotna vysporiadat obchod s DIhopismi
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priamo s Platobnym agentom, méZe investor alternativne dat pokyn tejto Uverovej institdcii, aby zadala
objednéavku Dlhopisov Platobnému agentovi (documentation@baaderbank.de). Takéto objednavky Dlhopisov sa
vyrovndvaju na zdklade principu dodania oproti platbe.

Preco sa tento Prospekt vypracuva?

Cisty vynos z predaja Dlhopisov sa odhaduje na 16 700 000,00 EUR a bude k dispozicii Spolo¢nostiam skupiny
prostrednictvom nezabezpecenych Uverovych zmliv na financovanie obchodnych ucéelov Spolocnosti skupiny,
ktoré si pozitiavaju, t. j. na zvySenie poctu fotovoltaickych projektov v suvislosti s Fotovoltaickymi zmluvami.
Spoloénost Sun Contracting AG mdze tiez nadobudat aktiva od spolo¢nosti alebo podiely v spolo¢nostiach, ktoré
pbsobia v doplnkovych alebo rovnakych oblastiach podnikania. Takéto akvizicie m6zu byt financované z vynosov,
ktoré budu ziskané z ponuky Dlhopisov.



SLOVENIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (IZVLECEK)

Povzetek prospekta

Oddelek A

Uvod in opozorila

Ta prospekt se nanasa na javno ponudbo Sun Invest AG (“lzdajatelj”) obveznic “Sun Invest Clean Energy Euro
Bond 2022” (s/lovenski prevod: “Sun Invest Clean Energy Euro Obveznica 2022”) s Skupnim zneskom glavnice do
20.000.000,00 EUR, ki je razdeljena na obveznice s fiksno obrestno mero z Glavnico v visini 1.000,00 EUR na
obveznico (“Obveznica”/”Obveznice”) in z zapadlostjo 1. aprila 2028 (“Datum zapadlosti”). Obdobje Obveznic
se konca (vkljuéno z) 31. marcem 2028. Obveznice predstavljajo neposredne nepogojne in nezavarovane
obveznosti Izdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj. Obveznice so
javno ponujene s strani lzdajatelja investitorjem s sedezem ali prebivalis¢em v eni izmed naslednjih drzav
(,Driave ponudbe®): Lihtenstajn, Avstrija, Bolgarija, Hrvaska, Ceska, Francija, Italija, Luksemburg, Poljska,
Romunija, Slovaska, Slovenija in Svica.

Opozorila

Ta povzetek je potrebno brati kot uvod v Prospekt. Vsaka odloditev o nalozbi v Obveznice s strani vlagatelja mora
temeljiti na upostevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko vloZena sredstva izgubijo v celoti ali delno. V
primeru vlozitve tozbe na sodisce v zvezi s podatki iz Prospekta, je mozno, da bo moral vlagatelj kot toznik glede
na nacionalno zakonodajo pred zacetkom sodnega postopka nositi stroSke prevoda tega Prospekta.
Civilnopravna odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predloZile povzetek, vklju¢no z njegovim
prevodom, vendar le, ¢e je povzetek zavajajoC, netoCen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli
Prospekta ali Ce, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile viagateljem
v pomoc pri odlo¢anju o morebitni nalozbi v Obveznice.

Ime in mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) Obveznic

Ime Obveznic je Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Medarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih
papirjev (ISIN) je: ATOO00A2TVX4

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI)

Izdajatelj je Sun Invest AG. Naslov in drugi kontaktni podatki Izdajatelja so FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 38 001 00, e-mail: office(at)@suninvestag.com. ldentifikator pravnega
subjekta (LEI) 1zdajatelja je: 529900RFBNLILCAT6626

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki Prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil
registracijski document ali univerzalni registracijski dokument

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu.
Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za financni trg Lihtenstajn so Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz, Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 236 73 73, email info@fma-li.li in faks +423 236 72 38

Datum odobritve Prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 11. marca 2022.

Oddelek B - Izdajatelj
Pododdelek

Kdo je izdajatelj Obveznic (“Izdajatelj”)?

Izdajatelj obveznic je Sun Invest AG, delniska druzba, ustanovljena, organizirana in obstoje¢a po zakonih
KneZevine Lihtenstajn in registrirana v trgovinskem registru Urada za pravosodje KneZevine Lihtenstajn pod
registrsko Stevilko FL- 0002.654.161-3 od 2. marca 2021.
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Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Izdajatelj je namenska druzba, ki je bil ustanovljena za zagotavljanje sredstev druzbam v skupini Sun Contracting
(“Druzbe v skupini”; vse skupaj kot ” Skupina Sun Contracting”). Izdajatelj lahko izdaja dolZniske instrumente in
iz tega naslova ustvarja prihodke, ki so na razpolago drugim Druzbam v skupini (preko posojilnih pogodb), ki jih
take Druzbe v skupini, ki se zadolZujejo, uporabljajo za njihove splosne korporativne namene. Dejavnost Druzb v
skupini zajema namestitev in delovanje fotovoltaicnih sistemov (fotovoltaika, tehnologija, ki se uporablja za
pretvorbo sonéne svetlobe (soncnega sevanja) v elektri¢no energijo) in prodajo elektri¢ne energije, ki se proizvaja
s fotovoltai¢nimi sistemi v skladu s sporazumi, ki se dogovorijo s kupci (,,Fotovoltaicno pogodbenistvo“). V skladu
s takSnimi sporazumi bo Sun Contracting AG (ali katero koli podjetje Skupine Sun Contracting ("Narocnik")
upravljal fotovoltaicni sistem, ki bo namescen na strehi stavbe ali na drugi povrsini, ki jo mora dati na voljo
nasprotna stranka Narocnika ali jo bo Narocnik kupil. Pogodbe se obicajno sklepajo za obdobje 20 let. Elektri¢na
energija, ki se proizvaja s fotovoltai¢nimi sistemi, se bodisi proda stranki in/ali uporabi za napajanje omrezja. V
obeh primerih je Izdajatelj upravicen do placila glede na energijo, ki se prodaja (ali je bila prodana).

Glavni delnicarji, vklju¢éno s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in ¢igavim?

Skupni nominalni osnovni kapital Izdajatelja, vpisan v poslovni register KneZevine Lihtenstajn, znasa 1.000.000,00
EUR in je razdeljen na 1.000.000 imenskih delnic z delezem osnovnega kapitala, ki ga je mogoce pripisati vsaki
delnici z vrednostjo 1,00 EUR. Delnice Izdajatelja so izdane in v celoti vplacane in so v lasti druzbe Sun Contracting
AG, delniske druzbe, ustanovljene, organizirane in obstojeCe po zakonih Knezevine Lihtenstajn in registrirane v
trgovinskem registru pod registrsko Stevilko FL- 0002.555.661-3 (Urad za pravosodje KneZevine Lihtenstajn). Od
datuma tega Prospekta dalje druzbo Sun Contracting AG nadzoruje Andreas Pachinger, ki ima v lasti 99,00%
delnic v druzbi Sun Contracting AG.

Kljucni direktorji
Klju¢ni direktor Izdajatelja je Georg Schneider, ki je edini ¢lan upravnega odbora Izdajatelja (Verwaltungsrat).
Zakoniti revizorji

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina Lihtenstajn (Revisionsstelle), ¢lan ZdruZenja
revizorjev Lihtenstajna, je trenutni zakoniti revizor Izdajatelja.

Katere so kljucne financne informacije o Izdajatelju?

Izdajatelj je bil ustanovljen dne 23. februarja 2021 in je registriran v trgovinskem registru Knezevine Lihtenstajn
od 2. marca 2021. Na dan tega Prospekta niso na voljo nobene klju¢ne finan¢ne informacije v zvezi z Izdajateljem.

Katera so kljucna tveganja, ki so povezana z Izdajateljem?

V vsaki kategoriji so dejavniki tveganja navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost
na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pri¢akovane velikosti negativnega vpliva na lzdajatelja.

Tveganja, povezana z Izdajateljem
lzdajatelj je zagonsko (start-up) podjetje.

Izdajatelj je vpisan v sodnem registru od 2. marca 2021. Njegov osnovni kapital znasa 1.000.000,00 EUR. Izdajatelj
nima nobenih sredstev. lzdajatelj kot zagonsko podjetje sploh nima zgodovine podjetja, ki bi jo vlagatelji lahko
ocenili. Namesto tega morajo zainteresirani vlagatelji oceniti zgodovino podjetja Sun Contracting AG in/ali Druzb
v skupini, ker je lzdajatelj mo¢no odvisen od Sun Contracting AG, ki je najpomembnejse podjetje med Druzbami
v skupini, in od vsake od Druzb v skupini. Po zadnjih revidiranih racunovodskih izkazih na dan 31. decembra 2020
so skupne obveznosti druzbe Sun Contracting AG znasale 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR), skupen
dolg je znasSal 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), lastniski kapital pa 2.664.831,32 EUR (2019:
2.013.681,84 EUR). Njegovo finan¢no razmerje med dolgom in lastniskim kapitalom je zelo visoko, zato je Sun
Contracting AG bolj obcutljiv na spremembe v dobic¢ku iz poslovanja. Zakoniti revizor je v svojem porocilu o
racunovodskih izkazih druzbe Sun Contracting AG za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2020, navedel,
da so v bilanci stanja zajeta financna sredstva v visini 41.266.354,62 EUR. Vendar pa ni mogel oceniti sposobnosti
povrnitve financnih sredstev v visini 6.764.000,00 EUR.



Izdajatelj ni delujoce podjetje.

Izdajatelj je namenska druzba, ki je ustanovljena za izdajo dolzniskih instrumentov, kot so financni instrumenti
in/ali nalozbe (Veranlagungen) in/ali kapitalske nalozbe (Vermdégensanlagen). Izkupicek, ki ga bo zbral med
taksSnimi izdajami, bo Izdajatelj (s posojili) zagotovil podjetjem Skupine Sun Contracting. Da bi izpolnil svoje
obveznosti iz Obveznic, se Izdajatelj zanasa in se bo zanasSal na Druzbe v skupini, saj bodo placila obresti in
odplacila v zvezi z Obveznicami dejansko placana iz denarnih tokov, ustvarjenih z zadolzevanjem Druzb v skupini.
Vlagatelji v obveznice (»Imetniki obveznic«) ne bodo imeli pravice do izterjave posojil ali kakrSnegakoli drugega
neposrednega zahtevka proti Druzbam v skupini glede posojil, ki jih je lzdajatelj odobril Druzbam v skupini.
Imetniki obveznic zato ne bodo imeli nobenega neposrednega zahtevka za neporavnan znesek do nobene Druzbe
v skupini Skupine Sun Contracting. Poleg tega Imetniki obveznic in upniki Izdajatelja ne morejo vloZziti zahtevka,
vklju¢no z zahtevkom za obresti, pri insolvenénem sodiscu, ¢e mora druzba Sun Contracting AG ali katera koli
druga Druzba v skupini vloZiti zahtevo z zacetek postopka zaradi inolventnosti.

Izdajatelj ni omejen glede dodatnega zadolZevanja ali prevzemanja jamstev s prioritetnim (senior) ali z enakim
(pari passu) vrstnim redom z Obveznicami.

Izdajatelj ni soglasal z, ter ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmoZnosti
dodatnega zadolZevanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom
glede na obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. Vsaka dodatna zadolZenost Izdajatelja lahko znatno poveca
verjetnost odloga pladila obresti ali glavnice po Obveznicah ali zamude pri placilih obresti ali glavnice in/ali lahko
zniZa znesek, ki ga prejmejo Imetniki obveznic v primeru insolventnosti ali likvidacije lzdajatelja.

Tveganja, povezana z poslovanjem Izdajatelja

Izdajatelj in njegova zmoZnost placevanja obresti na Obveznice, ter njihovo unovcenje, bodo izpostavljeni
vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Druzb v skupini.

Kot druzba, katere namen je zagotoviti sredstva Druzbam v skupini Skupine Sun Contracting, Izdajatelju in njegovi
zmozZnosti placevanja obresti ter odkupa, bodo Obveznice izpostavljene vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena
vsaka izmed Druzb v skupini, ki so med drugim naslednja:

(a) Druzba Sun Contracting AG ima znatno neporavnano zadolZenost.

Kot mati¢na druzba je Sun Contracting AG najpomembnejsa druzba v Skupini Sun Contracting, ki (i) zagotavlja
storitve v zvezi s proizvodnjo sonéne energije in prodajo tovrstne elektricne energije ali (ii) zagotavlja takSne
storitve prek svojih héerinskih druzb in (iii) prevzema delezZe, ali sredstva, v druzbah, ki delujejo na podrocju
son¢ne/obnovljive energije. Sun Contracting AG lahko ustanovi tudi subjekte s posebnim namenom za
upravljanje dolocenih sredstev na podlagi projekta. Po zadnjih revidiranih rac¢unovodskih izkazih na dan 31.
decembra 2020 so skupne obveznosti druzbe Sun Contracting AG znaSale 58.959.415,90 EUR (2019:
27.189.572,40 EUR), skupen dolg je znasal 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), lastniski kapital pa
2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84 EUR). Njegovo financno razmerje med dolgom in lastniskim kapitalom je
zelo visoko, zato je Sun Contracting AG bolj obcutljiv na spremembe v dobicku iz poslovanja.

Zakoniti revizor je izdal kvalificirana revizijska mnenja v zvezi z raCunovodskimi izkazi druzbe Sun Contracting AG
na dan 31. decembra 2018, 31. decembra 2019 in 31. decembra 2020. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo
na dan 31. decembra 2018, revizor ni mogel oceniti unovcljivosti terjatev v visini 1.062.266,78 EUR in oceniti
sposobnosti povrnitve financnih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo
31. decembra 2019, zakoniti revizor ni mogel oceniti sposobnosti povrnitve financnih sredstev v visini
8.614.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo na dan 31. decembra 2020, zakoniti revizor ni mogel
oceniti sposobnosti povrnitve finanénih sredstev v visini 6.764.000,00 EUR.

(b) Tveganje financiranja bi lahko omejilo sposobnost Sun Contracting AG in vsake Druzbe v skupini, da
sodeluje v nacrtovanih dejavnostih in razsiri svoje poslovanje. Sun Contracting AG in vsaka od Druzb v skupini
so izpostavljeni tveganju, da ne bodo mogli zbrati dovolj sredstev za nacrtovano Siritev svojih poslovnih
dejavnosti.

Skupina Sun Contracting se ukvarja z dejavnostjo obnovljivih virov energije (fotovoltaika) in zagotavlja storitve,
povezane s fotovoltaiko (namestitev fotovoltai¢nih sistemov in prodaja elektricne energije). Nenazadnje tudi v
luéi rezultatov Konference o podnebnih spremembah (COP 21) v Parizu 12. decembra 2015 Skupina Sun



Contracting meni, da je del industrije v vzponu. Dostop do sredstev je bistvenega pomena za Skupino Sun
Contracting in njeno poslovno dejavnost. Pomanjkanje sredstev ali dostopa do sredstev lahko pomeni, da Skupina
Sun Contracting ne bo imela na voljo dovolj sredstev za vzdrzevanje ali povecanje svojih dejavnosti, za katero je
potrebna znatna koliCina sredstev. Industrijske dejavnosti Skupine Sun Contracting so kapitalsko intenzivne,
nadaljnje financiranje takih dejavnosti pa je klju¢nega pomena za ohranjanje poslovanja v obdobjih, ko je neto
poslovni denarni tok negativen ali nezadosten za kritje investicijskih izdatkov in/ali za ohranjanje ali povecdanje
poslovnih dejavnosti v skladu s svojimi poslovnimi nacrti. Skupina Sun Contracting je izpostavljena tveganju, da
izkupicek, zbran z izdajo Obveznic, ne bo zadostoval za razsiritev poslovanja.

(c) Poslovni model Skupine Sun Contracting glede Fotovoltaichega pogodbenistva je v glavnhem odvisen od
elektricne energije, ki jo bodo proizvajali fotovoltai¢ni sistemi. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od
korporativnih nacrtov.

Izracuni katere koli Druzbe v skupini glede prihodkov, ustvarjenih v povezavi s Fotovoltai¢cnim pogodbenistvom,
temeljijo na povprecni uspesnosti in stroskih vzdrZevanja fotovoltai¢nih sistemov sistemov v preteklosti ter na
pri¢akovanih podnebnih razmerah na obmodju, kjer bo fotovoltai¢ni sistem namescen. Fotovoltaicni sistemi so
sestavljeni iz vec tehni¢nih komponent, katerih Zivljenjska doba naj bi bila v povprecju vsaj 20 let. Materialne
negotovosti ostajajo glede na dejanske podnebne razmere in trajne lastnosti ustreznih fotovoltaicnih sistemov.
Zato se lahko dejanska zmogljivost fotovoltaicnega sistema izkaZe za nizjo od tiste, ki je bila izracunana, npr.
zaradi manjsega soncnega sevanja in/ali zaradi slabe ucinkovitosti fotovoltai¢nega sistema in/ali povecanih
stroskov vzdrzevanja fotovoltai¢nega sistema in/ali potrebe po dodatnih nalozbah.

(d) Druzbe v Skupini so in bodo izpostavljene povecani konkurenci.

V stevilnih jurisdikcijah so bili oziroma so v obravnavi predpisi ali zakoni za omejevanje ali zmanjSanje emisij
toplogrednih plinov. Strozji cilji zmanjSanja emisij, zlasti v zvezi s subvencijami za obnovljive vire energije, lahko
privedejo do vstopa drugih konkurentov na trg, na katerem Ze delujejo Druzbe v skupini, kar lahko privede do
povecane konkurence, povecanega pritiska na cene in lahko povzroci, da Druzbe v skupini ne bodo mogle
pridobivati novih strank (ali samo v manjSem obsegu).

(e) Kot relativno mlado podjetje ima Sun Contracting AG le omejeno zgodovino poslovanja, nima izkusenj in
morda ne bo mogla doseci ali vzdrZevati donosnosti ali natancno napovedati svojih prihodnjih rezultatov. Sun
Contracting AG nima dolgorocnih izkusenj z odobritvami s strani regulatornih organov ali v odnosih s strankami
in dobavitelji v fotovoltaicni industriji.

Kot relativno nov konkurent (Sun Contracting AG je bil ustanovljen septembra 2017) Skupina Sun Contracting na
trgu konkurira z bolj izkuSenimi, bolj znanimi in uveljavljenimi podjetji. Konkurenéno tveganje Sun Contracting
AG in katere koli Druzbe v skupini obstaja zlasti pri pridobivanju (novih) strank. Sun Contracting AG in katera koli
njena DruzZba v skupini lahko tezko konkurirajo veéjim podjetjem, ki se bodo morda laZje pogajala za boljse cene
dobaviteljev, bolj ugodno proizvajala blago in storitve ali izkoristila vecje proracune za marketing.

(f) DruZbe v skupini so izpostavljene tveganju izracuna, pa tudi tveganju nacrtovanja in financiranja v zvezi z
razvojem in namestitvijo fotovoltaicnih sistemov. Poleg tega obstaja tveganje glede fotovoltaicnih sistemov
na strehi.

Tveganja pri gradnji in delovanju fotovoltai¢nih sistemov vkljuCujejo nacrtovanje, financiranje in operativna
tveganja. Druzbe v skupini lahko fotovoltai¢ne sisteme nacrtujejo nezadostno ali nepravilno, kar lahko povzrodi,
da druga pogodbena stranka ne dobi Zelene ali izracunane kolicine energije. Skladno s tem lahko Druzba v Skupini
ostane brez predvidenega placila. Fotovoltaicni sistemi na strehi so izpostavljeni tveganju, da se (med drugim)
statika in nosilnost stresne konstrukcije napacno izracuna ali napac¢no oceni in da je streha, na kateri naj bi bil
namescen fotovoltaicni sistem, strukturno neprimerna za takSno obremenitev. Posledi¢no bodo morda potrebne
dodatne nalozbe ali pa bo morda potrebno razstaviti fotovoltaicne sisteme ali pa bo potrebno narocilo
nadomestne strehe. V vsakem od teh primerov bi Druzbi v skupini nastali dodatni stroski.

(g) Druzbe v skupini so glede namestitve in vzdrZevanja fotovoltai¢nih sistemov odvisne od tretjih oseb.

Druzbe v skupini za namestitve in vzdrZevanje fotovoltai¢nih sistemov lahko angaZirajo tretje osebe. Taksni
izvajalci pogosto sodelujejo s podizvajalci. Posledi¢no so Druzbe v skupini izpostavljene tveganju, da izvajalci in
podizvajalci ne bodo uspesni ali ne bodo pravocdasno izvedli dodeljenih nalog ali pa jih sploh ne bodo izvedli, kar



lahko privede do dodatnih stroskov, ki jih krijejo Druzbe v skupini ali v pravnem postopku, ki ga sprozijo stranke
proti kateri koli Druzbi v skupini. Poleg tega lahko izvajalci, podizvajalci ali katera koli druga pogodbena stranka
zamujajo zaradi kakrsnih koli postopkov insolventnosti v teku in jih bo morda treba nadomestiti z drugimi
izvajalci, kar pa lahko povzroci dodatne stroske.

(h) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, ki izhaja iz delovanja fotovoltaicnih sistemov.

Napake oziroma nepravilnosti lahko vplivajo na fotovoltai¢ni sistem in lahko privedejo do prekinitve obratovanja,
med katerimi ni mogoce proizvajati elektricne energije ali jo zagotavljati odjemalcem ali dovajati v omrezje
oziroma je to mogoce v manjsih koli¢inah. Nepredvidena skoda lahko Skoduje tretjim osebam. Posledi¢no lahko
nastane obveznost placila odskodnine, stroske za to pa krije Izdajatelj kot del svoje odgovornosti (v primeru, da
odskodninski zahtevki tretjih oseb niso v celoti kriti z zavarovanjem).

(i) Sun Contracting AG je izpostavljena tveganju napacne ocene bodocih prevzemov.

Obcasno lahko druzba Sun Contracting AG preuci in preveri moznost pridobitve delnic ali sredstev podjetij, ki so
dejavna v isti dejavnosti ali v dopolnilnih dejavnostih, ¢e se za to ponudi priloznost po ugodnih cenah ali ¢e se
zdi, da so delnice podcenjene. Sun Contracting AG bo razmislila o uporabi sredstev, ki bi si jih izposodila pri
Izdajatelju in ki bi jih lzdajatelj zbral z izdajo obveznic za financiranje tak$nih prihodnjih prevzemov. Obstaja
tveganje, da bo Sun Contracting AG napacno ocenila tveganja potencialnega prevzema ali da pravnih,
ekonomskih ali tehnic¢nih tveganj ne bo mogoce dolociti ali pa jih ne bo mogoce pravilno dolociti.

(j) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, da obstojece zavarovalno kritje ne bo zadostovalo za kritje vseh
moznih skod.

Ceprav naj bi zavarovanja posameznih Druzb v skupini krila ve¢ino tveganij, ki jim je izpostavljena vsaka izmed
Druzb v skupini, nobena od Druzb v skupini ne more predvideti vseh morebitnih tveganj, povezanih z njenim
poslovanjem. Primerno kritje po razumnih stopnjah ni vedno komercialno dostopno za kritje vseh potencialnih
tveganj in ni mogoce zagotoviti, da bi takSno kritje, Ce je na voljo, zadostovalo za kritje vseh izgub in obveznosti,
ki jim je lahko izpostavljena vsaka izmed Druzb v skupini.

Druzbe v skupini so izpostavljene velikemu Stevilu zakonov in drugih predpisov ter so podvrzene skodljivim
vplivom na poslovne in financne razmere kot tudi rezultate poslovanja zaradi sprememb pravnega okvirja.

Dopolnitve ali spremembe veljavnega pravnega in davénega okvirja ali kakrsnekoli dopolnitve oziroma
spremembe uradne in zavezujoCe razlage teh zakonov lahko vplivajo na Druzbe v skupini, ker izracun in
nacrtovanje Druzb v skupini glede vstopa na trg temelji na prevladujo¢em pravnem in davénem okvirju, ki bi lahko
bil naknadno spremenjen ali dopolnjen. Kakrsnekoli spremembe veljavne zakonodaje in predpisov lahko
privedejo do tega, da postane poslovni model Druzbe v skupini delno ali v celoti nedonosen.

Oddelek C — Vrednostni papirji
Pododdelek

Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e  Obveznice predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane obveznosti lzdajatelja, ki so si glede
vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj.

e  Obveznice bodo izdane v apoenih po 1.000,00 EUR ("Glavnica").

e Zacetna ponudbena cena je 100 % Glavnice (“Cena ob izdaji”).

e Obveznice so denominirane v evrih.

e Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN): ATOO00A2TVX4

e Obdobje Obveznic je 6 let, od (vklju¢no z) 1. aprila 2022 do (vklju¢no z) 31. marca 2028, v placilo pa
zapadejo 1. aprila 2028 (“Datum zapadIlosti“).

e  Obresti od Obveznic se obracunavajo od skupnega zneska Glavnice po stopnji 5,20 % na leto, placljive
kvartalno dne 1. januarja, 1. aprila, 1. julija in 1. oktobra vsakega koledarskega leta do Datuma
zapadlosti.



Kje se bo trgovalo z Obveznicami?
Izdajatelj se namerava prijaviti za trgovanje z obveznicami na Dunajski borzi (Vienna MTF).
Katera so klju¢na tveganja, ki so znacilna za Obveznice?

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost glede na
verjetnost njihovega pojava in pri¢akovani obseg njihovega negativnega vpliva na Izdajatelja.

Obveznice so kompleksni finan¢ni instrumenti, ki morda niso primerna nalozba za vse vlagatelje.

Imetniki obveznic niso upravi€eni do prekinitve Obveznic v ¢asu trajanja Obveznice brez razloga. Potencialnim
vlagateljem se priporoca, da se pred odlocitvijo o nalozbi posvetujejo s posamezniki, pri ¢emer upoStevajo
njihovo znanje in izkusnje (glede nalozb v finanéne instrumente), finanéno stanje in nalozbene cilje (vklju¢no s
toleranco tveganja).

Obveznice niso zavarovane in niso varcevalni racuni ali zavarovane vloge banke. Obveznice niso zavarovane,
niti zanje ne jamci nobena javna agencija ali druga institucija.

Obveznice niso zavarovane, niti zanje ne jamci nobena javna agencija ali druga institucija in niso zasCitene ali
zavarovane v okviru (zakonsko dolodene) jamstvene sheme (jamstvo za vloge ali odskodnina za vlagatelje). V
primeru insolventnosti lzdajatelja Imetniki obveznic ne morejo in ne smejo pricakovati povracila vlozenih
sredstev od katere koli tretje osebe. Vlagatelji so izpostavljeni tveganju delnega ali popolnega neplacila Izdajatelja
za placilo obresti in / ali odpladil, ki jih je dolZzan izdati Izdajatelj v okviru Obveznic. Imetniki obveznic se zato
soocajo s tveganjem, da lzdajatelj zaradi oslabljenega finan¢nega stanja ne izpolni svojih obveznosti placila in/ali
oziroma glavnice iz Obveznic.

Tveganja za Imetnike obveznic kot upnike Izdajatelja (kreditno tveganje)

Nalozba v Obveznice vkljuCuje prevzem kreditnega tveganja za lzdajatelja. Ker so Obveznice nezavarovane
obveznosti lzdajatelja in se Imetniki obveznic ne opirajo na neposredno premozenje ali jamstva, se lahko Imetniki
obveznic zanesejo le na sposobnost lzdajatelja placati kakrSen koli zapadli znesek na podlagi Obveznic. Trzna
vrednost Obveznic bo odvisna od kreditne sposobnosti Izdajatelja (na kar lahko vplivajo tveganja, povezana z
Izdajateljem, opisana zgoraj). UresniCitev kreditnega tveganja lahko povzroc¢i delno ali popolno neplacilo
Izdajatelja glede placil obresti in/ali odkupa.

Imetniki obveznic so izpostavljeni tveganju omejene likvidnosti Obveznic in tveganju, da za Obveznice ne bo
sekundarnega trga.

Ceprav bo vlozena vloga za sprejem Obveznic v kotacijo in trgovanje na dunajski MTF, Dunajska borza, ni
zagotovil, da bo taka vloga sprejeta ali da se bo v primeru odobritve vloge razvil aktivni trg trgovanja. Ob izdaji in
sprejemu v trgovanje z Obveznicami morda ne bo vzpostavljen trgovalni trg. Nadaljnja likvidnost morda ne bo
vzdrzana, Ce se razvije sekundarni trg. Imetniki obveznic so izpostavljeni tveganju, da svojih Obveznic sploh ne
bodo mogli prodati ali le po cenah, ki so pod iskanimi cenami ali po cenah, ki jim ne bodo prinesle donosa,
primerljivega s podobnimi nalozbami, ki imajo razvit trg trgovanja.

Oddelek D — Ponudba
Pododdelek

Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem ¢asovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo v Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivalis¢e v eni od Drzav ponudbe v
obdobju od predvidoma 15. marca 2022 do predvidoma 11. marca 2023 ("Veljavnost ponudbe"). Ponudba se bo
koncala, ko bodo Obveznice v celoti vpisane in plasirane ali s prenehanjem ali eno leto po datumu potrditve tega
Prospekta. Vlagatelji, ki nameravajo pridobiti in vpisati obveznice, morajo prenesti in izpolniti vpisni obrazec, ki
je na voljo na spletni strani https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ ("Vpisna zahteva"). Vlagatelji bodo
naknadno zaproseni, da posredujejo podrobnosti o racunu vrednostnih papirjev, na katere bodo vpisane
Obveznice dostavljene, potem ko bo Izdajatelj sprejel ponudbo za vpis in ko bo izvedeno placilo Cene ob izdaji.
Izpolnjena in podpisana Vpisna zahteva ter kopija osebnega dokumenta Vlagatelja se posljeta Izdajatelju na



naslov zeichnung@suninvestag.com. lzdajatelj mora vlagatelja obvestiti o sprejetju ali zavrnitvi njegove Vpisne
zahteve po elektronski posti, ki jo bo poslal na elektronski naslov, ki ga je Vlagatelj uporabil za oddajo Vpisne
zahteve. Nato vlagatelj izvede placilo zneska vpisa, ki ustreza znesku Glavnice, pomnozenem s Stevilom vpisanih
Obveznic, brezplacno ("Znesek narocnine") na racun ("Depozitni racun"), ki ga lzdajatelj vodi pri placilnem
zastopniku (Baader Bank Aktiengesellschaft, »Placilni zastopnik«). Takoj, ko je placilo Zneska narocnine
opravljeno in preneseno na Depozitni racun lzdajatelja, Placilni zastopnik prenese Obveznice na racun
vrednostnih papirjev Vlagatelja na naslednji Datum valute (to je 1. april 2022 ali prvi dan vsakega naslednjega
meseca v obdobju Veljavnosti ponudbe, ¢e se Vlagatelj naroci po 1. aprilu 2022). Ce je kreditna institucija, ki vodi
racun vrednostnih papirjev v imenu vlagatelja, pripravljena poravnati trgovanje z Obveznicami neposredno s
Placilnim zastopnikom, lahko Vlagatelj alternativno naroci tej kreditni instituciji, da naroc¢i Obveznice pri
Placilnem zastopniku (dokumentacija@baaderbank.de).

Zakaj je bil pripravijen ta Prospekt?

Neto izkupi¢ek od Ponudbe Obveznic je ocenjen na 16.700.000,00 EUR in ga bo lIzdajatelj dal na voljo Druzbam v
skupini prek nezavarovanih posojilnih pogodb za financiranje korporativnih namenov zadolzevanja Druzb v
skupini, to je za povecanje Stevila fotovoltai¢nih projektov v zvezi s Fotovoltai¢nim pogodbeniStvom. Druzba Sun
Contracting AG lahko pridobi tudi sredstva ali deleze v podjetjih, ki so dejavna v dopolnilnih ali istih dejavnostih.
Take pridobitve se lahko financirajo s prihodki, ustvarjene iz Ponudbe Obveznic.
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