Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

« Potrivit anchetei de conjuncturd a managerilor intreprinderilor din Romania, publicata de INS,
principalele tendinte semnalate in evolutia activititii economice in perioada februarie — aprilie 2022
constau n: crestere moderati a activititii in industria prelucritoare si constructii; relativa stabilitate
a numirului de salariati in industria prelucritoare, constructii si servicii; si crestere accentuati a
preturilor in industria prelucritoare, constructii si comertul cu aménuntul. Managerii din industria
prelucritoare preconizeazi pentru urmitoarele trei luni, crestere moderati a volumului productiei
(sold conjunctural +9%). Referitor la numirul de salariati se estimeaza relativa stabilitate, soldul

conjunctural fiind de +4% pe total industrie prelucritoare. Pentru preturile produselor industriale se

pr i crestere in urmitoarele trei luni (sold conjunctural +42%). Potrivit
estimérilor din luna februarie 2022, in activitatea de constructii se va inregistra pentru urmitoarele
trei luni crestere moderati a volumului productiei (sold conjunctural +12%). Managerii estimeazi
relativi stabilitate a numirului de salariati (sold conjunctural 0%). Tn ceea ce priveste preturile

lucririlor de constructii se pr i a acestora (sold conjunctural +52%). Tn

i crestere
sectorul comertului cu aménuntul managerii au estimat o tendintii de sciidere moderati a activititii
economice (sold conjunctural -12%). Angajatorii prognozeazi o crestere moderatid a numirului de

salariati (sold conjunctural +11%). Managerii societatilor comerciale i crestere a

preturilor de vinzare cu

a (sold al +43%).
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- Tnainte ca escaladarea brusca a tensiunilor geopolitice si genereze un nou val de
incertitudini, pietele financiare au fost influentate de semnalele unei schimbari globale catre
un ritm mai rapid de inasprire a politicii monetare, arata Raportul trimestrial privind
evolutia pietelor financiare, publicat de Banca Reglementelor Internationale. Tn perioada
analizatd (29 noiembrie 2021- 21 februarie 2022), randamentele obligatiunilor de stat au
crescut semnificativ, iar pietele de actiuni au scazut pe fondul unei rotatii din sectorul 1T si
dte ,actiuni de crestere” (growth stocks — actiuni ale companiilor considerate a avea
potentialul de a depasi piata Tn timp, datorita potentialului lor viitor) catre ,actiuni de
valoare” (actiuni ale companiilor considerate ca se tranzactioneaza Tn prezent sub valoarea
lor adevarata si astfel vor oferi un randament mai bun Tn viitor). Conditiile financiare s-au
indsprit moderat Tn economiile de piatdi emergente (EME), non-asiatice. Presiunile
inflationiste s-au intensificat la nivel globa n perioada analizata, chiar daca impactul
variantei Omicron s-a estompat rapid. Desi acoperirea traditionala Tmpotriva inflatiei prin
cumpararea de aur s-a mentinut neschimbatd, cresterea preturilor materiilor prime
energetice si blocajele persistente ae lantului de aprovizionare au jucat un rol cheie in
valorile ridicate ale inflatiei.

(https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt2203.htm)

- Conform Bloomberg, pietele de actiuni globale si-au extins vanzarile, Tn contextul Tn care
razboiul din Ucraina si sanctiunile Tmpotriva Rusiei au declansat un avans semnificativ a
preturilor marfurilor, influentand perspectivele de crestere economica si stimuland cererea
pentru obligatiuni suverane. Invazia Ucrainei de catre Rusia pune Tn pericol fluxurile de
ceredle, energie si metale. Ucraina si Rusia reprezintd mai mult de un sfert din comertul
global cu cereale, iar Rusia detine resurse solide de petrol si gaze. Pretul graului a atins un
maxim Tn ultimii 14 ani, iar pretul petrolului Brent a gjuns la 110 dolari/baril. Riscurile
economice tempereaza asteptarile cu privire la cét de rapid Rezerva Federala a SUA va
majora rata dobanzii de referinta. Pietele financiare au eliminat orice perspectiva de crestere
cu jumatate de punct Tn martie. Traderii din Marea Britanie si Europa au retras, de
asemenea, pariurile legate de cresterea ratelor dobanzilor de referinta. Provocarea bancilor
centrale este sa limiteze inflatia fara a afecta cresterea economica. Potrivit Agentiei
Internationale a Energiei, cele 31 tari membre ale organizatiei au convenit sa elibereze 60 de
milioane de petrol din rezervele lor de urgenta pentru a nu exista un deficit de aprovizionare
cu petrol. Furnizorul global de indici MCSI a semnalat ca ar putea elimina Rusia din cadrul
indicilor de actiuni, urmarind inclusiv o potentiala reclasificare ca,piata de sine statatoare”

de la cea de piatd emergenta.
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Total turnover BVB* 81.773 Media zilnica 2022** 84.483

** \aloarea Tn mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnica 2021:43.781

*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
segment principal, fara SMT )

Simbol Variati? Pret Simbol Variaﬁi? Pret

pretului ’ pretului ’

SNP 0,00% 0,462 ALR -8,98% 1,52
BVB 0,00% 25,000 EBS -8,92% 144,95
WINE -7,08% 11,15

EL -6,60% 9,05

SFG -6,23% 15,05

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate

eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



