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COVID19-impact pe pietele financiare

« Avand n vedere evolutia economiei sub impactul socului inflationist din trimestrul 1V 2021, precum
si aparitia valului 5 al pandemiei, cat si continuarea crizei energetice, in special in prima parte a
anului 2022, Comisia Nationala de Strategie si Prognozi estimeazi pentru anul Tn curs un avans
economic de 4,3%, revizuire in usoara scidere comparativ cu prognoza de toamni (4,6%) si un
deflator de 6,1%, n crestere, corelat cu majorarea preturilor. Acest scenariu nu a luat in calcul
declansarea unui conflict determinat de tensiunile geopolitice de la granita cu Ucraina.
Ajustarea aluat in calcul mentinerea preturilor pentru produsele energetice la un nivel ridicat, ceea ce
ar afecta activitatea din industrie, in special cea chimicid si metalurgici, ramuri industriale
energointensive. Totodati, intreruperile in lanturile de aprovizionare sunt estimate a continua, desi
perturbirile pot fi de amplitudini mai reduse, dar vor continua si afecteze industria auto si cea de
echipamente electrice. Pentru sectorul constructiilor s-a estimat un spor al valorii adaugate brute de
9,6%, Tn crestere cu 0,6% fata de prognoza de toamni. O crestere mai modesti este asteptata si pe
partea serviciilor, Tn special pe componenta de achizitii de bunuri de citre gospodriile populatiei. Pe
latura cererii, s-a prognozat o dinamici mai redusa in cazul consumului privat cu 0,7%, dar si in

cazul formirii brute de capital fix, unde dinamica anuald se situeazi cu 0,2% sub estimarea

anterioari.
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- Pietele de active cripto evolueaza rapid si ar putea gjunge la un punct in care s reprezinte o
amenintare la adresa stabilitatii financiare globale datoritda dimensiunii lor, vulnerabilitatilor
structurale si ainterconexiunii crescande cu sistemul financiar traditional, aratda Raportul privind
evaluarea riscurilor aferente activelor cripto. Tn cadrul raportului sunt examinate evolutiile si
vulnerabilititile asociate legate de 3 segmente ale pietelor cripto-activelor: cripto-activele
neraportate la o clasa de active (cum ar fi Bitcoin); monedele stabile; si finantarea
descentralizata (DeFi) si ate platforme pe care se tranzactioneaza aceste active. Cele 3 segmente
sunt stréns legate Tntre ele Tntr-un ecosistem complex si in continud evolutie si trebuie s fie luate
n considerare Tn mod holistic atunci cand se evalueaza riscurile legate de stabilitatea financiara.
Raportul noteaza ca, desi amploarea si natura utilizarii activelor cripto variaza oarecum de la o
jurisdictie laalta, riscurile de stabilitate financiara ar putea escalada rapid, subliniind necesitatea
unei evaludri Tn timp util si preventive a posibilelor raspunsuri de politica. Totodata, raportul
evidentiaza o serie de vulnerabilitati asociate pietelor de cripto-active. Acestea includ: cresterea
legaturilor dintre pietele criptoactivelor si sistemul financiar reglementat; necorelarea lichiditatii,
riscurile de credit si operationale care fac ca monedele stabile sa fie susceptibile la iesiri bruste
din rezervele lor, cu potentialul de a se raspandi pe pietele financiare pe termen scurt; utilizarea
sporita a efectului de levier Tn strategiile de investitii; riscul de concentrare a platformelor de
tranzactionare; si opacitatea si lipsa de supraveghere reglementara a sectorului.
(https://www.fsh.org/2022/02/assessment-of -ri sks-to-financial -stability-from-crypto-assets/)

- Scrisoare intocmita de Consiliul privind stabilitatea financiara (FSB) n atentia grupului G20
aratd ca pandemia de COVID-19 continua si afecteze economia globala. Sistemul financiar
global areusit sa sustina redresarea pana Tn prezent, datorita rezistentei sale mai mari — sustinuta
de reformele G20 de dupa criza din 2008 — si a unui raspuns politic hotarat. Cu toate acestea,
tranzitia catre 0 lume post-pandemica presupune propriile provocari. Scrisoarea prezintd
activitatea de politica a FSB Th 2022 pentru a promova rezilienta financiara globala, care include:
(1) sprijinirea ajustarii pietei financiare la o lume post-COVID-19: divergenta mare a conditiilor
financiare Tntre economiile de piata avansate si cele emergente ar putea prezenta riscuri pentru
stabilitatea financiard, inclusiv prin fluxurile volatile de capital; (2) consolidarea rezilientei
sistemului financiar prin prismaexperientei legate de COVID-19. Cresterea rezistentei sectorului
de intermediere financiard nebancara, pastrand Tn acelasi timp beneficiile acestuia, continud sa
fie o prioritate de varf pentru FSB; (3) valorificarea beneficiilor digitalizarii, limitand Tn acelasi
timp riscurile; (4) abordarea riscurilor financiare generate de schimbarile climatice.
Scopul Calendarului de lucru a FSB pentru abordarea riscurilor financiare legate de clima este
de a se asigura ca aceste riscuri sunt reflectate corespunzitor in toate deciziile financiare.
(https.//www.fsh.org/2022/02/fsb-chair-outlines-work-priorities-for-2022-to-g20-finance-
ministers-and-central -bank-governors/)
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*Valoarea in mii RON pentru ziua precedentd (doar
segment principal, fara SMT )

** \aloarea Tn mii RON pentru 2022 (numai
segment principal); Media zilnica 2021:43.781

Simbol Variati? Pret Simbol Variaﬁi? Pret
pretului ’ pretului ’
M -3,57% 21,6
EBS -3,33% 203,1
ONE -2,86% 1,36
ROCE -2,46% 0,277
TLV -2,39% 2,65

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



