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COVID19-impact pe pietele financiare
« Conform analizei ECB privind dependenta de gazele naturale si riscurile la adresa activitatii din
zona euro, gazele naturale sunt a doua cea mai importanti resursi energetica primara din zona euro,
dupi produsele pe bazi de petrol. Este cea mai insemnati sursi de energie din sectorul
manufacturier, iar peste 90% din gazul natural consumat in zona euro este importat. Zona euro este
puternic dependenta atat de importurile de produse energetice pe bazi de petrol, cat si de gaze
naturale, in timp ce energia regenerabili si energia nucleari sunt produse in principal pe plan intern.
Din per spectiva economiel, energia pe bazi de petrol este cea mai consumati, prin utilizarea acesteia
in sectorul transporturilor. Gazul natural este, in schimb, sursa primarid de energie cea mai
consumati in sectorul industrial si de citre servicii (netransporturi) si gospodarii. Gazul natural
actioneazi, de asemenea, ca resursia de energie marginali cheie in generarea de energie electrica,
avand in vedere flexibilitatea centralelor electrice pe gaz si infrastructura generali de gaz.
Cresterile semnificative ale preturilor la gaze naturale pot diminua activitatea economica atat prin
canalul de consum, cat si prin cel al bunurilor intermediare. Legiturile lantului de aprovizionare
amplifica reactia producitorilor de bunuri si a furnizorilor de servicii la majorarea pretului gazelor.
Tn ceea ce priveste intreruperile aprovizionirii, impactul direct si indirect al unui ipotetic soc de

rationalizare a gazelor cu 10% asupra sectorului corporativ este estimat si reduci valoar ea adiugati

bruti a zonei euro cu aproximativ 0,7%.
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- Raportul privind trendurile, riscurile si vulnerabilitatile pietelor de valori mobiliare din UE,
publicat recent de ESMA, continua s avertizeze asuprariscurilor ridicate la adresainvestitorilor
ca urmare a unor posibile corectii de piatd semnificative. Resurgenta pandemiei la sfarsitul
anului 2021 si 0 perspectiva incertd a politicii economice si monetare 7i determina pe multi
participanti la piata sa-si revizuiasca asteptarile de piatd. (1) Pietele de valori mobiliare -
cresterea preturilor actiunilor globale a continuat si, Tn timp ce volatilitatea a ramas scazuta,
nivelul ridicat al raportului pret/castig per actiune subliniazd potentiale ingrijorari de
supraevaluare. Preturile produselor energetice au fost deosebit de volatile, evidentiind riscurile
financiare potentiale asociate cu tranzitia energetica verde. (2) Pietele fondurilor de investitii -
pietele fondurilor de investitii au continuat sa creasca, Tn special cu intrari Tn fondurile de
actiuni. Riscurile au ramas ridicate, atét Tn ceea ce priveste riscul de lichiditate, cét si riscul de
credit, Tn timp ce asteptarile privind inflatia ridicata atrage noi preocupari Tn ceea ce priveste
riscul de durata. (3) Pietele ESG - evolutia ascendentd a pietelor ESG a ramas constanta,
investitorii continuand sa investeasca Tn produse financiare durabile. Activele fondurilor ESG au
crescut cu 9% Tn a doua jumatate a anului 2021, Tn timp ce pietele de obligatiuni ESG au avansat
cu 19%. (4) Inovatia financiara — pietele de active cripto au atins noi recorduri, cu un varf de
2,6 mid. euro Tn noiembrie, stimulate de apetitul investitorilor pentru active mai riscante.
Monedele stabile si finantele descentralizate au continuat si se extinda rapid, simultan cu
ingrijorarile legate de rezilienta modelelor de afaceri.
(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-warns-consumers-ri sk-significant-
market-corrections)

- BVB precizeazd ca volatilitatea din pietele internationale a cuprins Tn ianuarie si piata de
capital din Roménia, iar activitatea investitionala s-a intensificat pe fondul accentudrii
incertitudinilor externe. Printre factorii care au influentat decisiv pietele de capital Tn ianuarie se
numdra reagezarea Unor strategii investitionale dupa un an 2021 record, ceea ce s-a tradus prin
recalibrarea unor pozitii detinute anterior de investitori, escaladarea evenimentelor privind
situatia tensionatd din Ucraina, precum si reanalizarea asteptarilor investitorilor in ceea ce
priveste O rata crescuta a inflatiei si anticiparea directiei bancilor centrale de a creste dobénda de
referintd. Piata de capital din Romania s-a conectat Tn ianuarie la aceste tendinte, ceea ce a
condus la cresteri record ale unor parametri de lichiditate ai BVB. La acest capitol se remarca
numarul de tranzactii, care a atins un nou record istoric Tn sedinta de tranzactionare din
25 ianuarie, cand au fost realizate 16.106 tranzactii cu toate tipurile de instrumente financiare la
nivelul Pietei Reglementate si al Sistemului Multilateral de Tranzactionare. Piata de capital din
Romania a Tncheiat prima luna din an n teritoriu pozitiv: +1% pentru indicele BET si +1,6%
pentru indicele BET-TR.

(https://bvb.ro/AboutUs/M ediaCenter/Pressl tem/Bucharest-Stock-Exchange-ki cks-of f-2022-with-
a-new-all-time-high.-Over-16000-trades-performed-in-a-single-day/5579)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



