Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

« Pietele de actiuni din Europa au scizut luni Tn contextul escaladarii riscurilor geopolitice din
Ucraina, care se adaugi preocupirilor legate de inflatie si de perspectiva majoririi agresive a ratei
dobanzii de citre Rezerva Federali a SUA: DAX:-2,02%; FTSE100: -1,69%; CAC40:-2,27%;
AEX:-1,79%; IBEX35: -2,55%; FTSE MIB: -2,04%. Indicele BET al BVB s-a micsorat cu 2,01%.
Analiza Bloomberg arati care ar fi consecintele unui conflict militar Tn Ucraina pentru piata de
petrol, gaze naturale, metale si alimente. (1) Gazele naturale - unul dintre cele mai mari efecte de pana
acum a fost asupra gazului natural european. Tensiunile geopolitice au fost amplificate de livririle
limitate din Rusia, preturile in regiune crescand de aproape 5 ori. Materializarea unui conflict ar
putea intrerupe volumele masive pe care Rusia le trimite in Europa. (2) Alimentele - Ucraina si Rusia
detin 0 cotd importantd din comertul cu grau, porumb si ulei de floarea soarelui, afectand
cumpiritorii din Asia, Africa si Orientul Mijlociu si adiugind cresteri de preturi la costurile dga
ridicate ale alimentelor. (3) Metalele - traderii analizeazi, de asemenea, riscul de perturbare a
exportului rusesc de metale, inclusiv aluminiu, nichel, paladiu si otel, posibilele sanctiuni ale Europei
de Vest in acest sens vor afecta de asemenea aceste tari. (4) Petrol - orice intrerupere a fluxurilor de
petrol din Rusia, n contextul unor capacititi de productie scizute in alte tiri, ar putea induce o

majorare rapidi a pretului petrolului.
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- ESRB a publicat 5 avertismente si 2 recomandari privind vulnerabilitatile din sectorul
imobiliar rezidential din UE pe termen mediu. Avertismentele au fost transmise ministrilor
competenti din Bulgaria, Croatia, Ungaria, Liechtenstein si Slovacia, Tn timp ce recomandarile
au fost adresate Austriei si Germaniel, care nu au abordat suficient vulnerabilitatile existente
pana n prezent. ESRB evalueaza riscurile din sectorul imobiliar prin prisma importantei sale
pentru stabilitatea financiard si macroeconomici. In 2016 si 2019, ESRB a efectuat evaluari
sistemice, prospective ale unor astfel de riscuri Tn Spatiul Economic European, iar recent a
derulat un nou exercitiu, care a condus la emiterea celui mai recent set de avertismente si
recomandari specifice fiecarei tari. Principalele vulnerabilitati evidentiate de evaluarea ESRB
sunt pe termen mediu si, Tn functie de tard, serefera la cresterea rapida a preturilor la locuinte si
la posibila supraevaluare a proprietatilor imobiliare rezidentiale, nivelul si dinamica indatorarii
gospodariilor, cresterea creditului pentru locuinte si semne ale unei relaxari a standardelor de
creditare.
(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2022/html/esrb.pr220211~9393d5e991.en.html)

- Miercuri, 16 februarie, intra la tranzactionare obligatiunile Life is Hard, in valoare de
45 milioane de lei, informeaza Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Obligatiunile se vor
tranzactiona pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare sub simbolul bursier LIH25. Lifeis Hard
(LIH) este listata pe piata AeRO a BVB din 8 decembrie 2015. Compania listeazad un numar de
45.101 obligatiuni corporative, convertibile, negarantate, cu o valoare nominala de 100 de lei si o
ratd a dobanzii de 8% pe an, brut. Obligatiunile au maturitatea la 23 decembrie 2025.
Instrumentele de credit au fost oferite Th doua etape, prima adresata actionarilor emitentului,
derulatd Tn perioada 25 octombrie 2021 - 23 noiembrie 2021, iar cea de-a doua, etapa
plasamentului privat, Tn perioada 6 decembrie 2021 - 17 decembrie 2021.
(https://bvb.ro/AboutUs/M ediaCenter/Pressitem/Obligatiunile-Life-is-Hard-in-val oare-de-4.5-
milioane-de-lei-intra-la-tranzacti onare-pe-16-februarie/5577)

- Conform datelor semnal ale INS, Tn anul 2021, PIB-ul Roméniei a crescut cu 5,6% comparativ
cu 2020. Produsul intern brut Tn trimestrul 1V 2021 a fost, Th termeni reali, mai mic cu 0,5%
comparativ cu trimestrul 111 2021. Fatd de acelasi trimestru din anul 2020, produsul intern brut a
inregistrat o crestere cu 2,2% pe seria bruta si cu 2,7% pe seria ajustata sezonier.
(https://insse.ro/cms/ro/content/evol u%C8%9Bi a-pi b-%6C3%AEn-trimestrul -iv-2021-date-
estimate-semnal)
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Simbol | Yariatia Pret | Simbo | Y2riatia Pret
pretului pretului
M -4,87% 21,5
CRC -4,27% 224
TTS -4,07% 21,2
EBS -4,00% 206,4
BRK -3,53% 0,301

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



