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COVID19-impact pe pietele financiare

« Deciziile Bancii Centrale Europene in urma sedintei de politici monetari din data de 3 februarie
2022 indica urmitoarele masuri: (1) Programul de achizitionare in regim de urgentid in caz de
pandemie (PEPP) — in trimestrul | 2022, BCE va efectua achizitii nete de active in cadrul PEPP
intr-un ritm mai redus decét in trimestrul precedent, urmand ca la sfarsitul lunii martie sa inceteze
aceste achizitii; (2) Programul de achizitionare de active (APP) - achizitiile lunare nete efectuate in
cadrul APP sevor ridicala40 mld. euron trimestrul |1 2022 si la 30 mld. euro in trimestrul 11 2022.
Tncepand cu luna octombrie, BCE va mentine un ritm lunar al achizitiilor nete de active in cadrul
APP de 20 mid. euro atat timp cat va fi necesar in vederea consolidarii impactului acomodativ al
ratelor sale de politici monetari; (3) Ratele dobanzilor reprezentative ale BCE - rata dobanzii la
operatiunile principale de refinantare si ratele dobanzilor la facilitatea de creditare marginala si la
facilitatea de depozit vor raméne nemodificate la nivelurile de 0,00%, 0,25% si, respectiv, —0,50%.
Conform declaratiilor presedintelui BCE, economia zonel euro continui si se redreseze, dar se
asteaptd ca evolutia si riméina moderata Tn primul trimestru. Desi perspectiva inflatiei este incerti,
este probabil ca aceasta si riméni ridicatd mai mult decat se astepta anterior, dar si scada in cursul
acestui an. Totodatd, a fost subliniat faptul ca incertitudinile legate de pandemie s-au diminuat

oarecum, dar au crescut tensiunile geopolitice.

| | Roménia | Zona Euro| Regatul Unit | Statele Unite i
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- Sectorul fondurilor de investitii aternative (FIA) din Spatiul Economic European a crescut cu
8% 1n 2020, la 5,9 trilioane euro in active nete de la 5,5 trilioane euro Tn 2019, aratd

Raportul statistic al ESMA privind piata FIA. Principalul risc cu care se confrunta sectorul este

legat de neconcordanta Tntre lichiditatea potentiald a activelor si perioada de rdscumparare

oferitd investitorilor. Desi la nivel agregat este putin probabil si se materializeze aceasta

nepotrivire, exista riscul caFIA cu deficit de lichiditate sa se confrunte cu dificultati daca ar avea

loc rascumparari mari. Acest lucru este predominant in cazul fondurilor imobiliare si a
fondurilor de fonduri. Conform datelor statistice ale raportului, fondurile de fonduri reprezinta

15% din valoarea activului net a FIA din UE, Tnsumand aproximativ 900 mid. euro (+4% fata de
2019), iar fondurile imobiliare detin 0 cotd de 13% din valoarea activului net a FIA, totalizand

766 mid. euro (+9% fata de 2019). Ca urmare a retragerii Marii Britanii din UE, dimensiunea

sectorului fondurilor speculative din Spatiul Economic European a scazut la doar 89 mid. euro,
de la354 mld. euro Tn 2019. Celelalte categorii de FIA reprezintd 62% din valoarea activului net
a FIA din UE, respectiv aproximativ 3,7 trilioane euro (+4% comparativ cu 2019) si acoperd 0

gama larga de strategii, cele cu venit fix si actiuni acoperind 68% din valoarea activului net.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-report-highlights-liquidity-concerns-

alternative-investment-funds-0)

- ESMA a lansat 0 consultare publica privind ratingurile ESG (Environmental, Social and

Governance), avand ca obiectiv si colecteze informatii privind structura de piata a furnizorilor

de ratinguri ESG din Uniunea Europeani. Tn urma consultarii publice, ESMA vizeazi si obtind 0

imagine a dimensiunii, structurii, resurselor, veniturilor si ofertelor de produse ae diferitilor

furnizori de ratinguri ESG care opereazi in UE. Tn ianuarie 2021, ESMA a atras atentia

Comisiei Europene asupra lipsei de reglementare a ratingurilor ESG, care ar putea fi un risc

potential pentru protectia investitorilor. Pentru a atenua aceste riscuri, ESMA a subliniat

necesitatea de a corela cresterea cererii pentru aceste produse cu reglementdri adecvate

cerintelor, astfel ncét sa le asigure fiabilitate si o calitate ridicati. Tn acest context, Comisia

Europeand aanuntat ca valua masuri pentru aasigura ratinguri ESG comparabile si de incredere

si a solicitat ESMA sa identifice furnizorii de ratinguri ESG care sunt prezenti In UE sau

localizati Tn afard, dar opereaza Tn UE. Se anticipeazd ca aceastda consultare publicd a ESMA,

initiatad la cererea CE, va fi urmata de una complementara din partea Comisiei Europene care sa

colecteze opinii privind utilizarea ratingurilor ESG de catre participantii |a piata, functionarea si

dinamica pietei si problemele potentiale.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-esg-ratings)
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Simbol Variati? Pret Simbol Variaﬁi? Pret
pretului ’ pretului ’

BRD 1,47% 20,700 SIF5 -2,94% 1,65

TLV 0,00% 2,690 DIGI -2,44% 439
WINE 0,00% 15,650 BRK -2,28% 0,3
FP 0,00% 2,065 TRP -1,82% 1,08

SNN 0,00% 46,100 SNP -1,75% 0,477

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 500.000 RON, fara SMT

Autoritatea de Supraveghere Financiara
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



