Autoritatea de Supraveghere Financiara

NORMA nr. 3/ 2022
pentru aplicarea Ghidului ESMA privind obligatiile in materie de date de piata

prevazute in MiFID II/ MiFIR

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. b), art. 6 alin. (2), precum
si ale art. 14 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si completari
prin Legea nr.113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tn conformitate cu prevederile art. 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de
supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei
nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei,

In conformitate cu prevederile art. 13, art. 15 alin. (1) si art. 18 alin. (8) din Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012,

Avéand in vedere prevederile art. 1, art. 2 alin. (1) si art. 278 din Legea nr.126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

Potrivit deliberarilor din sedinta Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara din data de
26.01.2022,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite prezenta normd:

Art. 1 — Autoritatea de Supraveghere Financiara aplicd Ghidul ESMA privind obligatiile
in materie de date de piata prevazute in MiFID II/MiFIR, prevazut in anexa care face parte
integrantd din prezenta norma.

Art. 2 - Furnizorii de date de piata care includ locurile de tranzactionare, operatorii
independenti, mecanismele de publicare aprobate (APA) si furnizorii de sisteme centralizate
de raportare (CTP), autorizati si supravegheati de A.S.F., au obligatia respectarii prevederilor
prezentei norme.
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Art. 3 - Nerespectarea de catre entitatile mentionate la art.2 a prevederilor prezentei norme
se sanctioneaza in conformitate cu prevederile cap. I, Il si V ale titlului X din Legea
nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Art. 4 - Prezenta norma se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, si intrd in

vigoare la data de 1 aprilie 2022.

Presedintele Autorititii de Supraveghere Financiara,

Nicu MARCU

Bucuresti,
Nr. 3/28.01.2022.
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ANEXA la Norma

Ghid
privind obligatiile in materie de date de piata prevazute in MiFID II/MiFIR

1. Domeniu de aplicare
Cui i se aplica?

1. Prezentul ghid se aplica autoritatilor nationale competente (ANC),
locurilor de tranzactionare, mecanismelor de publicare aprobate (APA),
furnizorilor de sisteme centralizate de raportare (CTP) si operatorilor independenti

(ST). Sectiunea 5.8 cu privire la furnizarea datelor intarziate nu se aplica in cazul
Sl.

2. Tncepand din 2022, Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete (ESMA) va supraveghea APA si CTP, astfel cum prevede Regulamentul
(UE) 2019/2175. Incepand din acel moment, trimiterile la ANC-uri trebuie
interpretate ca trimiteri la ANC-urile care supravegheazd locurile de
tranzactionare, Sl si cele care efectueaza supravegherea APA-urilor si CTP-urilor
lor nationale exceptate de la supravegherea ESMA. Desi ghidul nu se adreseaza
ESMA, APA-urile si CTP-urile pentru care ESMA va fi autoritatea competenta
responsabild incepand cu 2022 vor face ele insele obiectul ghidului.

Ce anume?

3. Prezentul ghid se aplica in legatura cu articolul 13, articolul 15
alineatul (1) si articolul 18 alineatul (8) din MiFIR, astfel cum se specifica in
detaliu la articolele 11-6 din Regulamentul delegat 2017/567, la articolul 64
alineatele (1) si (2) si la articolul 65 alineatele (1) si (2) din MiFID II*, astfel cum
se precizeaza in detaliu la articolele 84-89 din Regulamentul delegat 2017/565.
Ghidul se aplicd in ceea ce priveste datele de piatd pe care locurile de
tranzactionare, SI, APA si CTP trebuie sd le facd publice in scopul asigurarii

 Tncepand cu 1 ianuarie 2022, trimiterile la aceste dispozitii trebuie interpretate ca trimiteri
la noile dispozitii MiFIR, astfel cum sunt specificate in Regulamentul (UE) 2019/2175 si
completate ulterior de actele relevante de nivel 2. Vezi, de asemenea, tabelul de
corespondenta din anexa I11.
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regimului de transparentd pre-tranzactionare si post-tranzactionare.

cand?

4. Prezentul ghid se aplica de la 1 ianuarie 2022.

5. Prezentul ghid nu se aplica ANC-urilor care nu mai raspund de supravegherea APA si a
CTP incepand cu data ulterioara datei la care ESMA a preluat supravegherea respectivelor

APA si CTP.

2. Referinte legislative, abrevieri sidefinitii

Referinte legislative

MiFID Il

MiFIR

Regulamentul ESMA

Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a

Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si

a  Directivei 2011/61/UE?

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si

al Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Regulamentul (UE) nr. 648/20123

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European
si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete), de modificare a Deciziei nr.
716/2009/CE si de abrogare a Deciziet 2009/77/CE a
Comisiei

2JO L 173, 12.6.2014, p. 349.
3JO L 173, 12.6.2014, p. 84.
4JO L 331, 15.12.2010, p. 84.
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Regulamentul (UE) Regulamentul (UE) 2019/2175 al Parlamentului European si al

2019/2175 Consiliului din 18 decembrie 2019 de modificare a
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), a
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea europeana de asigurari
si pensii ocupationale), a Regulamentul (UE) nr. 1095/2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), a
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor
financiare, a Regulamentul (UE) 2016/1011 privind indicii
utilizati ca indici de referinta n cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitiisi a Regulamentul (UE)
2015/847 privind informatiile care insotesc transferurile de
fonduri®

Regulamentul delegat Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei de

(UE) 2017/565 completare a Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste cerintele
organizatorice si conditiile de functionare aplicabile firmelor de
investitii si termenii definiti in sensul directivei mentionate®

Regulamentul delegat Regulamentul delegat (UE) 2017/567 al Comisiei de
(UE) 2017/567 completare a Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al

Parlamentului European si al Consiliului Tn ceea ce priveste
definitiile, transparenta, comprimarea portofoliilor si masurile
de supraveghere privind interventia asupra produselor si

pozitiile’

5JO L 334, 27.12.2019, p. 1.
6JO L 87,31.3.2017, p. 1.
7JO L 87,31.3.2017, p. 90.
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RTS1 Regulamentul delegat (UE) 2017/587 al Comisiei din 14 iulie
2016 de completare a Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare in ceea ce priveste Standardele
tehnice de reglementare referitoare la cerintele in materie de
transparenta pentru locurile de tranzactionare si firmele ¢
investitii in legaturd cu actiunile, certificatele de depozit,
fondurile tranzactionate la bursa, certificatele si alte
instrumente  financiare similare si la obligatia de
tranzactionare a anumitor actiuni intr-un loc de tranzactionare
sau printr-un operator independent®

RTS 2 Regulamentul delegat (UE) 2017/583 al Comisiei din 14 iulie
2016 de completare a Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului privind pietele
instrumentelor financiare cu privire la standarde tehnice de
reglementare privind cerintele in materie de transparentd pentru
locurile de tranzactionare si firmele de investitii, Tn ceea ce
priveste obligatiunile, produsele financiare structurate,
certificatele de emisii si instrumentele financiare

derivate®
Abrevieri
APA Mecanism de publicare aprobat
CTP Furnizor de sisteme centralizate de raportare
ESMA Autoritatea Europeana pentru VValori Mobiliare si Piete
RCB Conditii comerciale rezonabile
ANC Autoritati nationale competente
UE Uniunea Europeana
Sl Operator independent

8JO L 87, 31.3.2017, p. 387.
°JO L 87,31.3.2017, p. 229.
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Definitii

Autoritatea de Supraveghere Financiara

Se aplica definitiile prevazute in MiFID II si MiFIR.

acord de licenta privind
datele de piata

date de piata

date intarziate

furnizor de date de piata

politica privind datele de
piata

3. Scop

un acord intre furnizorul de date de piata si client privind
acordarea de licente pentru datele de piatd si care reflectd
informatiile si preturile divulgate in contextul politicii privind
datele de piata

datele de piata trebuie sa Thsemne datele pe care locurile de
tranzactionare, SI, APA si CTP trebuie sa le faca publice
scopul regimului de transparentd pre-tranzactionare si post-
tranzactionare. Prin urmare, datele de piatd contin detaliile
prevazute in anexa | la RTS 1sinanexele I si Il laRTS 2

datele intarziate trebuie sa nsemne datele de piatd puse la
dispozitie dupa 15 minute de la publicare

un loc de tranzactionare, astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul (24) din MiIFID II, un mecanism de
publicare aprobat (APA), astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul (52) din MiFID II, un furnizor de sisteme
centralizate de raportare (CTP), astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul (53) din MIFID II, sau un
operator independent (Sl), astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul (20) din MiFID 11

unul sau mai multe documente de la furnizorul de date de piata,
care enumera informatii relevante privind furnizarea de date de
piatd, inclusiv o lista de preturi continand taxele pentru datele
de piata si pentru serviciile indirecte de accesare si utilizare a
datelor de piatd, precum si termenii si conditiile

principale ale acordului de licenta privind datele de piata

6. Ghidul este elaborat in temeiul articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul ESMA.
Obiectivele prezentului ghid sunt de a stabili practici consecvente, eficiente si eficace in
materie de supraveghere in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara
(SESF) si de a asigura aplicarea comuna, uniforma si consecventa a dispozitiilor de h
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articolul 13, articolul 15 alineatul (1) si articolul 18 alineatul (8) din MiFIR, precum si de
la articolul 64 alineatul (1) si articolul 65 alineatele (1) si (2) din MiFID II.

7. Scopul prezentului ghid este de a se asigura ca participantii la piata financiara inteleg in
mod uniform cerinta de a furniza date de piata 1n conditii comerciale rezonabile (RCB),
inclusiv cerintele de informare, precum si cerinta de a furniza gratuit datele de piata
dupa 15 minute de la publicare (date intarziate). Prezentul ghid urmareste, de asemenea,
sa se asigure ca ANC-urile vor avea o intelegere comuna si vor dezvolta practici de
supraveghere coerente cand evalueaza caracterul complet, inteligibil si coerent al RCB
si Intarzierile in furnizarea de date.

4. Conformitate si obligatii de raportare

Statutul ghidului

8. 1In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, ANC-urile si
participantii la pietele financiare trebuie sa depuna toate eforturile pentru a respecta
prezentul ghid.

9. Sub rezerva punctului 2 din sectiunea 1, ANC-urile cérora li se aplica prezentul ghid
trebuie sd se conformeze prin includerea acestuia in cadrele lor juridice si/sau de
supraveghere nationale, dupa caz, inclusiv in cazul in care anumite orientari vizeaza in
primul rand participantii la pietele financiare. In acest caz, ANC trebuie si asigure, prin
activitati de supraveghere, respectarea ghidului de catre participantii la pietele
financiare.

Raportari

10. In termen de doud luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA in toate limbile
oficiale ale UE, ANC-urile carora li se aplica prezentul ghid trebuie sa notifice ESMA
daca (1) respecta, (i1) nu respectd, dar intentioneaza sa se conformeze sau (iii) Nurespecta
si nu intentioneaza sa respecte ghidul.

11. Tn caz de neconformitate, ANC-urile trebuie, de asemenea, si notifice ESMA n termen
de doua luni de la data publicarii ghidului pe site-ul ESMA 1n toate limbile oficiale ale
UE cu privire la motivele nerespectarii ghidului.

12. Pe site-ul ESMA este disponibil un model de notificare. Modelul se completeaza sise
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13.

Autoritatea de Supraveghere Financiara

transmite la ESMA.

Participantii la piata financiara nu sunt obligati sa raporteze daca respecta prezentul ghid.

5. Ghid privind obligatiile in materie de date de piata previazute in MiFID II/MiFIR

5.1

14.

15.

16.

17.

18.

Introducere

Articolul 13, articolul 15 alineatul (1) si articolul 18 alineatul (8) din MiFIR, precum si
articolul 64 alineatul (1) si articolul 65 alineatele (1) si (2) din MiFID II stabilesc cerinte
pentru locurile de tranzactionare, APA-uri, CTP-uri si SI (,,furnizorii de date de piata”)
de a furniza date de piata cu privire la 0 RCB si de a asigura accesul nediscriminatoriu
la aceste informatii. Articolele 6-11 din Regulamentul delegat (UE) 2017/567 si
articolele 84-89 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 aduc precizari suplimentare
cu privire la aceste cerinte.

Cerintele din Regulamentul delegat (UE) 2017/567 si din Regulamentul delegat (UE)
2017/565 stabilesc principiul pe baza cdruia sunt furnizate date de piatd in functie de
costul producerii si difuzarii acestora si impun furnizorilor de date de piata sa respecte
o serie de cerinte de publicare menite sd permitd utilizatorilor de date de piata sa
inteleagd modul in care sunt stabilite preturile datelor de piatd, sd compare ofertele de
date de piata si, in cele din urma, sa evalueze dacd datele de piatd sunt furnizate in
conditii comerciale rezonabile.

Inplus, articolul 13 alineatul (1) din MiFIR impune ca locurile de tranzactionare sa puni la
dispozitie datele in mod gratuit, la 15 minute de la publicare (date intarziate). Aceeasi
obligatie este prevazuta la articolul 64 alineatul (1) si la articolul 65 alineatele (1) si (2)
din MiFID II in ceea ce priveste APA-urile si CTP-urile.

Tn conformitate cu articolul 84 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 si
cu articolul 6 alineatul (2) din Regulamentul delegat (UE) 2017/567, mai multe cerinte si
obligatii Tn materie de transparenta nu Se aplica furnizorilor de date de piata care ofera
date de piata in mod gratuit.

Cu toate acestea, unele dispozitii privind datele de piata din aceste regulamente se aplica
si furnizorilor de date de piata care ofera date de piata in mod gratuit, in special cerinta
referitoare la punerea datelor de piata la dispozitia tuturor clientilor in aceiasi termeni si
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19.

20.

21.

22.

Autoritatea de Supraveghere Financiara

in aceleasi conditii, cerinta de a dispune de capacitati ajustabile pentru a se asigura ca
clientii pot obtine in orice moment acces in timp util la datele de piatd, in mod
nediscriminatoriu, iar cerinta de a oferi date de piata separate se aplica unor astfel de
furnizori de date de piata. Prin urmare, orientarile 4, 6 si 11 se aplica furnizorilor de date
de piata respectivi.

Furnizorii de date de piatd nu trebuie sa perceapa taxe pentru serviciile indirecte necesare
pentru accesarea datelor de piata, atunci cand furnizeaza date in mod gratuit.

Pentru a se asigura ca cerintele privind datele de piata isi ating obiectivele, prezentul ghid
stabileste asteptarile suplimentare ale ESMA cu privire lamodul in care furnizorii dedate
de piata trebuie sa respecte dispozitiile privind datele de piata. Ghidul detaliaza n special
cerinta de a furniza date de piata In functie de costuri, cerinta de a asigura accesul
nediscriminatoriu la date, obligatiile in materie de informare si cerinta de a furniza date
intarziate Tn mod gratuit.

Desi cerintele legale prevad aceeasi abordare pentru locurile de tranzactionare (piete
reglementate, MTF, OTF), APA, CTP si SI, este important sa se sublinieze cd domeniul
de aplicare al cerintelor privind datele de piatd este diferit pentru aceste patru tipuri de
entitati. De exemplu, locurile de tranzactionare trebuie sa furnizeze date de piata pre-
tranzactionare si post-tranzactionare cu privire la o RCB, in timp ce cerintele RCB
pentru SI se limiteaza la datele de piatd pre-tranzactionare, iar pentru APA si CTP la
datele de piatd post-tranzactionare. In plus, SI nu fac obiectul cerintelor privind datele
intarziate. In consecinta, nu toate cerintele se aplica tuturor entititilor in aceeasi masur.
Acolo unde este cazul, ghidul evidentiaza acest lucru.

ESMA recunoaste cd este important sd se tind seama de natura, amploarea si
complexitatea diferita a furnizorilor de date de piata atunci cand se specifica asteptarile
cu privire la dispozitiile privind datele de piata. In conformitate cu articolul 1 alineatul
(5) si cu articolul 8 alineatul (3) din Regulamentul ESMA, ESMA a luat in considerare
principiul proportionalitatii la elaborarea prezentului ghid. De exemplu, avand in vedere
diferitele modele de operare si structuri de costuri ale furnizorilor de date de piata,
prezentul ghid nu armonizeaza metodele de contabilitate analitica, c¢i mai degraba
impune furnizorilor de date de piata sa dispuna de o metodologie clara si documentata
pentru stabilirea pretului datelor de piati. In mod similar, pentru a evita ca furnizorii de
date de piata care opereaza sisteme de tranzactionare de tip registru de ordine cu licitatie
continud sd se confrunte cu sarcini administrative si operationale ridicate atunci cand
publicd date pre-tranzactionare Intarziate si avand in vedere valoarea adaugata limitata
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pentru utilizatorii de date pre-tranzactionare extrem de granulare, ghidul clarifica faptul
ca, pentru astfel de sisteme, obligatia de a furniza date pre- tranzactionare intarziate este
indeplinita numai atunci cand se ofera acces la cea mai buna oferta de cumparare si de
vanzare.

23. Ghidul incepe cu cerintele privind RCB si accesul nediscriminatoriu (sectiunile 5.2-5.7)
si urmdreste Indeaproape structura actelor delegate care detaliaza cerintele RCB.
Sectiunea 5.8 se refera la dispozitiile privind datele Tntarziate.

5.2 Politici clare si usor accesibile in materie de date de piata

Orientarea 1 clarifica articolul 13 din MiFIR, articolul 64 alineatul (1), articolul 65 alineatul (1)
si articolul 65 alineatul (2) din MiIFID I, astfel cum se specifica in continuare la articolele 84-89
din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 al Comisiei si la articolele 6-11 din Regulamentul
delegat (UE) 2017/567.

Orientarea 1: Furnizorii de date de piata trebuie sa isi publice politica in materie de date de
piata pe site-ul lor web, Intr-un format usor accesibil, usor de utilizat. in cazul in care existd
mai multe documente cu privire la politica in materie de date de piatd, furnizorii de date de piata
trebuie sa indice acest lucru in mod clar si sa faca accesibile toate aceste documente, publicandu-
le intr-un singur loc pe site-ul lor.

Politicain materie de date de piata trebuie sa prezinte in termeni clari si lipsiti de ambiguitate toate
informatiile relevante despre datele de piata, inclusiv lista de preturi pentru ofertele de date de
piatd, precum si orice servicii indirecte necesare pentru accesarea si utilizarea ofertelor de date
de piata, pentru a permite clientilor sd inteleagd taxele si termenii si conditiile care li se aplica.
Tn acest sens, furnizorii de date de piati trebuie sa fie pregititi sa isi explice mai bine politica
privind datele de piatd, acolo unde este necesar.

5.3  Furnizarea de date de piata pe baza costurilor

Orientarile 2 si 3 clarifica articolul 85 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 si articolul 7 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/567.

Orientarea 2: Furnizorii de date de piatd trebuie sa dispund de metodologii clare si
documentate de contabilitate analiticd pentru stabilirea pretului datelor de piata. Metodologiile
trebuie sa contind atat ofertele directe de date de piata (si anume, taxele pentru datele de piata),
cat si serviciile indirecte necesare pentru a accesa ofertele de date de piata, cum ar fi taxele de
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conectivitate sau echipamentele informatice sau hardware necesare pentru utilizarea si
accesarea datelor de piata. Metodologiile trebuie revizuite periodic (de exemplu, anual). Este
posibil ca furnizorii de date de piata sa fie nevoiti sa-si adapteze metodologiile in timp si sa ia
in considerare modificarile costurilor marginale. De exemplu, daca un furnizor de date de piata
alocd o parte din investitiile in infrastructura informatica costului de productie si difuzarii
datelor de piata, se preconizeaza ca furnizorul de date de piatd sa ia in considerare amortizarea
investitiilor atunci cand aloca aceste costuri.

Furnizorii de date de piata trebuie sa explice in metodologiile lor daca este inclusa 0 marja si
modul in care a fost stabilitd aceastd marja.

Metodologiile de contabilitate analitica trebuie sa demonstreze modul n care pretul pentru
datele de piata se bazeaza pe costurile de productie si diseminarea datelor de piata. Tn acest scop,
fiecare metodologie trebuie sa identifice si costurile care pot fi atribuite exclusiv producerii si
difuzarii datelor de piata (si anume, costurile directe) si costurile care sunt partajate cu alte
servicii, cum ar fi costurile comune. Daca este cazul, trebuie sa se faca o distinctie suplimentara
intre costurile variabile si costurilefixe.

Costurile directe trebuie intelese ca fiind costuri care pot fi atribuite exclusiv producerii si
difuzarii datelor de piatd, cum ar fi personalul specializat care lucreaza la producerea si/sau
diseminarea datelor de piatd sau costurile pentru efectuarea de audituri. Costurile comune
trebuie intelese ca fiind costuri care apar atunci cand prelucrarea unei singure resurse de intrare
genereazd simultan doua sau mai multe produse diferite, de exemplu, executarea tranzactiilor
st producerea si difuzarea de date de piata.

Costurile partajate cu alte servicii trebuie repartizate pe baza unor chei de repartizare adecvate.
Costurile variabile trebuie sa fie costurile suportate pentru producerea si difuzarea uneiunitati
suplimentare de date de piata, iar costurile fixe trebuie sa fie costuri care nu variaza in functie de
volumul datelor de piata produse si difuzate.

Pentru a se asigura cd repartizarea costurilor de producere si diseminare a datelor de piatareflecta
costurile reale de producere si difuzare a datelor de piata si, in cele din urma, taxele percepute
clientilor, metodologiile trebuie sa contina o justificare a costurilor incluse in taxele pentru datele
de piata si, in special, o justificare privind caracterul adecvat al principiilor si cheilor de
repartizare pentru costurile partajate cu alte servicii. De exemplu, in ceea ce priveste repartizarea
costurilor partajate cu alte servicii, cum ar fi costurile comune, furnizorii de date de piata nu
trebuie sa utilizeze veniturile generate de diferitele servicii si activitdti ale societatii lor ca
principiu de repartizare, deoarece aceasta practica contravine obligatiei de a stabili taxe pentru
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datele de piata (si anume, veniturile obtinute din activitatea de date de piata) pe baza costurilor de
productie si de difuzare a datelor de piata.

In plus, nu toti furnizorii de date de piatd se vor confrunta probabil cu costuri comune. De
exemplu, activitatea autorizatd a APA si a CTP se limiteaza la colectarea si diseminarea datelor
de piata (si, in cazul CTP, la agregarea unor astfel de date) si nu determina automat producerea
unui al doilea produs. Tn consecinta, nu sunt suportate costuri comune.

Orientarea 3: Furnizorii de date de piata trebuie sa aplice clauze de penalizare numai n
conformitate cu principiul taxarii In conditii comerciale rezonabile. Tn special, furnizorii de date
de piata nu trebuie sa impuna clauze de penalizare nejustificate sau excesiv de oneroase.

Pentru a se asigura ca sanctiunile sunt justificate, furnizorii de date de piata trebuie sa impuna
sanctiuni numai in cazul in care a fost demonstrata o incélcare a acordului de licentd a datelor
de piatd, de exemplu ca urmare a unui audit care a stabilit nerespectarea de catre clienti a
termenilor acordului de licenta privind datele de piata.

In caz de nerespectare a termenilor acordului de licentd privind datele de piatd, nivelul
sanctiunilor trebuie sa se bazeze, in general, pe recuperarea sumelor care ar fi fost obtinute daca
s-ar fi respectat licenta.

Practicile excesiv de oneroase care duc la generarea de venituri suplimentare pe baza
neconformitatii sau a incapacitatii clientului de a dovedi conformitatea cu termenii si conditiile
licentei trebuie excluse. Exemple de astfel de practici ar putea fi perceperea de dobanzi excesive
sau retroactivitatea pe scara larga.

Tn plus, furnizorii de date de piata trebuie sa se asigure ca practicile de audit nu creeaza costuri
inutile pentru utilizatorii de date, de exemplu prin extinderea domeniului de aplicare al auditului
dincolo de ceea ce este strict necesar pentru a depista incalcarea acordurilor de licenta privind
datele de piata.

Pentru aculege informatiile necesare in vederea evaluarii eventualelor incalcari ale acordurilor de
licenta privind datele de piata, furnizorii de date de piata pot, numai in acest scop, sa solicite
informatii de la clienti pentru a furniza informatii cu privire la utilizarea datelor.

5.4  Obligatia de afurnizadate de piata in conditii nediscriminatorii

Orientarile 4-7 ofera clarificari cu privire laarticolul 86 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565
si articolul 8 din Regulamentul delegat (UE) 2017/567.
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Orientarea 4: Furnizorii de date de piata trebuie sa descrie in politica lor privind datele de piata
categoriile de clienti si modul 1n care este luata in considerare utilizarea datelor pentru a stabili
categoriile de clienti. Criteriile utilizate trebuie sa fie:

(i) bazate pe elemente factuale, usor de verificat si suficient de generale pentru a
se referi la mai multi clienti;

(i) explicate astfel incat clientii sa poata intelege categoria din care fac parte.

Furnizorii de date de piatd trebuie sd explice in politica lor privind datele de piata taxele si
termenii si conditiile aplicabile pentru fiecare utilizare. Acestea trebuie sd justifice orice
diferentiere a taxelor si termenilor si conditiilor aferente fiecarei categorii de clienti.

Tn plus, furnizorii de date de piata trebuie sa justifice orice modificare a politicii lor privind datele
de piata care determina modificarea clasificarii clientilor din motive obiective.

Orientarea 5: Pe langa descrierea diferitelor categorii de clienti, furnizorii de date de piata
trebuie sa clarifice Tn politica lor privind datele de piata modul in care sunt aplicate taxele atunci
cand un client poate fi incadrat in mai multe categorii de clienti, de exemplu atunci cand clientul
utilizeaza simultan diferite date. In acest caz, furnizorii de date de piata trebuie sa perceapa taxe
pentru furnizarea de date doar o singura data, luand in considerare o singura categorie de clienti.
Tnmodexceptional, furnizorii de date de piata potadauga o crestere proportionala a taxei relevante,
n cazul in care clientii folosesc diferite utilizari multiple si semnificative aledatelor.

Tn politicile lor privind datele de piata, furnizorii de date de piata trebuie sa indice In mod clar
cuantumul cresterii, cazurile de aplicare a acesteia si sa explice conformitatea sa cu principiul
conform caruia pretul datelor de piata se bazeaza pe costul de producere si difuzare a datelor, cu
includerea unei marje rezonabile.

Orientarea 6: Furnizorii de date de piata trebuie sa ofere clientilor care se incadreaza in aceeasi
categorie acelasi set de optiuni in ceea ce priveste acordurile tehnice. Furnizorii de date de piata
trebuie sd se asigure cd acordurile tehnice, inclusiv timpul de asteptare si conectivitatea, nu
discrimineaza si nu creeaza niciun avantaj inechitabil. Furnizorii de date de piata trebuie sa
justifice orice divergenta n ceea ce priveste solutia finala adoptatd pe baza unor constrangeri
tehnice valabile.

Orientarea 7: Atunci cand publica politici in materie de reducere, furnizorii de date de piata
trebuie sa descrieinmod clar domeniul de aplicare al reducerii, termenii si conditiile de aplicare (de
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exemplu, durata reducerii).

Conditiile pentru cererile de reducere trebuie sa fie:

(i) bazate pe elemente factuale, usor de verificat si suficient de generale pentru a &
referi la mai multi clienti;
(ii) explicate astfel incét clientii sa poata intelege daca si cand li se aplica reducerea.

Tn conformitate cu principiul de a furniza date de piatd in mod nediscriminatoriu, aplicarea unei
reduceri nu trebuie utilizatd pentru a crea categorii de clienti sau cazuri de utilizare a datelor
suplimentare . In mod similar, in ceea ce priveste obligatia de a pune la dispozitie datele firi a
fi grupate, reducerea pentru serviciile grupate nu trebuie sa depaseasca pretul unui serviciu oferit
separat. (vezi, de asemenea, orientarea 11)

5.5  Taxe percepute in functie de utilizator

Orientdrile 8-10 clarifica articolul 87 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 si articolul 9 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/567.

Orientarea 8: Taxa in functie de utilizator trebuie inteleasa ca un model de percepere a taxelor
pentru afisarea datelor care permite clientilor sa evite facturarea multipla in cazul in care datele de
piata au fost obtinute prin intermediul mai multor furnizori de date sau abonamente. Furnizorii
de date de piata trebuie sa utilizeze pentru afisarea datelor unitatea de numarare aitilizatorului
activ, care permite clientilor sa plateasca in functie de numarul de utilizatori activi care acceseaza
datele, mai degraba decat per dispozitiv sau produs de tip date.

Orientarea9: Furnizorii de date de piata trebuie sa asigure conditiile de eligibilitate pentru taxa in
functie de utilizator , care sa impuna doar ceea ce este necesar pentru ca aceasta sa devina
accesibila. Tn special, conditiile de eligibilitate trebuie sa Tnsemne i) clientul este in masura sa
identifice corect numarul de utilizatori activi care vor avea acces la date in cadrul organizatiei si
ii) clientul raporteaza furnizorului de date de piatdi numirul de utilizatori activi. In plus,
furnizorii de date de piata pot solicita o verificare initiala ex ante pentru a valida numarul de
utilizatori si/sau eligibilitatea clientului.

Orientarea 10: Atunci cand furnizorii de date de piatd considera ca taxa in functie de utilizator este
disproportionata in raport cu costul punerii la dispozitie a datelor si nu sunt in masura sa o ofere
clientilor, trebuie sa prezinte motivele, indicand In mod clar caracteristicile specifice ale
modelului lor de afaceri care fac ca adoptarea taxei in functie de utilizator sa fie
disproportionata si de ce adoptarea modelului nu este astfel realizabild. Atunci cand factori
blocanti implica cheltuieli administrative excesive, furnizorii de date de piata trebuie sa includa in
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explicatia lor privind caracterul disproportionat un nivel ridicat si o indicatie provizorie a
costurilor prevazute pentru punerea in aplicare a taxei in functie de utilizator.

5.6 Obligatia de a pastra date separate

Orientarea 11 clarificd articolul 88 din Regulamentul delegat 2017/565 si articolul 10 din
Regulamentul delegat (UE) 2017/567.

Orientarea 11: Furnizorii de date de piatd trebuie sd informeze intotdeauna clientii ca
achizitionarea de date de piata este disponibila separat de serviciile suplimentare (,,separarea
datelor”). Astfel de servicii suplimentare trebuie intelese ca incluzand furnizarea de date, altele
decat datele de transparenta pre-tranzactionare si post-tranzactionare (de exemplu, date ESG,
analiza datelor). Furnizorii de date de piatd nu trebuie sa conditioneze achizitionarea de date de
piata de servicii suplimentare.

Preturile pentru datele grupate si separate trebuie sa fie clar prezentate in politica privind datele
de piata.

5.7 Obligatii in materie de transparenta

Orientdrile 12-16 clarifica articolul 89 din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 si articolul 11
din Regulamentul delegat (UE) 2017/567.

Terminologia cheie standardizata

Orientarea 12: Furnizorii de date de piata trebuie sa adopte terminologia din anexa I laghid n
politica lor privind datele de piata si Tn lista lor de preturi. Atunci cand utilizeaza alti termeni,
furnizorii de date de piata trebuie sa ofere o definitie clara a acestor termeni in politica privind
datele de piata sau in lista de preturi.

Unitatea de numarare standardizatd

Orientarea 13: Pentru a facilita compararea preturilor, furnizorii de date de piata trebuie sa
afiseze pretul datelor aferente afisarii in functie de numarul de utilizatori activi in politica lor
privind datele de piata si in model.

Furnizorii de date de piata trebuie sa puna intotdeauna la dispozitia clientului optiunea de a
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misura accesul la datele aferente afisarii in functie de numarul de utilizatori activi. In plus,
acestia pot stabili in politica lor privind datele de piata o unitate de numarare alternativa pentru
datele aferente afisarii (de exemplu, numarul de aplicatii de afisare acordate clientului pentru a
accesa datele ca aplicatii de birou, dispozitive mobile, panouri de perete). Intr-un astfel de caz,
trebuie sa explice in politica lor privind datele de piata modul in care sunt aplicate taxele,
utilizdnd o alta unitate de numarare decat numarul de utilizatori activi si circumstantele in care
aceasta optiune este disponibila. Furnizorii de date de piata trebuie sd permita intotdeauna
clientilor sa aleaga in mod liber unitatea de numarare in functie de preferinta lor.

Furnizorii de date de piata trebuie, de asemenea, sa indice in mod clar n politicile lor privind
datele de piata unitatea de numarare pentru datele care nu sunt afisate, aplicatia corespunzatoare
si o explicatie cu privire la motivul pentru care metoda aleasa este considerata cea mai adecvata
pentru a numara furnizarea catre clienti a datelor care nu sunt aferente afisarii, avand in vedere
sistemul de distributie a datelor utilizat (de exemplu, dispozitive, servere, aplicatii informatice
sau cloud). Unitatea de numarare utilizatd de un furnizor de date de piata pentru datele care nu
sunt afisate trebuie sa fie unicd, ceea ce inseamna ca doua sau mai multe unitati de numarare nu
pot fi combinate pentru a luain calcul amploarea accesului.

Formatul standardizat de publicare

Orientarea 14: Furnizorii de date de piata trebuie sa publice informatiile prevazute la articolul 89
din Regulamentul delegat (UE) 2017/565 si la articolul 11 din Regulamentul delegat (UE)
2017/567 utilizand modelul prevazut in anexa 1.

Furnizorii de date de piata trebuie sa furnizeze informatiile in mod consecvent in ceea ce
priveste granularitatea, astfel incat publicarea sa fie relevantd pentru clienti pentru a compara
ofertele (de exemplu, pentru fiecare clasa de active si pentru fiecare an). Dupa caz, informatiile
trebuie furnizate separat pentru datele pre-tranzactionare si post-tranzactionare.

Informatiile suplimentare care nu intrd in domeniul de aplicare al obligatiei in materie de
transparentd nu trebuie sa fie furnizate in model. Cu toate acestea, furnizorii de date de piata
trebuie sa se asigure cd informatiile suplimentare sunt usor accesibile clientilor (de exemplu,
prin introducerea unei trimiteri la publicatia relevanta, care contine informatii si justificari
pentru criteriile suplimentare utilizate pentru a face distinctia Intre produsul de tip date si licente
sau pentru a stabili categoriile de clienti, astfel cum se indica n orientarile 4-7).

Furnizarea de informatii privind costurile
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Orientarea 15: Pe baza modelului prevazut in anexa II, furnizorii de date de piata trebuiesa
publice un rezumat al modului Tn care a fost stabilit pretul si 0 explicatie mai detaliata cu privire la
metodologia de contabilitate analitica utilizatd pentru a respecta articolul 11 litera (e) din
Regulamentul delegat (UE) 2017/567 sau articolul 89 alineatul (2) litera (e) din Regulamentul
delegat (UE) 2017/565.

Explicatia trebuie sa ofere, printre altele, lista tuturor tipurilor de costuri incluse Tn taxele pentru
datele de piatd, cu exemple de astfel de costuri, precum si principiile de alocare si cheile c
repartizare pentru costurile comune sau alte costuri care sunt partajate cu alte servicii. Furnizorii
de date de piata trebuie sa faca public daca includ o0 marja in taxele aferente datelor de piata si sa
explice modul in care se asigura ca marjele sunt rezonabile.

Furnizorii de date de piatd nu sunt obligati sa faca publice costurile reale de producere sau
difuzare a datelor de piata sau nivelul real al marjei; cu toate acestea, informatiile explicative
furnizate cu privire la costuri si marje trebuie sa permita utilizatorilor sa inteleaga modul in care a
fost stabilit pretul pentru datele de piata si sd compare metodologiile diferitilor furnizori de date
de piata.

Practici de audit

Orientarea 16: In cadrul acordului de licenta pentru datele de piata, furnizorii de date de piata
trebuie sd furnizeze toti termenii si conditiile din practicile lor de audit (frecventa, perioada
retrospectivd, perioada de preaviz, confidentialitatea datelor etc.). Acordul de licenta pentru
datele de piata trebuie sa explice clar daca taxele pentru datele de piata pot fi aplicate retroactiv.
De asemenea, trebuie sd explice in mod clar modul in care clientii trebuie sd se pregateasca
pentru un audit (ce informatii trebuie stocate si pentru ce perioada de timp etc.). Orice audit
trebuie efectuat luand 1n considerare necesitatea colaborarii dintre furnizorii de date de piata si
utilizatori.

5.8 Obligatia de a pune la dispozitie gratuit datele de piata la 15 minute dupa
publicare

Orientarile 17-19 clarifica articolele 64 si 65 din MiFID II si articolul 13 din MiFIR.

Accesul la date si continutul acestora

Orientarea 17: Accesul liber la datele intarziate trebuie sa fie furnizat oricarui client, inclusiv
clientilor profesionali. Furnizorii de date de piata pot solicita o simpla inregistrare in scopul
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monitorizarii, care are acces la datele intarziate, cu conditia ca datele sa raimana usor accesibile
oricarui utilizator.

Publicarea datelor intarziate trebuie sa acopere toate sistemele de tranzactionare gestionate de
locurile de tranzactionare. Datele post-tranzactionare trebuie sa contina toate campurile relevante
in scopul transparentei post-tranzactionare, inclusiv marcajele, astfel cum se specifica in RTS
1 si 2. In ceea ce priveste datele pre-tranzactionare intarziate, avand in vedere provocirile
operationale care rezultd din volumele mari de date pre-tranzactionare, pe de o parte, si cerintele
utilizatorilor de date, pe de alta parte, se considera ca este suficient sa se includa doar primele
cele mai bune preturi de cumparare si de vanzare disponibile si amploarea interesului de
tranzactionare la aceste preturi.

Formatul si disponibilitatea datelor

Orientarea 18: Datele intarziate trebuie furnizate intr-un format adaptat la nevoile utilizatorilor
si trebuie sa fie disponibile pentru o perioada de timp suficienta.

n conformitate cu articolul 14 din Regulamentul delegat (UE) 2017/571, in cazul datelor post-
tranzactionare Tntarziate, datele trebuie furnizate intr-un format care poate fi citit de dispozitive
electronice si trebuie sa fie disponibile Tn programe utilizate in mod curent. Utilizatorul trebuie
sd poatd automatiza extragerea datelor. Datele trebuie sd fie disponibile pentru toate
instrumentele tranzactionate combinate (sau pentru o clasa de instrumente), dar nu numai pentru
un singur instrument. Pentru a se asigura ca datele pot fi consolidate cu usurinta in conformitate
cu obiectivele MiFID 1I/MIFIR, este necesar ca toti furnizorii de date de piata safurnizeze date
intr-un format care poate fi citit de dispozitive electronice. Datele trebuie sa fie disponibile cel
putin pand la miezul noptii din urmatoarea zi lucratoare, pentru a initia extragerea datelor de cétre
un utilizator.

Datele pre-tranzactionare intarziate trebuie sa fie puse la dispozitie intr-un format care poate fi citit
de dispozitive electronice. Avand in vedere cd datele nu sunt furnizate in scopul consolidarii,
acestea trebuie sa fie disponibile pana la urmatoarea cotatie mai recenta (sianume, o0 imagine
instantanee, fara informatii istorice) sau, in lipsa unei astfel de actualizéri, pana in urmatoarea
zi lucratoare, la miezul noptii.

Redistribuirea datelor si servicii cu valoare adaugatd

Orientarea 19: Fara a aduce atingere dispozitiilor legale care interzic furnizorilor de date de
piata sd perceapd taxe pentru utilizarea datelor intarziate, pot exista cazuri limitate in care
furnizorii de date pot impune o taxa. Un astfel de caz este daca un utilizator de date intarziate le
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redistribuie contra unei taxe (inclusiv o taxa generald pentru accesarea serviciilor sale), atunci
se poate aplica o taxa utilizatorului respectiv. De asemenea, in cazul in care un utilizator de date
intarziate creeaza servicii cu valoare adaugata utilizand datele respective, care sunt apoi vandute
catre terti in schimbul unei taxe, locurile de tranzactionare, APA si CTP pot percepe taxe de la
utilizatorul respectiv.

Tn acest context, redistribuirea datelor trebuie inteleasa ca un model de afaceri de vanzare a
datelor intarziate in aceeasi forma catre terti, fie direct, atunci cand se acorda acces la datele
respective, fie printr-o taxa de acces generala. In cazul in care un utilizator de date ntarziate
publica date Tntarziate pe site-ul sau internet, dar nu percepe taxe pentru acest acces, aceasta nu
se considera redistribuire a datelor in sensul prezentei orientari, inclusiv in cazul in care
utilizatorul de date genereaza venituri indirecte (de exemplu, prin publicitate). Orice costuri
suportate de furnizorul de date in legatura cu redistribuirea datelor se pot aplica numai in cazul
in care utilizatorul de date genereaza un beneficiu economic direct prin vanzarea datelor
respective.

Prin ,,serviciu cu valoare adaugata” trebuie sa se inteleaga crearea unui produs fabricat pe baza
unor date brute intarziate, de exemplu prin agregarea seturilor de date din diferite surse sau
crearea unor serii istorice sau combinarea acestora cu alte informatii si oferindu-le ca produs
unor terti. Numai acele servicii cu valoare adaugatd care sunt vandute catre terti caprodus in
schimbul unei taxe trebuie sa fie considerate servicii cu valoare adaugata si sa faca obiectul unor
taxe din partea furnizorului de date.

Tn contextul redistribuirii datelor si al credrii de servicii cu valoare adiugati, in cazul in care o
societate distribuie pe plan intern date intarziate'® sau utilizeaza date intdrziate in scopuri
interne, inclusiv, dar fard a se limita la valoarea portofoliului sau, furnizeaza informatii
clientilor sai in mod gratuit, pe baza unor date intarziate, a analizelor pre-tranzactionare si post-
tranzactionare, a gestiondrii riscurilor sau a cercetarii, aceasta nu trebuie sa faca obiectul
niciunei taxe in sensul prezentei orientéri.

Anexa | — Standardizarea terminologiei

i. Client

Clientul trebuie sa fie persoana fizica si/sau juridica care semneaza acordul de licenta pentru date

10 Distributia internd in acest context trebuie Inteleasa ca un schimb de date, fie imbunatitit, fie in formatul lor brut, in cadrul aceleiasi
institutii sau al aceluiasi grup, 1n orice alt scop decat crearea si vanzarea ulterioara de produse de tip date.
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de piata cu furnizorul de date de piata si caruia i se factureaza taxele pentru datele de piata.

ii. Unitatea de masura

Unitatea de masura trebuie sa fie unitatea utilizata pentru a masura nivelul de utilizare a datelor
de piatd care urmeaza sa fie facturate clientului si care se aplica in scopuri de tarificare. Aceasta
trebuie sa faca distinctia intre tipul de utilizare, si anume utilizarea aferenta afisarii si utilizarea
neaferenta afisdrii.

iii. Client profesional

,,Client profesional” trebuie sa Tnsemne un client care utilizeaza date de piata pentru a presta un
serviciu financiar reglementat sau o activitate financiara reglementata sau pentru a furniza un
serviciu unor terti sau care este considerat o intreprindere mare, adica care indeplineste doua
dintre urmatoarele cerinte de marime, in functie de intreprindere: (i) totalul bilantului de 20 000
000 EUR (ii) cifra de afaceri neta de 40 000 000 EUR (iii) fonduri proprii de

2 000 000 EUR.

iv. Client neprofesional

,,Client neprofesional” trebuie sa insemne un client care nu corespunde definitiei pentru ,,client
profesional”.

v.  Date aferente afisarii
,Date aferente afisarii” trebuie s insemne datele de piata furnizate sau utilizate cu ajutorul unui
monitor sau al unui ecran si care pot fi citite de om.

vi. Date neaferente afisarii

,Dateneaferente afisarii” trebuie sainsemnetoate datele de piata care nu corespund definitiei pentru
,» date aferente afisarii”.

vii. Date de piata

-

,Date de piatd” trebuie sa Tnsemne datele pe care locurile de tranzactionare, SI, APA si CTP
trebuie sa le facd publice in scopul regimului de transparentd pre-tranzactionare si post-
tranzactionare. Prin urmare, datele de piata includ detaliile prevazute in anexa I la RTS 1 si in
anexele I'si Il la RTS 2.

viii.  Date in timp real

,Date in timp real” trebuie sa Insemne date de piata furnizate cu o intarziere mai mica de 15 de
minute de la publicare.
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ix. Date intarziate
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»,Date Intarziate” trebuie sa insemne date de piata puse la dispozitie la 15 minute dupa

publicare.

Anexa |l — Model pentru publicarea informatiilor RCB

Gasiti mai jos modelul de instructiuni pentru completarea modelului.

Temei juridic Cuprins

Articolul 89 alineatul (2)
litera (a) din
Regulamentul delegat
(UE) 2017/565 si articolul
11 alineatul (2) litera (a)
din Regulamentul delegat
(UE) 2017/567

Lista de preturi: anul XXXX

[Introduceti un rezumat foarte succint al taxelor propuse si un link catre
lista completa de preturi. Lista de preturi trebuie sa contind
urmatoarele elemente, astfel cum sunt mentionate in textul relevant de
nivel 2:

(i) taxele individuale aferente fiecarei afisari;

(ii) taxele care nu sunt aferente afisdarii;

(iii) politicile Tn materie de reducere;

(iv) taxele legate de conditiile de acordare a licentei,

(v) taxele aferente datelor pre-tranzactionare si post-tranzactionare
de pe piata;

(vi) taxele aferente altor subseturi de informatii, inclusiv cele necesare
in conformitate cu standardele tehnice de reglementare adoptate in
temeiul articolul 12 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
600/2014;

(vii) alte clauze contractuale si conditii;

Orice modificare a listei de preturi trebuie sd fie indicata clar si
explicata.]

Articolul 89 alineatul (2)
litera (b) din
Regulamentul delegat
(UE) 2017/565 si articolul
11 alineatul (2) litera (b)

din Regulamentul
delegat (UE) 2017/567

Informarea prealabild cu un preaviz de minimum 90 de zile cu privire
la modificarea viitoare a preului va intra in vigoare la ZZ/LL/AAAA
[Introducetilink-ul catre viitoarea lista de preturi cu data intrarii

n vigoare]
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Articolul 89 alineatul (2)
litera (c) punctele (i) - (iii)
din Regulamentul delegat
(UE) 2017/565 si

articolul 11 alineatul (2)
litera (c) punctele (i) - (iii)
din Regulamentul delegat
(UE) 2017/567

Perioada de informare acoperita
privind continutul datelor de piata.: 01/01/aa - 31/12/aa

Clasa de active

1) Numaérul de
instrumente
vizate

2) Cifra de
afaceri totali a
instrumente-
lor vizate

3) Raportul
dintre datele de
piata pre-
tranzactionare/
post-
tranzactionare

Instrumente de
capitaluri
proprii (actiuni,
fonduri
tranzactionate
la bursi, DR-uri,
certificate, alte
instrumente
financiare
similare
instrumentelor
de capital)

Obligatiuni

ETN ETCS

SFP

Instrumente
financiare

derivate
securitizate

Instrumente

financiare

derivate pe
rata

dobanzii
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Instrumente
financiare

derivate de
credit

Instrumente
financiare

derivate pe
titluri de
capital

Instrumente
financiare

derivate pe
cursul
de
schimb

Instrumente
financiare
derivate pe
certificate de
emisii

Instrumente
financiare
derivate C10
Instrumente
financiare

derivate pe
marfuri

CFD-uri

Certificate
de emisii

Articolul 89 alineatul (2)
litera (c) punctul (iv) din
regulamentul delegat
(UE) 2017/565 si articolul
11 alineatul (2) litera (c)
punctul (iv) din
regulamentul delegat
(UE)

2017/567

Articolul 89 alineatul (2)
litera (c) punctul (v) din
Regulamentul delegat (UE)
2017/565 si articolul 11
alineatul (2) litera

(c) punctul (v) din

Informatii privind orice date [Listd]
furnizate in plus fata de datele
de piata

Data ultimei adaptari a taxei [ZZ/LL/AAAA]
de licenta pentru datele de
piata furnizate
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Regulamentul delegat (UE)
2017/567

Articolul 89 alineatul (2)
litera (d) din
Regulamentul delegat
(UE) 2017/565 si articolul
11 alineatul (2) litera (d)
din Regulamentul delegat
(UE) 2017/567

Total venituri din date de [Per CMI operational]
piati (EUR)
Venituri din date de piata ca [Per CMI operational]

procent din veniturile totale
(%)

Articolul 89 alineatul (2)
litera (e) din
Regulamentul delegat
(UE) 2017/565 si articolul
11 alineatul (2) litera (e)
din Regulamentul delegat
(UE) 2017/567

Informatii privind metodologia de contabilitate analitica: anul

AAAA

Informatii privind modul in
care a fost stabilit pretul,
inclusiv metodologiile de
contabilitate analitica utilizate
siinformatiicu privire la
principiile specifice conform
carora sunt alocate costurile
comune directe si

variabile si sunt

repartizate costurile
comune fixe

Va rugam sa furnizati un rezumat
al modului in care a fost stabilit
pretul, inclusiv:

1) O lista exhaustiva a tipurilor
de costuri incluse in stabilirea
pretului, inclusiv costurile directe,
comune §i comune si exemple
pentru fiecare tip de cost

2) Principii de alocare si chei de
repartizare (%) pentru
costurile comune §i comune

3) O explicatie a oricarei marje

utilizate pentru stabilireaprefului
si amodului in care se asigurd ci
o astfel de marja este rezonabild

Va rugam sa introduceti un link cu
informatii mai detaliateprivind
metodologia de contabilitate
analitica, daca este necesar.
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Instructiuni pentru completarea modelului:

1) Perioada de raportare
Informatiile trebuie raportate pentru o perioada completd de 12 luni, cu exceptia primei perioade ce
raportare, care poate fi mai scurtd sau mai lunga.

2) Numarul de instrumente
Trebuie furnizat numarul mediu de instrumente de raportare sau instrumente tranzactionabile pentru
perioada acoperitd. Pentru instrumentele financiare derivate, trebuie luat in considerare numarul mediu
de contracte.

3) Cifra de afaceri totala a instrumentelor vizate
Pentru calcul, trebuie luata in considerare si furnizata media cifrei de afaceri totale zilnice. Masurarea
volumului trebuie sa confirme tabelul 4 din anexa Il la RTS 2 pentru instrumentele

de obligatiuni.

4) Raportul dintre datele de piata pre-tranzactionare/post-tranzactionare

Furnizorii de date de piata trebuie sa calculeze si sa publice raportul ordinelor per tranzactie. Ordinele
trebuie sa cuprinda toate mesajele de intrare publicate in conformitate cu articolele 3, 4, 8, 9, 14 si 18
din MiFIR, inclusiv mesajele privind transmiterea, modificarea si anularea transmise in sistemul de
tranzactionare al unui loc de tranzactionare, referitoare laun ordin sau o cotatie. Totusi, acestea trebuie sa
excludd mesajele de anulare trimise ulterior cétre: (i) uncrossing intr-o licitatie; (ii) pierderea
conectivitdtii locului de desfasurare;; (iii) utilizarea unei functionalitati de dezactivare a sistemului in
cazul unor deficiente. ,,Tranzactii” trebuie sd insemne un ordin executat total sau partial care face
obiectul cerintelor prevazute la articolele 6, 7, 10, 11, 20 si 21 din MiFIR. Numarul ordinelor
neexecutate trebuie calculat luand in considerare toate etapele sesiunii de tranzactionare, inclusiv
licitatiile. Va rugdm sa retineti ca SI si APA nu trebuie sa prezinte raportul dintre datele pre-
tranzactionare/post- tranzactionare. SI nu trebuie sd furnizeze informatii cu privire la taxele pentru
datele de piata post- tranzactionare, iar APA nu trebuie sa furnizeze taxele pentru datele de piata pre-
tranzactionare.
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Anexa |1l — Tabel de corespondenta

Tncepand cu 1 ianuarie 2022, anumite dispozitii MiFID Il trebuie interpretate ca trimiteri la noile
dispozitii MiFIR, astfel cum sunt specificate in Regulamentul (UE) nr. 2019/2175 si completate
ulterior prin acte relevante de nivelul 2. Vezi tabelul de corespondenta de mai jos:

Tabel de corespondenta
MiFID MiFIR
Il (nou)
Articolul 4 alineatul (1) punctul (52) Articolul 2 alineatul (1) punctul (34)
Acrticolul 4 alineatul (1) punctul (53) Acrticolul 2 alineatul (1) punctul (35)
Articolul 64 alineatul (1) Articolul 27 litera (g) alineatul (1)
Articolul 64 alineatul (2) Articolul 27 litera (g) alineatul (2)
Articolul 65 alineatul (1) Articolul 27 litera (h) alineatul (1)
Acrticolul 65 alineatul (2) Acrticolul 27 litera (h) alineatul (2)
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