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ATESTAT NR. 50/ 26.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 8 alin. (1) si art. 27 din Ordonanta de Urgentda a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

tinand cont de prevederile art. 32 alin. (1) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative,

in conformitate cu prevederile art. 5 pct. 9 lit. ¢) din Regulamentul nr. 15/2018 privind
Registrul public al Autoritatii de Supraveghere Financiara,



ludnd 1n considerare prevederile art. 14, art. 15 si art. 16 din Regulamentul (UE)
nr.345/2013 al Parlamentului European al Consiliului privind fondurile europene cu capital de risc
si art. 2 din Regulamentul nr. 593/2014/CE privind standardele tehnice de punere in aplicare in
ceea ce priveste formatul notificérii in conformitate cu articolul 16 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului privind fondurile europene cu
capital de risc,

avand n vedere notificarea Bafin inregistrata la ASF cu nr. RG 19905/29.06.2021 cu privire
la intentia administratorului de fonduri de investitii alternative 415 Capital Management GmbH
de distributie in Romania a unitatilor de fond ale fondului cu capital de risc EuVECA:
415 Capital Fund 1 GmbH & Co. KG,

in temeiul Deciziei A.S.F. nr. 35/11.01.2019, cu modificarile si completarile ulterioare,
in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare,

Vicepresedintele A.S.F. — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare emite
urmatorul:

ATESTAT

Art. 1. Se nscrie in Registrul Public al A.S.F. in Sectiunea 9 - Fonduri de investitii alternative,
Subsectiunea 3 - Fonduri de investitii alternative din alte state membre ale caror titluri de
participare sunt distribuite in Romania (FIAM), fondul de investitii alternative de tip EUVECA,
administrat de 415 Capital Management GmbH si supravegheat de BaFin, dupa cum urmeaza:

Denumire AFIA Denumire FIA | Tara de origine Autoritate Nr. de
(EuVECA) FIA competenti nregistrare In

Registrul A.S.F.

415 Capital 415 Capital Germania BaFin CSCO09FIAMDEU

Management GmbH | Fund | GmbH 0072

BahnhofstraRe 32, & Co. KG

82041 Oberhaching-

Deisenhofen

Art. 2. Prezentul atestat se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica.

VICEPRESEDINTE,

Gabriel GRADINESCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

AUTORIZATIA NR. 53/26.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. 6 alin. (1) si
(3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 27 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind



infiintarea, organizarea si functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiara, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In temeiul prevederilor art. 63 si ale art. 65 din O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, aprobatd prin
Legea nr.10/2015, cu modificarile si completarile ulterioare,

in baza prevederilor art. 153, art. 154 si art. 155 din Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament
colectiv In valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand n vedere prevederile art. 2 pct. 1 lit. i), pct. 12 lit. f) si pct. 22 si ale art. 6 alin. (1)
si alin. (3) lit. g) si ale art. 7 alin. (2) din Regulamentului UE nr. 2088/2019 privind informatiile
privind durabilitatea Tn sectorul serviciilor financiare,

avand in vedere solicitarea SAIl Swiss Capital Asset Management S.A. inregistrata la
AS.F. cu nr. RG 7579/11.03.2021, completatd prin adresele RG 16448/24.05.2021,
RG 18537/15.06.2021, RG 18846/18.06.2021 si RG 18854/18.06.2021,

in baza notei Directiei Generale - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 21.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:
AUTORIZATIE

Art. 1. Se autorizeazd modificarile intervenite in documentele Fondului Deschis de Investitii
ACTIVE DINAMIC administrat de SAI Swiss Capital Asset Management S.A., CUI: 11070990,
avand sediul social in Bd. Dacia nr. 20, Cladirea Romand Offices, Etaj 4, Sector 1, Bucuresti,
inregistratd la Oficiul National al Registrului Comertului cu nr. J40/10183/09.10.1998, in
conformitate cu prospectul de emisiune, contractul de societate si regulile transmise de societate,
cu modificarile prevazute in anexd, parte integrantd a prezentei autorizatii.

Art. 2. SAI Swiss Capital Asset Management S.A. are obligatia publicarii Notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prospectul de emisiune si pe site-ul www.activedinamic.ro,
in termen de doua zile lucratoare de la data comunicarii de catre A.S.F. a prezentei autorizatii,
urmand ca modificarile autorizate sa intre in vigoare la 10 zile dupa publicarea acesteia, cu exceptia
punctului 3.6 din Prospectul de emisiune, a punctului 6 din Contractul de societate si a punctelor
1.3 si 1.6 din Regulile fondului, care vor intra in vigoare de la 01.08.2021. SAI Swiss Capital Asset
Management S.A. are obligatia de a transmite A.S.F. dovada publicarii notei de informare pe
website-ul propriu al S.A.l. (cu includerea unui link de trimitere la prospectul modificat al fondului
deschis de investitii) in ziua lucratoare imediat urmatoare publicarii.



Art. 3. Investitorii Fondului care nu sunt de acord cu modificarile intervenite in documentele
fondului, au posibilitatea ca in intervalul de 10 zile dintre data publicarii Notei de informare a
investitorilor si data intrarii In vigoare a modificarilor autorizate, sd rascumpere unitatile de fond
detinute, in conditiile prevazute in documentele fondului anterior intrarii In vigoare a acestor
modificari.

Art. 4. Autorizatia nr. 153/26.07.2021 intrd in vigoare la data comunicarii sale catre
SAI Swiss Capital Asset Management S.A. si se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

Anexa la Autorizatia A.S.F. nr. 153 /26.07.2021

Prospectul de emisiune

Punctul 3.2. Descrierea obiectului si obiectivelor fondului

- includerea unui paragraf nou in cuprinsul punctului

()

FDI ACTIVE DINAMIC nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate, asa cum sunt acestia precizati in cadrul Regulamentului (UE) 2019/2088

FDI ACTIVE DINAMIC procedeaza in acest fel din urmatoarele motive:

- politica de investitii a Fondului nu este specializata pe arii geografice sau sectoare
industriale

-politica de investitii a Fondului este diversificata, cu limite ale expunerii pe
instrunent/emitent

- nivelul activelor fondului si al activelor administrate de catre SAI SWISS CAPITAL
ASSET MANAGEMENT SA este redus, avand o influenta care nu este relevanta in cadrul pietelor
in care acestea opereaza.

- detinerile fondului in cadrul capitalului social al emitentilor sau in cadrul emisiunilor
aferente instrumentelor din portofoliu sunt reduse.

- piata in care FDI ACTIVE DINAMIC investeste preponderent nu ofera suficiente
instrumente financiare care sa furnizeze informatii complete care sa permita o analiza din punct
de vedere al factorilor de durabilitate.



SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA are intentia de a lua in considerare efectele
negative ale deciziilor de investitii ale FDI ACTIVE DINAMIC asupra factorilor de durabilitate,
iar acest lucru se va realiza in momentul in care una sau mai multe din urmatoarele conditii sunt
indeplinite:

- SAISWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA va detine o cota de piata de cel putin
5% devenind entitate semnificativa din punct de vedere al naturii, amplorii si complexitatii
activitatii;

- Activele fondului vor depasi echivalentul a 25 milioane EUR;

Avand in vedere ca produsele financiare administrate au o politica de investitii diversificata, care
nu este specializata pe arii geografice sau sectoare industriale, si faptul ca societatea de
administrare nu ia in considerare, la acest moment, efectele negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate consideram efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate
asupra randamentului acestor produse ca nefiind relevant.

In ceea ce priveste articolul 5 din Regulamentul SFDR, conform ciruia SAI/AFIA trebuie si
stabileasca o politica de remunerare prin care sd promoveze o gestionare a riscurilor eficace si
solida cu privire la riscurile legate de durabilitate, fara ca structura de remunerare sd incurajeze
asumarea de riscuri excesive 1n raport cu riscurile legate de durabilitate, ci sd fie corelata cu
performanta ajustatd la risc si in acest sens, sa informeze Tn mod corespunzdtor investitorii,
mentionam urmatoarele:

e In cadrul SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA remuneratia este fixa:
salariul de baza reprezinta elementul fix al remunerarii si reflecta experienta profesionala,
cerintele functiei, performanta, cresterea capacitatilor si aptitudinilor individului,
prevazute in fisa postului unui angajat, ca parte a termenilor de angajare si evidentiate prin
sistemul de evaluare;

e Societatea nu acorda stimulente angajatilor care i-ar putea determina pe acestia sa
favorizeze interesul propriu sau interesele societatii in detrimentul potential al
investitorului

()

Punctul 3.6 Comisioane si alte cheltuieli

- modificarea comisioanelor ca urmare a diminuérii comisionului lunar maxim de la 1,5%
la 0,5%, alaturi de reducerea comisionului de administrare perceput de Fond de la 1% la
0.3% aplicat la valoarea medie lunara a ANCC (cu aplicabilitate incepand cu 01.08.2021)



()

Societatea de administrare poate incasa de la fond un comision lunar de maximum 0.5% aplicat la
ANCC. S.A.l. poate modifica comisionul maxim, in sensul cresterii sau descresterii.

Comisionul de administrare perceput de la fond este de 0.3% aplicat la valoarea medie lunara a
ANCC, determinata pentru perioada scursa de la inceputul lunii si pana la ziua de calcul.
Comisionul este suportat de catre Fond, este calculat zilnic si este achitat lunar.

()

Contract de societate

Punctul 4. Obiectivele Fondului

- includerea unui paragraf nou in cuprinsul punctului

()

SAIl Swiss Capital Asset Management este supus prevederilor Regulamentului UE 2015/2365
privind raportarea si transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare. Acesta
stabileste cateva cerinte de informare referitoare la folosirea operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare (SFT), prezentate in continuare.

()

Punctul 6. Societatea de Administrare si limita maxima a comisionului de administrare.

- modificarea comisioanelor ca urmare a diminuarii comisionului lunar maxim de la 1,5%
la 0,5%, alaturi de reducerea comisionului de administrare perceput de Fond de la 1% la
0,3% aplicat la valoarea medie lunara a ANCC (cu aplicabilitate incepand cu 01.08.2021)

()

Societatea de administrare poate incasa de la fond un comision lunar de maximum 0,5% aplicat la
ANCC. S.A.l. poate modifica comisionul maxim, in sensul cresterii sau descresterii.



Comisionul de administrare perceput de la fond este de 0.3% aplicat la valoarea medie lunara a
ANCC, determinata pentru perioada scursa de la inceputul lunii si pana la ziua de calcul.
Comisionul este suportat de catre Fond, este calculat zilnic si este achitat lunar.

(..)

Requlile fondului

Punctul 1.3. Nivelul maxim al comisionului de administrare incasat de societatea de
administrare de la fondul deschis de investitii administrat.

-modificarea comisioanelor ca urmare a diminuarii comisionului lunar maxim de la 1,5% la
0,5%, alituri de reducerea comisionului de administrare perceput de Fond de 1a 1% la 0,3%
aplicat la valoarea medie lunara a ANCC (cu aplicabilitate incepand cu 01.08.2021)

()

Comisionul de administrare perceput de la fond este de 0,3% aplicat la valoarea medie lunara a
ANCC Societatea de administrare poate incasa de la fond un comision lunar de maximum 0,5%
aplicat la ANCC.

()

Punctul 1.4. Cheltuielile pe care SAlI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA este

imputernicita sa le efectueze pentru fondul deschis de investitii si modalitatea de calcul al
acestora.

- modificarea comisioanelor ca urmare a diminuarii comisionului lunar maxim de la
1,5% la 0,5%, alaturi de reducerea comisionului de administrare perceput de Fond
de la 1% la 0,3% aplicat la valoarea medie lunari a ANCC (cu aplicabilitate incepand
cu 01.08.2021)

(..)

Societatea de administrare poate incasa de la fond un comision lunar de maximum 0,5% aplicat la
ANCC. S.A.l. poate modifica comisionul maxim, in sensul cresterii sau descresterii.



Comisionul de administrare perceput de la fond este de 0,3% aplicat la valoarea medie lunara a
ANCC, determinata pentru perioada scursa de la inceputul lunii si pana la ziua de calcul.
Comisionul este suportat de catre Fond, este calculat zilnic si este achitat lunar.

(..)

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 940/ 26.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art.3 alin (1) lit. d), art. 5 lit. a), art. 6
alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea
si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiara, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

In cadrul activitatii de supraveghere continua desfasurati de Autoritatea de Supraveghere
Financiara (A.S.F.), conform prevederilor art. 2 alin. (2) pct. 7 si art. 32 - 35 din Regulamentul
A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara (Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021), in legatura cu S.A.L. Certinvest S.A., s-a retinut
faptul ca societatea utilizeaza, in continuare, mecanismul de transferare a instrumentelor financiare
nelichide aflate in portofoliul entitatilor administrate (preponderent CI si FIA), prin intermediul
cesiunilor de obligatiuni corporative nou emise, intre Cl administrate, avand drept scop procurarea
de lichiditati si nu efectuarea unor plasamente pe principii prudentiale, de diversificare, efectuate
in scopul protectiei intereselor investitorilor,

Avand n vedere prevederile art. 16 alin. (6), art. 21 alin. (3) lit. b) si art. 46 alin. (4) din
0.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, prevederile art. 15 alin. (2) teza a doua,
art. 16 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative,

1n baza prevederilor art. 52 alin. (6) lit. ¢) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative, a prevederilor art. 196 alin. (6) pct. 3) si alin. (6)3din O.U.G.
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital si a prevederilor art. 36 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021,

In urma deliberarilor Consiliului A.S.F. din cadrul sedintei din data de 21.07.2021,



Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:
DECIZIE

Art. 1. (1) Se instituie in sarcina S.A.I. Certinvest S.A., inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului cu nr. J40/16855/1994, Cod Unic de inregistrare 6175133, cu sediul social 1n
Str. Buzesti nr. 75-77, etaj 10, Birou 1, Sector 1, Bucuresti urmatoarele obligatii:

a. obligatia de raportare catre A.S.F., pentru o perioada de 12 luni, de la data comunicarii
prezentei decizii, In acord cu solicitarile, frecventa si termenele stabilite in cadrul Anexei la
prezenta decizie;

b. obligatia de a adopta si transmite, catre A.S.F., in termen de 60 de zile, masurile de
modificare a procedurilor interne ale S.A.I. Certinvest S.A., prin care sa se asigure minimizarea
riscurilor asociate transferarii instrumentelor financiare intre portofoliile administrate, cu
respectarea strategiilor investitionale si a limitelor de risc asumate de investitori (prin clauze
contractuale, respectiv, documente de emisiune ale fondurilor de investitii administrate), precum
si a riscurilor decurgand din modelul de afaceri aplicat;

c. obligatia ca S.A.l. Certinvest S.A., in termen de maximum 6 luni de la data
comunicarii deciziei, sa.

e implementeze recomandirile administratorului de risc cu privire la conturile

individuale si fondurile de investitii administrate, respectiv: revizuirea modelului actual

de afacere privind administrarea OPC/ conturilor individuale in vederea atingerii unui
profil de risc ~ randament semnificativ mai echilibrat;

e genereze un plan de lichidizare a activelor si sa efectueze toate demersurilor necesare
pentru separarea completd/ independenta intre conturile administrate si entitatile
administrate de SAI Certinvest.

d. obligatia sa informeze ASF, cu frecventa lunara, cu privire la stadiul implementarii
cerintelor instituite in sarcina societatii la litera ¢) din prezenta Decizie.

(2) Nerespectarea prevederilor prezentei decizii atrage aplicarea de sanctiuni prevazute de
legislatia in vigoare.

Art. 2. (1) Tmpotriva prezentei decizii, S.A.l. Certinvest S.A. poate formula plangere prealabila la
A.S.F. si contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, potrivit dispozitiilor Legii contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Plangerea prealabila si contestatia nu suspenda executarea.



Art. 3. Prezenta decizie se comunica S.A.I. Certinvest S.A. si se publica pe site-ul A.S.F. in
conformitate cu prevederile legale.

Art. 4. Decizia nr.940/26.07.2021 intra in vigoare la data comunicarii.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 941/ 26.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (1), alin. (1%), alin. (4), alin. (5) si
alin. (8) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de supraveghere continud desfasurata de A.S.F., conform
prevederilor art. 2 alin. (2) pet. 7 si art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, in legatura
cu S.A.L Certinvest S.A., raportul de control permanent intocmit ca urmare a acestei activitati
precum si obiectiile Societdtii la raportul de control remis acesteia, s-au constatat urmatoarele:

l. Din plasamentele conturilor individuale efectuate se remarca, in continuare,
existenta investitiilor in obligatiuni emise de societati precum: MW Green Power Export S.A.,
Investia Finance S.A., Avigo Invest S.A., respectiv Toro Invest — societati in care S.A.l. Certinvest
S.A., in diferite forme, a asumat concomitent calitatea de actionar si cea de creditor si care sunt de
naturd sd afecteze obiectivitatea deciziilor investitionale ale administratorului, avand in vedere
legdturile existente intre acesta si societdtile emitente de astfel de obligatiuni, cu potentiale
repercusiuni asupra urmaririi celui mai bun interes al investitorului in exercitarea actului de
administrare.

Prin adoptarea unei astfel de conduite prin care, in exercitarea actului de administrare,
societatea transfera, de la un portofoliu la altul, instrumente nelichide, respectiv efectueaza
operatiuni de cesiune, desi si-a asumat angajamentul de mentinere pana la maturitate, consideram
cd nu sunt indeplinite conditiile care impun obligatia administratorului de a actiona cu
corectitudine si cu diligenta profesionala in scopul protejdrii interesului investitorilor, precum si a
obligatiei societatii de a nu efectua operatiuni de pe urma carora ar beneficia unele dintre conturile
individuale, A.O.P.C. (FIA) ori organism de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.),
n detrimentul celorlalte.

In conformitate cu prevederile art. 47. alin. (1) lit. a) din Regulamentul nr. 9/2014 privind
autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv Tn valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare cu modificarile si completarile ulterioare, consiliul de administratie/ consiliul de



supraveghere este responsabil pentru elaborarea politicii generale de investitii pentru fiecare
entitate administrata, care va fi conformd cu prevederile documentelor de constituire ale
0O.P.C.V.M. Directorii/ Membrii directoratului sunt responsabili pentru aplicarea politicii generale
de investitii pentru fiecare O.P.C.V.M. administrat, fapt pentru care, persoana responsabila este
domnul Ion Horia Gusta, in calitate de director general al S.A.I. Certinvest S.A. care, in exercitarea
atributiilor, putea si avea obligatia sa se asigure ca societatea nu va efectua operatiuni de pe urma
carora ar beneficia unele dintre conturile individuale, F.I.A. ori O.P.C.V.M., in detrimentul
celorlalte.

Fapta constituie o Incalcare a prevederilor art. 34 alin. (2) lit. a) coroborate cu prevederile
art. 34 alin. (3) din Ordonanta de urgenta nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societatile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si
completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (0.U.G. nr. 32/2012).

Fapta constituie contraventie In conformitate cu prevederile art. 194 si art. 195 lit. e) din
OUG nr. 32/2012 si se sanctioneaza conform prevederilor art. 196 alin. (1) lit. a) pct. i din O.U.G.
nr. 32/2012.

Pentru aceasta fapta se face raspunzator domnul lon-Horia Gusta, in calitatea acestuia de
director general al S.A.L. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021 si se stabileste in sarcina
acestuia masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 5.500 lei.

1. Societatea, prin conducerea executiva si reprezentantul departamentului de
administrare a riscului, nu a depus diligentele necesare pentru respectarea cerintelor art. 1 alin. (1)
din Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020 in ceea ce priveste modificarea ferestrelor de rascumparare
pentru FIA Certinvest Leader, in termenele solicitate, nedemonstrand Autoritatii ca strategia de
investitii, profilul de lichiditate si politica de rdscumparare sunt coerente in cazul FIA Certinvest
Leader, in conformitate cu prevederile art. 46 si art. 49 din Regulamentul Delegat (UE)
nr.231/2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier,
transparenta si supravegherea (RUE 231/2013) si cu prevederile art. 16 alin. (2) din Legea
nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (Legea nr. 74/2015)

Conform celor prezentate in Raportul de control permanent precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoane responsabile sunt reprezentantul departamentului
de administrare a riscului al S.A.I. Certinvest S.A. si membrii conducerii executive a
S.A.l. Certinvest S.A., respectiv domnul lon-Horia Gusta, avand functia de director general al
S.A.L. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021 care, avand in vedere prevederile
Reglementarilor si procedurilor interne ale S.A.I. Certinvest S.A. si ale legislatiei in vigoare, n
exercitarea atributiilor de asigurare a intregii conduceri a societatii si de indeplinire a oricéror
atributii prevazute in mod expres in legislatia aplicabila, putea si avea obligatia sd se asigure ca la
nivelul societatii este implementatd in mod corespunzator Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.
Conducerea executiva a luat act de Nota de fundamentare a functiei de administrare a riscului
(numar de Inregistrare la Societate DAR 94/09.10.2020) si si-a asumat-o, cu exceptia
punctului III. Totodata, conducerea executiva si-a asumat si



a. Completarea la Nota de fundamentare (numar de 1inregistrare la Societate DAR
103/12.11.2020), prin semnarea acesteia, Tmpreund cu persoana responsabila cu
administrarea riscurilor;

b. Nota de fundamentare a functiei de administrare a riscului (numar de inregistrare la
Societate DAR 6/11.01.2021), intocmita ca urmare a solicitarii A.S.F. nr. 55/07.01.2021,
si prin care S.A.IL isi mentine neschimbate propunerile de modificare a documentelor FIA
Certinvest Leader Tn contextul Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, argumentand de
aceasta data ca instituirea unei limite de raiscumparare va avea caracter de regula a fondului.
Sustinerea S.A.l este contrara repetatelor atentionari transmise acesteia de citre SSP prin
care a fost adus la cunostinta S.A.IL. faptul ca propunerea de modificare, in sensul mai sus
prezentat, poate constitui cel mult o masura adoptata in conditii de crizd independenta de
controlul S.A.I. si de administrarea in conditii normale a portofoliului fondurilor de
investitii.

Avand in vedere necesitatea remedierii necoreldrii semnificative, aferente perioadei
octombrie 2019 — iunie 2020, identificata intre profilul de lichiditate si politica de rascumparare a
FIA Certinvest Leader, pentru care S.A.I. nu a fost in masurd si demonstreze respectarea
prevederilor articolelor 46 si 49 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei, adusa
la cunostinta SAI Certinvest SA in repetate randuri de catre structurile de specialitate din cadrul
A.S.F., a fost emisa Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.

Ulterior emiterii acesteia, se constatd ca, atat in termenul prevazut de catre dispozitiile
Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, cat si pana la data de 15.03.2021 céand, prin adresa nr.
88/15.03.2021, inregistrata la A.S.F. cu nr. RG 7931/16.03.2021, societatea a transmis la A.S.F.
o noud propunere de modificare a documentelor FIA Certinvest Leader, Insotitd de Nota de
fundamentare privind FIA Certinvest Leader administrat de S.A.l. Certinvest SA (documentul cu
nr. DAR 17/11.03.2021) AFIA nu a realizat diligentele In scopul de a se asigura cd, pentru FIA
administrat, strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de rascumpdrare sunt coerente.

Fapta reprezinta nerespectarea prevederilor art. 16 alin. (2) din Legea nr. 74/2015,

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. e) din Legea
nr.74/2015 fiind sanctionata conform prevederilor art. 52 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Pentru aceasta fapta se fac raspunzatori membrii conducerii executive a S.A.I. Certinvest
S.A. si reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.l. Certinvest S.A. si se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 4.300 lei a domnului lon-Horia Gusta, n
calitatea acestuia de director general al S.A.I. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021;

I11.  Societatea, prin conducerea executivd si reprezentantul departamentului de
administrare a riscului, a refuzat in mod nejustificat implementarea tuturor masurilor din Decizia
A.S.F. nr. 1054/04.09.2020 referitoare la lichiditatea instrumentelor pentru organismele
administrate si nu a prezentat scenariile suplimentare solicitate conform prevederilor art. 1 alin.(2)
din decizia anterior invocata.



Conform celor prezentate In Raportul de control permanent precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoane responsabile sunt reprezentantul departamentului
de administrare a riscului al S.A.I. Certinvest S.A. si membrii conducerii executive a
S.A.l. Certinvest S.A., respectiv domnul lon-Horia Gusta, avand functia de director general al
S.A.I. Certinvest S.A. pand la data de 01.04.2021, care, avand in vedere prevederile
Reglementarilor si procedurilor interne ale S.A.1. Certinvest S.A. si ale legislatiei in vigoare, in
exercitarea atributiilor de asigurare a intregii conduceri a societatii si de indeplinirea a oricaror
atributii prevazute in mod expres in legislatia aplicabild, puteau si aveau obligatia sa se asigure ca
la nivelul societatii este implementata in mod corespunzator Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020,
respectiv, Nota de fundamentare a propunerii de modificare a frecventei operatiunilor de subscriere
si rascumpadrare, pornind de la structura si lichiditatea actuald a portofoliului, s fie Intocmita astfel
ncat scenariile de lichiditate a instrumentelor financiare netranzactionate pe o piata reglementata
sau MTF sa fie documentate pe baza lichiditatii efective a instrumentelor (fara a fi luate in calcul
tranzactiile realizate cu organismele administrate/societdtile din grup). Conducerea executiva a
luat act de Nota de fundamentare a functiei de administrare a riscului (numar de inregistrare la
Societate DAR 94/09.10.2020) si si-a asumat-o, cu exceptia punctului III, fard ca aceasta sa
raspunda cerintelor art. 1 alin. (2) din Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.

Fapta reprezintd refuzul nejustificat al Societatii, prin conducerea executiva si persoanele
responsabile, de a raspunde solicitarilor A.S.F. in exercitarea prerogativelor care 1i revin acesteia
n baza prevederilor art. 50 alin. (2) lit. g din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. 1) teza a doua din
Legea nr. 74/2015, fiind sanctionatd conform prevederilor art. 52 alin. (1) lit. a) din Legea
nr.74/2015.

Pentru aceastda faptd se fac raspunzitori membrii conducerii executive a
S.A.l. Certinvest S.A. si reprezentantul departamentului de administrare a riscului al
S.A.l. Certinvest S.A. si se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.900 lei a
domnului lon-Horia Gusta, in calitatea acestuia de director general al S.A.I. Certinvest S.A. pana
la data de 01.04.2021;

IV.  Societatea nu a respectat, in cazul FIA Certinvest LEADER, Tincadrarea in
prevederile art. 189 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv §i
a depozitarilor (Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004) coroborat cu prevederile art. 72 alin. (4)
lit. ¢) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative (Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020), ca urmare a faptului ca:

I. detinerea in instrumente emise de catre TORO IMPEX INVESTMENT S.A. a evoluat de
la 86,36% la 92,20% iar,

ii. ulterior, In urma cesiunilor realizate, depasirea inregistrata pe grupul de societati -
INVESTIA FINANCE S.A., MW GREEN POWER EXPORT S.A. si TORO IMPEX
INVESTMENT S.A. a reprezentat in mod constant mai mult de 95% din activul total al
FIA Certinvest Leader.



Fapta constituie incalcare a prevederilor art. 189 lit. a) din Regulamentul A.S.F.
nr.15/2004.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 273 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004 si art. 272 alin. (1) lit. i) pct. 3 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare (Legea nr. 297/2004) fiind sanctionatd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. 1 din Legea nr. 297/2004. Mentionam faptul cd, avand 1n
vedere cererea de autorizare in baza Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative (Legea
nr.243/2019) ca fond de investitii alternative diversificat de tip contractual destinat investitorilor
de retail a FIA Certinvest Leader depusa de catre S.A.I. Certinvest SA 1Inregistrata sub
nr. RG/21007/23.07.2020, de la data obtinerii autorizatiei solicitatd, acesteia 1i devin incidente
prevederile art. 39 din Legea nr. 243/20109.

Conform celor prezentate in Raportul de control permanent precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoanele responsabile sunt membrii conducerii
executive a S.A.l. Certinvest S.A., respectiv domnul lon-Horia Gusta, avand functia de director
general al S.A.L. Certinvest S.A pana la data de 01.04.2021, care, avand in vedere prevederile
Reglementarilor si procedurilor interne ale S.A.I. Certinvest S.A. si ale legislatiei in vigoare, in
exercitarea atributiilor de asigurare a intregii conduceri a societdtii si de indeplinirea a oricaror
atributii prevazute in mod expres in legislatia aplicabild, putea si avea obligatia sa se asigure ca
sunt respectate prevederile legale aplicabile activitatii desfasurate.

Tn sarcina persoanei responsabile, domnul lon-Horia Gusta, in calitatea acestuia de director
general al S.A.L. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021, se stabileste masura sanctiunii cu
amenda In cuantum de 6.200 lei;

Tn baza prevederilor art. 34 alin. (2) lit. a) si alin. (3), art. 194, art. 195 lit. e) si art. 196
alin.(1) lit. a) pct. i si alin. (6%) din O.U.G. nr. 32/2012, ale art. 16 alin. (2), art. 51 alin. (2) lit. e)
si lit. 1), art. 52 alin. (1) lit. a) si art. 52 alin. (9) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative, a prevederilor art. 189 lit. a) si art. 273 din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 15/2004, art. 272 alin. (1) lit. 1) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. 1 st art. 275 alin.(3)
din Legea nr. 297/2004, precum si a prevederilor art. 10 alin. (1) si alin. (3) din Ordonanta
nr.2/2001 privind regimul juridic al contraventiilor,

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
In urma deliberarilor Consiliului A.S.F. din cadrul sedintei din data de 21.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd domnul Ion Horia Gustd, in calitate de director general al
S.A.L Certinvest S.A., cu amenda in cuantum de 6.200 lei.

Art. 2. (1) Domnul Ton Horia Gusta are obligatia de a achita cuantumul amenzii contraventionale
prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la Directia de
Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul.



(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu in conformitate cu prevederile art. 17 alin.(4)
din O.U.G. nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
coroborat cu art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

(3) Domnul lon Horia Gusta are obligatia de a transmite o copie a dovezii achitarii amenzii
la Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare din cadrul A.S.F. in
termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. Tn cazul in care amenda nu va fi achitata in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. (1) Impotriva prezentei decizii, domnul Ion Horia Gusti poate formula plangere prealabila
la A.S.F. si contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, conform dispozitiilor Legii contenciosului
administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Plangerea prealabila si contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Directia Generald — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare din cadrul A.S.F.
asigurd comunicarea prezentei decizii.

Art. 6. Decizia nr.941/26.07.2021 intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate si se publica
pe site-ul A.S.F. in conformitate cu prevederile legii.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 942/ 26.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (1), alin. (1%), alin. (4), alin. (5) si
alin. (8) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), aprobatd cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand in vedere activitatea de supraveghere continua desfasuratd de A.S.F., conform
prevederilor art. 2 alin. (2) pet. 7 si art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, in legatura
cu S.A.L. Certinvest S.A., raportul de control permanent intocmit ca urmare a acestei activitati
precum si obiectiile Societdtii la raportul de control remis acesteia, s-au constatat urmatoarele:

l. Societatea, prin conducerea executiva si reprezentantul departamentului de
administrare a riscului, nu a depus diligentele necesare pentru respectarea cerintelor art. 1 alin. (1)
din Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020 in ceea ce priveste modificarea ferestrelor de rascumparare



pentru FIA Certinvest Leader, in termenele solicitate, nedemonstrand Autoritatii ca strategia de
investitii, profilul de lichiditate si politica de rdscumpdrare sunt coerente in cazul FIA Certinvest
Leader, in conformitate cu prevederile art. 46 si art. 49 din Regulamentul Delegat (UE)
nr.231/2013 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in
ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier,
transparenta si supravegherea (RUE 231/2013) si cu prevederile art. 16 alin. (2) din Legea
nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (Legea nr. 74/2015).

Conform celor prezentate in Raportul de control permanent precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoane responsabile sunt reprezentantul departamentului
de administrare a riscului al S.A.I. Certinvest S.A. si membrii conducerii executive a
S.A.l. Certinvest S.A., respectiv domnul Radu Viorel Buzea, avand functia de director general
adjunct al S.A.L. Certinvest S.A. pand la data de 01.04.2021 care, avand 1n vedere prevederile
Reglementarilor si procedurilor interne ale S.A.L. Certinvest S.A. si ale legislatiei in vigoare, n
exercitarea atributiilor de asigurare a Intregii conduceri a societatii si de indeplinire a oricaror
atributii prevazute In mod expres in legislatia aplicabila, putea si avea obligatia sa se asigure cd la
nivelul societatii este implementata in mod corespunzator Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.
Conducerea executivd a luat act de Nota de fundamentare a functiei de administrare a riscului
(numar de Inregistrare la Societate DAR 94/09.10.2020) si si-a asumat-0, cu exceptia
punctului III. Totodata, conducerea executiva si-a asumat si

a. Completarea la Nota de fundamentare (numdr de inregistrare la Societate DAR
103/12.11.2020), prin semnarea acesteia, impreund cu persoana responsabild cu
administrarea riscurilor;

b. Nota de fundamentare a functiei de administrare a riscului (numar de inregistrare la
Societate DAR 6/11.01.2021), intocmita ca urmare a solicitarii A.S.F. nr. 55/07.01.2021,
si prin care S.A.I. 1si mentine neschimbate propunerile de modificare a documentelor FIA
Certinvest Leader Tn contextul Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, argumentand de
aceastd data cd instituirea unei limite de rdscumparare va avea caracter de reguld a fondului.
Sustinerea S.A.I. este contrara repetatelor atentiondri transmise acesteia de catre SSP prin
care a fost adus la cunostinta S.A.IL. faptul cd propunerea de modificare, in sensul mai sus
prezentat, poate constitui cel mult o mdsurd adoptata in conditii de crizd independentd de
controlul S.A.L. si de administrarea in conditii normale a portofoliului fondurilor de
investitii.

Avand in vedere necesitatea remedierii necorelarii semnificative, aferente perioadei
octombrie 2019 — iunie 2020, identificata intre profilul de lichiditate si politica de rascumparare a
FIA Certinvest Leader, pentru care S.A.I. nu a fost in masurd sa demonstreze respectarea
prevederilor articolelor 46 si 49 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei, adusa



la cunostinta SAI Certinvest SA 1n repetate randuri de catre structurile de specialitate din cadrul
A.S.F., a fost emisa Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.

Ulterior emiterii acesteia, se constatd ca, atat in termenul prevazut de catre dispozitiile
Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, cat si pana la data de 15.03.2021 cand, prin adresa
nr.88/15.03.2021, inregistrata la A.S.F. cunr. RG 7931/16.03.2021, societatea a transmis la A.S.F.
o noud propunere de modificare a documentelor FIA Certinvest Leader, Insotitd de Nota de
fundamentare privind FIA Certinvest Leader administrat de S.A.l. Certinvest SA (documentul cu
nr. DAR 17/11.03.2021), AFIA nu a realizat diligentele in scopul de a se asigura ca, pentru FIA
administrat, strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de rascumparare sunt coerente.

Fapta reprezinta nerespectarea prevederilor art. 16 alin. (2) din Legea nr. 74/2015,

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. e) din Legea
nr.74/2015 fiind sanctionata conform prevederilor art. 52 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015.

Pentru aceasta fapta se fac raspunzatori membrii conducerii executive a S.A.l. Certinvest
S.A. si reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.l. Certinvest S.A. si se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 4.300 lei a domnului Radu Viorel Buzea, in
calitatea acestuia de director general adjunct al S.A.I. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021;

1. Societatea, prin conducerea executivd si reprezentantul departamentului de
administrare a riscului, a refuzat Tn mod nejustificat implementarea tuturor masurilor din Decizia
A.S.F. nr. 1054/04.09.2020 referitoare la lichiditatea instrumentelor pentru organismele
administrate si nu a prezentat scenariile suplimentare solicitate conform prevederilor art. 1 alin.(2)
din decizia anterior invocata.

Conform celor prezentate in Raportul de control permanent precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoane responsabile sunt reprezentantul departamentului
de administrare a riscului al S.A.I. Certinvest S.A. si membrii conducerii executive a
S.A.l. Certinvest S.A., respectiv domnul Radu Viorel Buzea, avand functia de director general
adjunct al S.A.L. Certinvest S.A. pand la data de 01.04.2021, care, avand in vedere prevederile
Reglementarilor si procedurilor interne ale S.A.l. Certinvest S.A. si ale legislatiei in vigoare, in
exercitarea atributiilor de asigurare a Intregii conduceri a societatii si de indeplinirea a oricéror
atributii prevazute in mod expres in legislatia aplicabila, puteau si aveau obligatia sa se asigure ca
la nivelul societdtii este implementatd in mod corespunzator Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020,
respectiv, Nota de fundamentare a propunerii de modificare a frecventei operatiunilor de subscriere
si rdscumparare, pornind de la structura si lichiditatea actuald a portofoliului, s fie Intocmita astfel
incat scenariile de lichiditate a instrumentelor financiare netranzactionate pe o piatd reglementata
sau MTF sa fie documentate pe baza lichiditatii efective a instrumentelor (fara a fi luate in calcul
tranzactiile realizate cu organismele administrate/societdtile din grup). Conducerea executiva a
luat act de Nota de fundamentare a functiei de administrare a riscului (numar de Inregistrare la



Societate DAR 94/09.10.2020) si si-a asumat-o, cu exceptia punctului III, fard ca aceasta sa
raspunda cerintelor art. 1 alin. (2) din Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.

Fapta reprezintd refuzul nejustificat al Societatii, prin conducerea executiva si persoanele
responsabile, de a raspunde solicitarilor A.S.F. In exercitarea prerogativelor care Ti revin acesteia
n baza prevederilor art. 50 alin. (2) lit. g din Legea nr. 74/2015.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. 1) teza a doua din
Legea nr. 74/2015, fiind sanctionata conform prevederilor art. 52 alin. (1) lit. a) din Legea
nr.74/2015.

Pentru aceasta fapta se fac raspunzatori membrii conducerii executive a S.A.I. Certinvest
S.A. si reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.l. Certinvest S.A. si se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 2.900 lei a domnului Radu Viorel Buzea, in
calitatea acestuia de director general adjunct al S.A.I. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021;

I11.  Societatea nu a respectat, in cazul FIA Certinvest LEADER, incadrarea in
prevederile art. 189 lit. a) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea §i
functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv §i
a depozitarilor (Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004) coroborat cu prevederile art. 72 alin. (4)
lit. c) din Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de
investitii alternative (Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020), ca urmare a faptului ca:

i. detinerea in instrumente emise de catre TORO IMPEX INVESTMENT S.A. a evoluat de
la 86,36% la 92,20% iar,

ii. ulterior, in urma cesiunilor realizate, depasirea inregistratd pe grupul de societati -
INVESTIA FINANCE S.A., MW GREEN POWER EXPORT S.A. si TORO IMPEX
INVESTMENT S.A. a reprezentat in mod constant mai mult de 95% din activul total al
FIA Certinvest Leader;

Fapta constituie incdlcare a prevederilor art. 189 lit. a) din Regulamentul A.S.F.
nr.15/2004.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 273 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004 si art. 272 alin. (1) lit. 1) pct. 3 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu
modificarile si completarile ulterioare (Legea nr. 297/2004) fiind sanctionatd conform
prevederilor art. 273 alin. (1) lit. a) pct. 1 din Legea nr. 297/2004. Mentionam faptul cd, avand in
vedere cererea de autorizare Tn baza Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de
investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative (Legea
nr.243/2019) ca fond de investitii alternative diversificat de tip contractual destinat investitorilor
de retail a FIA Certinvest Leader depusa de catre S.A.I. Certinvest SA inregistratd sub
nr. RG/21007/23.07.2020, de la data obtinerii autorizatiei solicitatd, acesteia ii devin incidente
prevederile art. 39 din Legea nr. 243/2019.



Conform celor prezentate in Raportul de control permanent, precum si din analiza
obiectiilor transmise de cdtre societate, persoancle responsabile sunt membrii conducerii
executive a S.A.l. Certinvest S.A., respectiv domnul Radu Viorel Buzea, avand functia de director
general adjunct al S.A.I. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021 care, avand in vedere
prevederile Reglementarilor si procedurilor interne ale S.A.IL. Certinvest S.A. si ale legislatiei in
vigoare, in exercitarea atributiilor de asigurare a Intregii conduceri a societdtii si de indeplinirea
a oricdror atributii prevazute in mod expres in legislatia aplicabila, putea si avea obligatia sa se
asigure ca sunt respectate prevederile legale aplicabile activitétii desfasurate.

Tn sarcina persoanei responsabile, domnul Radu Viorel Buzea, in calitatea acestuia de
director general adjunct al S.A.L. Certinvest S.A. pana la data de 01.04.2021, se stabileste masura
sanctiunii cu amenda in cuantum de 6.200 lei;

Tn baza prevederilor art. 16 alin. (2), art. 51 alin. (2) lit. e) si lit. 1), art. 52 alin. (1) lit. a) si
art. 52 alin. (9) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, a
prevederilor art. 189 lit. a) si art. 273 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004, art. 272 alin. (1)
lit. 1) pct. 3, art. 273 alin. (1) lit. a) pct. 1 si art. 275 alin. (3) din Legea nr. 297/2004, precum si a
prevederilor art. 10 alin. (1) si alin. (3) din Ordonanta nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor,

Avand n vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
In urma deliberarilor Consiliului A.S.F. din cadrul sedintei din data de 21.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza domnul Radu Viorel Buzea, in calitate de director general adjunct al
S.A.L Certinvest S.A., cu amenda in cuantum de 6.200 lei.

Art. 2. (1) Domnul Radu Viorel Buzea are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la
Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriald unde isi are domiciliul contravenientul.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu in conformitate cu prevederile art. 17 alin.(4)
din O.U.G. nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
coroborat cu art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

(3) Domnul Radu Viorel Buzea are obligatia de a transmite o copie a dovezii achitarii
amenzii la Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare din cadrul A.S.F.
n termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.



Art. 4. (1) Tmpotriva prezentei decizii, domnul Radu Viorel Buzea poate formula plangere
prealabila la A.S.F. si contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, conform dispozitiilor Legii
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Plangerea prealabila si contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Directia Generala — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare din cadrul A.S.F.
asigura comunicarea prezentei decizii.

Art. 6. Decizia nr.942/26.07.2021 intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate si se publica
pe site-ul A.S.F. in conformitate cu prevederile legii.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 943/ 26.07.2021

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 5 lit. a),
art. 6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14, art. 212 alin. (1), alin. (1%), alin. (4), alin. (5) si
alin. (8) si art. 27 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara (A.S.F.), aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

Avand Tn vedere activitatea de supraveghere continua desfasuratda de A.S.F., conform
prevederilor art. 2 alin. (2) pet. 7 si art. 32 - 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind
activitatea de control desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, in legatura
cu S.A.l. Certinvest S.A., raportul de control permanent intocmit ca urmare a acestei activitati
precum si obiectiile Societdtii la raportul de control remis acesteia, s-au constatat urmatoarele:

l. Societatea, prin conducerea executiva si reprezentantul departamentului de
administrare a riscului, nu a depus diligentele necesare pentru respectarea cerintelor Deciziei
A.S.F.nr. 1054/04.09.2020 in ceea ce priveste modificarea ferestrelor de rascumparare pentru FIA
Certinvest Leader, in termenele solicitate, nedemonstrand Autoritdtii ca strategia de investitii,
profilul de lichiditate si politica de rdscumpdrare sunt coerente in cazul FIA Certinvest Leader, in
conformitate cu prevederile art. 46 si art. 49 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 de
completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea (RUE 231/2013) si cu prevederile art. 16 alin. (2) din Legea nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative (Legea nr. 74/2015).

Conform celor prezentate in Raportul de control permanent, precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoane responsabile sunt membrii conducerii executive



a S.A.l. Certinvest S.A. si domnul Cosmin Alexandru Mizof, in calitate de Reprezentant al
departamentului de administrare a riscului al S.A.I. Certinvest S.A. care, avand in vedere atributiile
din fisa postului, trebuia sa asigure suportul complet Conducerii Efective in comunicarea cu
Autoritatea de Supraveghere Financiard pe teme legate de administrarea riscurilor activitati
S.A.L Certinvest S.A. iar, in baza prevederilor art. 38 din Regulamentul UE nr. 231/2013, functiei
de administrare fiindu-i atribuit un rol esential la nivelul S.A.I., aceasta fiind parte a sistemelor
implementate la nivelul societatii. Mai mult, prevederile art. 39 din acelasi act normativ detaliaza
rolul functiei de administrare a riscului In implementarea de proceduri eficace si in monitorizarea
tuturor limitelor de risc, inclusiv a celor de lichiditate, lit. d) specificadnd rolul functiei in
propunerea de masuri corective adecvate in cazul constatarii sau anticiparii unor deficiente majore.
Functia de administrare a riscului in cadrul S.A.I. a semnalat lichiditatea scazuta a instrumentelor
din portofoliul fondului, fara, insa, a propune, ca masura alternativa, modificarea corespunzatoare
a politicii de rascumparare, in vederea asigurarii coerentei cu lichiditatea fondului. Astfel, se retine
faptul ca, in cadrul Notelor de fundamentare privind modificarea documentelor FIA Certinvest
Leader (numadr de Inregistrare la Societate DAR 94/09.10.2020 si DAR 6/11.01.2021), intocmite
de catre Reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.IL. Certinvest S.A. (si in
Completarea la Nota de fundamentare avand numarul de inregistrare la Societate DAR
103/12.11.2020), nu au fost respectate exigentele Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, fiind
recomandate masuri asupra cdrora Autoritatea a apreciat si comunicat S.A.L. cd nu corespund
cerintelor Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.

Avand in vedere necesitatea remedierii necoreldrii semnificative, aferente perioadei
octombrie 2019 — iunie 2020, identificata intre profilul de lichiditate si politica de rascumparare a
FIA Certinvest Leader, pentru care S.A.I. nu a fost in masurd sa demonstreze respectarea
prevederilor articolelor 46 si 49 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 231/2013 al Comisiei, adusa
la cunostinta SAI Certinvest SA in repetate randuri de cétre structurile de specialitate din cadrul
A.S.F., a fost emisa Decizia A.S.F. nr. 1054/04.09.2020.

Ulterior emiterii acesteia, se constatd cd, atit In termenul prevazut de catre dispozitiile
Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, cat si pand la data de 15.03.2021 cand, prin adresa nr.
88/15.03.2021, inregistratd la A.S.F. cu nr. RG 7931/16.03.2021, societatea a transmis la A.S.F. 0
noud propunere de modificare a documentelor FIA Certinvest Leader, insotitd de Nota de
fundamentare privind FIA Certinvest Leader administrat de S.A.l. Certinvest SA (documentul cu
nr. DAR 17/11.03.2021) AFIA nu a realizat diligentele in scopul de a se asigura cd, pentru FIA
administrat, strategia de investitii, profilul de lichiditate si politica de rdscumparare sunt coerente.

Fapta reprezinta nerespectarea prevederilor art. 16 alin. (2) din Legea nr. 74/2015,

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. e) din Legea
nr.74/2015 fiind sanctionata conform prevederilor art. 52 alin. (1) lit. a) din Legea nr. 74/2015,



Pentru aceasta fapta se fac raspunzatori membrii conducerii executive a S.A.l. Certinvest
S.A. si reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.l. Certinvest S.A. si se
stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 4.200 lei in sarcina domnului Cosmin
Alexandru Mizof, in calitatea acestuia de Reprezentant al departamentului de administrare a
riscului al S.A.l. Certinvest S.A.;

1. Societatea, prin conducerea executivd si reprezentantul departamentului de
administrare a riscului, a refuzat in mod nejustificat implementarea tuturor masurilor din Decizia
A.S.F. nr. 1054/04.09.2020 referitoare la lichiditatea instrumentelor pentru organismele
administrate si nu a prezentat scenariile suplimentare solicitate.

Conform celor prezentate in Raportul de control permanent, precum si din analiza
obiectiilor transmise de catre societate, persoane responsabile sunt membrii conducerii executive
a S.A.l. Certinvest S.A. si domnul Cosmin Alexandru Mizof, in calitate de Reprezentant al
departamentului de administrare a riscului al S.A.1. Certinvest S.A. care, avand in vedere atributiile
din fisa postului trebuia sd asigure suportul complet Conducerii Efective in comunicarea cu
Autoritatea de Supraveghere Financiard pe teme legate de administrarea riscurilor activitati
S.A.l. Certinvest S.A. Tn cadrul Notelor de fundamentare privind modificarea documentelor FIA
Certinvest Leader (numar de inregistrare la Societate DAR 94/09.10.2020 si DAR 6/11.01.2021),
intocmitd de catre Reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.L. Certinvest
S.A. (si in Completarea la Nota de fundamentare avand numarul de inregistrare la Societate DAR
103/12.11.2020) nu au fost respectate solicitarile Deciziei A.S.F. nr. 1054/04.09.2020, respectiv
cele ale art. 1 alin. (2), in sensul considerarii de scenarii suplimentare astfel incat, pentru perioadele
de lichiditate specificate, fiecare investitie sa fie atribuitd unei singure perioade, iar aceste atribuiri
trebuind sa se bazeze pe cea mai scurtd perioada in care o astfel de pozitie ar putea fi lichidata in
mod rezonabil la valoarea sa contabild sau la o valoare apropiata acesteia.

Persoana care desfagoard activitatea de administrare a riscului in cadrul S.A.IL. Certinvest
S.A. nu a implementat in cadrul scenariilor de crizd toate masurile din Decizia A.S.F.
nr.1054/04.09.2020 referitoare la lichiditatea instrumentelor pentru niciunul din organismele
administrate si nu a prezentat scenariile suplimentare solicitate.

Fapta reprezinta refuzul nejustificat al Societdtii, prin conducerea executiva si persoanele
responsabile, de a raspunde solicitdrilor A.S.F. in exercitarea prerogativelor care ii revin acesteia
n baza prevederilor art. 50 alin. (2) lit. g din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri
de investitii alternative (Legea nr. 74/2015).

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 51 alin. (2) lit. 1) teza a doua din
Legea nr. 74/2015, fiind sanctionatd conform prevederilor art. 52 alin. (1) lit. (a) din Legea
nr.74/2015.

Pentru aceasta fapta se fac raspunzatori membrii conducerii executive a S.A.l. Certinvest
S.A. si reprezentantul departamentului de administrare a riscului al S.A.l. Certinvest S.A. si se



stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 1.700 lei a domnului Cosmin Alexandru
Mizof, in calitatea acestuia de Reprezentant al departamentului de administrare a riscului al
S.A.l Certinvest S.A;

Tn baza prevederilor art. 16 alin. (2), art. 51 alin. (2) lit. e) si lit. 1), art. 52 alin. (1) lit. a) si
art. 52 alin. (9) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative si
a prevederilor art. 10 alin. (1) si alin. (3) din Ordonanta nr. 2/2001 privind regimul juridic al
contraventiilor,

Avand in vedere elementele de fapt si de drept mai sus aratate,
In urma deliberarilor Consiliului A.S.F. din cadrul sedintei din data de 21.07.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdatoarea:
DECIZIE
Art. 1. Se sanctioneaza domnul Cosmin Alexandru Mizof, cu amenda in cuantum de 4.200 lei.

Art. 2. (1) Domnul Cosmin Alexandru Mizof are obligatia de a achita cuantumul amenzii
contraventionale prevazut la art. 1 in termen de 15 zile de la data comunicarii prezentei decizii, la
Directia de Impozite si Taxe Locale din raza teritoriala unde 1si are domiciliul contravenientul.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu n conformitate cu prevederile art. 17 alin.(4)
din O.U.G. nr. 25/2002 privind aprobarea Statutului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
coroborat cu art. 28 din O.U.G. nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

(3) Domnul Cosmin Alexandru Mizof are obligatia de a transmite o copie a dovezii achitarii
amenzii la Directiei Generale — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare din cadrul A.S.F.
n termen de 2 zile lucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu va fi achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. (1) Tmpotriva prezentei decizii, domnul Cosmin Alexandru Mizof poate formula plangere
prealabild la A.S.F. si contestatie la Curtea de Apel Bucuresti, conform dispozitiilor Legii
contenciosului administrativ nr. 554/2004, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Plangerea prealabila si contestatia nu suspenda executarea.

Art. 5. Directia Generala — Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare din cadrul A.S.F.
asigurd comunicarea prezentei decizii.

Art. 6. Decizia nr.943/26.07.2021 intra in vigoare la data comunicarii ei partii vizate si se publica
pe site-ul A.S.F. in conformitate cu prevederile legii.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

DECIZIA NR. 947/ 28.07.2021

Tn temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit a), art.6 alin. (1) si (3),
art. 7 alin. (2) si ale art. 14 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind Infiintarea,
organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile ulterioare,

avand 1n vedere prevederile art. 6 si art. 25 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare si ale art.57
si art. 58 din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare,

ca urmare a solicitarilor formulate de S.S.I.F. Prime Transaction S.A. adresate Autoritatii de
Supraveghere Financiara cu privire la aprobarea documentului de oferta publica de cumparare de
actiuni emise de societatea IFMA S.A. Bucuresti,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare si a hotdrarii
Consiliului Autoritatii de Supraveghere Financiara adoptate in sedinta din data de 28.07.2021,

Autoritatea de Supraveghere Financiara emite urmatoarea:

DECIZIE

Art. 1. Se aproba documentul de oferta publica de cumparare de actiuni emise de societatea
IFMA S.A. Bucuresti, initiatd de MAC — PUAR CIM SL, ofertd cu urmatoarele caracteristici:

a) Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei: 96.441 actiuni, reprezentand 0,3339%
din capitalul social;

b) Valoare nominala: 0,10 lei/actiune;

c) Pretul de cumparare: 0,7000 lei/actiune;

d) Perioada de derulare: 04.08.2021 — 17.08.2021;

e) Intermediarul ofertei: S.S.1.F. Prime Transaction S.A.;

f) Locurile de subscriere: conform informatiilor din cuprinsul documentului de
oferta.

Art. 2. Participantii autorizati prin intermediul carora se va derula oferta rdspund pentru
respectarea tuturor conditiilor din documentul de oferta.



Art. 3. Oferta publica de cumparare se va derula cu utilizarea exclusiva a sistemelor pietei pe care
se tranzactioneaza actiunile emise de societatea IFMA S.A., permitand astfel accesul neingradit si
nelimitat al tuturor potentialilor vanzatori, persoane fizice si juridice, fara a se determina in vreun

ege vy

Art. 4. Notificarea cu privire la rezultatele ofertei va fi insotitd de dovada virarii cotei prevazute
la punctul 7 litera a) din Anexa nr. 1 la Regulamentul A.S.F. nr. 16/2014 privind veniturile
Autoritatii de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 5. Formularul de subscriere aferent ofertei trebuie sa cuprinda mentiunea: “Am luat cunostinta
de continutul documentului de oferta publica, am inteles si acceptat conditiile acestuia”.

Art. 6. Decizia nr. 947/28.07.2021 se comunicad S.S.L.LF. Prime Transaction S.A. si se publica in
Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiard, varianta electronica.

PRESEDINTE,
Nicu MARCU



