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COVID19-impact pe pietele financiare
« lesirea din pandemie si redresarea economici completd sunt ambele la indeméana comunititii
globale, subliniazi IMF fin cadrul noului Tablou privind perspectivele economice globale.
Cu toate acestea, spatiul fiscal mai limitat decat la inceputul pandemiei si cresterea inflatiei indica
provociri politice dificile. Bincile centrale din anumite piete emergente si tiri in dezvoltare au inceput
deja sa creasca rata dobanzii de referinti. Se asteapti ca sprijinul monetar extraordinar sa continue

n zona euro si Japonia pentru a permite consolidarea redresarii economice, in timp ce in SUA, unde

relansarea icd este mai 4, este posibil sa aiba loc o inasprire a politicii monetare.
Comunicarea eficienti a masurilor de politici monetari reprezintd un instrument cheie pentru a evita

reactii exagerate ale pietelor financiare. O politici 4 mai putin dativi in tarile avansate

va genera dificultiti pentru bincile centrale si guvernele din pietele emergente si economiile in curs de
dezvoltare, in conditiile in care vor fi stimulate iesirile de capital, punand presiuni asupra economiilor
tarilor emergente si monedelor lor si atrigéind cresterea inflatiei. Lipsa unei inaspriri proportionale a
politicii monetare poate conduce la imprumuturi mai scumpe. Totodata, finantele publice vor fi sub
presiuni Tn anii urmitori la nivel global, datoria publici atingand niveluri record pentru a acoperi
cheltuielile legate de pandemie. Astfel, deficitele fiscale trebuie si se reduca in majoritatea tarilor, dar

acest lucru depinde de ritmul redresirii economice. Tn conditiile unui spatiu fiscal limitat, ajustarea

masurilor de sprijin fiscal va fi esentiali pentru sustenabilitatea fiscali.
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- Cresterea economica globala incetineste pe masurd ce economiile se confrunta cu intreruperi

ale lantului de aprovizionare, inflatia ridicata si incertitudini persistente, aratd Tabloul recent

privind perspectivele economice globale publicat de IMF. Tn acest context, IMF estimeazi 0

crestere globala Tn acest an de 4,4%, cu 0,5% mai mica decat cea prognozatd anterior, in

principal din cauza retrogradarilor pentru SUA si China. Tn cazul SUA, acest lucru reflectd

perspective mai scazute de a legifera pachetul fiscal Build Back Better, o retragere mai devreme

a politicii

monetare acomodative extraordinare i

ntreruperi

continue ale ofertei.

Contractia economicd a Chinei indica o reducere continua a sectorului imobiliar si o redresare

mai slaba decét se astepta a consumului privat. Tntreruperea lantului de aprovizionare a dus la

reduceri si pentru alte tari, cum ar fi Germania. De asemenea, IMF a revizuit in crestere

previziunile privind inflatia pentru 2022 atat pentru pietele avansate, ct si pentru cele emergente

si Tn curs de dezvoltare, asteptandu-se ca presiunile ridicate asupra preturilor sa persiste mai mult

timp. Se presupune ca dezechilibrele dintre cerere si oferta vor scadea in 2022, in baza

asteptarilor industriei cu privire la o ofertd imbunatatita, pe masura ce cererea se reorienteaza

treptat de la bunuri la servicii, iar sprijinul extraordinar de politica este retras. in plus, preturile la

energie si alimente sunt de asteptat sa creasca la ritmuri mai moderate Tn 2022, conform pietelor

futures. Presupunand ca asteptarile inflationiste riman ancorate, se preconizeaza ca inflatia va
scadea in 2023.

(https://blogs.imf.org/2022/01/25/a-disrupted-global-recovery/)

- ESRB a publicat o recomandare care vizeaza cresterea rezilientei fondurilor monetare, avand

n vedere vulnerabilitatile sistemice ale acestui sector evidentiate Tn timpul turbulentelor pietelor

financiare de la Tnceputul izbucnirii pandemiei de COVID-19. Recomandarea ESRB se bazeaza

pe Nota privind fondurile monetare, emisa Tn 2021, care analizeaza vulnerabilitatile sistemice ale

acestor fonduri si reflectd, de asemenea, discutiile de politica la nivel international, inclusiv

propunerile Consiliului de Stabilitate Financiara din 11 octombrie 2021. Avand fn vedere

revizuirea viitoare a Regulamentului UE privind fondurile monetare, ESRB recomanda

urmatoarele Comisiei Europene: reducerea efectelor de prag care maresc avantajele primului

venit; reducerea transformarii lichiditatii prin diversificarea portofoliilor de active si

imbunatatirea lichiditatii prin cerinte de detinere a activelor datoriei publice si prin asigurarea ca

aceastd lichiditate poate fi utilizatd cand este necesar; facilitarea utilizarii instrumentelor de

lichiditate care impun costuri de tranzactionare asupra rascumpararilor; si imbundtatirea cadrelor

de monitorizare si de testare la stres.
(https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2022/html/esrb.pr.220125~32ad91c140.en.html)
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EVER 1,23% 1,235 CRC -7,14% 20,8
FP 1,12% 1,988 ONE -4,98% 1,22
EL 0,00% 9,950 SIF1 -4,90% 2,33
TLV 0,00% 2,600 BRK -4,35% 0,264
DIGI -3,86% 39,8

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate

eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



