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Morning Call

COVID19-impact pe pietele financiare

«Tn sedinta din data de 10 ianuarie 2022, pe baza evaluirilor si a datelor disponibile in acest moment,
precum si in conditiile incertitudinilor ridicate, BNR a hotirat majorarea ratei dobanzii de politici
monetard la nivelul de 2,00% pe an, de la 1,75% pe an, incepand cu data de 11 ianuarie 2022,
si pastrarea controlului ferm asupra lichidititii de pe piata monetari. Totodati, BNR a decis
extinderea coridorului simetric format de ratele dobanzilor facilitatilor permanente in jurul ratei
dobanzii de politici monetari la +1,00%, de la +0,75%, implicand majorarea ratei dobanzii pentru
facilitatea de creditare (Lombard) la 3,00% pe an, de la 2,50% pe an si mentinerea ratei dobanzii la
facilitatea de depozit la 1,00 % pe an. Aceste decizii se circumscriu procesului de normalizare treptati
a conduitei politicii monetare pe care-l parcurge BNR, in conditii de mari incertitudini.
Evolutiile recente ale indicatorilor cu frecventi ridicata sugereazi o stagnare a activititii economice in
trimestrul 1V 2021, inclusiv n contextul valului 4 al pandemiei, al crizei energetice si al blocajelor in
lanturile de productie si aprovizionare, implicand sciiderea dinamicii anuale a PIB la o valoare
semnificativ mai joasa decat cea anticipata Tn luna noiembrie 2021. Potrivit actualelor evaluiri, rata
anuali a inflatiei va creste probabil gradual in urmitoarele luni, sub impactul majorarilor mai ample

de preturi la energia electrici si gazele naturale, chiar si Tn contextul aplicirii masurilor de
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- Aranjamentele de finantare a rezolutiei sunt esentiale pentru a facilita implementarea eficienta

si Tn timp util a masurilor de rezolutie. Pe langd cautarea surselor de finantare Tn cadrul

asiguratorului sau grupului caruia Ti apartine, autoritatile de rezolutie apeleaza la schemele

private de protectie a asiguratilor sau la fondurile de rezolutie de sine statatoare. Studiul practic

elaborat de FSB (Consiliul de Stabilitate Financiara) privind finantarea rezolutiei analizeaza

facilitatile de lichiditate disponibile asigurédtorilor Tn mod normal pentru ca acestia si fsi

gestioneze nevoile de lichiditate si prezinta exemple de asistenta de lichiditate Tn caz de urgenta

care poate fi disponibild societatilor de asigurari. De asemenea, studiul ofera exemple de surse

de finantare a rezolutiei din diferite jurisdictii. Tn majoritatea jurisdictiilor, schemele de protectie

a asiguratilor pot fi folosite atdt pentru compensarea asiguratilor atunci cand se incheie

activitatea unei societati de asigurare, cat si pentru transferul si lichidarea portofoliului de

finantare, care sunt actiuni obisnuite de rezolutie. Tn altele, exista fonduri de rezolutie de sine

statatoare si sunt finantate ex-post, luand n considerare faptul ca astfel de fonduri pot avea o arie

limitata de utilizare, iar o finantare ex-ante ar putea implica costuri semnificative pentru

industrie. Unele jurisdictii au atat o schema de protectie a asiguratilor, cat si un fond de rezolutie

de sine statator. Atunci cand o societate de asigurare se afla in rezolutie, schema de protectie a

asiguratilor poate fi accesata prima, Tnaintea fondului de rezolutie. Sectiunea finala a studiului

descrie mecanismele in vigoare pentru recuperarea fondurilor folosite in rezolutie.

(https://www.fsh.org/2022/01/resolution-funding-for-insurers-practices-paper/)

- Conform Munich Re, cea mai mare societate de reasigurare la nivel global, in anul 2021,

dezastrele naturale au cauzat pierderi totale de 280 mld. dolari, din care doar aproximativ
120 mld. dolari au fost asigurate. Alaturi de 2005 si 2011, anul 2021 s-a dovedit a fi al doilea cel

mai

costisitor de-a lungul

timpului

pentru sectorul

asigurarilor (anul

record 2017:

146 mld. dolari, ajustati in functie de inflatie)- pierderile totale din dezastrele naturale s-au plasat

la un nivel ridicat comparativ cu evolutiile pana n prezent (anul record 2011: 355 mid. dolari).

Uraganul Ida a fost cel mai costisitor dezastru natural al anului, cu pierderi totale de 65 mid.

dolari, din care doar 36 mld. dolari au fost asigurate. Tn Europa, inundatiile dupa precipitatiile

extreme au provocat pierderi de 54 mld. dolari SUA (46 mld. euro), cel mai costisitor dezastru

natural Tnregistrat in Germania. Multe din catastrofele meteorologice se Tnscriu Tn consecintele

asteptate ale schimbarilor climatice, impunand ca o urgentd cresterea gradului de pregatire

pentru pierderi si asigurarea protectiei mediul inconjurator.

(https://www.munichre.com/en/company/media-relations/media-information-and-corporate-

news/media-information/2022/natural-disaster-losses-2021.html)
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ALR 6,86% 2,180 SNP -1,00% 0,495
MCAB 6,19% 12,000 EVER -0,41% 1,21
EL 2,29% 10,740
TRP 2,23% 1,102
SNG 1,33% 38,000

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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* Conform prognozei de toamna 2021 - CNSP

PIB (%) 51 48 4.6 si prognozei de toamna 2021 CE

. G 17
Inflai;le medie (%) 4.0 3.4 47 ** Conform prognozei FMI din octombrie 2021
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



