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PBS 9,8 miliarde lei, din care: 

AG 7,8 mld. lei 

AV 2,0 mld. lei 
 

Active totale 22,48 miliarde lei 

  

ϝŦŇǊŇ ƳŀǘǳǊƛǘŇǚƛ Ǔƛ  ǊŇǎŎǳƳǇŇǊŇǊƛ  

LƴŘŜƳƴƛȊŀǚƛƛ ōǊǳǘŜ 

ǇƭŇǘƛǘŜ 

4,91 miliarde lei, din 

care: 

AG 4,68 mld. lei 

AV*  0,23 mld. lei 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ ό҈!¢ύ 

!Ŏǚƛǳƴƛ 1,16% 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ŎƻǊǇƻǊŀǘƛǾŜ 4,52% 

Titluri de stat 43,80% 

30 septembrie 2021  
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Active totale 48,91 mld. lei 

¶ 22,95 mld. lei FDI 

¶ 1,51 mld. lei FÎI 

¶ 12,37 mld. lei SIF 

¶ 12,08 mld. lei FP 

 

OPC  

¶ 17 SAI 

¶ 82 FDI 

¶ 23 FÎI 

¶ 5 SIF 

¶ Fondul Proprietatea 

¶ 4 depozitari 
 

 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ 

!Ŏǚƛǳƴƛ н4,56 mld. lei 

hōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ 5,06 mld. lei 

Titluri de stat 10,52 mld. lei 

5ŜǇƻȊƛǘŜ Ǔƛ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭ рΣ47 mld. lei 

Titluri OPCVM/AOPC 2,98 mld. lei 

 

30 septembrie 2021 

/ŀǇƛǘŀƭƛȊŀǊŜ ōǳǊǎƛŜǊŇ ǘƻǘŀƭŇ ƭŀ                     

24 decembrie 2021: 223,63 mld. lei (din 

care Erste Group Bank AG: 86,82 mld. lei) 

Valoarea medie zilniŎŇ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƛ ǇŜǊƛƻŀŘŀ      

20 decembrie-24 decembrie 2021: 27,40 

mil. lei. 

S
e
c
to

ru
l 
si

st
e

m
u
lu

i d
e
 

p
e
n
s
ii 

p
ri
v
a
te

 

Active totale la 24 decembrie 2021 

Pilon II 
88,23 mld. Lei 

Pilon III 
3,37 mld. lei 

 

Portofoliu ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLύ 

87,45҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

9,08҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 60,80% din 

activul total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 24,75% din activul total 

tƻǊǘƻŦƻƭƛǳ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ όtLLLύ 

90,70҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ wha$bL! 

7,88҈ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ǎǘŀǘŜ ¦9 

Titluri de stat: 61,11% din activul total 

!Ŏǚƛǳƴƛ: 27,90% din activul total 

 
30 noiembrie 2021 

 

LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 



 

  

!ŎǘƛǾŜƭŜ ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ōŀƴŎŀǊŜ Ǔƛ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 

 
*  nu sunt incluse IFN-urile 

Activele ǇƛŜǚŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ Řƛƴ wƻƳŃƴƛŀ ό ҈tL.ύ 

 
{ǳǊǎŇΥ .bwΣ Lb{Σ !{C 

60.53% 58.59%
56.18%

53.62%
51.09% 50.38%

57.51% 58.64% 57.40% 57.11%

11.69% 11.74% 12.21% 12.24% 11.53% 12.58% 13.57% 14.30% 14.39% 14.12%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 T1-2021 T2-2021 T3-2021

Sector bancar (% din PIB) Sector financiar non-bancar*  (% din PIB)

5.89% 5.80%
5.43%

5.07%

4.15%
4.40%

3.92%
4.18% 4.24% 4.27%

3.01%

3.64%

4.32%
4.84%

5.21%

6.09%

7.40%
7.84% 7.91% 7.89%

2.79%
2.30% 2.47% 2.32% 2.16% 2.09% 2.25% 2.28% 2.24%

1.96%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 T1-2021 T2-2021 T3-2021

     Organisme de plasament colectiv      Fonduri de pensii private {ƻŎƛŜǘŇǚƛ ŘŜ ŀǎƛƎǳǊŀǊŜ 

Dimensiunea sectorului financiar bancar vs. nebancar 

 



 

  

 

wŜǘǊƻǎǇŜŎǘƛǾŀ ŀƴǳƭǳƛ нлнм ǊŜŀƭƛȊŀǘŇ ŘŜ .ŀƴŎŀ aƻƴŘƛŀƭŇ ŀǊŀǘŇ ŎŇ ƛƳǇŀŎǘǳƭ ǇŀƴŘŜƳƛŜƛ ŜǎǘŜ ŘŜ ŀƳǇƭƻŀǊŜ Ǔƛ ŀ ŀǘƛƴǎ ǘƻŀǘŜ ŘƻƳŜƴƛƛƭŜ posibile 

de dezvoltare.  

¶ Acces inegal la vaccinuri ς ŘƻŀǊ ŀǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾ т҈ Řƛƴ ǇƻǇǳƭŀǚƛŀ ǚŇǊƛƭƻǊ Ŏǳ ǾŜƴƛǘǳǊƛ ƧƻŀǎŜ ŀǳ ǇǊƛƳƛǘ ƻ ŘƻȊŇ de vaccin comparativ cu 

тр҈ ƞƴ ǚŇǊƛƭŜ ŀǾŀƴǎŀǘŜΤ  

¶ Capacitatea de vaccinare ς ǚŇǊƛƭŜ ŀǳ ƴŜǾƻƛŜΣ ŘŜ ŀǎŜƳŜƴŜŀΣ ŘŜ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŀ ŀŘƛŀŎŜƴǘŇ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŀǎƛƎǳǊŀ ƭƛǾǊŀǊŜŀ Ǔƛ ŘƛǎǘǊƛōǳƛǊŜŀ 

ŜŦƛŎƛŜƴǘŇ ŀ ǾŀŎŎƛƴǳǊƛƭƻǊΤ  

¶ wŜŘǊŜǎŀǊŜŀ ƎƭƻōŀƭŇ ƛƴŜƎŀƭŇ ς ŜȄƛǎǘŇ ŘƛŦŜǊŜƴǚŜ ƳŀǊƛ ƞƴ ǊŜŘǊŜǎŀǊŜŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ƞƴǘǊŜ ǚŇǊƛƭŜ ŘŜȊǾƻƭǘŀǘŜ Ǔƛ ŎŜƭŜ Ŏǳ ǾŜƴƛǘǳǊƛ ƳƛŎƛΤ  

¶ Pierderi de venituri ς ŘŜǓƛ ǇƻǇǳƭŀǚƛŀ Řƛƴ ǘƻŀǘŜ ƎǊǳǇŜƭŜ ŘŜ ǾŜƴƛǘǳǊƛ ŀ ŜȄǇŜǊƛƳŜƴǘŀǘ ǇƛŜǊŘŜǊƛ ƞƴ ǘƛƳǇǳƭ ǇŀƴŘŜƳƛŜƛΣ ŎŜƛ Ƴŀƛ ǎŇǊŀŎƛ 

нл҈ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŎŜŀ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ǾŜƴƛǘǳǊƛƭƻǊΤ 

¶ /ƻƳŜǊǚǳƭ ς Řƛƴ ǇǳƴŎǘ ŘŜ ǾŜŘŜǊŜ ƛǎǘƻǊƛŎΣ ŜȄƛǎǘŇ ƻ ƭŜƎŇǘǳǊŇ ǎǘǊŃƴǎŇ ƞƴǘǊŜ ŎƻƳŜǊǚ Ǔƛ ǊŜŘǳŎŜǊŜŀ ǎŇǊŇŎƛŜƛΤ  

¶ /ǊŜǓǘŜǊŜŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ς ƴƛǾŜƭǳƭ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ƞƴ ǚŇǊƛƭŜ ŜƳŜǊƎŜƴǘŜ Ǔƛ ƞƴ ŘŜȊǾƻƭǘŀǊŜ ŀ ǳǊŎŀǘ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾ ƞƴ ǘƛƳǇǳƭ ǇŀƴŘŜƳƛŜƛΤ 

¶ /ƻƳǇƭŜȄƛǘŀǘŜŀ ǊŀǇƻǊǘŇǊƛƛ ŘŀǘƻǊƛŜƛ - ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴǚŀ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ƞƴ ŎŜŜŀ ŎŜ ǇǊƛǾŜǓǘŜ ŘŀǘƻǊƛŀ ŦŀŎƛƭƛǘŜŀȊŇ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛ ŘŜ ŎŀƭƛǘŀǘŜΣ ǊŜŘǳŎŜ 

ŎƻǊǳǇǚƛŀ Ǔƛ ŀǎƛƎǳǊŇ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŀǘŜΤ  

¶ 9ŘǳŎŀǚƛŀ - unul din cele mai devastatoare impacturi ale COVID-мф ŀǎǳǇǊŀ ǇŜǊǎƻŀƴŜƭƻǊ ǾǳƭƴŜǊŀōƛƭŜ ǎŜ ƻōǎŜǊǾŇ ƞƴ ŜŘǳŎŀǚƛŜΤ  

¶ PrŜǚǳǊƛƭŜ Řƛƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŜƴŜǊƎƛŜƛ ς ǎŜ ŜǎǘƛƳŜŀȊŇ ŎŇ ǇǊŜǚǳǊƛƭŜ ŜƴŜǊƎƛŜƛ ǾƻǊ Ŧƛ Ŏǳ ул҈ Ƴŀƛ ƳŀǊƛ ƞƴ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΤ  

¶ /ǊƛȊŀ ŎƭƛƳŀǘƛŎŇ ς ŘŀŎŇ ƴǳ ǎǳƴǘ ŎƻƴǘǊƻƭŀǘŜΣ ǎŎƘƛƳōŇǊƛƭŜ ŎƭƛƳŀǘƛŎŜ Ǉƻǘ ƞƳǇƛƴƎŜ ƞƴ ǎŇǊŇŎƛŜ ŜȄǘǊŜƳŇ ǇŃƴŇ ƭŀ мон ŘŜ ƳƛƭƛƻŀƴŜ ŘŜ 

ƻŀƳŜƴƛ ǇŃƴŇ în 2030.   

 

 
 
 
 
 
 

 

9ǾŜƴƛƳŜƴǘŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ Ǔƛ ǘŜƴŘƛƴǚŜƭŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛƛ 



   

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻƴŘƛǚƛƛƭƻǊ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ Nivelul de stres în sistemul financiar european 

 
 

Sursa: Bloomberg Financial Conditions Indices Sursa: ECB 

Nivelul de stres în cadrul sistemului financiar european s-a diminuat Ǔi se 

siǘǳŜŀȊŇ ƞƴ ƧǳǊǳƭ ǾŀƭƻǊƛƛ ŘŜ 0,0863, conform indicatorului compozit calculat 

ŘŜ .ŀƴŎŀ /ŜƴǘǊŀƭŇ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇΦ 

CƻƴŘƛǚƛƛƭŜ ŘŜ ǘǊŀƴȊŀŎǚƛƻƴŀǊŜ ǇǊŜȊƛƴǘŇ ƻ ŘŜǘŜǊƛƻǊŀǊŜ pentru pieǚele 

financiare din zona Euro Ǔƛ SUA la finalul lunii noiembrie 2021. Cu toate 

acestea, Ǉƛŀǚŀ Řƛƴ {¦! ƳŀǊŎƘŜŀȊŇ ƻ ǳǓƻŀǊŇ ǊŜǾŜƴƛǊŜ ƞƴ ǇǊƛƳŜƭŜ ǎŇǇǘŇƳŃƴƛ 

a lunii decembrie 2021.  

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ōǳǊǎƛŜǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ, calculat de Bank 

of America Merrill Lynch, ǎŜ ŀŦƭŇ ǇŜ ǳƴ ǘǊŜƴŘ descendent, ǇƻȊƛǚƛƻƴŃƴŘǳ-se 

deasupra nivelului zero. 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǘǳǊōǳƭŜƴǚŇ ǇŜ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ  

 

Sursa: Bank of America Merrill Lynch 
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LƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ǇƛŜǚŜƭŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ƴŜōŀƴŎŀǊŜ 

 
 



 

  

LƴŘƛŎƛ ŘŜ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ό/L{{ύ CISS T2 

  
Sursa: Datastream, calcule ASF 

 

Indicatorul compozit al riscului sistemic ό/L{{ύ ŜǎǘŜ Ŧƻƭƻǎƛǘ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ƳŇǎǳǊŀ ǎǘŀǊŜŀ ŀŎǘǳŀƭŇ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜΣ ŘŜ ŜȄΦ ƴƛǾŜƭǳƭ ŀŎǘǳŀƭ ŀƭ ŦǊƛŎǚƛǳƴƛƭƻǊΣ ǎǘǊŜǎǳƭ Ǔƛ ƞƴŎƻǊŘarea (sau 

ƭƛǇǎŀ ŀŎŜǎǘƻǊŀύ ƞƴ ǎƛǎǘŜƳǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ Ǔƛ ǇŜƴǘǊǳ ŀ ŎƻƴŘŜƴǎŀ ŀŎŜŀ ǎǘŀǊŜ ŘŜ ƛƴǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŇ ƞƴǘǊ-un singur indicator.  

În prima parte a anului 2021, atât în România, ŎŃǘ Ǔƛ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƴƛǾŜƭǳƭ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭǳƛ ǎ-a ƳŜƴǚƛƴut ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ǎŎŇȊǳǘΣ ŀŎŜǎǘ ƭǳŎǊǳ ǎǳƎŜǊŃƴŘ ǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭ 

ǎǘŀōƛƭΦ LƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ǎǳƎŜǊŜŀȊŇ ŎŇ ƴǳ ŜȄƛǎǘŇ ǘŜƴǎƛǳƴƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜΣ ƞƴǎŇ ƞƴ ŎƻƴǘŜȄǘǳƭ ǊŇǎǇŃƴŘƛǊƛƛ ƴƻƛƭƻǊ ǘǳƭǇƛƴƛ ŘŜ /h±L5-19, acesta ǇƻŀǘŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀ ƻ ǳǓƻŀǊŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜΣ 

ŦƛƛƴŘ ŀŦŜŎǘŀǘ ŘŜ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŀŎǘƛǾŜƭƻǊ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǇŜ ŎŀǊŜ ƭŜ ƳŇǎƻŀǊŇ. Conform prognozei recente a OECD privind perspectivele macroeconomice globale, redresarea 

ecƻƴƻƳƛŎŇ ƎƭƻōŀƭŇ ŎƻƴǘƛƴǳŇΣ ŘŀǊ ǊƛǘƳǳƭ ǎŇǳ ŀ ƞƴŎŜǘƛƴƛǘ Ǔƛ ŘŜǾƛƴŜ Řƛƴ ŎŜ ƞƴ ŎŜ Ƴŀƛ ŘŜȊŜŎƘƛƭƛōǊŀǘΦ LƴŎŀǇŀŎƛǘŀǘŜŀ ŘŜ ŀ ŀǎƛƎǳǊŀ ƻ ǾŀŎŎƛƴŀǊŜ ǊŀǇƛŘŇ Ǔƛ ŜŦƛŎƛŜƴǘŇ ƭŀ ƴƛǾŜƭ ƳƻƴŘƛŀƭ 

ǎŜ ŘƻǾŜŘŜǓǘŜ ŎƻǎǘƛǎƛǘƻŀǊŜΣ ƛƴŎŜǊǘƛǘǳŘƛƴŜŀ ǊŇƳŃƴŃƴŘ ǊƛŘƛŎŀǘŇ Řƛƴ ŎŀǳȊŀ ŀǇŀǊƛǚƛŜƛ Ŏƻƴǘƛnue de noi tulpini ale virusului.   
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Potrivit datelor publicate de Eurostat, în trimestrul III 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% în zona euro, respectiv cu 2,1% în UE comparativ cu 

ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ŦƛƛƴŘ ŀƭ ŘƻƛƭŜŀ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳ ŎƻƴǎŜŎǳǘƛǾ ƞƴ ŎŀǊŜ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ǳƴ ŀǾŀƴǎ Ǔƛ ǊŜŎǳǇŜǊŜŀȊŇ Řƛƴ ǇƛŜǊŘerile înregistrate. Comparativ cu 

ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-ŀ ƳŀƧƻǊŀǘ Ŏǳ оΣф҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ Ŏǳ пΣм҈ ƞƴ ¦9 ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LLL нлнмΦ 

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a fost, în termeni reali, mai mare cu 0,4% în trimestrul III 2021 comparativ cu trimestrul 

LL нлнмΦ CŀǚŇ ŘŜ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ LLL нлнмΣ ǇǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ тΣп҈ ǇŜ ǎŜǊƛŀ ōǊǳǘŇΣ 

ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ ŘŜ уΣм҈ ǇŜ ǎŜǊƛŀ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΦ 

Oƴ ŎŜŜŀ ŎŜ ǇǊƛǾŜǓǘŜ ǇǊƻƎƴƻȊŜƭŜ ǊŜŦŜǊƛǘƻŀǊŜ ƭŀ ŎǊŜǓǘŜǊƛƭŜ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜΣ /ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ όǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǘƻŀƳƴŇ нлнмύ ŜǎǘƛƳŜŀȊŇ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŘŜ рΣл҈ ŀǘŃǘ ŀ 

ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ Řƛƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻΣ ŎŃǘ Ǔƛ ŀ ŜŎƻƴƻƳƛŜƛ ¦9Σ ƞƴ ŀƴǳƭ нлнмΣ ƻ ǊŜǾƛȊǳƛǊŜ ƞƴ ǳǓƻŀǊŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ όҌлΣнǇǇύ ŦŀǚŇ ŘŜ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǾŀǊŇ нлнмΦ 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ tL. ό҈ύ Ǔƛ ŀ ǇǊƻƎƴƻȊŜƛ tL. ό҈ύ ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ нлмф - 2022 

 

wŜƎƛǳƴŜκ ǚŀǊŇ 2019 
T1 

2020 
T2 

2020 
T3 

2020 
T4 

2020 
2020 

T1 
2021 

T2 
2021 

T3 
2021 

/ƻƳƛǎƛŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ FMI 

2021f 2022f 2021f 2022f 

Zona euro 1,6 -3,1 -14,5 -4,1 -4,4 -6,4 -1,1 14,4 3,9 5,0 4,3 5,0 4,3 

Germania 1,1 -1,9 -11,3 -3,7 -2,9 -4,6 -3,0 10,0 2,6 2,7 4,6 3,1 4,6 

Spania 2,1 -4,3 -21,5 -8,7 -8,8 -10,8 -4,2 17,5 2,7 4,6 5,5 5,7 6,4 

CǊŀƴǚŀ 1,8 -5,4 -18,6 -3,6 -4,3 -7,9 1,5 18,8 3,3 6,5 3,8 6,3 3,9 

Italia 0,4 -5,9 -18,1 -5,4 -6,6 -8,9 -0,6 17,1 3,9 6,2 4,3 5,8 4,2 

Bulgaria 4,0 -1,0 -7,7 -4,6 -2,9 -4,4 -1,4 7,1 4,6 3,8 4,1 4,5 4,4 

/Ǌƻŀǚƛŀ 3,5 1,0 -14,2 -10,4 -7,4 -8,1 -0,5 16,8 15,5 8,1 5,6 6,3 5,8 

Ungaria 4,6 1,8 -13,3 -4,5 -3,4 -4,7 -1,5 17,3 6,1 7,4 5,4 7,6 5,1 

Polonia 4,7 2,2 -7,8 -1,9 -2,5 -2,5 -1,1 10,9 5,5 4,9 5,2 5,1 5,1 

România* 4,2 2,4 -9,9 -5,1 -2,2 -3,7 -0,4 13,8 8,1 7,0 5,1 7,0 4,8 
{ǳǊǎŀΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ǎŜǊƛƛ ŀƧǳǎǘŀǘŜ ǎŜȊƻƴƛŜǊΣ ƳƻŘƛŦƛŎŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǘƻŀƳƴŇ ŀ /9 нлнм, World Economic Outlook ς octombrie 2021, FMI, * actualizare 
cu date INS conform comunicatului publicat în 7.12.2021 

Conform prognozei Comisiei Europene όǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǘƻŀƳƴŇ нлнмύΣ ǇǊƻŘǳǎǳƭ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ŀƭ wƻƳŃƴƛŜƛ Ǿŀ ŎǊŜǓǘŜ Ŏǳ т҈ ƞƴ ŀƴǳƭ нлнмΣ ƻ ǊŜǾƛȊǳƛǊŜ ƞn sens 

ŘŜǎŎŜƴŘŜƴǘ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŜǎǘƛƳŀǊŜŀ /9 Řƛƴ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŘŜ ǾŀǊŇ нлнм όтΣп҈ύΦ 

/ƻƳƛǎƛŀ bŀǚƛƻƴŀƭŇ ŘŜ {ǘǊŀǘŜƎƛŜ Ǔƛ tǊƻƎƴƻȊŇ a ƳŜƴǚƛƴǳǘ ƭŀ т҈ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ŜŎƻƴƻƳƛŎŇ ǇǊƛǾƛƴŘ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ ǇǊƻŘǳǎǳƭǳƛ ƛƴǘŜǊƴ ōǊǳǘ ǇŜƴǘǊǳ ŀƴǳƭ нлнмΣ ǇŜ ŦƻƴŘǳƭ 
ǊŜǾŜƴƛǊƛƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƛ ƞƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜ όҌрΣф҈ύΣ ŀƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇ όҌнлΣо҈ύ Ǔƛ ǎŜǊǾƛŎƛƛ όҌсΣу҈ύ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀƴǳƭ нлнлΦ /ƻƴŦƻǊƳ /b{tΣ ǇŜƴǘǊǳ sectorul construcǚiilor este estimatŇ 
ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ǾŀƭƻǊƛƛ ŀŘŇǳƎŀǘŜ ōǊǳǘŜ Ŏǳ лΣн҈Φ 

 

wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ 9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŎǳǊŜƴǘŜ 



f 

 

Potrivit ŀƴŎƘŜǘŜƛ ŘŜ ŎƻƴƧǳŎǘǳǊŇ Řƛƴ ƭǳƴŀ ŘŜŎŜƳōǊƛŜ нлнмΣ ǇǳōƭƛŎŀǘŇ ŘŜ Lb{Σ ƳŀƴŀƎŜǊƛƛ Řƛƴ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ǇǊŜƭǳŎǊŇǘƻŀǊŜ ŜǎǘƛƳŜŀȊŇ ǇŜƴǘǊǳ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǘǊŜƛ ƭǳƴƛ ƻ ǊŜƭŀǘƛǾŇ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ 
ŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ǇǊƻŘǳŎסƛŜƛ όǎƻƭŘ ŎƻƴƧǳƴŎǘǳǊŀƭ -п҈ύΦ Oƴ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛƭƻǊ όǎƻƭŘ ŎƻƴƧǳƴŎǘǳǊŀƭ -нл҈ύ ǎŜ Ǿŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀ ǇŜƴǘǊǳ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǘǊŜƛ ƭǳƴƛ ƻ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ǇǊƻŘǳŎסƛŜƛΦ 
În sectorul coƳŜǊסǳƭǳƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ όǎƻƭŘ ŎƻƴƧǳƴŎǘǳǊŀƭ -н҈ύΣ ƳŀƴŀƎŜǊƛƛ ŀǳ ǇǊŜŎƻƴƛȊŀǘ ǘŜƴŘƛƴסŇ ŘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŇ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ŀ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƛ ŜŎƻƴƻƳƛŎŜΦ ±ƻƭǳƳǳƭ ŎƻƳŜƴȊƛƭƻǊ ŀŘǊŜǎŀǘŜ 
ŦǳǊƴƛȊƻǊƛƭƻǊ ŘŜ ƳŇǊŦǳǊƛ ŘŜ ŎŇǘǊŜ ǳƴƛǘŇסƛƭŜ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭŜ Ǿŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀ ǊŜƭŀǘƛǾŇ stabilitate (sold conjunctural -р҈ύΦ wŜŦŜǊƛǘƻǊ ƭŀ ŎŜǊŜǊŜŀ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ όŎƛŦǊŀ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛύΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ŜǎǘƛƳŇǊƛƭƻǊ 
Řƛƴ ƭǳƴŀ ŘŜŎŜƳōǊƛŜ нлнмΣ ŀŎŜŀǎǘŀ Ǿŀ ŎǳƴƻŀǒǘŜ ǊŜƭŀǘƛǾŇ ǎǘŀōƛƭƛǘŀǘŜ ƞƴ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǘǊŜƛ ƭǳƴƛ όǎƻƭŘ ŎƻƴƧǳƴŎǘǳǊŀƭ л҈ύΦ 

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ s-a situat la o ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ пΣф҈ ƞƴ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ нлнмΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ όпΣм҈ύΦ /ǊŜǓǘŜǊŜŀ ǊŀǘŜƛ ŀƴǳŀƭŜ ŀ 
ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ŀ Ŧƻǎǘ ƛƴŦƭǳŜƴǚŀǘŇ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ŘŜ ƳŀƧƻǊŀǊŜŀ ǇǊŜǚǳǊƛƭƻǊ ƭŀ ŜƴŜǊƎƛŜ όҌнтΣр҈ύΣ ŀǾŃƴŘ ƞƴ ǾŜŘŜǊŜ ŎŇ Ǌŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ŘŜ ōŀȊŇ όŜȄŎƭΦ ŜƴŜǊƎƛŀ Ǔƛ ŀƭƛƳŜƴǘŜƭŜ ƴŜǇǊƻŎŜǎŀǘŜύ ǎ-
ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƞƴ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ нлнм ƭŀ ǳƴ ƴƛǾŜƭ ŘŜ нΣс҈Φ /ŜƭŜ Ƴŀƛ ǎŎŇȊǳǘŜ ǊŀǘŜ ŀƴǳŀƭŜ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ aŀƭǘŀ όнΣп҈ύΣ tƻǊǘǳƎŀƭƛŀ όнΣс҈ύ Ǔƛ CǊŀƴǚŀ όоΣп҈ύΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ [ƛǘǳŀƴƛŀ όфΣо҈ύΣ 
9ǎǘƻƴƛŀ όуΣс҈ύ Ǔƛ ¦ƴƎŀǊƛŀ όтΣр҈ύ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ƳŀǊƛ ǊŀǘŜ ŀƴǳƭŜ ŀƭŜ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΦ  

wŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ Lt/ s-ŀ ǎƛǘǳŀǘ ƭŀ тΣул҈ ƞƴ ƴƻƛŜƳōǊƛŜ нлнм ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ǾŀƭƻŀǊŜ ƞƴ ǳǓƻŀǊŇ ǎŎŇŘŜǊŜ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ŎŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ όҌтΣфп҈ύΦ /ƻƴǘǊƛōǳǚƛƛƭŜ 
ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ƭŀ Ǌŀǘŀ ŀƴǳŀƭŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ ŀǳ ŀǾǳǘ-ƻ ƳŀƧƻǊŀǊŜŀ ǇǊŜǚǳǊƛƭƻǊ ƳŇǊŦǳǊƛƭƻǊ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌмлΣпф҈ύΣ ƳŇǊŦǳǊƛƭƻǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌсΣмл҈ύ Ǔƛ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭƻǊ όҌпΣлф҈ύΦ  

/ƛŦǊŀ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ǎŜǊǾƛŎƛƛƭŜ ŘŜ ǇƛŀסŇ ǇǊŜǎǘŀǘŜ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƞƴǘǊŜǇǊƛƴŘŜǊƛƭƻǊ ŀ Ŏƻƴǘƛƴǳŀǘ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŀǎŎŜƴŘŜƴǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΣ 
avansând cu 17,2% ca ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ мфΣл҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊΦ /Ŝŀ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ Řƛƴ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛŎŜ ǒƛ ǘŜƘƴƻƭƻƎƛŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀסƛŜƛ όҌооΣм҈ύΣ ǳǊƳŀǘŜ ŘŜ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ŦǳǊƴƛȊŀǘŜ ƞƴ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭ ƞƴǘǊŜǇǊƛƴŘŜǊƛƭƻǊ όҌмтΣм҈ύΣ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƭŜ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳǊƛ όҌмсΣт҈ύΣ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛƭŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎסƛŜ ŎƛƴŜƳŀǘƻƎǊŀŦƛŎŇΣ 
ǾƛŘŜƻΣ ǇǊƻƎǊŀƳŜ ŘŜ ǘŜƭŜǾƛȊƛǳƴŜΤ ŘƛŦǳȊŀǊŜ ǒƛ ǘǊŀƴǎƳƛǘŜǊŜ ŘŜ ǇǊƻƎǊŀƳŜ όҌпΣф҈ύ Ǔƛ ŘŜ ŀŎǘƛǾƛǘŇסƛƭŜ ŘŜ ŎƻƳǳƴƛŎŀסƛƛ όҌнΣм҈ύΦ 

±ƻƭǳƳǳƭ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎǚƛƛ ŀ Ŏƻƴǘƛƴǳŀǘ ǎŇ ǎŎŀŘŇ pe Ǉƭŀƴ ƭƻŎŀƭ Ǔƛ ƞƴ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнм Ŏǳ мсΣу҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇ Ǔƛ Ŏǳ моΣт҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ 
ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ /Ŝŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ǎŎŇŘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ŎŀȊǳƭ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ŘŜ ǊŜǇŀǊŀסƛƛ ŎŀǇƛtale (-37,6%), urƳŀǘŜ ŘŜ ƭǳŎǊŇǊƛƭŜ ŘŜ ƞƴǘǊŜסƛƴŜǊŜ ǒƛ 
ǊŜǇŀǊŀסƛƛ ŎǳǊŜƴǘŜ ό-мсΣу҈ύ Ǔƛ ƭǳŎǊŇǊƛƭŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ ƴƻƛ ό-моΣн҈ύΦ tŜ ƻōƛŜŎǘŜ ŘŜ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛΣ ǎŜǊƛŀ ōǊǳǘŇ ŜǾƛŘŜƴǚƛŀȊŇ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ƭǳŎǊŇǊƛƭƻǊ ƭŀ ŎƭŇŘƛǊƛƭŜ ǊŜȊƛŘŜƴǚƛŀƭŜ 
όҌнфΣф҈ύΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ŎƭŇŘƛǊƛƭŜ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴסƛŀƭŜ ό-нфΣо҈ύ Ǔƛ ŎƻƴǎǘǊǳŎסƛƛƭŜ ƛƴƎƛƴŜǊŜǒǘƛ ό-нсΣм҈ύ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ǎŎŇŘŜǊƛΦ 

tǊƻŘǳŎǚƛŀ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŇ ŀ ǎŎŇȊǳǘ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ Ŏǳ уΣс҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾ Ŏǳ сΣм҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ƻŎǘƻƳbrie 2020. Cele mai 

semnificativŜ ǎŎŇŘŜǊƛ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ŘŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ǇǊŜƭǳŎǊŇǘƻŀǊŜ ό-мнΣм҈ύ Ǔƛ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀ ŜȄǘǊŀŎǘƛǾŇ ό-оΣм҈ύΦ tǊƻŘǳŎסƛŀ ǒƛ ŦǳǊƴƛȊŀǊŜŀ ŘŜ ŜƴŜǊƎƛŜ ŜƭŜŎǘǊƛŎŇ ǒƛ ǘŜǊƳƛŎŇΣ ƎŀȊŜΣ ŀǇŇ 

ŎŀƭŘŇ ǒƛ ŀŜǊ ŎƻƴŘƛסƛƻƴŀǘ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ мрΣо҈Φ 

/ƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ лΣн҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ Ŏǳ лΣо҈ ƞƴ ¦ƴƛǳƴŜŀ 9ǳǊƻǇŜŀƴŇ ƞƴ ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнм ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ CŀǚŇ 

ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ όǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊύ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ мΣп҈ ƞƴ Ȋƻƴŀ ŜǳǊƻ Ǔƛ Ŏǳ н,3% în UE în luna octombrie 2021. În UE, volumul a 

ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ фΣл҈ ǇŜƴǘǊǳ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ŎŀǊōǳǊŀƴǚƛƭƻǊ Ǔƛ Ŏǳ оΣу҈ ǇŜƴǘǊǳ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ǇǊƻŘǳǎŜƭƻǊ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ƞƴ ǘƛƳǇ ŎŜ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ 

ǇǊƻŘǳǎŜƭƻǊ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ ōŇǳǘǳǊƛ ǒƛ ǘǳǘǳƴ ŀ ǎŎŇȊǳǘ Ŏǳ лΣу҈Φ 5ƛƴǘǊŜ ǎǘŀǘŜƭŜ ƳŜƳōǊŜ ǇŜƴǘǊǳ ŎŀǊŜ ǎǳƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƛƭŜ ŘŀǘŜΣ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ƳŀǊƛ ŎǊŜǓǘŜǊƛ ŀƴǳŀƭŜ ŀƭŜ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ŎƻƳŜǊǚǳƭǳƛ cu 

ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀǳ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ {ƭƻǾŜƴƛŀ όҌопΣо҈ύΣ tƻƭƻƴƛŀ όҌмнΣп҈ύ Ǔƛ 9ǎǘƻƴƛŀ όҌммΣл҈ύΣ ǇŜ ŎŃƴŘ ŎŜƭŜ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ǎŎŇderi au fost observate în Germania (-2,8%), Letonia 

(-нΣо҈ύ Ǔƛ LǊƭŀƴŘŀ ό-1,9%). Oƴ wƻƳŃƴƛŀΣ ǾƻƭǳƳǳƭ ŎƛŦǊŜƛ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀ ŎǊŜǎŎǳǘ ƞƴ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнм Ŏǳ пΣл҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ōǊǳǘŇ Ǔƛ Ŏǳ рΣр҈ Ŏŀ ǎŜǊƛŜ ŀƧǳǎǘŀǘŇ 

ǎŜȊƻƴƛŜǊ ŦŀǚŇ ŘŜ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнлΦ /ǊŜǓǘŜǊŜŀ ǾƻƭǳƳǳƭǳƛ ŎƛŦǊŜƛ ŘŜ ŀŦŀŎŜǊƛ Řƛƴ ŎƻƳŜǊǚǳƭ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀ ŀǾǳǘ ƭƻŎ Ŏŀ ǳǊƳŀǊŜ ŀ ŎǊŜǓǘŜǊƛƭƻǊ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŜ ƞƴ ŎŜŜŀ ŎŜ ǇǊƛǾŜǓǘŜ ŎƻƳŜǊסǳƭ Ŏǳ 

ŀƳŇƴǳƴǘǳƭ ŀƭ ŎŀǊōǳǊŀƴסƛƭƻǊ ǇŜƴǘǊǳ ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜ ƞƴ ƳŀƎŀȊƛƴŜ ǎǇŜŎƛŀƭƛȊŀǘŜ όҌсΣо҈ύΣ ǳǊƳŀǘ ŘŜ ǾŃƴȊŇǊƛƭŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳǎŜ ƴŜŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜ όҌоΣф҈ύ Ǔƛ ŘŜ ǾŃƴȊŇǊƛƭŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳǎŜ ŀƭƛƳŜƴǘŀǊŜΣ 

ōŇǳǘǳǊƛ ǒƛ ǘǳǘǳƴ όҌнΣт%).  

 

wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ǇŜ Ǉƭŀƴ ŜȄǘŜǊƴ Ǔƛ ƭƻŎŀƭΥ 9Ǿƻƭǳǚƛƛ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŎǳǊŜƴǘŜ 



 

Produsul intern brut pe categorii de resurse în trimestrul III 2021 (serie ōǊǳǘŇύ 

 
wŜŀƭƛȊŇǊƛϝϝ ς milioane 

ƭŜƛΣ ǇǊŜסǳǊƛ ŎǳǊŜƴǘŜ - 

Industrie 63.280,5 

/ƻƳŜǊס Ŏǳ ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ ǊŜǇŀǊŀǊŜŀ 
ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ ƳƻǘƻŎƛŎƭŜǘŜƭƻǊΤ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ ŘŜǇƻȊƛǘŀǊŜΤ 
ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀƴǘŜ 

51.556,6 

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ ŀǇŇǊŀǊŜΤ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ Řƛƴ 
ǎƛǎǘŜƳǳƭ ǇǳōƭƛŎΤ ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ 

41.954,3 

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ ǇŜǎŎǳƛǘ 31.612,3 

Impozite nete pe produs 1) 31.305,4 

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ǇǊƻŦŜǎƛƻƴŀƭŜΣ ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ ǘŜƘƴƛŎŜΤ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 
servicii ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ ǎǳǇƻǊǘ 

27.179,1 

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ ƛƳƻōƛƭƛŀǊŜ 22.841,2 

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ 21.416,3 

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ 16.883,1 

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ 
ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ ŀƭǘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 

8.230,2 

LƴǘŜǊƳŜŘƛŜǊƛ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ 6.529,7 

Produs intern brut 322.788,7 
 

 
Sursa: INS 

1) wŜǇǊŜȊƛƴǘŇ ŘƛŦŜǊŜƴǚŀ ŘƛƴǘǊŜ ƛƳǇƻȊƛǘŜƭŜ ǇŜ ǇǊƻŘǳǎ ŘŀǘƻǊŀǘŜ ƭŀ ōǳƎŜǘǳƭ ŘŜ ǎǘŀǘ ό¢±!Σ ŀŎŎƛȊŜΣ ŀƭǘŜ ƛƳǇƻȊƛǘŜύ ǒƛ ǎǳōǾŜƴסƛƛƭŜ ǇŜ ǇǊƻŘǳǎ ǇƭŇǘƛǘŜ ŘŜ ƭŀ ōǳƎŜǘǳƭ ŘŜ stat. 

** Actualizat cu PIB în trimestrul III 2021, date provizorii (1), INS 

 

Industrie, 19.6%

/ƻƳŜǊס Ŏǳ ǊƛŘƛŎŀǘŀ Ǔƛ Ŏǳ 
ŀƳŇƴǳƴǘǳƭΤ ǊŜǇŀǊŀǊŜŀ 
ŀǳǘƻǾŜƘƛŎǳƭŜƭƻǊ ǒƛ 
motocicletelor; 

ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǒƛ ŘŜǇƻȊƛǘŀǊŜΤ 
ƘƻǘŜƭǳǊƛ ǒƛ ǊŜǎǘŀǳǊŀƴǘŜ , 

16.0%

!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜ 
ǇǳōƭƛŎŇ Ǔƛ 
ŀǇŇǊŀǊŜΤ 

ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ ǎƻŎƛŀƭŜ 
din sistemul 

public; 
ƞƴǾŇǚŇƳŃƴǘΤ 
ǎŇƴŇǘŀǘŜ Ǔƛ 

ŀǎƛǎǘŜƴǚŇ ǎƻŎƛŀƭŇ, 
13.0%

!ƎǊƛŎǳƭǘǳǊŇΣ 
ǎƛƭǾƛŎǳƭǘǳǊŇ ǒƛ 
pescuit, 9.8%

Impozite nete pe 
produs 1), 9.7%

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ 
profesionale, 

ǓǘƛƛƴǚƛŦƛŎŜ Ǔƛ ǘŜƘƴƛŎŜΤ 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜ Ǔƛ 
ŀŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎƛƛ 

suport, 8.4%

¢ǊŀƴȊŀŎסƛƛ 
imobiliare, 7.1%

LƴŦƻǊƳŀǚƛƛ Ǔƛ 
ŎƻƳǳƴƛŎŀǚƛƛ, 

6.6%

/ƻƴǎǘǊǳŎסƛƛ, 5.2%

!ŎǘƛǾƛǘŇǚƛ ŘŜ 
ǎǇŜŎǘŀŎƻƭŜΣ ŎǳƭǘǳǊŀƭŜ Ǔƛ 
ǊŜŎǊŜŀǘƛǾŜΤ ǊŜǇŀǊŀǚƛƛ ŘŜ 
ǇǊƻŘǳǎŜ ŘŜ ǳȊ ŎŀǎƴƛŎ Ǔƛ 

alte servicii, 2.5%

Intermedieri 
ŦƛƴŀƴŎƛŀǊŜ ǒƛ 
ŀǎƛƎǳǊŇǊƛ, 2.0%

Riscul macroeconomic în România: EǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŘŀǘƻǊƛŜƛ ƎǳǾŜǊƴŀƳŜƴǘŀƭŜ ό҈ tL.ύ Conform datelor publicate de INS, în primele 10 luni ale anului, 

exporturile FOB au crescut cu 19,6%, în timp ce importurile CIF au 

ŎǊŜǎŎǳǘ Ŏǳ нмΣу҈ ŦŀǚŇ ŘŜ ŀŎŜŜŀǓƛ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ŀƴǘŜǊƛƻǊΣ ŎŜŜŀ ŎŜ 

ŀ ŎƻƴŘǳǎ ƭŀ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ Ŏǳ ŎƛǊŎŀ пΦопфΣр ƳƛƭƛƻŀƴŜ ŜǳǊƻ ŀ ŘŜŦƛŎƛǘǳƭǳƛ 

ōŀƭŀƴǚŜƛ ŎƻƳŜǊŎƛŀƭŜ όCh.κ/LCύ ǇŃƴŇ ƭŀ ƻ ǾŀƭƻŀǊŜ ŘŜ ŀǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾ 

19.209,1 milioane euro. 

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻnier în zona euro s-a situat la 7,3% în 

ƭǳƴŀ ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнмΣ ƞƴ ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ лΣм ǇǇ ŦŀǚŇ ŘŜ ƭǳƴŀ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘŇΦ 

[ŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ¦9Σ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ǎ-ŀ ƳŜƴǚƛƴǳǘ ƭŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ŘŜ сΣт҈Φ  

wŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ŀƧǳǎǘŀǘŇ ǎŜȊƻƴƛŜǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ ǎ-a situat în octombrie 
2021 la o valoare ŘŜ рΣо҈Σ ǾŀƭƻŀǊŜ ǎƛƳƛƭŀǊŇ Ŏǳ ŎŜŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ƞƴ ƭǳƴŀ 
ŀƴǘŜǊƛƻŀǊŇΣ ŎƻƴŦƻǊƳ ŘŀǘŜƭƻǊ ǇǳōƭƛŎŀǘŜ ŘŜ Lb{Φ  
[ŀ ƴƛǾŜƭ ƭƻŎŀƭΣ ǎŜ ƳŜƴǚƛƴŜ ǘŜƴŘƛƴǚŀ ŎƻƴŦƻǊƳ ŎŇǊŜƛŀ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƞƴ 

ǊŃƴŘǳƭ ōŇǊōŀǚƛƭƻǊ όрΣт҈ύ ŜǎǘŜ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ Ǌŀǘŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ ƭŀ ŦŜƳŜƛ 

(4,8%).    

Ratŀ ǓƻƳŀƧǳƭǳƛ όoctombrie 2021)  

 

Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier 

Sursa: Eurostat 

Ponderea datoriei guvernamentale în PIB este de 98,3% în zona euro pentru trimestrul II 

нлнмΣ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŎƻƳǇŀǊŀǘƛǾ Ŏǳ ƴƛǾŜƭǳƭ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ƞƴ ǘǊƛƳŜǎǘǊǳƭ L± нлмф όуоΣс҈ύΣ ƞƴŀƛƴǘŜ ŘŜ 

ŎǊƛȊŀ ƎŜƴŜǊŀǘŇ ŘŜ /h±L5-мфΦ [ŀ ƴƛǾŜƭǳƭ ǎǘŀǘŜƭƻǊ ƳŜƳōǊŜ ¦9Σ ŜȄƛǎǘŇ ƻ ŜǘŜǊƻƎŜƴƛǘŀǘŜ 

ŎƻƴǎƛŘŜǊŀōƛƭŇ ŀ ƴƛǾŜƭǳƭǳƛ ŘŜ ƞƴdatorare, ponderea datoriei publice în PIB variind de la 19,6% 

(Estonia) la 207,2% (Grecia). wƻƳŃƴƛŀ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ǇǊƛƴǘǊŜ ǎǘŀǘŜƭŜ ƳŜƳōǊŜ ¦9 Ŏǳ ǳƴ ƴƛǾŜƭ Ƴŀƛ 

ǎŎŇȊǳǘ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ όптΣр҈ύΣ ǎǳō ƳŜŘƛŀ ŘŜ ƞƴŘŀǘƻǊŀǊŜ ŀ ǎǘŀǘŜƭƻǊ ƳŜƳōǊŜ ŀƭŜ ¦9 ŘŜ флΣф҈ 

din PIB. În aǳƎǳǎǘ нлнмΣ ŘŀǘƻǊƛŀ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǚƛŜƛ ǇǳōƭƛŎŜ ŀ wƻƳŃƴƛŜƛ ǎ-a situat la o valoare de 

ŀǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾ ррлΣоп ƳƛƭƛŀǊŘŜ ƭŜƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŃƴŘ пфΣт҈ Řƛƴ tL.Σ ƞƴ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŦŀǚŇ ŘŜ Ŧƛƴŀƭǳƭ ƭǳƛ 

2020 (499,15 miliarde lei), când se situa la un nivel de 47,3% din PIB.  

Potrivit BNR, ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƛƭŜ ŘƛǊŜŎǘŜ ŀƭŜ ƴŜǊŜȊƛŘŜƴǚƛƭƻǊ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀ όL{5ύ au însumat o valoare 
ŘŜ ŎƛǊŎŀ сΣф ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ƞƴ ǇǊƛƳŜƭŜ мл ƭǳƴƛ ŀƭŜ ŀƴǳƭǳƛ нлнм ŦŀǚŇ ŘŜ ǾŀƭƻŀǊŜŀ ŘŜ ŀǇǊƻȄƛƳŀǘƛǾ 
2,1 miliarde euro în perioada ianuarie-ƻŎǘƻƳōǊƛŜ нлнлΦ tŜ ŘŜ ŀƭǘŇ ǇŀǊǘŜΣ Ŏƻƴǘǳƭ curent al 
ōŀƭŀƴǚŜƛ ŘŜ ǇƭŇǚƛ ŀ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ǳƴ ŘŜŦƛŎƛǘ ŘŜ моΣф ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ ŦŀǚŇ ŘŜ ŎƛǊŎŀ уΣу ƳƛƭƛŀǊŘŜ ŜǳǊƻ 
ƞƴ ǇŜǊƛƻŀŘŀ ǎƛƳƛƭŀǊŇ ŀ ŀƴǳƭǳƛ ǇǊŜŎŜŘŜƴǘΦ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻƴǘǳƭǳƛ ŎǳǊŜƴǘ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǎƻǚƛǘŇ ŘŜ ƻ ŎǊŜǓǘŜǊŜ 
a datoriei externe totale cu circa 5,8 miliarde euro în perioada ianuarieςoctombrie 2021 la 
aproximativ 133 miliarde euro.   

 
2019-

T1 
2019-

T2 
2019-

T3 
2019-

T4 
2020- 

T1 
2020-

T2 
2020-

T3 
2020- 

T4 
2021- 

T1 
2021- 

T2 

Italia 136,0 137,3 136,5 134,3 137,5 149,1 154,2 155,6 159,6 156,3 

CǊŀƴǚŀ 98,7 98,5 99,4 97,5 100,7 113,0 115,4 115,0 117,9 114,6 

Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 110,3 114,1 120,0 125,3 122,8 

Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 96,6 97,3 100,0 98,3 

UE  79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9 

Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4 

Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7 

Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4 

România 33,8 33,8 35,1 35,3 37,4 40,7 43,1 47,4 47,7 47,5 

Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7 
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tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊƛ ǇǊƛǾƛƴŘ ŀŎǘƛǾƛǘŀǘŜŀ ǎŜŎǘƻǊƛŀƭŇ όǾŀǊƛŀǚƛŜ ŀƴǳŀƭŇΣ ҈ύ                                                     9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǊŀǘŜƛ ŀƴǳŀƭŜ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ 

  
                                                                                                                                                                         Sursa: INS, calcule ASF 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ Ŏƻntului curent pe componente (mil. euro)                                           Indicele sentimentului economic în UE 

  
Sursa: BNR, calcule ASF                                                                                       Sursa: Eurostat 
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wƛǎŎǳƭ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǎǳǊǇǊƛȊŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ 

LƴŘƛŎŜƭŜ ŘŜ ǎǳǊǇǊƛȊŇ ŀ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛ όL{Lύ ŜǎǘŜ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘƻǊ ŎŀǊŜ ƳŇǎƻŀǊŇ 
ŘŜǾƛŀǚƛŀ ŦŀǚŇ ŘŜ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƻŦŜǊƛǘŇ ŘŜ ƳƻŘŜƭǳƭ ŘŜ ƛƴŦƭŀǚƛŜ ǇŜƴǘǊǳ ƭǳƴŀ 
ǳǊƳŇǘƻŀǊŜΦ h Ǿŀloare ǇƻȊƛǘƛǾŇ ŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ ŀǊŀǘŇ ŎŇ ƛƴŦƭŀǚƛŀ ŀ Ŧƻǎǘ Ƴŀƛ ƳŀǊŜ 
ŘŜŎŃǘ ŜǊŀ ŀǓǘŜǇǘŀǘŇ, ŘŜŎŃǘ ŎŜŀ ŎŀƭŎǳƭŀǘŇ ƞƴ ƳƻŘŜƭΦ Indicele ISI este 
ŎŀƭŎǳƭŀǘ ƭǳƴŀǊΣ ǇŜ ōŀȊŀ ǳƴǳƛ ƳƻŘŜƭ ŎŀǊŜ ƛƴŎƭǳŘŜ ƛƴŘƛŎƛƛ ŘŜ ǇǊŜǚ Ǔƛ ŘŜ 
ǇǊƻŘǳŎǚƛŜ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭŇ όLt/Σ LtLύΣ ŀ ǓƻŎǳǊƛƭƻǊ ǎŀƭŀǊƛŀƭŜ ǎŀǳ ŀ altor indici unde 
ŜȄƛǎǘŇ Ƴŀƛ ƳǳƭǘŜ ŘŀǘŜ ǎǘŀǘƛǎǘƛŎŜ ǇŜƴǘǊǳ ŎŀƭŎǳƭǳƭ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΦ LƴŘƛŎƛƛ L{L ŀǳ ƻ 
ŎƻǊŜƭŀǚƛŜ Ŏǳ ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ Ǔƛ Ŏǳ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŀǘŜŀ ŎǳǊǎǳƭǳƛ ŘŜ 
ǎŎƘƛƳōΦ tǊŜǚǳƭ ŜƴŜǊƎƛŜƛ Ǔƛ ǇǊƻŘǳǎŜƭƻǊ ŀƎǊƛŎƻƭŜ ŜȄǇƭƛŎŇ ǇŜǎǘŜ ƧǳƳŇǘŀǘŜ Řƛƴ 
volatilitatea indicilor ISI.  

wƛǎŎǳǊƛƭŜ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ŀǳ ƻ ǘŜƴŘƛƴǚŇ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ la nivel 

ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭ, ŎŜŜŀ ŎŜ ŀ ƎŜƴŜǊŀǘ ǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ǳǓƻǊ ƛƴǎǘŀōƛƭΣ  ƞƴ ǘƛƳǇ 

ŎŜ ƛƴŦƭŀǚƛŀ ŀ ŀǾǳǘ ƻ ǘŜƴŘƛƴǚŇ ŘŜ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ǇŜǎǘŜ ŀǓǘŜǇǘŇǊƛΦ În prezent, 

ǊƛǎŎǳǊƛƭŜ ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎŜ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ƭǳƴƎ ŀǳ ŘŜǇŇǓƛǘ ǳƴ ǇǊŀƎ ŎǊƛǘƛŎ ŘŜ 

50%, ceea ce a condus la ǎŎŇŘŜǊƛ ŀƭŜ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ ōǳǊǎƛŜǊƛ Ǔƛ ƭŀ ŎǊŜǓǘŜǊŜŀ 

ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ǇŜ ǘŜǊƳŜƴ ƭǳƴƎΦ  

 
Riscul macroeconomic 

 
Sursa: Refinitiv 

Riscul macroeconomic în România: ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ǎǇǊŜŀŘ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ όмл¸Σ 9¦wύ 9Ǿƻƭǳǚƛŀ ŎƻǘŀǚƛƛƭƻǊ /5{ ǇŜƴǘǊǳ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ƞƴ ǊŜƎƛǳƴŜŀ  9/9 όр¸Σ ¦{5ύ 

 
 

                                                                                                                                                                                    Sursa: Datastream 

/ƻǘŀǚƛƛƭŜ /5{ ŀŦŜǊŜƴǘŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭƻǊ ŜƳƛǎŜ ŘŜ wƻƳŃƴƛŀ όрy, USD) se ǎƛǘǳŜŀȊŇ la nivelul de 80 puncte, în ǎŎŇŘŜǊŜ Ŏǳ aproximativ 53҈ ŦŀǚŇ ŘŜ ǳƭǘƛƳǳƭ 

maxim. ±ŀǊƛŀǚƛƛƭŜ /5{ ǎǳƴǘ ƛƴŦƭǳŜƴǚŀǘŜ ŘŜ ǾŀǊƛŀǚƛŀ ǊŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭƻǊ ǘƛǘƭǳǊƛƭƻǊ ŘŜ ǎǘŀǘ Ŏǳ ŀŎŜŜŀǓƛ ƳŀǘǳǊƛǘŀǘŜΦ  

Spread-ǳƭ ŘƛƴǘǊŜ ƻōƭƛƎŀǚƛǳƴƛƭŜ ǎǳǾŜǊŀƴŜ ŀƭŜ wƻƳŃƴƛŜƛ ǇŜ 10 ani denominate în euro Ǔƛ ŎŜƭŜ ǎƛƳƛƭŀǊŜ ŀƭŜ DŜǊƳŀƴƛŜƛ s-a majorat ƞƴ ǳƭǘƛƳŀ ǇŜǊƛƻŀŘŇ, ceea 
ce poate fi interpretat ca fiind o deteriorare a încrederii investitƻǊƛƭƻǊ ƞƴ ǊŀǘƛƴƎǳƭ ŘŜ ǚŀǊŇ ŀƭ womâniei. 
 
 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

3
0

-i
a

n
.-

1
9

0
2

-a
p
r.

-1
9

0
3

-i
u

n
.-

1
9

0
4

-a
u

g
.-

1
9

0
5

-o
ct

.-
1

9

0
6

-d
e
c.

-1
9

0
6

-f
e

b
.-

2
0

0
8

-a
p
r.

-2
0

0
9

-i
u

n
.-

2
0

1
0

-a
u

g
.-

2
0

1
1

-o
ct

.-
2

0

1
2

-d
e
c.

-2
0

1
2

-f
e

b
.-

2
1

1
5

-a
p
r.

-2
1

1
6

-i
u

n
.-

2
1

1
7

-a
u

g
.-

2
1

1
8

-o
ct

.-
2

1

1
9

-d
e
c.

-2
1

Romania - Germania (pp, lhs) Polonia - Germania (pp, rhs)

Riscul ƳŀŎǊƻŜŎƻƴƻƳƛŎ ƞƴ wƻƳŃƴƛŀΥ ŜǾƻƭǳǚƛŀ ǎŜŎǘƻǊǳƭǳƛ ǊŜŀƭ Ǔƛ ƛƴŦƭŀǚƛŜƛΣ ǇƻȊƛǚƛŀ ŜȄǘŜǊƴŇ 



 

 

9Ǿƻƭǳǚƛŀ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ ŦŀǚŇ ŘŜ ом ŘŜŎΦ нлму                                     

 
Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF 

tƛŜǚŜƭŜ ōǳǊǎƛŜǊŜ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭŜ ǇǊŜȊƛƴǘŇ ƻ ƞƳōǳƴŇǘŇǚƛǊŜ ŀ ǎǇǊŜ Ŧƛƴŀƭǳƭ ƭǳƴƛƛ ŘŜŎŜƳōǊƛŜ, în timp ce ǇƛŜǚŜƭŜ ŀǎƛŀǘƛŎŜ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŜŀȊŇ ƻ deteriorare Ƴŀƛ ǇǊƻƴǳƴǚŀǘŇ pe 

fondul ŜǾƻƭǳסƛƛƭƻǊ ǾŀǊƛŀƴǘŜƛ /OVID Omicron, ŘŜǎŎƻǇŜǊƛǘŇ ǊŜŎŜƴǘ. ±ƻƭŀǘƛƭƛǘŇǚƛƭŜ ƛƴŘƛŎƛƭƻǊ .ǳǊǎŜƛ ŘŜ ±ŀƭƻǊƛ .ǳŎǳǊŜǓǘƛ ŀǳ crescut semnificativ în prima parte a lunii 

decembrie, ƞƴǎŇ ǎŜ ǎƛǘǳŜŀȊŇ ǇŜ ƻ ǇŀƴǘŇ ŘŜǎŎŜƴŘŜƴǘŇΣ ƛŀǊ ǊŜƎƛƳǳƭ ǊŇƳŃƴŜ ŘŜƻŎŀƳŘŀǘŇ ǳƴǳƭ ƳŜŘƛǳ ǎǇǊŜ ǎŎŇȊǳǘΦ  

Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1) 

 
Sursa: BVB, prelucrare ASF 
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wŀƴŘŀƳŜƴǘŜƭŜ ōǳǊǎŜƭƻǊ ŘŜ ŀŎǚƛǳƴƛ 

LƴŘƛŎƛ ƛƴǘŜǊƴŀǚƛƻƴŀƭƛ м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

EA (EUROSTOXX) 2,15% -0,33% 2,00% 

FR (CAC 40) 2,31% 0,63% 6,75% 

DE (DAX) 1,45% -0,77% 1,45% 

IT (FTSE MIB) 1,52% -0,34% 4,03% 

GR (ASE) 0,36% 0,13% 2,02% 

IE (ISEQ) 2,75% 2,23% -4,39% 

ES (IBEX) 3,03% -2,60% -3,49% 

UK (FTSE 100) 1,41% 1,18% 4,55% 

US (DJIA) 1,65% 0,41% 3,31% 

IN (NIFTY 50) 0,11% -2,36% -4,76% 

SHG (SSEA) -0,40% 0,70% 0,13% 

JPN (N225) 0,83% -1,77% -4,85% 
 

LƴŘƛŎƛƛ ŜǳǊƻǇŜƴƛ ŀƴŀƭƛȊŀǚƛ ŀǳ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive pe termen 

foarte scurt (1 ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ, 24 decembrie vs. 17 decembrie 2021). 

Prin urmare, cŜŀ Ƴŀƛ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǘƛǾŇ ŎǊŜǓǘŜǊŜ ŀ Ŧƻǎǘ ƞƴǊŜƎƛǎǘǊŀǘŇ ŘŜ 

indicele IBEX (ES: +3,03%), urmat de indicele ISEQ (IE: +2,75%). 

tǊƛƴŎƛǇŀƭƛƛ ƛƴŘƛŎƛ ŀƳŜǊƛŎŀƴƛ Ǔƛ ŀǎƛŀǘƛŎƛ ŀǳ ǇǊŜȊŜƴǘŀǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive, 

cu ŜȄŎŜǇǚƛŀ ƛƴŘƛŎŜƭǳƛ {{9! ό{IDΥ -0,40%). Astfel, ŎŜŀ Ƴŀƛ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŇ 

ŎǊŜǓǘŜǊŜ a fost ŎƻƴǎǘŀǘŀǘŇ în cazul indicelui DJIA (US: +1,65%), urmat 

de indicele N225 (JPN: +0,83%). 

 

Indici BVB м ǎŇǇǘΦ м ƭǳƴŇ 3 luni 

BET 0,91% 0,44% 1,21% 

BET-BK 0,18% -1,46% -0,44% 

BET-FI -0,05% -1,01% -3,28% 

BET-NG 2,03% 1,77% 3,47% 

BET-TR 0,91% 0,45% 1,21% 

BET-XT 0,70% -0,21% 0,20% 

BET-XT-TR 0,70% -0,20% 0,20% 

BETPlus 0,94% 0,38% 1,21% 

ROTX 1,53% 0,81% 1,01% 
 

 

LƴŘƛŎƛƛ ƭƻŎŀƭƛ ŀǳ ŀǾǳǘ ŜǾƻƭǳǚƛƛ pozitive pe termen foarte scurt                            

όм ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ, 24 decembrie vs. 17 decembrie 2021)Σ Ŏǳ ŜȄŎŜǇǚƛŀ 

indicelui BET-FI (-0,05%). Astfel, ŎǊŜǓǘŜǊƛƭŜ au variat între 0,18% 

(indicele BET-BKύ Ǔƛ 2,03% (indicele BET-NG). 

 

Sursa: date Datastream, calcule ASF; bƻǘŇΥ aŀȄ όǾŜǊŘŜύ Ǔƛ Ƴƛƴ όǊƻǓǳύ ǎǳƴǘ ŦƛȄŀǘŜ ƭŀ ҕ п҈ όм ǎŇǇǘΦύΣ ҕу҈ όм ƭǳƴŇύ Ǔƛ ҕмр҈ όо ƭǳƴƛύΤ  
1 ǎŇǇǘΦҐ24.12.2021 vs. 17.12.2021Τ м ƭǳƴŇ=24.12.2021 vs. 24.11.2021; 3 luni=24.12.2021 vs. 24.09.2021 
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LƴŘƛŎƛ ǎŜŎǘƻǊƛŀƭƛ όaŜŘƛŀ ȊƛƭƴƛŎŇ нлмт Ґ 100) Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT 

  
Sursa: Thomson Reuters Datastream Sursa: BVB, calcule ASF 

 

LƴŘƛŎŜƭŜ ǇǊƛǾƛƴŘ ǊŜǇŀǊǘƛȊŀǊŜŀ ǇŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜ ƛƴǾŜǎǘƛǚƛƻƴŀƭŜ ŀǊŀǘŇ ŦŀǇǘǳƭ ŎŇ ǎŜŎǘƻǊǳƭ ŦƛƴŀƴŎƛŀǊ ŜǎǘŜ ǇǊŜǇƻƴŘŜǊŜƴǘ ŘƻƳƛƴŀƴǘ ǇŜ Ǉƛŀǚŀ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ din România, 

ǳǊƳŇǘƻŀǊŜƭŜ ǎŜŎǘƻŀǊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀǘƛǾŜ ŦƛƛƴŘ ŎŜƭ ƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭ Ǔƛ ŜƴŜǊƎŜǘƛŎΦ  

±ŀw ŜǎǘŜ ƻ ŜǎǘƛƳŀǊŜ ǎǘŀǘƛǎǘƛŎŇ Ŏe ƳŇǎƻŀǊŇΣ ǇŜƴǘǊǳ ǳƴ ŀƴǳƳƛǘ ƛƴǘŜǊǾŀƭ ŘŜ ƞƴŎǊŜŘŜǊŜ όŘŜ ƻōƛŎŜƛ ƞƴǘǊŜ фр҈ ǒƛ фф҈ύ, valoarea pe care un portofoliu o poate 

pierde într-ƻ ŀƴǳƳƛǘŇ ǇŜǊƛƻŀŘŇ ŘŜ ǘƛƳǇ ca urmare a ƳƻŘƛŦƛŎŇǊƛƛ ǇǊŜסǳƭǳƛ ŘŜ ǇƛŀסŇΦ Oƴ Ǝraficul de mai sus ŜǎǘŜ ǇǊŜȊŜƴǘŀǘŇ Valoarea la Risc pentru un nivel 

ŘŜ ǎŜƳƴƛŦƛŎŀǚƛŜ ŘŜ м҈ ό±ŀw ƭŀ фф҈ύ Ǔƛ Ŏǳ ǳƴ ƻǊƛȊƻƴǘ ŘŜ ǊƛǎŎ ŘŜ ƻ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇ ŎŀƭŎǳƭŀǘ ǎǳō ƛǇƻǘŜȊŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǚƛŜƛ ƴƻǊƳŀƭŜΦ /ŀƭŎǳƭŜƭŜ ƛƴŘƛŎŇ ŜȄƛǎǘŜƴǚŀ ǳƴŜƛ 

ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŇǚƛ ŘŜ м҈ Ŏŀ ƛƴdicele BET-·¢ ǎŇ ǎŎŀŘŇ ǇŜǎǘŜ н҈ ǇŜƴǘǊǳ ǳǊƳŇǘƻŀǊŜŀ ǎŇǇǘŇƳŃƴŇΦ 
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https://reference.wolfram.com/language/ref/CopulaDistribution.html
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