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COVID19-impact pe pietele financiare

« Conform previziunilor recente ale BCE, cresterea economicii a zonei euro va riméane robusti in
urmitorii trei ani, in ciuda unor turbulente pe termen scurt. Aparitia unui numir mare de infectiri
cu coronavirus Tn mai multe tiri din zona euro a condus la o refnnoire a restrictiilor si a amplificat
incertitudinile cu privire la durata pandemiei. Noua tulpini Omicron a accentuat aceste nesigurante.
Tn plus, blocajele de distributie s-au intensificat si se asteapti acum si dureze mai mult, disipandu-se
gradual din al doilea trimestru al anului 2022 si incetand pana in 2023. Se asteapta ca PIB-ul real s
depiseasci nivelul de dinainte de criza in primul trimestru din 2022, cu un trimestru mai tarziu decat
se estimase Tn prognozele din septembrie 2021. Cu toate acestea, pe masuri ce se reduc constrangerile
de aprovizionare la nivel mondial, se diminueazi restrictiile legate de pandemie si incertitudinile
asociate si scade inflatia, cresterea economici se va intensifica de la jumitatea anului 2022, in ciuda
ajustdrilor masurilor fiscale si asteptarilor mai mari ale pietei n ceea ce priveste rata dobanzii.
Consumul privat va riaméane motorul principal al cresterii economice, beneficiind de o revenire a
venitului real disponibil, de o anumiti utilizare a economiilor acumulate si de o piati a fortei de
munci robusti, cu rata somajului scizuti. Se preconizeazi ci inflatia va fi mai mare pentru o

perioada mai indelungati de timp, dar ar trebui sa scada usor sub 2% péni la sfarsitul anului 2022 si

si se situeze la 1,8% in 2023 si 2024.
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- Consiliul

de stabilitate financiara (FSB) a publicat Raportul privind intermedierea financiara

nebancara (Non-Banking Financial Intermediation -NBFI) aferent anului 2020, o perioada care

include atat

socul COVID-19 cét si masurile extraordinare aplicate de autoritatile oficiale pentru

a stabiliza pietele financiare si sprijini finantarea economiei reale. Tn contrast cu tendinta

observata Tn ultima decada, sectorul NBFI (fonduri de pensii, societati de asigurari si alti

intermediari

financiari) a crescut Tntr-un ritm mai lent decét sectorul bancar Tn 2020, respectiv cu

7,9% fata de 10,9%. Dinamica mai rapida a activelor institutiilor de credit, bancilor centrale si
institutiilor financiare publice este partial atribuita pandemiei de COVID-19, cand raspunsurile
acomodative ale organismelor oficiale au sustinut economia reala, inclusiv prin intermediul

sistemului bancar. Prin urmare, ponderea relativa a sectorului NBFI in totalul activelor financiare

globale s-a redus de la 49,7% la 48,3% in 2020, fiind cea mai mare scadere procentuald de la

criza financiara globala din 2008. Similar cu 2019, cresterea sectorului NBFI a fost determinata

in principal de fondurile de investitii, societatile de asigurari si fondurile de pensii.

Evolutia acti

efecte de evaluare.

ivelor fondurilor de investitii a fost sustinuta de o combinatie de fluxuri de capital si
Intermedierea creditelor din sectorul NBFI a crescut mai lent decat

intermedierea creditelor din sectorul bancar. Tn 2020, activele de credit ale bancilor au avansat

cu 10,5%, un ritm mai rapid decat cresterea activelor de credit detinute de societatile de

asigurari (6,4%), fondurile de pensii (7,9%) si alti intermediari financiari (4,6%). Interconectarea

intre banci s

i sectorul NBFI a scazut usor in anul 2020.

(https://www.fsh.org/2021/12/global-monitoring-report-on-non-bank-financial-intermediation-

2021/)
- EBA a

prezentat doua proiecte finale de standarde tehnice de reglementare privind

reclasificarea firmelor de investitii ca institutii de credit, avand ca obiectiv sa ofere claritate Tn

calcul pragului de 30 de mld. euro pentru firmele de investitii care doresc sa inteleaga daca ar

trebui sa sol

icite autorizatic ca o0 institutie de credit, precum si sa asiste autoritatile competente

in monitorizarea pozitiei firmelor care declanseaza o reclasificare. Primul set de standarde

tehnice contine un cadru metodologic pentru determinarea necesitatii reclasificarii unei firme de

investitii ca

institutie de credit, asigurand astfel un calcul proportional si consecvent al nivelului

activelor totale care trebuie comparat cu pragul de 30 de mid. euro. Al doilea set de standarde

tehnice specifica cerinte de raportare armonizate pentru firmele de investitii, astfel Tncét

autoritatile competente sa aiba instrumentele necesare pentru efectuarea monitorizarii continue a

pragului de 30 de mld. euro.
(https://www.eba.europa.eu/eba-publishes%C2%A0%C2%A0methodology%C2%A0-investment-

firms-be-rec

lassified-credit-institutions%C2%A0)
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AQ 0,00% 5,500 DIGI -1,95% 40,2
M -1,36% 21,8

*Calculat pentru actiunile cu un turnover mai mare de 250.000 RON, fara SMT
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



