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COVID19-impact pe pietele financiare

« Raportul privind stabilitatea financiari, emis recent de BNR, identifici un singur risc sistemic de
nivel sever la adresa stabilititii financiare din Romania, respectiv tensiuni la nivelul echilibrelor
macroeconomice interne, inclusiv ca urmare a pandemiei COVID-19 si a crizei energetice. Un risc
sistemic nou este cel privind intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin
Planul National de Redresare si Rezilienta (PNRR). Alte doui riscuri de nivel ridicat, dar cu
perspective de mentinere, sunt riscul privind incertitudinile la nivel global in contextul crizei
energetice si al pandemiei COVID-19 si riscul de nerambursare a creditelor contractate de citre
sectorul neguvernamental. Aceste riscuri sunt agravate de vulnerabilititi structurale specifice
nivelul scizut al intermedierii financiare; si problema demografici. Restantele companiilor la nivel
agregat citre partenerii nebancari s-a majorat cu 2,5%, ajungand la 82,8 miliarde lei la finalul anului
2020. O pondere semnificativa a firmelor din economie continui si inregistreze pierderi, fenomenul
fiind accentuat si de conditiile pandemice. Tn Romania continui si fie observati cea mai mici rati a
intermedierii financiare n Uniunea Europeani. Nivelul redus al creditului intern este contrabalansat
de o dependenti ridicata a sectorului privat de finantarea externi. Criza medicala a accentuat

problema demografici ca urmare a cresterii ratei mortalititii, sporul negativ al populatiei

dublandu-se in anul 2020 comparativ cu anul anterior.
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- ESMA a publicat doua rapoarte statistice anuale care analizeaza pietele de instrumente
financiare derivate si de valori mobiliare ale Uniunii Europene Tn anul 2020, pornind de la datele
transmise Tn baza Regulamentului privind infrastructurile europene de piatd (EMIR) si
Directiva privind pietele de instrumente financiare. Ambele rapoarte oferd 0 prima imagine
cuprinzatoare a pietelor de instrumente financiare derivate si a valorilor mobiliare din UE dupa
Brexit, observandu-se o scadere cu aproximativ doud treimi a dimensiunii celor 2 piete n urma
retragerii Marii Britanii din UE. (1) Referitor la instrumentele financiare derivate, aceasta piata a
Tnsumat o valoare notionala brutd de 254 trilioane euro la nivelul EEA30 (European Economic
Area), 0 scadere cu 4% comparativ cu 2019. Activitatea de compensare centrald a consemnat 0
crestere atat pentru derivatele pe rata dobanzii cat si cele de credit, respectiv de la 68% la 71%
pentru derivatele pe rata dobanzii si de la 38% la 41% pentru derivatele de credit.
Tranzactionarea OTC continud sd ramand predominantd, cu 0 cotd de piata de 92%.
Expunerile sunt Tn continuare concentrate in cateva contraparti centrale, Tn special institutii de
credit si firme de investitii. Contrapartile centrale ramén importante, dar sunt mai putin vizibile
n statistici, odatd cu Brexit. (2) Valoarea tranzactionata pe pietele de valori mobiliare din
EEAZ30 a fost de 8,8 trilioane euro pentru actiuni si 17,9 trilioane euro pentru obligatiuni Tn 2020,
0 scadere cu doua treimi fata de 2019, daca se compara EEA30 si EEA3L. Pe pietele de actiuni,
volumul de tranzactionare a atins maximul in martie (1,1 trilioane euro), ca urmare a pandemiei
COVID-19, iar majoritatea tranzactiilor a fost cu actiuni (86%). Modelele de tranzactionare au
avut aceleasi caracteristici ca cele din 2019, tranzactionarea actiunilor avand loc n principal la

bursa (70%), in timp ce obligatiunile s-au tranzactionat in afara bursei (66%).

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-derivatives-and-securities-
markets-in-2020)
- ESMA a prezentat 0 Declaratie si un Raport care contin concluziile rezultate in urma evaludrii
contrapartilor centrale de rang 2 (CCPs) stabilite Tn Marea Britanie. Raportul identifica trei
servicii de compensare, unul furnizat de LCH Ltd si doua de ICE Clear Europe Ltd, ca avand o
importanta sistemica relevanta pentru stabilitatea financiard a Uniunii Europene si care induc
riscuri care ar putea sa nu fie pe deplin atenuate de cadrul legislativ actual EMIR.
Conform concluziilor raportului, costurile si riscurile nerecunoasterii acestor servicii ar depasi
beneficiile pentru UE n acest moment. Raportul include 4 seturi de masuri de politica pentru a
diminua riscurile si vulnerabilitatile care deriva din prestarea de servicii de catre CCP-urile din
Marea Britanie Tn Uniunea Europeana: (1) luarea n considerare a stimulentelor adecvate pentru
reducerea expunerii UE la CCP-urile de rang 2; (2) revizuirea cadrului de conformitate
comparabil; (3) extinderea instrumentelor de supraveghere si de gestionare a crizelor ale ESMA;
si (4) consolidarea cooperarii cu autoritatile Marii Britanii cu privire la redresarea si rezolutia

CCP-urilor.

(https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-its-assessment-
systemically-important-uk-central)
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Disclaimer

Acest document are un scop strict informativ, fiind realizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara pe baza celor mai recente informatii disponibile prin intermediul terminalului Datastream, BVB, BNR si ASF la data raportului. Desi toate
eforturile au fost depuse pentru a asigura calitatea informatiilor furnizate, autorii nu garanteaza acuratetea datelor prezentate.



