Tendinte si riscuri

pe pietele financiare locale si internationale

Tn primele 9 luni ale anului 2021, societatile de
asigurare au subscris prime brute in valoare de
aproximativ 9,8 miliarde lei, in crestere cu aprox. 15%
fata de valoarea inregistrata in perioada similara a
anului anterior

¢ Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 44% in data de 10 decembrie 2021
ASF nr. 49 comparativ cu finalul anului 2020;

15.12.2021 ¢ Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Roménia (ISD) au insumat o valoare de
circa 6,9 miliarde euro in primele 10 luni ale anului 2021 fata de valoarea de aproximativ 2,1
miliarde euro in perioada ianuarie-octombrie 2020;

++ Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 7,80% in noiembrie 2021 in Romania, valoare in usoara
scadere comparativ cu cea inregistrata in octombrie (+7,94%).




Indicatori privind pietele financiare nebancare
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Dimensiunea sectorului financiar bancar vs. nebancar
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Evenimente importante si tendintele saptamanii

Strategia privind transformarea digitala, intocmita de EIOPA, isi propune sa asigure o abordare sistematica, echilibrata si holistica a modificarilor
tehnologice ale pietelor europene de asigurari si pensii. Astfel, EIOPA a identificat cinci prioritati pe termen lung, care vor ghida contributiile
autoritatii europene pe subiectele legate de digitalizare: (1) Valorificarea dezvoltarii unui ecosistem european solid de date - EIOPA va colabora
cu Comisia Europeana pentru dezvoltarea unor spatii de date financiare, inclusiv in domenii cum sunt finantarea durabila si sistemele de
urmarire a pensiilor, precum si in cele legate de asigurarile deschise; (2) Sprijinirea inteligentei artificiale si promovarea incluziunii financiare —
deoarece se preconizeaza ca inteligenta artificiald va juca un rol esential in transformarea digitala a pietelor asigurarilor si a pensiilor, EIOPA va
incerca sa asigure utilizarea unor sisteme de inteligenta artificiala de incredere, asigurand in acelasi timp incluziunea financiara; (3) Asigurarea
unei abordari proactive a stabilitatii si rezilientei financiare — EIOPA va evalua cadrul prudential ludnd in considerare transformarile digitale,
incercand sa asigure robustetea financiara a entitatilor si promovand Tn acelasi timp o convergentda mai mare a supravegherii activitatilor si
riscurilor digitale; (4) Indeplinirea dezideratelor pietei unice europene — EIOPA va continua s3 sustind dezvoltarea pietei unice in aceast3
perioada de transformari, facilitdnd cooperarea transfrontaliera si trans-sectoriald, sprijinind dezvoltarea facilitatilor de inovatie si gestionand
oportunitatile si provocarile lanturilor valorice fragmentate; (5) Imbun&tatirea capacitatilor de supraveghere ale EIOPA si ale autoritatilor
nationale competente — EIOPA si autoritatile nationale trebuie sa incerce sa devina organizatii digitale, orientate spre utilizator si bazate pe

date, astfel incat sa isi poata indeplini obiectivele strategice in mod eficient.



Evolutia conditiilor de tranzactionare pe pietele financiare internationale Nivelul de stres in sistemul financiar european
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Indici de stabilitate financiara (CISS) CISS T2
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Indicatorul compozit al riscului sistemic (CISS) este folosit pentru a masura starea actuala de instabilitate, de ex. nivelul actual al frictiunilor, stresul si incordarea (sau
lipsa acestora) in sistemul financiar si pentru a condensa acea stare de instabilitate financiara intr-un singur indicator.

n prima parte a anului 2021, atat in Romania, cat si in Uniunea Europeana nivelul indicatorului s-a mentinut la un nivel scizut, acest lucru sugerand un climat investitional
stabil. Indicatorul sugereaza ca nu exista tensiuni macroeconomice, insa in contextul raspandirii noilor tulpini de COVID-19, acesta poate inregistra o usoara crestere,
fiind afectat de volatilitatea activelor financiare pe care le masoara. Conform prognozei recente a OECD privind perspectivele macroeconomice globale, redresarea
economica globala continuad, dar ritmul sau a incetinit si devine din ce in ce mai dezechilibrat. Incapacitatea de a asigura o vaccinare rapida si eficienta la nivel mondial
se dovedeste costisitoare, incertitudinea ramanand ridicata din cauza aparitiei continue de noi tulpini ale virusului.



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: Evolutii macroeconomice curente

Potrivit datelor publicate de Eurostat, in trimestrul 1l 2021, PIB-ul ajustat sezonier a crescut cu 2,2% in zona euro, respectiv cu 2,1% in UE comparativ cu
trimestrul anterior, fiind al doilea trimestru consecutiv in care indicatorul inregistreaza un avans si recupereaza din pierderile inregistrate. Comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior, PIB-ul ajustat sezonier s-a majorat cu 3,9% in zona euro si cu 4,1% in UE in trimestrul Il 2021.

Conform datelor publicate de INS, pe plan local, produsul intern brut a fost, in termeni reali, mai mare cu 0,4% Tn trimestrul Il 2021 comparativ cu trimestrul
I 2021. Fatd de perioada similara a anului anterior, in trimestrul 1ll 2021, produsul intern brut al Romaniei a inregistrat o crestere cu 7,4% pe seria bruta,
respectiv de 8,1% pe seria ajustata sezonier.

n ceea ce priveste prognozele referitoare la cresterile economice, Comisia Europeand (prognoza de toamna 2021) estimeazé o crestere de 5,0% atat a
economiei din zona euro, cat si a economiei UE, in anul 2021, o revizuire in usoara crestere (+0,2pp) fatd de prognoza de vara 2021.

Evolutia PIB (%) si a prognozei PIB (%) in perioada 2019 - 2022

. o T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 Comisia Europeana FMI
Regiune/tara | 2019 | ,00 | 2020 | 2020 | 2020 2020 2021 2021 | 2021 | 2021f 2022f 2021f 2022f
Zona euro 16 31 | 145 | -41 | -44 6,4 1,1 14,4 3,9 5,0 43 5,0 43
Germania 1,1 1,9 | 11,3 | 37 | 2,9 -4,6 3,0 10,0 2,6 2,7 46 3,1 46

Spania 2,1 43 | 215 | 87 | 88 -10,8 -4,2 17,5 2,7 46 5,5 5,7 6,4
Franta 1,8 54 | -186 | 36 | -43 7,9 1,5 18,8 3,3 6,5 38 6,3 3,9
Italia 0,4 59 | 181 | 54 | -66 -8,9 -0,6 17,1 3,9 6,2 43 5,8 4,2
Bulgaria 4,0 10 | 7,7 | 46 | 29 4,4 1,4 7.1 46 38 41 45 4.4
Croatia 3,5 1,0 | -142 | ‘104 | 7,4 8,1 0,5 168 | 155 8,1 5,6 6,3 5,8
Ungaria 4,6 1,8 | 133 | 45 | 34 -4,7 1,5 17,3 6,1 7,4 5,4 7,6 5,1
Polonia 4,7 22 | 78 | 19 | 25 2,5 1,1 10,9 5,5 4,9 5,2 5,1 5,1
Romania* 4,2 24 | 99 | 51 | 22 3,9 -0,4 13,8 8,1 7,0 5,1 7,0 4,8

Sursa: Eurostat, serii ajustate sezonier, modificare fatd de aceeasi perioadd a anului anterior, prognoza de toamnd a CE 2021, World Economic Outlook — octombrie 2021, FMI, * actualizare
cu date INS conform comunicatului publicat in 7.12.2021

Conform prognozei Comisiei Europene (prognoza de toamna 2021), produsul intern brut al Romaniei va creste cu 7% in anul 2021, o revizuire in sens
descendent comparativ cu estimarea CE din prognoza de vara 2021 (7,4%).

Comisia Nationala de Strategie si Prognoza a mentinut la 7% prognoza economicd privind cresterea produsului intern brut pentru anul 2021, pe fondul
revenirii activitatii Tn industrie (+5,9%), agricultura (+20,3%) si servicii (+6,8%) fata de anul 2020. Conform CNSP, pentru sectorul constructiilor este estimata
o crestere a valorii adaugate brute cu 0,2%.



Riscul macroeconomic pe plan extern si local: Evolutii macroeconomice curente

Rata anuala a inflatiei in zona euro este prognozata la 4,9% in noiembrie 2021, conform estimarilor semnal publicate de Eurostat, in crestere fatd de nivelul inregistrat in luna
octombrie (4,1%). Tinand cont de principalele componente ale inflatiei din zona euro, energia va avea cea mai mare rata anuala in noiembrie (27,4% comparativ cu 23,7% in
octombrie), urmata de servicii (2,7% comparativ cu 2,1% in octombrie), bunuri industriale neenergetice (2,4% comparativ cu 2,0% in octombrie) si produse alimentare, alcool
si tutun (2,2% comparativ cu 1,9% in octombrie).

Rata anuala a inflatiei IPC s-a situat la 7,80% in noiembrie 2021 in Romania, valoare in usoara scadere comparativ cu cea inregistrata in octombrie (+7,94%). Contributiile
semnificative la rata anuald a inflatiei au avut-o majorarea preturilor marfurilor nealimentare (+10,49%), marfurilor alimentare (+6,10%) si serviciilor (+4,09%).

Indicatorul sentimentului economic (ESI) a atins valoarea de 116,5 puncte in Uniunea European3 in luna noiembrie 2021, peste nivelurile din perioada pre-criza. in luna
noiembrie 2021, increderea in comertul cu amanuntul si-a revenit cu 1,6 puncte fatd de valoarea din luna precedentd. in Romania, indicatorul sentimentului economic
nregistreazd o valoare mai scizutd fatd de media UE, situdndu-se in luna noiembrie 2021 la un nivel de 99,5 puncte, in scidere usoar3 fatd de luna octombrie (99,8 puncte). in
Romania, increderea in sectorul industrial si-a revenit cu 1,7 puncte fata de valoarea inregistrata in luna anterioarad, in timp ce increderea in sectorul comertului cu amanuntul
s-a diminuat cu 1,0 puncte comparativ cu luna precedenta.

Productia industriala a scazut in Romania cu 8,6% ca serie brutd, respectiv cu 6,1% ca serie ajustata sezonier in luna octombrie 2021 fatd de octombrie 2020. Cele mai
semnificative scaderi au fost inregistrate de industria prelucratoare (-12,1%) si industria extractiva (-3,1%). Productia si furnizarea de energie electrica si termicd, gaze, apa
calda si aer conditionat a crescut cu 15,3%.

Comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a crescut cu 0,2% Tn zona euro si cu 0,3% Tn Uniunea Europeand n luna octombrie 2021 comparativ cu luna precedenta.
Fata de aceeasi perioadd a anului anterior, comertul cu amanuntul (serie ajustata sezonier) a crescut cu 1,4% in zona euro si cu 2,3% in UE in luna octombrie 2021. Tn UE,
volumul a crescut cu 9,0% pentru comertul cu amanuntul al carburantilor si cu 3,8% pentru comertul cu amanuntul al produselor nealimentare, in timp ce comertul cu
amanuntul al produselor alimentare, bauturi si tutun a scazut cu 0,8%. Dintre statele membre pentru care sunt disponibile date, cele mai mari cresteri anuale ale volumului
comertului cu amanuntul au fost inregistrate in Slovenia (+34,3%), Polonia (+12,4%) si Estonia (+11,0%), pe cand cele mai semnificative scaderi au fost observate in Germania
(-2,8%), Letonia (-2,3%) si Irlanda (-1,9%). in Romania, volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a crescut in octombrie 2021 cu 4,0% ca serie brutd si cu 5,5% ca
serie ajustata sezonier fata de octombrie 2020. Cresterea volumului cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a avut loc ca urmare a cresterilor inregistrate in ceea ce priveste
comertul cu amdnuntul al carburantilor pentru autovehicule in magazine specializate (+6,3%), urmat de vanzarile de produse nealimentare (+3,9%) si de vanzarile de produse
alimentare, bauturi si tutun (+2,7%).

Cifra de afaceri din serviciile de piata prestate in principal intreprinderilor a continuat tendinta ascendenta in luna septembrie 2021 fata de perioada similara anului precedent,
avansand cu 16,5% ca serie bruta, respectiv cu 17,8% ca serie ajustatd sezonier. Cea mai mare crestere a fost inregistrata din activitatile de servicii informatice si tehnologia
informatiei (+29,6%), urmate de activitatile de transporturi (+18,7%), alte servicii furnizate Tn principal intreprinderilor (+14,7%), activitatile de productie cinematograficd,
video, programe de televiziune; difuzare si transmitere de programe (+10,5%) si din activitatile de comunicatii (+0,6%).

Volumul lucrarilor de constructii a continuat sa scada pe plan local si in luna septembrie 2021 cu 14,3% ca serie brutd si cu 12,1% ca serie ajustatd sezonier comparativ cu
perioada similara a anului precedent. Cea mai semnificativa scddere a fost inregistrata in cazul lucrarilor de reparatii capitale (-46,5%), urmate de lucrdrile de Tntretinere si
reparatii curente (-22,0%) si lucrarile de constructii noi (-5%). Pe obiecte de constructii, seria bruta evidentiaza o crestere a volumului lucrarilor la cladirile rezidentiale (+25,2%),
n timp ce cladirile nerezidentiale (-29,5%) si constructiile ingineresti (-20,8%) au inregistrat scaderi.



Riscul macroeconomic in Romania: Evolutia sectorului real si inflatiei, pozitia externa

Produsul intern brut pe categorii de resurse in trimestrul Ill 2021 (serie bruta)
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1) Reprezintd diferenta dintre impozitele pe produs datorate la bugetul de stat (TVA, accize, alte impozite) si subventiile pe produs platite de la bugetul de stat.
** Actualizat cu PIB in trimestrul |11 2021, date provizorii (1), INS



Evolutia datoriei guvernamentale (% PIB)

2019-  2019-  2019-  2019-  2020-  2020-  2020-  2020-  2021-  2021-
T i p) 3 T4 T T2 3 T4 T T2

Italia 1360 1373 1365 1343 1375 1491 1542 1556 1596  156,3
Franta 98,7 98,5 99,4 97,5 | 1007 1130 1154 1150 1179 1146
Spania 98,4 98,5 97,5 95,5 99,2 1103 1141 1200 1253 1228
Zona euro 86,0 85,8 85,4 83,6 85,7 94,4 9,6 973 | 1000 | 983
UE 79,6 79,4 78,8 77,2 78,9 87,2 89,2 90,1 92,4 90,9
Ungaria 68,3 67,1 67,1 65,5 65,8 70,2 73,8 80,1 80,8 77,4
Germania 61,1 60,5 60,4 58,9 60,1 66,4 69,1 68,7 69,9 69,7
Polonia 48,9 47,7 46,9 45,6 47,5 54,6 56,5 57,4 59,0 57,4
| Romania 33,8 33,8 35,1 35,3 374 | 407 | 431 | 474 | 47,7 | 475
Bulgaria 20,7 20,1 20,3 20,0 19,9 21,2 25,0 24,7 24,7 24,7

Sursa: Eurostat

Ponderea datoriei guvernamentale in PIB este de 98,3% in zona euro pentru trimestrul Il
2021, in crestere comparativ cu nivelul inregistrat in trimestrul IV 2019 (83,6%), inainte de
criza generata de COVID-19. La nivelul statelor membre UE, exista o eterogenitate
considerabild a nivelului de indatorare, ponderea datoriei publice in PIB variind de la 19,6%
(Estonia) la 207,2% (Grecia). Romania se situeaza printre statele membre UE cu un nivel mai
scazut de indatorare (47,5%), sub media de indatorare a statelor membre ale UE de 90,9%
din PIB. Tn august 2021, datoria administratiei publice a Romaniei s-a situat la o valoare de
aproximativ 550,34 miliarde lei, reprezentand 49,7% din PIB, in crestere fatd de finalul lui
2020 (499,15 miliarde lei), cand se situa la un nivel de 47,3% din PIB.

Potrivit BNR, investitiile directe ale nerezidentilor in Romania (ISD) au insumat o valoare
de circa 6,9 miliarde euro in primele 10 luni ale anului 2021 fata de valoarea de aproximativ
2,1 miliarde euro in perioada ianuarie-octombrie 2020. Pe de alta parte, contul curent al
balantei de plati a inregistrat un deficit de 13,9 miliarde euro fata de circa 8,8 miliarde euro
in perioada similara a anului precedent. Evolutia contului curent a fost Tnsotita de o crestere
a datoriei externe totale cu circa 5,8 miliarde euro in perioada ianuarie—octombrie 2021 la
aproximativ 133 miliarde euro.

ia externa

it

Conform datelor publicate de INS, in primele 10 luni ale anului,
exporturile FOB au crescut cu 19,6%, in timp ce importurile CIF au
crescut cu 21,8% fata de aceeasi perioada a anului anterior, ceea ce
a condus la o crestere cu circa 4.349,5 milioane euro a deficitului
balantei comerciale (FOB/CIF) pand la o valoare de aproximativ
19.209,1 milioane euro.

Rata somajului ajustata sezonier in zona euro s-a situat la 7,3% in
luna octombrie 2021, in scadere cu 0,1 pp fata de luna precedenta.
La nivelul UE, rata somajului s-a mentinut la nivelul de 6,7%.

Rata somajului ajustata sezonier in Romania s-a situat in octombrie
2021 la o valoare de 5,3%, valoare similara cu cea inregistrata in luna
anterioard, conform datelor publicate de INS.

La nivel local, se mentine tendinta conform careia rata somajului in
randul barbatilor (5,7%) este mai mare fata de rata somajului la femei
(4,8%).

Rata somajului (octombrie 2021)
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Sursa: Eurostat, date ajustate sezonier



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si inflat

Principalii indicatori privind activitatea sectoriala (variatie anuala, %)

ei, pozitia externa

Evolutia ratei anuale a inflatiei
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Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real s ia externa

Indicele de surpriza a inflatiei
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0 Indicele de surpriza a inflatiei (ISI) este un indicator care masoara
0 deviatia fata de prognoza oferita de modelul de inflatie pentru luna
urmatoare. O valoare pozitiva a indicelui arata ca inflatia a fost mai mare
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decat era asteptata, decat cea calculatd in model. Indicele ISI este
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/2020 2j1/2001 o/1/2001 o/1/2001 /12001 calculat lunar, pe baza unui model care include indicii de pret si de

productie industriala (IPC, IP1), a socurilor salariale sau a altor indici unde
exista mai multe date statistice pentru calculul inflatiei. Indicii ISl au o

e [ndice de surpriza: inflatia in zona euro

e Indice de surpriza: inflatia pentru tarile G10 corelatie cu riscurile macroeconomice si cu volatilitatea cursului de
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Riscul macroeconomic

Riscurile macroeconomice au o tendinta de crestere la nivel
1

oo international, ceea ce a generat un climat economic usor instabil, Tn timp

08 ce inflatia a avut o tendintd de crestere peste asteptiri. in prezent,

07 riscurile macroeconomice pe termen lung au depasit un prag critic de

e 50%, ceea ce a condus la scaderi ale indicilor bursieri si la cresterea

randamentelor obligatiunilor pe termen lung.
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Sursa: Refinitiv



Riscul macroeconomic in Romania: evolutia sectorului real si i

Evolutia spread pentru obligatiunile suverane (10Y, EUR) Evolutia cotatiilor CDS pentru obligatiuni suverane in regiunea ECE (5Y, USD)
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Sursa: Datastream

Cotatiile CDS aferente obligatiunilor emise de Romania (5y, USD) se situeaza la nivelul de 85 puncte, in scadere cu aproximativ 50% fata de ultimul
maxim. Variatiile CDS sunt influentate de variatia randamentelor titlurilor de stat cu aceeasi maturitate.

Spread-ul dintre obligatiunile suverane ale Romaniei pe 10 ani denominate in euro si cele similare ale Germaniei s-a majorat in ultima perioada, ceea
ce poate fi interpretat ca fiind o deteriorare a increderii investitorilor n ratingul de tara al Romaniei.



Evolutia burselor de actiuni fata de 31 dec. 2018
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Luna decembrie a debutat cu o usoara scadere a pietelor bursiere internationale, in timp ce pietele asiatice inregistreaza o deteriorare mai pronuntata pe fondul
evolutiilor variantei COVID Omicron, descoperita recent. Volatilitatile indicilor Bursei de Valori Bucuresti au crescut semnificativ in prima parte a lunii decembrie,
insa se situeaza pe o panta descendenta in ultimele zile, iar regimul ramane deocamdata unul mediu spre scazut.
Volatilitatea indicilor bursieri locali - GARCH (1,1)
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Sursa: BVB, prelucrare ASF



Randamentele burselor de actiuni

Indici internationali 1 sapt. 1luna 3 luni
EA (EUROSTOXX) 2,59% -2,97% 0,23%
FR (CAC 40) 3,34% -0,76% 4,92%
DE (DAX) 2,99% -2,77% 0,09%
IT (FTSE MIB) 3,02% -3,04% 4,03%
GR (ASE) 2,21% -2,12% -0,28%
IE (ISEQ) 4,02% -3,92% -5,50%
ES (IBEX) 1,44% -8,55% -3,85%
UK (FTSE 100) 2,38% -0,66% 3,74%
US (DJIA) 4,02% -0,30% 3,94%
IN (NIFTY 50) 1,83% -2,81% 0,82%
SHG (SSEA) 1,64% 4,99% -0,98%
JPN (N225) 1,46% -2,30% -6,40%

Indici BVB 1 sapt. 1luna 3 luni
BET 1,23% -1,94% 1,04%
BET-BK 0,52% -2,48% 2,28%
BET-FI -0,12% -0,68% -2,76%
BET-NG 2,47% -4,07% 5,55%
BET-TR 1,22% -1,94% 1,63%
BET-XT 1,07% -2,28% 0,67%
BET-XT-TR 1,06% -2,27% 1,13%
BETPlus 1,16% -2,00% 0,97%
ROTX 1,69% -2,84% -0,05%

Indicii europeni analizati au nregistrat evolutii pozitive pe termen
foarte scurt (1 saptamana, 10 decembrie vs. 03 decembrie 2021).
Prin urmare, cea mai semnificativa crestere a fost inregistrata de

indicele ISEQ (IE: +4,02%), urmat de indicele CAC 40 (FR: +3,34%).

Principalii indici americani si asiatici au prezentat evolutii pozitive.
Astfel, cea mai importanta crestere a fost constatata in cazul

indicelui DJIA (US: +4,02%), urmat de indicele NIFTY 50 (IN: +1,83%).

Indicii locali au avut evolutii pozitive pe termen foarte scurt
(1 saptamanad, 10 decembrie vs. 03 decembrie 2021), cu exceptia
indicelui BET-FI (-0,12%). Astfel, cresterile au variat intre 0,52%

(indicele BET-BK) si 2,47% (indicele BET-NG).

Sursa: date Datastream, calcule ASF; Nota: Max (verde) si min (rosu) sunt fixate la + 4% (1 sapt.), £8% (1 lund) si +15% (3 luni);
1sdpt.=10.12.2021 vs. 03.12.2021; 1 lunG=10.12.2021 vs. 10.11.2021; 3 luni=10.12.2021 vs. 10.09.2021



Indici sectoriali (Media zilnica 2017 = 100) Valoare la Risc (99%) pentru BET-XT
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Energie Financiar Industrial Utilitati Valoarea la Risc (99%) a indicelui BET-XT
Sursa: Thomson Reuters Datastream Sursa: BVB, calcule ASF

Indicele privind repartizarea pe sectoare investitionale arata faptul ca sectorul financiar este preponderent dominant pe piata de capital din Romania,
urmatoarele sectoare reprezentative fiind cel industrial si energetic.

VaR este o estimare statisticd ce masoara, pentru un anumit interval de incredere (de obicei intre 95% si 99%), valoarea pe care un portofoliu o poate
pierde intr-o anumit3 perioadd de timp ca urmare a modificarii pretului de piatd. In graficul de mai sus este prezentatd Valoarea la Risc pentru un nivel
de semnificatie de 1% (VaR la 99%) si cu un orizont de risc de o saptamana calculat sub ipoteza distributiei normale. Calculele indica existenta unei
probabilitdti de 1% ca indicele BET-XT sd scada peste 2% pentru urmatoarea saptamana.



Indici de volatilitate implicita la nivel international
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
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Evolutia ROBOR la 3 luni si la 6 luni vs. rata dobanzii de politica monetara
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Sursa: BNR
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n perioada 6-10 decembrie 2021, volatilititile indicilor analizati au
inregistrat scaderi. Indicele de volatilitate VIX a scazut cu circa 39%

fata de finalul saptamanii trecute de la 30,67% la 18,69%.

Randamentele pietei monetare interbancare locale (ROBOR 3M si
ROBOR 6M) prezinta un trend ascendent si continua sa se situeze la

niveluri superioare ratei de politicd monetara (1,75%).



Evolutia randamentelor obligatiunilor suverane ale Romaniei (ytm, 10Y)
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF
Curba randamentelor pentru obligatiunile de stat cu cupon zero,

Randamentele titlurilor de stat romanesti denominate in lei au crescut, in
timp ce randamentele titlurile de stat denominate in euro s-au redus.

Randamentele obligatiunilor de stat cu cupon zero din Romania au
inregistrat scaderi pentru maturitdtile 4Y-10Y. Curba randamentelor
pentru aceste obligatiuni este ascendenta, ceea ce indica o crestere a
riscului de credit.
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Sursa: Thomson Reuters Datastream, calcule ASF



Cursul de schimb efectiv real (REER; 2014=100) Apreciere (>100)
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Sursa: BIS, calcule ASF
REER (cursul de schimb real efectiv) este un indicator de competitivitate internationald, fiind
definit ca raportul dintre preturile externe si cele interne si este masurat in moneda locala.
Deflatorul folosit de BIS pentru calculul REER este Indicele Preturilor de Consum. Comparativ
cu anul trecut (octombrie 2020), cursul real efectiv al leului s-a apreciat cu 0,8% in termeni
reali, lira sterlina s-a apreciat cu 4,8%, iar moneda euro s-a depreciat cu 2,7%.
Comparativ cu 1 ianuarie 2020, la 10 decembrie 2021 euro s-a apreciat in termeni nominali cu
6,1% fatd de leu, in timp ce dolarul american s-a apreciat fatd de leu cu 7,5%. in aceeasi
perioada de timp moneda euro s-a apreciat fata de dolar cu 1,1%.
n perioada 26 noiembrie -3 decembrie 2021 volatilitatea cursului de schimb EURRON a fost
stationard, iar nivelul cursului de schimb a rdmas aproape de valoarea de 4,94 EUR/RON.
Prognozam ca volatilitatea cursului de schimb va rdmane in continuare scazuta (aproximativ
<1%) in urmatoarele patru saptamani, iar tendinta monedei nationale este de depreciere.
Memoria lunga in seriile de timp este definita ca autocorelatie la intervale lungi. Analiza cursului
de schimb EUR/RON arata faptul cd este integrata fractionar. Daca parametrul de memorie
lunga d (0.38) ia valori in intervalul (0,0.5), atunci marimea intervalului creste, iar socurile
descresc hiperbolic.
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Evolutia cotatiilor valutare fata de 1 ian. 2020
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Sursa: Datastream, calcule ASF
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF
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Volatilitatea cursului EUR/RON -model FIGARCH-BBM (1, 0.4, 1)
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Riscul de piata: Evolutia preturilor marfurilor
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Evolutia Brent Oil
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=== Europe Brent Spot FOB US$/BBL

Pretul petrolului Brent s-a redus si se situeaza in jurul nivelului de 74 USD/bbl, dupa ce Agentia Internationald pentru Energie (IEA) a declarat ca varianta
coronavirusului Omicron va afecta redresarea cererii globale.

Potrivit Agentiei Internationale pentru Energie (IEA), care si-a modificat in sens ascendent ipotezele privind pretul petrolului pentru 2021 si 2022, este de
asteptat ca preturile titeiului Brent sa ajunga in medie la 79,40 USD/bbl anul viitor.
Volatilitatea Oil Brent
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Sursa: Investing.com, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Contagiunea in randamente
80
Analiza contagiunii indica faptul cd piata de capital din Romania este sensibila la factorii de
risc care influenteaza pietele de capital invecinate (Polonia, Austria si Ungaria). Contagiunea
70 (IMF) este definitd ca impactul modificarilor in pretul activelor dintr-o regiune (bursa) asupra
preturilor din altd regiune (bursa).

65
l\ fncepand cu luna iunie 2021, contagiunea a inceput si creasca usor pe fondul reducerii
e W“‘"‘ incertitudinii, dar si a climatului de exuberantd pe mai multe burse care au avut o tendinta
ss J de crestere foarte rapida. Scaderile de pe principalele piete de capital europene, care sunt o
reactie la aparitia variantei Omnicron si a inflatiei ridicate din economiile europene, au
= condus la un salt in contagiune.

o= Cresterea pietelor de capital fara un fundament economic creeaza premisele unui climat
w0 investitional care genereaza bule speculative sau scaderi bruste pe fondul marcarii
12/3/2020 /342021 s/3/z021 S/3/2021 12/3/2021 profitului. Scaderea principalilor indici bursieri valideaza prognozele anterioare si sugereaza
ndiee de contagiune indice de contagiune - tendinta (filirs Hedrick-Prescatt) inceputul unui proces de reajustare a pietelor de capital inspre valorile de echilibru.

Sursa: Refinitiv; model ASF

Indicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2

ani
Indicatorul CMAX pentru piata de capital din Romania este calculat ca raportul dintre 1 )
valoarea actuald a indicelui pietei de capital din Romania (indice calculat de Datastream 0.95
similar indicelui BET-C) si valoarea maxima a indicelui din ultimii doi ani pana la data 0.9
curenta (Patel si Sarkar, 1998). O valoare sub 0,95 (cu 5% mai putin fatd de maxima din
L ey N T o 0.85
ultimii doi ani) indica faptul ca indicele este pe o tendintad de scadere.
0.8
L . < . N . . 0.75
Recent, valoarea indicatorului a depasit pragul de 0,95, in contextul evolutiei pozitive a
principalilor indici BVB. incepand cu 11 octombrie, BVB a lansat BET AeRO, primul indice 07
dedicat segmentului multilateral de tranzactionare care va include 20 de companii 0.65
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XT-TR. mmmm Tendinta de crestere

Tendinta de scadere
mmm Tendinta de scadere pronuntata
e |ndicator CMAX pentru piata de capital din Romania (medie mobila 2 ani)

Sursa: Datastream, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Spre deosebire de indicele de contagiune, descompunerea istorica a socurilor arata cat de mult a fost influentata o bursa in evolutia trecuta de alte burse.
Descompunerea istorica a socurilor primite de indicele pietei de actiuni din Romania (indice calculat de Refinitiv Datastream similar indicelui BET-C) indica
faptul c3, in prezent, bursa locala primeste un mix de socuri externe negative, desi indicele pietei de capital a inregistrat cresteri in ultima perioada analizata.
Senzitivitatea indicelui de contagiune in randamente in functie de structura modelului VAR arata cd existd o tendinta de crestere pe cele mai multe piete de
capital care s-a accentuat in ultima perioada.
Influenta burselor externe asupra randamentelor pietei de actiuni domestice

(descompunerea istorici a socurilor primite - model VAR) Senzitivitatea indicelui de contagiune la structura VAR
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF



Riscul de contagiune pe pietele de actiuni

Socurile negative pe o piata financiara se pot propaga si afecta cu usurinta alte piete de capital. O modalitate de a masura influenta este cu ajutorul CoVaR. CoVaR este
0 masura a influentei unei variabile asupra unei alte variabile, in cazul in care existd o dependenta intre acestea.

Graficul din stanga prezinta CoVaR calculat la o frecventa zilnicd pentru piata de capital din Romania, in scenariul in care socurile negative de pe piata europeana
financiara afecteaza piata de capital din Romania. CoVaR a fost calculat pe baza unor functii de distributie bivariata pentru a calcula evolutia randamentului indicelui
reprezentativ pentru piata de capital din Romania, conditionat de scaderea indicelui reprezentativ pentru piata de capital europeana (indicele STOXX 600). Evolutia
CoVaR se datoreaza dependentelor bivariate dintre cei doi indici. Dependenta dintre randamentele negative, miscdrile de dependenta dintre acestea nu pot fi explicate
cu corelatii lineare. Astfel, dependenta bivariata dintre indici a fost modelata cu un mix de distributii bivariate bazat pe un model Markov-Swtiching cu doua stari de
volatilitate: o stare de volatilitate redusa si o stare de volatilitate ridicata. Cand dependenta dintre indici este redusa, aceasta este modelata cu o functie de distributie
multivariatd Gaussiana, in timp ce atunci cand volatilitatea dependentei dintre indici creste este modelata cu o functie Clayton?. Dependenta bivariatd modelata cu
Clayton este descrisa de un singur parametru care controleazi dependenta din coada stanga a distributiei. in luna decembrie 2021, sciderile de piata europeand au
condus la o scadere a principalilor indici bursieri. Deoarece piata de capital din Romania a inregistrat o perioada de crestere in ultima perioada, scaderea indicelui STOXX

600 nu a antrenat o scadere similara a indicelui de pe piata domestica. Cu toate acestea, cresterea CoVaR din saptdmana anterioara este explicata de influentele primite
prin contagiune de indicele pietei de capital din Romania.

Volatilitate ridicata si volatilitate redusa
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Sursa: Refinitiv, calcule ASF

1 Pentru mai multe detalii vezi https://reference.wolfram.com/language/ref/CopulaDistribution.html



https://reference.wolfram.com/language/ref/CopulaDistribution.html

Milioane lei
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Cele mai tranzactionate companii la BVB in perioada 06 decembrie-1

Simbol

SIF4
TLV
ONE
BRD
SNG
SNP

FP
SIF2
TRP
SNN
EBS
DIGI

EL
TGN

03-aug.-18
07-sept.-18

12-oct.-18
16-nov.-18

25-ian.-19
05-apr.-19

21-dec.-18
01-mar.-19

10-mai-19

14-iun.-19

19-iul.-19
23-aug.-19
27-sept.-19
01-nov.-19
06-dec.-19

10-ian.-20
14-feb.-20
20-mar.-20
24-apr.-20
29-mai-20

03-iul.-20
07-aug.-20
11-sept.-20

Capitalizarea bursiera (actiuni)

16-oct.-20
20-nov.-20

(doar segment principal)
Deal

Piata principala
Valoare (lei)

599.715
47.906.518
21.337.722
24.549.980
18.790.285
17.598.616

6.418.898
14.692.362
1.131.784
10.695.492
8.978.894
7.762.903
7.039.205
6.970.549
5.833.360

%
0,24%
19,18%
8,54%
9,83%
7,52%
7,04%
2,57%
5,88%
0,45%
4,28%
3,59%
3,11%
2,82%
2,79%
2,34%
Total

Valoare (lei)

76.274.902

7.680.000

8.840.870

12.000.000

%
70,83%
0,00%
7,13%
0,00%
0,00%
0,00%
8,21%
0,00%
11,14%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

25-dec.-20

e e

A

CEsmcg w3 Y
© Q =] o Q

FEFE23302%

Ngg.—cﬁNRSgg
0 decembrie 2021

Total
Valoare (lei) %

76.874.618 21,50%
47.906.518 13,40%

29.017.722 8,12%
24.549.980 6,87%
18.790.285 5,26%
17.598.616 4,92%
15.259.768 4,27%
14.692.362 4,11%
13.131.784 3,67%
10.695.492 2,99%
8.978.894 2,51%
7.762.903 2,17%
7.039.205 1,97%
6.970.549 1,95%
5.833.360 1,63%
85,34%

Sursa: date BVB, calcule ASF

Capitalizarea bursiera a inregistrat o crestere de circa 44% in data de
10 decembrie 2021 comparativ cu finalul anului 2020 si o crestere de
aproximativ 84% comparativ cu finalul lunii martie 2020. Raportat la
finalul anului 2019, capitalizarea s-a majorat cu aproximativ 23%,
aratand ca valoarea de piata a companiilor locale listate pe piata
principal a BVB a depasit nivelul pre-pandemie.
in perioada 06 - 10 decembrie 2021, primele 3 companii
tranzactionate la BVB au fost: SIF MUNTENIA SA cu o pondere de
21,50% din valoarea totald tranzactionata in perioada respectiva,
Banca Transilvania (TLV: 13,40%) si ONE UNITED PROPERTIES (ONE:
8,12%).
Valoarea tranzactiilor cu actiuni pe pietele BVB in perioada

06 decembrie-10 decembrie 2021 (mii RON)
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Criterii de lichiditate conform metodologiei MSCI

g EM MSCI criteriu 1: capitalizare bursiera > 1.830 mld USD
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Sursa: Calcule ASF, 30.11.2021



BRD - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile

MSCI
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Sursa: Calcule ASF, 30.11.2021
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Coeficientii pentru calculul Free Float au fost modificati in luna lulie 2019, conform
Wood si Berenberg. Criteriile MSCI au fost modificate incepand cu luna Mai 2021,
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SNP - Diferenta indicatori calculati fata de pragurile
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Variatia indicatorilor fata de pragurile MSCI (Noiembrie 2021)

Companie | Cap. bin. USD Free float bin. USD | ATVR %
BRD 0,36 -0,36 -4,12%
-1,57 -0,86 -5,16%
SNG 0,60 -0,29 -4,23%
3,43 -0,02 2,28%
TLV 1,23 1,68 -0,74%

conform raportului MSCI privind criteriile pentru clasificarea tarilor.



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la 10 Evolutie saptamanala Evolutie % VUAN Nr. participanti
10 decembrie 2021 10 decembrie 2021 decembrie 2021 VUAN (dec. 2020) 31/10/2021
ARIPI 7.753.479.069 7.752.142.854 28,9348 0,69% 3,83% 805.919
AZT VIITORUL TAU 18.599.854.807 18.597.437.838 26,5288 0,64% 3,70% 1.626.698
BCR 5.923.102.803 5.922.325.077 28,2035 0,64% 2,00% 709.109
BRD 3.420.385.229 3.420.016.056 23,6454 0,69% 1,25% 494.602
METROPOLITAN LIFE 11.979.522.881 11.977.971.173 28,7478 0,60% 3,16% 1.081.825
NN 30.362.171.811 30.358.189.451 29,3377 0,65% 5,37% 2.053.517
VITAL 8.705.115.633 8.703.974.770 26,8065 0,50% 3,79% 971.798
Total 86.743.632.232 86.732.057.220 7.743.468

Participanti nou intrati in sistem si grad de repartizare aleatorie la 31/10/2021

Evolutia contributiilor brute (milioane lei)

Participanti nou intrati in sistem Grad de repartizare aleatorie
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Valoarea activului plitit din fond Structura activelor fondurilor de pensii administrate privat la 31/10/2021

0 Instrumente financiare Valoare ron Pondere in total active
% 35 Titluri de stat 52.705.613.799 60,60%
g % 30 Actiuni 21.827.390.948 25,10%
s 28 2 Obligatiuni corporative 5.742.564.238 6,60%
o 18 18 Fonduri de investitii 2.969.199.164 3,41%
15 Depozite 1.775.044.859 2,04%
10 I I I I I Obligatiuni supranationale 1.757.172.201 2,02%
5 Obligatiuni municipale 181.824.915 0,21%
} || - | aEE Fonduri de marfuri si metale 113.606.451 0.13%
N b@ > 0'9. e ‘)’9’ ,\'»"' e 4,\”\’. e &',»"’ %:9’ o pretioase B e
&9 R SR T S A Instrumente derivate (1.144.042) 0,00%
Alte sume (99.903.284) -0,11%

W pentru deces M pentru pensie pentru invaliditate

Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii administrate privat

Expunerea valutara

Alte valute;

UsD; 1,22% 0,07% US; 2,74%
\ LU; 1,93%

Alte state;
7,67%

80% 85% 90% 95% 100% 80% 85% 90% 95% 100%

Fondurile de pensii administrate privat au inregistrat o crestere saptamanala a activelor totale de circa 0,60% la 10 decembrie 2021. Investitiile
acestora se bazeaza majoritar pe active romanesti, denominate in RON. Titlurile de stat se regadsesc in procent de 61% in portofoliul investitional al

fondurilor de pensii din Pilonul Il in luna octombrie 2021.
ASF



Active totale, evolutia VUAN si numarul de participanti

Fond Valoare activ total la Valoare activ net la VUAN la Evolutie Evolutie % VUAN Nr. participanti
10 decembrie 2021 10 decembrie 2021 10 decembrie 2021 | saptamanala VUAN (dec. 2020) 31/10/2021

AEGON ESENTIAL 10.772.639 10.761.463 12,5342 0,52% 4,13% 3.928

AZT MODERATO 343.084.269 342.936.486 23,6685 0,72% 3,76% 45.032
AZT VIVACE 126.843.304 126.766.556 24,3125 0,70% 7,06% 20.619
BCR PLUS 570.465.677 570.137.574 21,8905 0,60% 1,63% 140.388
BRD MEDIO 172.323.720 172.212.747 17,4308 0,70% -0,15% 35.588
GENERALI STABIL 32.329.237 32.296.015 20,7237 0,73% 2,51% 5.509

NN ACTIV 393.594.068 393.362.848 26,2021 0,74% 6,78% 58.353
NN OPTIM 1.419.469.091 1.418.696.962 25,0193 0,66% 3,12% 208.110
PENSIA MEA 120.235.966 120.151.612 20,7873 0,39% 4,68% 20.783
RAIFFEISEN ACUMULARE 123.106.675 123.023.006 25,9228 0,58% 3,36% 15.465
Total 3.312.224.646 3.310.345.268 553.775

Rata de rentabilitate a fondurilor de pensii facultative
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Valoarea activului platit din fond

938 967 Structura activelor fondurilor de pensii facultative 31/10/2021

=
o

g 8,96 g72
@ 7,92 i
S 8 7,35 773 7,44 147 7.84 Instrumente financiare Valoare ron Pondere- in total
2 6,84 7,03 active
s 7
6 5,63 Titluri de stat 2.018.543.921 60,74%
5 Actiuni 936.317.980 28,18%
4 Obligatiuni corporative 119.184.083 3,59%
3
) Fonduri de investitii 85.115.001 2,56%
1 Depozite 73.372.284 2,21%
Obligatiuni supranationale 64.843.067 1,95%
O D DD D DD DDSD D DD
PG A G P L R Obligatiuni municipale 22.691.960 0,68%
Fonduri de marfuri si metale
M pentru deces M pentru invaliditate B pentru limita de varstd pretioase 7.520.017 0,23%
Instrumente derivate 39.390 0,00%
Alte sume (4.633.776) -0,14%
Expunerea valutara Expunerea pe tari a activelor fondurilor de pensii facultative
USD; 0,79% Alte valute; .
0,21% LU; 1,69% IE; 1,28%
Alte state; 6,14%
86% 88% 90% 92% 94% 96% 98% 100%

80% 85% 90% 95% 100%

Fondurile de pensii facultative au inregistrat o crestere saptamanala a activelor de 0,75% la 10 decembrie 2021. Acestea s-au focalizat mai mult pe

investirea in active roméanesti, denominate in lei, iar ponderea cea mai mare a fost investita in titluri de stat (61%).
ASF



Evolutia fondurilor de investitii autorizate in Romania

Evolutia activelor nete in perioada octombrie 2020 — octombrie 2021 -
Fonduri deschise de investitii Cota de piat3 a FDI locale pe categorii de fonduri (octombrie 2021)

20,000
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= Multi-Active = Obligatiuni si Instrumente cu venit fix
Actiuni = Randament Absolut

= Alte Fonduri

Milioane lei

nov. dec. ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct.
2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021 2021

Sursa: AAF

Conform datelor publicate de AAF, activele nete ale fondurilor deschise de investitii locale s-au situat la o valoare de aproximativ 22,5 miliarde lei in luna
octombrie 2021, in scadere cu 2% comparativ cu septembrie 2021 (22,9 miliarde lei). La finalul lunii octombrie 2021, activele nete aferente fondurilor
deschise locale de obligatiuni si instrumente cu venit fix au scazut (-4%), in timp ce activele nete ale fondurilor deschise de actiuni si randament absolut

au nregistrat cele mai mari cresteri comparativ cu luna precedenta.

n luna octombrie 2021, fondurile deschise de obligatiuni si instrumente cu venit fix detineau cea mai mare pondere in total active nete aferente fondurilor
deschise de investitii (circa 62%?), iar categoria “alte fonduri” detine o cota de piatd de aproximativ 19%.

2 A avut loc o reclasificare a fondurilor deschise de investitii la nivelul AAF



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

Evolutia primelor brute subscrise
12

10

Miliarde lei

T3 2017 T3 2018 T3 2019 T3 2020 T3 2021
BAG AV

Evolutia volumului de indemnizatii brute platite inclusiv maturitati si

. R . ] ey . Evolutia primelor brute subscrise (mii lei) aferente asigurarilor RCA
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Rezerve tehnice constituite pentru AG si AV

Pentru activitatea de asigurari generale, la data de 30.09.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve tehnice brute in valoare
de 12,24 miliarde lei. Pentru activitatea de asigurari de viata, la data de 30.09.2021, societatile de asigurare aveau constituite rezerve
tehnice brute in valoare de 9,32 miliarde lei.

Date conform SlI

Activele totale au scazut cu 6%, iar datoriile totale ale societatilor de asigurare s-au diminuat cu 9% la 30 septembrie 2021 comparativ cu
perioada similara din anul anterior.

La nivelul intregii piete a asigurarilor, ratele SCR si MCR au fost supraunitare la finalul lunii septembrie 2021, rata SCR situandu-se la o
valoare de 1,88, in timp ce rata MCR inregistrand un nivel de 4,57.

in ceea ce priveste informatiile referitoare la solvabilitate (Sll), acestea nu includ datele aferente societtii City Insurance la finalul
trimestrului 111 2021. Societatea City Insurance inregistra fonduri proprii eligibile sa acopere cerintele de capital negative la 30 iunie 2021,
in conditiile Tn care cea mai mare parte a disponibilitatilor banesti ale asigurdtorului erau raportate de societate incepand cu anul 2017
intr-un cont bancar ce nu exista, la o societate bancara cu care asiguratorul nu avea relatii contractuale. Astfel, indicatorii de solvabilitate
ai societatii au fost grav denaturati incepand cu anul 2017.

Dat fiind faptul ca nu a fost facuta dovada documentata a modului in care City Insurance SA va detine permanent fonduri proprii eligibile
pentru a acoperi cerinta de capital de solvabilitate (SCR) si cerinta de capital minim (MCR), precum si lipsa fondurilor proprii de baza eligibile
sa acopere pragul absolut al MCR, valoarea SCR calculata si valoarea MCR calculatd, data fiind si inexistenta varsamantului la capitalul social,
a rezultat ca Planul de finantare pe termen scurt si Planul de redresare ale societatii erau Tn mod evident neadecvate si nu asigurau
restabilirea situatiei financiare a societati. De asemenea, solvabilitatea societatii era in continud deteriorare, iar societatea se afla in
incapacitate viditd de platd. in aceste conditii, in scopul asigurarii protectiei consumatorilor, ASF a retras autorizatia de functionare a
societatii, a constatat starea de insolventa, promovand cererea privind deschiderea procedurii falimentului impotriva societatii City
Insurance.



Evolutia societatilor de asigurare autorizate in Romania

. . . .. e, i Evolutia cerintei de capital de solvabilitate (SCR) si a cerintei de capital minim
Evolutia activelor si datoriilor totale ale societatilor de asigurare
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Activele totale si rezervele tehnice ale societatilor de asigurare din SEE la Valoarea ratei SCR raportata la rata MCR a societatilor de asigurare din

30.06.2021 SEE la 30.06.2021
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Sursa: EIOPA

e Romania a inregistrat la data de 30 iunie 2021 un nivel al activelor de 5,03 miliarde EUR, mai mic comparativ cu celelalte state din Europa (spre
exemplu: Franta — 3.004 miliarde EUR). Asemanator este si in cazul rezervelor tehnice, unde piata asigurarilor din Romania inregistra un nivel de 3,23
miliarde EUR, semnificativ mai scazut comparativ cu cel al Frantei (2.324 miliarde EUR). Din cele 30 state pentru care exista date privind Solvency I,
Romania se afld pe locul 24 dupa valoarea activelor si pe acelasi loc dupa valoarea rezervelor tehnice.

e in ceea ce priveste structura investitionald a societatilor de asigurare, la nivel european, la 30 iunie 2021, clasa predominants de active in care s-a
investit au fost obligatiunile (58%). in Romania, se pdstreazd clasa predominantd de active cu o pondere de 84%, fiind compuse in principal din
obligatiuni guvernamentale (76%) si obligatiuni corporative (8%).

¢ Tn Romania, la finalul primului semestru 2021, companiile de asigurari investeau in obligatiuni guvernamentale o pondere de 76%, in vreme ce in SEE
doar 31% din investitii au fost Tn obligatiuni guvernamentale si un procent de 25% in obligatiuni corporative.

e la nivel european, rata SCR a ajuns la nivelul de 2,23 la sfarsitul lunii iunie 2021, iar rata MCR se situa la 6,11, in timp ce Tn Romania, rata SCR a indicat
un nivel de 1,54, iar rata MCR a fost 4,03.



Evolutia indicatorilor pe piata asigurarilor in statele din Spatiul Economic European (SEE) conform Solvency Il

Expunerea pe tari a activelor companiilor de asigurari din statele SEE la 30 iunie 2021

BULGARIA
GERMANIA
OLANDA, ﬁsx\
FRANTA, 5.16%
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: LUXEMBURG, LUXEMBURG,
6.03% 6.08%

SUA, 0.86% POLONIA  Alte state si
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\\ 7.31%

GERMANIA, ROMANIA Alte state si

1.50% \ neraportat,
AUSTRIA, 208%_— 4 \

LITUANIA, 0.62%

7.99%
LUXEMBURG,

2.93%

State precum Estonia, Irlanda si Letonia au expuneri mari ale activelor pe alte state si nu pe active nationale.
Romania detine o pondere de 73% in active romanesti, 15% in active olandeze si 12% in alte state.

La nivelul cumulat al SEE, s-a investit in procent de 23% in active din Franta, in active din Germania in procent de 17%, iar in active din Luxemburg s-
a investit 8%.



Calendarul economic al saptamanii curente

Zona Data Ora Indicator Economic / Eveniment Perioada Estimare Anterior
Marea Britanie 14.12.2021 10:00 Rata somajului Octombrie 2021 m 4,2% 4,3%
China 15.12.2021 05:00 Rata somajului Noiembrie 2021 m 4,9% 4,9%
Marea Britanie 15.12.2021 10:00 Rata inflatiei Noiembrie 2021 y/y 5% 4,2%
Franta 15.12.2021 10:45 Rata inflatiei Noiembrie 2021 y/y 2,8% 2,6%
Italia 15.12.2021 12:00 Rata inflatiei Noiembrie 2021 y/y 3,8% 3%
SUA 15.12.2021 10:00 Decizie rata dobanzii 0,25% 0,25%
Franta 16.12.2021 11:15 Markit Composite PMI (Flash) Decembrie 2021 m 55,4 56,1
Germania 16.12.2021 11:30 Markit Composite PMI (Flash) Decembrie 2021 m 51,2 52,2
EA 16.12.2021 12:00 Markit Composite PMI (Flash) Decembrie 2021 m 54,2 55,4
EA 16.12.2021 01:00 Balanta comerciala Octombrie 2021 m 14,2 mld. € 7,3mld. €
Marea Britanie 16.12.2021 03:00 Decizie rata dobanzii 0,1% 0,1%
EA 16.12.2021 03:45 Decizie rata dobanzii 0% 0%
Japonia 17.12.2021 06:00 Decizie rata dobanzii -0,1% -0,1%
EA 17.12.2021 01:00 Rata inflatiei Noiembrie 2021 y/y 4,9% 4,1%




Comunicate si publicatii relevante ale institutiilor financiare europene si internationale in saptamana precedenta

EIOPA e EIOPA a prezentat Planul de activitati privind finantarea sustenabild pentru urmatorii 3 ani.

e EIOPA a publicat Strategia privind transformarea digitala.

e EIOPA a lansat o consultare publica pe marginea Ghidurilor privind utilizarea scenariilor de riscuri climatice in
cadrul ORSA.

e EBA a demarat o consultare publica cu privire la Standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile

EBA
pe care furnizorii de servicii de finantare participativa trebuie sa le ofere investitorilor.
e EBA ainitiat o consultare publica privind cerintele de lichiditate pentru firmele de investitii.
ESRB e ESRB a actualizat Tabloul riscurilor aferente sistemului financiar din UE.
10SCO e |OSCO a lansat o consultare publica pe marginea recomandarilor privind folosirea facilitarilor de inovatie

(sandboxes, inovation hubs, etc).

e OECD a publicat Raportul referitor la sistemele de pensii din tarile membre ale organizatiei.

OECD


https://www.eiopa.europa.eu/media/news/sustainable-finance-roundtable-eiopa-announces-its-sustainable-finance-activities-coming_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-sets-out-forward-looking-digital-transformation-strategy_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-application-guidance-climate-change-risk-scenarios-orsa_en
https://www.eiopa.europa.eu/media/news/eiopa-consults-application-guidance-climate-change-risk-scenarios-orsa_en
https://www.eba.europa.eu/eba-consults-draft-technical-standards-setting-requirements-crowdfunding-service-providers
https://www.eba.europa.eu/eba-consults-draft-technical-standards-setting-requirements-crowdfunding-service-providers
https://www.eba.europa.eu/eba-consults-liquidity-requirements-investment-firms
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/dashboard/esrb.risk_dashboard211209~c09aef002a.en.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS629.pdf
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS629.pdf
https://www.oecd.org/newsroom/pensions-protected-during-covid-19-pandemic-but-ageing-challenges-persist.htm
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Alte instrumente financiare
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Raportul reflectd cele mai recente date statistice disponibile, unele avdnd caracter provizoriu si urmdnd a fi revizuite in editiile ulterioare.

Frecventa cu care se actualizeazd informatiile din tabele si grafice este cea mai ridicatd in cazul indicatorilor privind pietele bursiere sdptdmadnald),
pentru indicatorii macroeconomici si cei privind fondurile de investitii si de pensii majoritatea actualizdrilor sunt lunare, in vreme ce pentru indicatorii

pietei asigurdrilor actualizdrile au loc, de reguld, trimestrial.





