GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

Prospektzusammenfassung

Abschnitt A

Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt bezieht sich auf das offentliche Angebot der Sun Invest AG (,Emittentin“) von
Schuldverschreibungen des ,Sun Invest Registered Euro Bond 2021” (,Schuldverschreibungen”). Die
Schuldverschreibungen weisen einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 144.000.000,00 auf und sind in fix
verzinsliche Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt. Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen endet am 31. August 2046 (einschlieRlich). Die Schuldverschreibungen sind am
3. September 2046 zur Zahlung fallig (,Maturity Date“) und stellen untereinander gleichberechtigte,
unbesicherte, unmittelbare und unbedingte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Die Schuldverschreibungen
werden o6ffentlich an Investoren mit Sitz oder Wohnsitz in folgenden Landern angeboten (,,Angebotsstaaten®):
Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik, Frankreich, Ungarn, ltalien,
Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder Schweiz.

Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden. Anleger sollten sich daher bei einer
Entscheidung, in die Wertpapiere (Schuldverschreibungen) zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.
Anleger kdnnen das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Ein Anleger, der aufgrund der in
dem Prospekt enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen méchte,
kénnte nach nationalem Recht verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn
tragen zu mdissen. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die Bezeichnung der Schuldverschreibungen ist Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Die internationale
Wertpapier-ldentifikationsnummer (International Securities Identification Number; (ISIN)) lautet: LI11128291351.

Identitét und Kontaktdaten des Emittenten, einschliefSlich der Rechtstréigerkennung (LEl);

Die Emittentin ist Sun Invest AG. Die Adresse und die Kontaktdaten der Emittentin sind: FL-9496 Balzers,
Landstrasse 15, Firstentum Liechtenstein, Telefon: +423 38 001 00, E-Mail: office[at]suninvestag.com. Die
Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier (LEl)) der Emittentin ist: 529900RFBNLILC4T6626

Identitdt und Kontaktdaten der zustdndigen Behérde, die den Prospekt billigt, und der zustdndigen Behérde,
die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit
der erstgenannten Behdrde identisch ist.

Der Prospekt ist von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein als zustandige Behérde gemaR der Verordnung (EU)
2017/1129 des europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (ber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu
veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG gebilligt. Die Adresse der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein lautet: LandstraRe 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein. Telefonnummer: +423 236 73 73,
Telefax: +423 236 73 74, E-Mail info@fma-li.li


mailto:info@fma-li.li

Datum der Billigung des Prospekts

Der Prospekt ist am 12. August 2021 gebilligt worden.

Abschnitt B — Die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere

Die Emittentin ist Sun Invest AG, eine nach dem Recht des Flirstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft
und seit 2. Méarz 2021 im Handelsregister des Amtes flr Justiz unter der Registernummer FL-0002.654.161-3
eingetragen.

Haupttdtigkeiten des Emittenten

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, die gegriindet worden ist, um die Finanzierung der Gesellschaften der
Sun Contracting Gruppe (,Gruppengesellschaften” und zusammen die ,Sun Contracting Gruppe“) zu
Ubernehmen. Zur Erreichung dieses Zwecks begibt die Emittentin Finanzinstrumente, um die Ertrage aus diesen
Emissionen den Gruppengesellschaften mit Kreditvertragen zur Verfiigung zu stellen. Die Gruppengesellschaften
verwenden diese Ertrage daflir, den jeweiligen Unternehmensgegenstand weiter zu betreiben. Die
Haupttatigkeit der Gruppengesellschaften besteht in der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen
(Photovoltaik) sowie in dem Verkauf jener Elektrizitat, die mit Photovoltaikanlagen erzeugt wird. Als Photovoltaik
bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in Elektrizitdit umgewandelt wird. Aufgrund der Vertrage,
die im Rahmen des Geschaftsmodells des ,,Photovoltaik — Contracting” von einer betreibenden Gesellschaft der
Sun Contracting Gruppe (,ausfiihrende Gesellschaft’) mit ihren Vertragspartnern abgeschlossen werden,
betreibt die ausfiihrende Gesellschaft eine Photovoltaikanlage, die auf einer Dachflache oder einer sonstigen
Flache errichtet wird, die entweder vom jeweiligen Vertragspartner zur Verfiigung gestellt wird oder von der
ausfiihrenden Gesellschaft selbst erworben wird. Die Vertrage Giber Photovoltaik - Contracting haben in der Regel
eine Laufzeit von 20 Jahren. Der Strom, der {ber die Photovoltaikanlage erzeugt wird, wird entweder an den
Vertragspartner verkauft oder in das Stromnetz eingespeist. In beiden Fallen erhalt die ausfiihrende Gesellschaft
der Sun Contracting Gruppe eine Vergiitung.

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschliefllich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhdiltnisse bestehen und wer die Beteiligungen hiilt bzw. die Beherrschung
ausiibt

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 1.000.000,00 und ist in 1.000.000 Namenaktien zu je EUR 1,00
eingeteilt und im Handelsregister des Flrstentum Liechtenstein eingetragen. Die ausgegebenen Aktien sind
vollstandig eingezahlt. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes wird die Emittentin von der Sun Contracting
AG kontrolliert, die 100 % der Aktien an der Emittentin halt. Die Sun Contracting AG ist eine nach dem Recht des
FUrstentum Liechtenstein errichtete Aktiengesellschaft und im Handelsregister des Amtes fiir Justiz unter der
Registernummer FL-0002.555.661-3 eingetragen. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes, wird die Sun
Contracting AG von Andreas Pachinger kontrolliert, der 99 % der Aktien an der Sun Contracting AG halt.

Identitéit der Hauptgeschdiftsfiihrer

Die Hauptgeschéftsfiihrer der Emittentin ist Georg Schneider, der einzelvertretungsbefugtes Mitglied des
Verwaltungsrates der Emittentin ist.

Identitdt der Abschlusspriifer

Der Abschlussprifer der Emittentin ist: Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Flirstentum
Liechtenstein (Revisionsstelle).

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Die Emittentin ist am 23. Februar 2021 gegriindet und am 2. Méarz 2021 im Handelsregister des Amtes fur Justiz
eingetragen worden. Im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes liegen noch keine Finanzinformationen vor.



Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

In jeder Kategorie sind die Risikofaktoren in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fir die Emittentin angeordnet, um
die Wesentlichkeit eines Risikofaktors flir die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen
Auswirkungen auf die Emittentin hervorzuheben.

Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch und wesentlich sind.
Die Emittentin ist ein Start-Up Unternehmen

Die Emittentin besteht erst seit 2. Marz 2021. Das Aktienkapital der Emittentin betragt EUR 1.000.000,00. Die
Emittentin besitzt keine Vermogenswerte und sie kann als Unternehmen, das erst im Marz 2021 im
Handelsregister eingetragen worden ist, nicht auf eine Unternehmensgeschichte zuriickblicken, die von
interessierten Investoren analysiert werden kdnnte. Stattdessen sind interessierte Investoren angehalten, zu
Analysezwecken auf die Unternehmensgeschichten der Gruppengesellschaften und der Sun Contracting AG
zurlickzugreifen, weil die Emittentin wesentlich von den Gruppengesellschaften und insbesondere von der Sun
Contracting AG abhangig ist, die die wichtigste Gesellschaft innerhalb der Gruppengesellschaften ist. Gemals dem
letzten gepriften Jahresabschluss der Sun Contracting AG fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2020
endete, betragen die Passiven EUR 58.959.415,90 (2019: EUR 27.189.572,40) und das Fremdkapital
EUR 56.294.584,58 (2019: EUR 25.175.890,56); das Eigenkapital der Sun Contracting AG betragt demgegeniiber
EUR 2.664.831,32 (2019: EUR 2.013.681,84). Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting AG ist sohin sehr niedrig,
weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerldse besonders stark ausgesetzt
ist.

Die Emittentin betreibt kein operativ titiges Unternehmen.

Die Emittentin als Zweckgesellschaft sammelt Fremdkapital ein, beziehungsweise emittiert Finanzinstrumente
sowie Vermogensanlagen und/oder Veranlagungen, um die Ertrage aus diesen Emissionen mit Kreditvertragen
den Gruppengesellschaften der Sun Contracting Gruppe zur Verfligung zu stellen. Als Gesellschaft, die Kredite an
die Gruppengesellschaften vergibt, ist die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen
(Ruckzahlungen der Nennbetrage sowie Zinszahlungen) zu leisten, davon abhangig, ob die Emittentin ihrerseits
Zinszahlungen und Riickzahlungen der Kreditbetrage aus den bereits abgeschlossenen oder noch
abzuschlieenden Kreditvertragen mit den Gruppengesellschaften erhalten wird. Um ihren Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen nachkommen zu koénnen, ist die Emittentin von den Gruppengesellschaften
abhangig, denen sie Ertrdge aus ihrer Emissions- und Platzierungstatigkeit zur Verfligung gestellt hat.
Zinszahlungen und Riickzahlungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden im Wesentlichen
aus den Nettoumsatzerldsen jener Gruppengesellschaften beglichen, denen die Emittentin Kredite eingerdumt
hat.

Investoren, die Schuldverschreibungen gezeichnet haben (,,Anleiheglaubiger”) sind nicht berechtigt, Rechte aus
jenen Kreditvertrdgen, die die Emittentin mit den kreditnehmenden Gruppengesellschaften abgeschlossen hat,
geltend zu machen. Anleihegldubiger haben daher keine Riickgriffsrechte oder ein direktes Klagerecht gegen die
kreditnehmenden Gruppengesellschaften aus oder im Zusammenhang mit diesen Kreditvertragen.
Anleiheglaubiger (oder sonstige Glaubiger der Emittentin) sind nicht berechtigt, Forderungen gegen die
Emittentin (aus den Schuldverschreibungen) in einem allfalligen Insolvenzverfahren tiber das Vermogen einer
anderen kreditnehmenden Gruppengesellschaft anzumelden. Die Verbindlichkeiten aus jenen Kreditvertragen,
die die Emittentin mit einer kreditnehmenden Gruppengesellschaft abschlieRt, begriinden nicht besicherte
Verbindlichkeiten einer kreditnehmenden Gruppengesellschaft.

Die Emittentin ist zur Aufnahme weiteren Fremdkapitals oder zur Einholung von Garantien berechtigt, die
entweder mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen gleichrangig sind oder
diesen im Rang vorgehen.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen keine
Unterlassungsverpflichtung eingegangen, von der Aufnahme weiteren Fremdkapitals abzusehen, weswegen sie
berechtigt ist, Garantien einzuholen oder zusatzliches Fremdkapital aufzunehmen, beziehungsweise
Finanzinstrumente zu begeben, die im Rang den Schuldverschreibungen vorgehen oder mit diesen gleichrangig
sind. Mit der Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals ist das Risiko verbunden, dass die Emittentin mit ihren



Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen (Zinszahlungen und Rickzahlungen) entweder in
Verzug gerat oder diesen Zahlungsverpflichtungen gar nicht nachkommt. Ebenso besteht in diesem Fall das
Risiko, dass bei Insolvenz oder einer Liquidation der Emittentin nicht ausreichend Mittel zur Verfligung stehen,
die Forderungen der Anleihegldubiger zu bedienen.

Risiken, die in Bezug auf die Geschdftstdtigkeit und die Branche der Emittentin spezifisch sind.

Als Zweckgesellschaft, die gegriindet worden ist, um den Gruppengesellschaften Kredite einzurdumen, unterliegt
die Emittentin und ihre Fahigkeit, Zahlungen aus den Schuldverschreibungen (Rickzahlungen der Nennbetrage
sowie Zinszahlungen) zu leisten, jenen Risiken, denen auch die Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe
unterliegen.

(a) Sun Contracting AG hat hohe Verbindlichkeiten.

Als Mutterunternehmen ist die Sun Contracting AG die wichtigste Gesellschaft innerhalb der Sun Contracting
Gruppe. Im Rahmen ihres Unternehmensgegenstandes erbringt die Sun Contracting AG (i) Dienstleistungen im
Zusammenhang mit der Erzeugung und dem Verkauf von Elektrizitat aus Photovoltaikanlagen, wobei sie (ii) diese
Dienstleistungen auch tber Tochtergesellschaften erbringt und zudem (iii) Anteile an, oder Anlagevermégen von,
Gesellschaften erwirbt, die ebenfalls im Bereich der Gewinnung erneuerbarer Energie liber Photovoltaik tatig
sind. Dariiber hinaus griindet die Sun Contracting AG auch Projektgesellschaften fir den Betrieb einzelner
Photovoltaikanlagen. GemaR dem letzten gepriften Jahresabschluss der Sun Contracting AG fiir das
Geschéftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete, betragen die Passiven EUR 58.959.415,90 (2019:
EUR 27.189.572,40) und das Fremdkapital EUR 56.294.584,58 (2019: EUR 25.175.890,56); das Eigenkapital
betragt demgegeniiber EUR 2.664.831,32 (2019: EUR 2.013.681,84). Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting
AG ist sohin sehr niedrig, weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerlose
besonders stark ausgesetzt ist. Der Abschlussprifer der Sun Contracting AG erteilte lediglich eingeschrankte
Bestatigungsvermerke fur deren Jahresrechnungen zum 31. Dezember 2018, zum 31. Dezember 2019 und zum
31. Dezember 2020. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember
2018 endete, konnte der Abschlussprifer die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78
und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend beurteilen. Im
Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2019 endete, konnte der
Abschlussprifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschliefend
beurteilen. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete,
konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht
abschlieBend beurteilen.

(b) Sun Contracting AG sowie die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, bei mangelnder Liquiditat die
von ihr betriebenen Unternehmensgegenstinde nicht betreiben oder ausbauen zu kénnen. Sun Contracting
AG sowie die Gruppengesellschaften sind dem Risiko ausgesetzt, nicht geniigend Kapital einsammeln zu
kénnen, um die geplante Expansion ihrer Geschiaftstatigkeiten durchfiihren zu kénnen.

Die Sun Contracting Gruppe ist im Bereich erneuerbarer Energie (Photovoltaik) tatig und erbringt
dementsprechend Dienstleistungen in Verbindung mit Photovoltaik (Errichtung von Photovoltaikanlagen und
Verkauf von Elektrizitat). Nicht zuletzt aufgrund der Ergebnisse der UN-Klimakonferenz in Paris 2015 (COP 21)
geht die Sun Contracting Gruppe davon aus, in einem Wachstumsmarkt engagiert zu sein. Die Verfiigbarkeit von
Liquiditat ist fir die Sun Contracting Gruppe wesentlich, wobei ein Liquiditatsengpass (beispielsweise aufgrund
einer geringen Nachfrage bei der Platzierung der Schuldverschreibungen) dazu fiihren kann, dass die Sun
Contracting Gruppe nicht in der Lage ist, ihren Unternehmensgegenstand zu betreiben, beziehungsweise diesen
auszubauen. Der Unternehmensgegenstand der Sun Contracting Gruppe ist kapitalintensiv, weswegen eine
standige Liquiditat fur die Sun Contracting Gruppe notwendig ist, wenn der Kapitalfluss aus der laufenden
Geschaftstatigkeit negativ ist oder nicht ausreicht, um Aufwendungen zu decken und den laufenden
Geschaftsbetrieb zu finanzieren oder gemalk dem Businessplan der Sun Contracting Gruppe auszubauen. Die Sun
Contracting Gruppe ist daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Erlos aus der Emission der Schuldverschreibungen
zu gering ist, um den Unternehmensgegenstand der Emittentin weiter ausbauen zu kénnen.



(c) Das Geschaftsmodell der Sun Contracting Gruppe hangt im Wesentlichen vom AusmaB jener Elektrizitét ab,
das mit Photovoltaikanlagen erzeugt wird. Tatsachliche Ergebnisse konnen von kalkulierten Ergebnissen
abweichen.

Die Sun Contracting Gruppe geht bei der Kalkulation von Ertragen im Zusammenhang mit Photovoltaik —
Contracting von einer durchschnittlichen Leistung sowie durchschnittlichen Instandhaltungskosten einer
Photovoltaikanlage in der Vergangenheit aus. Ferner berlicksichtigt sie jene klimatischen Bedingungen, die an
dem Ort, an dem eine Photovoltaikanlage errichtet wird, erfahrungsgemall erwartet werden konnen.
Photovoltaikanlagen bestehen aus verschiedenen technischen Komponenten, deren betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer durchschnittlich etwa 20 Jahre betrdgt. Es bestehen wesentliche Unsicherheiten im
Zusammenhang mit den tatsachlichen klimatischen Bedingungen am Standort der Photovoltaikanlage und der
tatsachlich erzielten und dauerhaften Leistung einer Photovoltaikanlage. Aufgrund unglinstiger klimatischer
Bedingungen und geringerer Sonneneinstrahlung, geringerer Leistungen von Photovoltaikanlagen, hoherer
Instandhaltungskosten oder der Notwendigkeit zusatzlicher Investitionen, kann das Ergebnis, das mit einer
Photovoltaikanlage erreicht wird, geringer als kalkuliert sein.

(d) Die Gruppengesellschaften sind erh6htem Wettbewerb ausgesetzt.

In verschiedenen Landern sind Rechtsvorschriften bereits erlassen worden oder wird die Erlassung von
Rechtsvorschriften liberlegt, die die Einschrankung, beziehungsweise die Verminderung des AusstoRes von
Treibhausgasemissionen zum Ziel haben. Strengere Bestimmungen im Zusammenhang mit der Einschrankung
des AusstoRes von Treibhausgasen kann insbesondere in Verbindung mit staatlichen Foérderungen fir die
Erzeugung erneuerbarer Energien dazu fihren, dass mehr Mitbewerber in den Photovoltaikmarkt drangen.
Steigender Wettbewerbsdruck konnte zu hoherem Kostendruck flihren oder die erfolgreiche Kundenakquise fur
die Gruppengesellschaften erschweren.

(e) Als relativ junges Unternehmen kann die Sun Contracting AG nur auf eine kurze Unternehmensgeschichte
zuriickblicken. Es fehlt der Sun Contracting AG an Erfahrung und ist das Unternehmen womaéglich nicht in der
Lage, wirtschaftliche Erfolge (Rentabilitdt) zu erreichen oder zu erhalten oder zukiinftige Ertrdge korrekt zu
prognostizieren. Der Sun Contracting AG fehlt es an langfristigen Erfahrungen im Zusammenhang mit
verwaltungsbehdordlichen Verfahren und im Umgang mit Kunden und Lieferanten in der Photovoltaikindustrie.

Als relativ junger Mitbewerber (Sun Contracting AG ist 2017 gegriindet worden) ist die Sun Contracting Gruppe
einem starken Wettbewerb mit erfahreneren, bekannteren, bereits gut eingefiihrten und etablierten
Unternehmen ausgesetzt. Das Wettbewerbsrisiko, dem sowohl die Sun Contracting AG als auch jede
Gruppengesellschaft unterliegt, besteht insbesondere in der Akquise (neuer) Kunden. Sun Contracting AG und
jede Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe kdnnten Schwierigkeiten unterliegen, im Wettbewerb gegen
groBere Unternehmen zu bestehen, die imstande sind, glinstigere Konditionen mit Lieferanten auszuhandeln,
Guter und Dienstleistungen zu wirtschaftlich besseren Bedingungen zu produzieren, beziehungsweise zu
erbringen oder die in der Lage sind, auf ein groReres Marketingbudget zuriickgreifen zu konnen.

(f) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko unrichtiger Kalkulation und Planung sowie einem
Finanzierungsrisiko im Zusammenhang mit der Entwicklung und Errichtung von Photovoltaikanlagen. Ferner
besteht ein Risiko im Zusammenhang mit Aufdach-Photovoltaikanlagen.

Bei der Konstruktion und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen unterliegen die Gruppengesellschaften Risiken
im Zusammenhang mit der Planung, der finanziellen Kalkulation und dem laufenden Betrieb. Die unrichtige oder
unzureichende Planung einer Photovoltaikanlage kann dazu fiihren, dass eine Photovoltaikanlage, die flr einen
Vertragspartner einer Gruppengesellschaft errichtet worden ist, nicht jene Elektrizitat erzeugt, die entweder mit
einem Vertragspartner projektiert oder kalkuliert war, weswegen die Gruppengesellschaft nicht jene Vergiitung
erhidlt, die sie im Zusammenhang mit dem Betrieb einer Photovoltaikanlage kalkulierte. Die Errichtung von
Aufdach-Photovoltaikanlagen birgt ein Risiko, dass insbesondere die Statik oder die Tragfahigkeit eines Daches
unrichtig berechnet oder eingeschatzt wird oder ein Dach, auf dem die Errichtung einer Photovoltaikanlage
geplant ist, ungeeignet fiir eine derartige Anlage ist. Dies kénnte zur Folge haben, dass zusatzliche Investitionen
notwendig werden oder eine bereits errichte Photovoltaikanlage sogar abgebaut werden misste und eine
Ersatzflache benétigt wird, womit zuséatzliche Kosten verbunden sein wirden, die die Gruppengesellschaft zu
tragen hatte.



(g) Die Gruppengesellschaften sind im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von
Photovoltaikanlagen von dritten Personen abhangig.

Die Gruppengesellschaften beauftragen Unternehmen mit der Errichtung und der Erhaltung von
Photovoltaikanlagen. Diese Unternehmen beauftragen wiederum Subunternehmen. Die Gruppengesellschaften
sind dem Risiko ausgesetzt, dass die beauftragen Leistungen entweder mangelhaft, verspatet oder gar nicht
erbracht werden. Verspatete Erflllung, Nichterflllung oder Schlechterfiillung konnten Folgekosten fiir eine
Gruppengesellschaft nach sich ziehen oder dazu fiihren, dass eine Gruppengesellschaft von ihren Kunden in
gerichtliche Auseinandersetzungen verwickelt wird. Ungeachtet dessen kdnnte ein beauftragtes Unternehmen
oder ein Subunternehmen insolvent werden und in weiterer Folge mit seinen Leistungen in Verzug geraten,
weswegen ein drittes Unternehmen mit der Ersatzvornahme beauftragt werden miisste, womit zusatzliche
Kosten verbunden sein kénnten.

(h) Die Gruppengesellschaften unterliegen einem Risiko im Zusammenhang mit dem Betrieb einer
Photovoltaikanlage.

Defekte oder fehlerhafte Photovoltaikanlagen kénnten der Grund fiir Unterbrechungen des Betriebs der
Photovoltaikanlage sein, weswegen wahrend eines Ausfalls kein Strom oder nur eine geringere Menge an Strom
produziert und an Vertragspartner einer Gruppengesellschaft geliefert oder ins Netz eingespeist werden kann.
Dritte Personen koénnten durch unvorhergesehene Ereignisse geschadigt werden, weswegen eine
Gruppengesellschaft mit weiteren Kosten zur Erflllung von Schadenersatzanspriichen belastet werden kénnte
(insoweit kein Versicherungsschutz der betreffenden Gruppengesellschaft im Zusammenhang mit solchen
Schadenersatzanspriichen besteht).

(i) Die Sun Contracting AG konnte den Erwerb zukiinftiger Beteiligungen unrichtig einschitzen.

Die Sun Contracting AG erwagt gelegentlich den Erwerb von Beteiligungen an anderen Unternehmen oder von
Anlagevermogen, sollte sich eine Gelegenheit als glinstig erweisen. Sun Contracting AG konnte daher jene
Ertrdge aus der Platzierung von Schuldverschreibungen, die ihr Gber Kreditvertrage zur Verfiigung gestellt
werden, verwenden, um Beteiligungen oder Anlagevermoégen zu erwerben. Bei einem entsprechenden Erwerb
unterliegt sie einem Risiko, dass sie rechtliche, wirtschaftliche oder technische Risiken unrichtig einschatzt oder
gar nicht feststellt.

(j) Die Gruppengesellschaften unterliegen dem Risiko, dass bestehender Versicherungsschutz nicht zur
Deckung samtlicher denkbarer Schaden ausreicht (Unterversicherung).

Obwohl jede Gruppengesellschaft bestrebt ist, sdmtliche Risiken im Zusammenhang mit deren Geschaftsbetrieb
zu versichern, kann nicht jedes erdenkliche Risiko abgedeckt werden. Addquater Versicherungsschutz fur
samtliche potentiellen Risiken ist zu wirtschaftlich angemessenen Bedingungen oft nicht erhéltlich. Zudem kann
nicht sichergestellt werden, dass fiir jede potentielle Haftung einer Gruppengesellschaft sowie fiir jedes Risiko,
dem eine Gruppengesellschaft ausgesetzt ist, ausreichender Versicherungsschutz besteht.

Abschnitt C — Schuldverschreibungen

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

e Die Schuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unmittelbare, unbedingte und
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar.

e Die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) fur die Schuldverschreibungen lautet:
L11128291351.

e Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro und werden in einer Stickelung von EUR 0,96 je Stiick
begeben (,Nennbetrag”).

e Der Angebotspreis pro Anleihe betrdgt EUR 1,00 und beinhaltet ein Agio von EUR 0,04 (,,Ausgabepreis”).
Die Schuldverschreibungen sind nur in Mindestnennbetrdgen von EUR 1,00 oder einem ganzzahligen
Vielfachen von EUR 1,00 Uber diesem Betrag libertragbar. Der Mindestbetrag der Zeichnung betragt
EUR 1.000,00.



e Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit vom 1. September 2021 bis zum 31. August 2046 und
sind am 3. September 2046 (,,Maturity Date“) zur Riickzahlung fallig.

e Die Schuldverschreibungen werden mit 5,00 % p.a. vom Nennbetrag verzinst. Abhdngig von der Laufzeit
der Schuldverschreibungen, wird der Zinssatz auf (i) 5,50 % p.a. (Laufzeit von mehr als 7 Jahren), auf (ii)
6,00 % p.a. (Laufzeit von mehr als 10 Jahren), auf (iii) 6,50 % p.a. (Laufzeit von mehr als 15 Jahren) und
auf (iv) 7,00 % p.a. (Laufzeit von mehr als 20 Jahren) erhoht. Der jeweils erhdhte Zinssatz gilt nur fiir die
folgenden Zinsperioden.

e Anleihegldaubiger erhalten auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbetrage Zinseszinsen in Héhe von
5,00 % p.a. bis 7,00 % p.a., die ebenfalls zu jenem Zeitpunkt zur Zahlung fallig werden, zu dem der
Nennbetrag der Anleihe fallig wird. Die Zinsertrage werden einmal jahrlich berechnet und dem Kapital
zugeschlagen. Der Zinssatz der Zinseszinsen entspricht analog dem Zinssatz der Zinsen, die im
Zusammenhang mit dem Nennbetrag bezahlt werden. Zinsperioden sind jene Zeitspannen (i) zwischen
dem Erstvalutatag (,First Value Date”) (inklusive) oder jedem folgenden Valutatag (,Further Value
Date”) (inklusive) bis zum 31. August 2022 (inklusive) (,,First Interest Period”) und (ii) danach zwischen
dem 1. September jeden Jahres (inklusive) bis zum 31. August jeden Jahres (inklusive) (,,Further Interest
Period”; ,First Interest Period” und , Further Interest Period” zusammen ,Interest Period”).

e Zinsen und Zinseszinsen werden nicht laufend ausgeschiittet, sondern sind endfallig (,,Bullet Maturity“).
Anleiheglaubiger erhalten Zinszahlungen somit erst am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen,
oder — sofern die Schuldverschreibungen zuvor gekiindigt oder zuriickgekauft werden — im Zeitpunkt
der Rickzahlung des auf die Schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Emittentin beabsichtigt nicht, einen Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel an
einem geregelten Markt (,,Geregelter Markt” im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 21 der Richtlinie 2014/65/EU), einem
multilateralen Handelssystem (,MTF“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 22 der Richtlinie 2014/65/EU) oder an einem
organisierten Handelssystem (,,OTF“ im Sinn des Art 4 Abs 1 Z 23 der Richtlinie 2014/65/EU) zu stellen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die Risikofaktoren sind in der Reihenfolge ihrer Bedeutung fiir die Emittentin angeordnet, um die Wesentlichkeit
eines Risikofaktors flr die Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts und die negativen Auswirkungen auf
die Emittentin hervorzuheben.

Anleihegldubiger unterliegen dem Risiko geringer Liquiditdit und eingeschriankter Handelbarkeit der
Schuldverschreibungen und sind dem Risiko ausgesetzt, dass sich kein Markt fiir die Schuldverschreibungen
entwickelt.

Die Schuldverschreibungen werden weder zum Handel an einem Geregelten Markt noch an einem MTF noch an
einem OTF oder an einem sonstigen Handelsplatz einbezogen oder zum Handel zugelassen. Daher werden die
Liquiditat und die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen gering sein. Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko
ausgesetzt, Schuldverschreibungen entweder nicht verkaufen zu kénnen oder nur zu einem geringeren als dem
erhofften Preis oder nur zu einem Preis, mit dem eine Rendite erwirtschaftet werden kann, die unterhalb jener
Renditen liegt, die mit Finanzinstrumenten erzielt werden kdnnen, fir die ein entwickelter Sekundarmarkt
besteht.

Die Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente, die nicht fiir jeden Anleger geeignet sind.

Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass keine laufenden Ausschittungen von Zinsen oder
Zinseszinsen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen (beziehungsweise keine Ausschiittungen vor
einem Rickkauf oder einer Kiindigung von Schuldverschreibungen) erfolgen. Anleihegldubiger sind zudem
innerhalb der ersten funf Jahre der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht berechtigt (wobei zuziglich eine
Kindigungsfrist von sechs Monaten zu beriicksichtigen ist), die Schuldverschreibungen ordentlich (ohne Angabe
eines Kiindigungsgrundes) zu kiindigen. Potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich unter Berticksichtigung ihrer
individuellen Kenntnisse und Erfahrungen sowie den jeweiligen finanziellen Verhaltnissen und Anlagezielen
(sowie Risikoneigungen) beraten zu lassen, bevor sie eine Entscheidung treffen, in die Schuldverschreibungen zu
investieren.



Die Schuldverschreibungen sind weder versichert noch Sichteinlagen noch sonst versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung noch einer anderen
Einlagensicherungseinrichtung versichert oder garantiert.

Die Schuldverschreibungen sind nicht versichert und weder Sichteinlagen noch versicherte Bankeinlagen. Die
Schuldverschreibungen sind weder von einer staatlichen Sicherungseinrichtung versichert oder garantiert noch
unterliegen sie einer anderen Einlagensicherung. Fir den Fall, dass Gber das Vermodgen der Emittentin ein
Insolvenzverfahren eréffnet wird, dirfen und kénnen Anleiheglaubiger nicht damit rechnen, von einer dritten
Person fiir den Verlust des in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals entschadigt zu werden.
Anleiheglaubiger sind dem Risiko eines teilweisen oder vollstidndigen Ausfalls an Rickzahlungen oder
Zinszahlungen aus den Schuldverschreibungen ausgesetzt. Ferner unterliegen Anleihegldaubiger einem
Ausfallsrisiko sollte sich die Finanzlage der Emittentin verschlechtern.

Risiko der Anleiheglaubiger im Zusammenhang mit deren Stellung als Glaubiger der Emittentin.

Mit einer Investition in die Schuldverschreibungen ist die Ubernahme eines Kreditrisikos (Ausfallsrisikos)
verbunden, falls die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht nachkommt.
Die Schuldverschreibungen sind unbesichert und nicht Gber eine Garantie oder durch andere Vermdgenswerte
gesichert. Anleihegldaubiger missen darauf vertrauen, dass die Emittentin in der Lage sein wird, ihren
Zahlungsverpflichtungen aus der Anleihe plnktlich und zuverldssig nachzukommen. Der Marktwert der
Schuldverschreibungen hangt sohin auch von der Kreditwirdigkeit der Emittentin ab (die sich bei Verwirklichung
eines der hier beschriebenen Risiken verschlechtern wirde). Sollte sich die Kreditwiirdigkeit der Emittentin
verschlechtern, kénnte dies negative Auswirkungen auf die Anleiheglaubiger haben, weil (i) die Emittentin nicht
mehr in der Lage sein konnte, ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen vollstandig oder
wenigstens teilweise nachzukommen, (ii) der Marktwert der Schuldverschreibungen fallen kénnte und (iii)
Anleihegldaubiger ihr eingesetztes Kapital vollstéandig oder teilweise verlieren kénnten. Eine Verwirklichung des
Kreditrisikos konnte zu einem teilweisen oder vollstandigen Zahlungsausfall der Emittentin fihren.

Abschnitt D — Angebot

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen umfasst Angebote an Anleger, die ihren gewdhnlichen
Aufenthalt, Wohnsitz oder Sitz in einem der Angebotsstaaten haben. Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich
am 13. August 2021 und endet voraussichtlich am 12. August 2022 (,,Angebotsfrist”).

Anleger, die die Schuldverschreibungen zeichnen wollen, haben ihre Zeichnungsangebote im Rahmen eines
Online-Zeichnungsverfahrens (ber die Zeichnungsplattform https://xserv.kdportal.de/registration/ direkt bei
der Emittentin zu stellen. Im Rahmen des Zeichnungsprozesses haben Anleger der Emittentin ein
Identifikationsdokument Gber die Zeichnungsplattform zur Verfligung zu stellen. Anleger werden in weiterer
Folge Uber die Annahme oder Ablehnung der Zeichnung durch die Emittentin per E-Mail informiert.
Papierantrage sind derzeit nicht vorgesehen. Gezeichnete Schuldverschreibungen sind erstmals am 1. September
2021 (,First Value Date”) zahlbar. Danach — falls die Schuldverschreibungen zu einem spéateren Zeitpunkt
gezeichnet werden — sind die Schuldverschreibung jeweils am 1. oder 15. Tag eines jeden Monats (jeweils ein
,Further Value Date“) zahlbar.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Grund fiir dieses Angebot ist es, der Emittentin Zugang zu jenen finanziellen Mitteln zu verschaffen, die sie
bendtigt, um den Gruppengesellschaften lber unbesicherte Kreditvertrage Liquiditat bereitstellen zu konnen,
damit diese in der Lage sind, den Ausbau des betriebenen Geschaftsfeldes voranzutreiben und die Anzahl der
Photovoltaik Projekte auf der Grundlage des Photovoltaik Contracting zu erhéhen.

Der Emissionserlés aus der Platzierung der Schuldverschreibungen (abzlglich der Kosten der Emittentin fur
Berater, Marketing und Spesen) wird mit etwa EUR 142.500.000,00 geschatzt.


https://xserv.kdportal.de/registration/

PE3IOME HA NMPOCMNEKTA (Bulgarian Translation of the Summary)

Pasgen A

BveedeHue u npedynpexcoeHus

To3u npocnekT (,MpocneKT”) ce oTHaca Ao NybAMYHOTO NpegnaraHe Ha obauraumm Ha ,Sun Invest Registered
Euro Bond 2021“ c obuwa cyma Ha rnaBHuuata go 144 000 000,00 EUR, KoATo e pasgeneHa Ha MOMMEHHMU
obauraunmn ¢ GMKcMpaHa MxBa ¢ HOMMHaNHa cyma oT EUR 0,96 3a obaurauma (,06auraummn®) n c nagex Ha 3
centemBpu 2046 r. (,,[AaTa Ha nagexa“). ObauraumuTe NpencTaBAABaT NPEKN U Heobe3neyeHU 3a4b/IKEeHUA Ha
EmuTeHTa, paBHO3HaYHU nomMmeKay cu. CPOKbT Ha obanraunmTe Wwe npukatodn Ha 31 asryct 2046 r. Ny6anyHoTo
npegnaraHe ce umssbpwsa oT Sun Invest AG (,EMUTEHTBTY) Ha WHBECTUTOPWU, KOUTO MMAT CbOTBETHOTO
ceganvuie uam mectonpebrBasaHe B e4Ha OT CeAHUTE AbpKaeu (,[bprKaBu Ha npepnaraHe”): JINXTEHWANH,
ABcTpusa, bbarapusa, Xbpeatua, Yewka penybavka, ®paHuuma, Ydrapus, WUtanusa, Jliokcembypr, Monuwa,
PymbHus, CnoBakus, CioseHus uam LLseliuapus.

MpedynpexcdeHusa

ToBa pesiome TpabBa 4a Ce 4yeTe KaTo BbBeAeHMe KbM [lpocnekTa. BcAKo pelleHMe Ha MHBECTMTOP 3a
nHeectupaHe 8 Obauraummnte Tpsabea Aa ce OocHoBaBa Ha [lpocnekta KaTo usano. MHeectutopmTe morat Aa
3arybAT Lenms Wam 4act oT MHBECTUPAHMA Kanutan. Korato UCK, cBbp3aH ¢ MHGOPMaUMATA, CbabprKalla ce B
MpocnekTa, e NpeasBeH npeg cba, MLLELbT MHBECTUTOP MOXKE, CbINAacHO HaLMOHAMIHOTO 3aKOHO4ATE/ICTBO, 4
noHece pasxoAuTe 3a MpeBof Ha To3u [IpocneKkT npeau 3anoyBaHe Ha CbAebHOTO NPOM3BOACTBO.
lparKgaHcKaTa OTFOBOPHOCT € CBbP3aHa CaMo C /MLaTa, KOUTO Ca BHEC/IM PE3IOMETO, BKIOUUTESIHO BCEKM
Heros MpPeBof, HO Camo KOraTo TOBa pesioMe e NOABE)KAALLO, HETOYHO MAM HEeCbBMECTMMO, KOraTo ce 4eTe
3ae4HO C ApyruTe YyacTu Ha MpocnekTa WAK Korato He NpPeaocTaBsA, KoraTo ce YeTe 3ae4HO C OCTaHaUTe YacTu
Ha lpocneKkTa, Kno4yoBa MHGOPMALMA 3a NognomaraHe Ha WMHBeCTUTOpUTe Npu obmMUCAAHe fJanu ga ce
WHBECTUpa B obaurauumTe.

Umemo u mexxoyHapoOHUAM udeHmuguKayuoHeH Homep Ha YyeHHU KHuxca (ISIN) Ha Obauzayuume

MmeTo Ha obauraummute e Sun Invest Registered Euro Bond 2021. MeXayHapoaHUAT MAEHTUPUKALMOHEH
HOMeEp Ha UeHHWM KHKuXKa (ISIN) e: L11128291351

UdeHmuyHocmma u OaHHUMeE 3d KOHMAKM Ha EMumeHma, eKao4umesnHo He2o8us udeHmudukamop Ha
topuduyecko auye (LEI)

EmMUTEHTBT € Sun Invest AG. AapechbT 1 Apyrute AaHHW 33 KOHTAKT Ha EmMuTeHTa ca FL-9496 Balzers, Landstrasse
15, /lnuxteHwalH, tenepoHeH Homep +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. NaeHTudumkatop Ha
topuanyecko nuue (LEl) Ha EmuteHTa: 529900RFBNLILCAT6626

HNdeHmuyHOoCcmMma u daHHUMe 3d KOHMAKM HA KoMnemeHmHusa op2aH, o0obpsaeauwy npocneKkma u, Ko2amo e
pasnuyveH, HA KOMNemeHMHUA opaaH, 0006pun AoOKymMmeHMa 3a pe2ucmpayus uau yHueepcasnHus 00KymeHm
3a peaucmpayus

To3wn MpocneKkT e ogobpeH oT OpraHa 3a PUHaAHCOB Nasap J/IMXTeHWalkH KaTo KOMMETEHTEH OpraH Cbr1acHo
PernameHta 3a npocnekta (PernamedT (EC) 2017/1129). AgpechbT 1 Apyrv AaHHM 3a KOHTaKT Ha OpraHa 3a
¢duHaHcoB nasap JluxTeHwanH ca: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Baagyu, /luxTeHwaiH, TenedoHeH
Homep +423 236 73 73, umenn info@fma-li.li n pakc +423 236 72 38

JAamama Ha odob6peHue Ha npocnekma

To3u npocnekT e ogobpeH Ha 12 aBrycT 2021 r.
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Pasagen b - EmuteHTt

Moapasaen

Koii e emumeHmvm Ha Obauzayuume (,,EmumeHm*)?

EmunTeHTHT e Sun Invest AG, akKLMOHEPHO APYKECTBO, PErMCTPUPAHO, OPraHM3MpPAHO M BaIMAHO CbLLLECTBYBALLO
CblNacHO 3aKoHWUTe Ha KHAecTBO JIMXTEHLAWH M PEerucTpMpaHo B TbProBCKMA pernctbp Ha CnyxkbaTa Ha
npaBocbamneTo Ha KHAxKecTBO JIMXTeHWalH nog, peructpaumoHeH Homep FL- 0002.654.161- 3 ot 2 mapT 2021 r.

OcHosHu deliHocmu Ha EmMumenma?

EMUTEHTBT € CcybeKT CbC cneumanHo npeaHasHayeHwe, Cb3daZeH [a NPefocTaBs CpeacTBa Ha BCAKO OT
Apy»KectBaTta oT rpynata Sun Contracting (,/Apy»ecTBa OoT rpynata“; kato usno ,lpyna Sun Contracting”).
EMUTEHTBT MOKE la eEMUTUPA AbATOBU MHCTPYMEHTHM M Aa NPeaoCcTaBA NPUXOANTe OT TAX HA Apyrn [pyrKecTsa
OT rpynaTa (4pes JoroBopwu 3a 3aem), KOUTo ga 6bAaT M3N0A3BaHM OT TaKMBA 3aemMalym [pyKecTBa OT rpynara
33 TEXHUTE CbOTBETHU KOPMNOpPaTUBHU Lenu. busHecsbT Ha [lpy)KecTBaTa OT rpynaTta BKAOYBA UHCTA/IMPAHETO U
eKkcnnoaTaumaTa Ha GoToBOATaUYHU cucTemmn (POTOBOATAULM, TEXHOOIMA, U3NON3BaHA 33 NpeobpasyBaHe Ha
CNbHYEBATa CBETAMHA (CAbHYEBA paauaums) B eNeKTPUYecTBo) M npoaaxkbaTta Ha eNneKkTpoeHeprusa, KoATo ce
npousBexga ¢ GOTOBONTAUYHU CUCTEMM CbINACHO CMOPA3yMEHMUA, CKAKOYEHWU C KaneHTu (,PoToBONTaNYHO
AoroBapaHe”). CbrnacHo TakmBa cnopasymeHnus, Sun Contracting AG (MAM HAKOA OT KomnNaHuuTe oT pynaTta
Sun Contracting, , Bb3noxutenar”) we ekcnaoatupa $pOTOBONTaNYHA CUCTEMA, KOATO LWe 6bhe MHCTannpaHa
WAW Ha MOKPWB Ha Crpaja WM Ha gpyra NOBbPXHOCT, NPefOoCTaBeHa OT KOHTPareHT Ha Bb3noxutena uav we
6bae 3aKkyneHa OT Bwb3noxutena. CnopasymeHuaTa OOBMKHOBEHO Ce CK/tYBAT 3a CPOK OT 20 roauHMu.
EnekTpoeHepruaTa, KOATO ce NPOM3BEXKAA C GOTOBONTAMYHM CUCTEMM CE MPOAABA Ha KNMEHTA M/Uan ce nogasa
B MperkaTa. M B aBaTta cny4yas, Bb3noKutenat Mma npaBo Ha Bb3HArpa*kAeHUe C orfief, Ha eHepruaTa, KoAaTo e
6bae (Mnm e buna npoaageHa).

OCHOBHU GKUUOHepU, 8KAKYUMENHO 04U €A NPAKO UAU KOCBEHO NMPpUMeXdeaHu Uau KOHmMpoAaupaHu u om
Koz2o?

O6WMAT HOMUHANEH aKLMOHEPEH KanuTan Ha EmMUTeHTa, perncTtpmpaH B TbProBCKUA pernctop Ha KHAXKecTBo
NinxTeHwainH, Bb3nmnsa Ha 1 000 000,00 EBpo u e pasgeneH Ha 1 000 000 NOMMEHHM aKUMMK, KaTo 4acT oT
AKUMOHEepHMA KanuTaa, NpMNMCBaH Ha BCAKa akumA e ot 1,00 Espo. AkumuTte B EMUTEHTa ca n3ganeHu, nsyano
nnateHn u ce gbpxKaT oT Sun Contracting AG, aKUMOHEPHO APYXKEeCTBO, PErMCTPUPAHO, OPraHU3UPAHO U
Ba/IMAHO CbLECTBYBAWO CbINIACHO 3aKOHMUTE Ha KHsecTBO JIMXTEHWAMH W PEruMcTpMpaHo B TbProBCKUA
perMctbp noa peructpaumoHeH Homep FL-0002.555. 661-3 (Cayk6a Ha npaBocbameto Ha KHaxecTBo
NinxteHwanH). Kbm gatata Ha To3u MNpocnekT Sun Contracting AG ce KOHTpoaupa oT AHapeac MadyunHrep, KOMTo
abprKn 99,00% ot akummTe B Sun Contracting AG.

Knto4osu ynpaenseausu 0upekmopu

Kntouoe ynpaensBal, gupekTop Ha EmuteHTa e leopr LHaligep, KOWTO e efHO/MYEH YneH Ha CbBeTa Ha
AnpekTopuTe Ha EmuTeHTa (Verwaltungsrat).

3advaxcumenHu odumopu

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KHaxectBo JluxteHwaiH (Revisionsstelle) ca
HaCTOALLMTE 3a4b/IKUTENHN 0AUTOPU HA EMUTEHTa.

Kakea e kKnroyoeama d)UHaHCOGG UHdJOpMaL{Uﬂ no omHoweHue Ha Emumenma?

EMUTEHTBT e cb3gageH Ha 23 ¢espyapu 2021 r. U e perucTpupaH B TbProBCKMA pPerncTbp Ha KHAaxecTso
NinxteHwanH ot 2 mapt 2021 r. Kbm pgatata Ha T03M [pocnekT HAMa Ha/M4Ha KAw4yoBa ¢UHAHCOBa
MHPOpPMaLUA OTHOCHO EMuTeHTA.

Kou ca knroyosume puckose, Koumo ca cneuud;u'mu 30 EmMumeHma?

BbB BCAKa KaTeropua PUCKOBUTE GaKTopu ca M3BpoeHW B NPUOPUTETEH pea, KOWTO OTpassBa TAXHaTa
CbLLECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha BEPOATHOCTTAa OT TAXHOTO Bb3HMKBAHE M OYAKBAHMA pPa3mep Ha OTPULATENHOTO
UM Bb3aelcTBMe BbPXY EMUTEHTA.



PucKose, cebp3aHu ¢ EmMumeHma
EmumeHmvm e cmapmupawa KOMnaHus.

EMUTEHTHT cbuectsyBa oT 2 mapT 2021 r. OCHOBHMAT My KanuTan Bb3amsa Ha 1 000 000,00 EBpo. EMUTEHTLT
HAMa HWKaKBM aKTuBW. KaTo cTapTupala KomnaHua, EMUTEHTBHT HAMA HUMKAKBa KOPMoOpaTMBHA UCTOPUA, KOATO
ha 6ble Ha pasnoNoXKeHWe 3a OLUeHKa OT WHBEeCTUTopuTe. BMecTo ToBa, 3aMHTEPECOBAHWUTE WHBECTUTOPU
TpsbBa Aa OUEHAT KoprnopaTMBHaTa uctopua Ha Sun Contracting AG 1 Ha [py:KecTBaTta OT rpynaTta, Tbi1 KaTo
EMUTEHTBT cunHO 3aBucu oT Sun Contracting AG, KoATO e Hali-CbllecTBEHATa KOMMNaHUA cpen [pyxKecTsaTa oT
lpynaTa, u oT BcAKo oT [lpy:KecTBaTa B rpynata. Cnopea, nociegHuTe My ogmMTMpaHu GUHAHCOBM OTYETM KbM 31
nekemBpu 2020 r. obwuTe 3aabakeHma Ha Sun Contracting AG Bb3nmM3aT Ha 58 959 415,90 (2019: 27 189
572,40) EBpo, obuiMTe AbArose Bb3aM3aT Ha 56 294 584,58 (2019: 25 175 890,56) EBpo, AoKaTo cOBCTBEHUAT
My Kanutan Bb3aM3a Ha 2664 831,31 (2019: 2 013 681,84) EBpo. duHaHCOBUTE MYy Bb3MOMKHOCTU,
CbOTHOLIEHMETO AbAr/cobCcTBEH KanuTan e MHOro BWCOKO; cnegdoBatenHo Sun Contracting AG e no-
YYBCTBUTE/IHO KbM NPOMEHUTE B onepaTMBHaTa nevanba.

EMUTEHTBLT He e ,qeﬁC'rBau.;a KOMnaHwuA.

EMUTEHTBT e CcybeKT CbC crneuManHo npegHasHavyeHue, Cb3LafeH 3 eMUTMPA Ab/AFOBM UHCTPYMEHTM, KaTo
bUHAHCOBM MHCTPYMEHTM M/MAN KanuTasioBM MHBECTULMMK M/Man nHeecTuumn. MNpuxoamTe, KouTo we 6baat
CbbpaHK No Bpeme Ha TakMBa eMMUcUU, We 6baaT NpeaocTaBeHn oT EMuTeHTa (Ypes 3aemu) Ha KOMNAHWUK OT
rpynata Sun Contracting. 3a 4a M3nMbaHM 3agb/keHusTa cv no O6avrauuuTte, EMUTEHTBLT Wwe pasyuTa Ha
3aemawute [pyKecTBa OT rpynata, Tbi KaTo NAAWLAHMATA NO OTHOLWIEHWE Ha /IMXBUTE W NAALLAHMATA 3a
06paTHO M3KynyBaHe no ObauraunnTe We 6bAaAT ePEeKTUBHO M3NAAWAHM OT NAPUYHUTE NOTOLM, FeHepUpPaHM
oT [lpy»kecTBaTa OT rpynarta 3aemononydyatenun. Musectutopute B obamraumm (,Mputexkatenm Ha obaurayun®)
HAMA A3 MMAT NPaBO A3 Hanarat 3aeMu AW 4@ MMAT KaKbBTO M [la e NPAK pecypc KbM 3aemawmTe [pyKecTea
OT rpynaTta No OTHOLWIEHME Ha 33aeMu, NpenocTaBeHM oT EmuTeHTa Ha [pykectBata oT rpynata. OcseH ToBa
MpuTexkaTenute Ha obAUraLMm HAMa A3 MMAT NPAKO B3eMaHe 3a TaKaBa HenoraceHa cyma Cpelly KoeTo U aa e
OpyxectBo oT rpynaTta Ha Sun Contracting. OcBeH ToBa, lMputexkatennte Ha obauraumMm M Kpegutopute Ha
EmMuTeHTa He moraT ga npeaAasBABaT UCK, BKIOYUTENIHO 32 /INXBA, NPes CbAa Mo HeCbCTOATENHOCTTa, ako Sun
Contracting AG unM HaKoe oOT 3aemawmte [py)KecTBa OT rpynata Tpa6sa ga nogagatr monba 3a
HECBHCTOATENHOCT.

3a4b/KeHuATa NO BCEKM 3aem, KOMTO e 6bhe npeaocTaBeH Ha 3aemallo APYXKecTso oT [pynata, ca v we
6baaT HeobesneyeHW 3a4b/IKEHUA HA 3aeMall0 APYKecTBo oT pynarta.

EMUTEHTBT He e orpaHM4eH Aa noema AONbAHUTENHA 33aANBXKHANOCT WAM Aa NOAy4vYaBa rapaHuum,
Knacupawm ctapwuv uam paBHO3Ha4YHU C 06nurau,uwre.

EMWUTEHTBT HUTO € CK/IHOUMA, HATO Ce € CbINAacuA fa CKAOYM KaKBMTO U Aa 6U0 orpaHUYMTENHU CropasymeHms
BbB BpPb3Ka C eMUTUpaHeTo Ha ObaurauuuTte, WO ce OTHACA A0 CnocobHOCTTa My A3 MOema AOoNbJHUTENHa
3a4/TbKHANOCT UM Aa NOJIyYaBa rapaHuMu, Knacupalm ce paBHO3HAYHO MW MO-BMCOKM OT 3a4bJ/IXKEHUATA MO
ObnuraummTe. BcAKO HacTbnBaHe Ha TakaBa LOMb/AHUTE/IHA 3a4/TbKHANOCT MOXE 3HAYMTENHO A3 YBEAUYM
BEPOATHOCTTA 33 OT/1araHe UK HeM3MbAHEHWE Ha NAALLAHMA Ha INXBU UAU TNaBHULA no ObaurauumTe u / nnm
MOe [a Hamaau cymaTta, Bb3CTaHOBAieMa OT MHBecTuTopuTe B ObavraummTte B Caydalt Ha HECbCTOATENHOCT
WAV INKBMAAUNA Ha EMUTEHTa.

PucKoese, cebp3aHuU ¢ deHocmma Ha EmumenHma

EMMUTEHTBT M cNOCOBHOCTTa My Aa NAaawa AMXBa NO M Aa u3Kynysa O6aurauuute we 6bae NoANOXKeH Ha
BCMUYKU PUCKOBE, Ha KOMTO € U3N0XKeHa BCAKO OT [lpy»KecTBaTta oT rpynara.

KaTo cybeKT cbC cneuuanHo npefgHasHayeHue, YMATO Len e Aa npefocTaBA cpeactsa Ha [pyskectsata OT
rpynata Ha Sun Contracting, EMUTEHTBT M cnocobHOCTTa My Aa Njala Mxea No U Aa uskynysa ObaurauuuTte
we 6bAaT NoANOXKEHM HA BCUYKM PUCKOBE, HAa KOMTO BCAKO OT [py»KecTBaTta OT rpynarta ca M3/1I0XeHM, KOUTO ca
inter alia chegHuTe:

a) Sun Contracting AG ma 3HauuTe/IHa Hen3naaTeHa 3aA/TbXKHANOCT.

KaTo KomnaHus malika, Sun Contracting AG e Hal-CblecTBeHaTa KOMMNaHWA B pPamMKWUTe Ha rpynaTta Sun
Contracting, kosaTo (i) nmpepoctaBa ycayrn MO OTHOLWEHWE Ha MPOM3BOACTBOTO Ha CAbHYEBA EHEPrUA U
npoaaxkbaTa Ha TakaBa enekTpoeHeprusa uam (ii) npesocTaBa TakMBa yCIyrvM Ypes CBOMUTE AbLUEPHM APYXKECTBa



nm (iii) npngobusa paAnoBe B MAM  aKTMBM OT KOMNAHWUW, KOUTO paboTtaT B obnactta Ha
cnbHYeBaTa/Bb3obHOBAEMA eHeprua. Sun Contracting AG mMoMe CblIO Taka Ja Cb3JaBa [ApPY)KecTBa CbC
cneumanHo npefHasHavyeHMe C LLen eKkcnioaTauua Ha onpefeneHn akTmeBu Ha 6asaTta Ha npoekTt. Cnopes
nocnegHuTe My oguTupaHu ¢uHaHCOBM OT4eTM Kbm 31 agekemBpu 2020 r. obwuTe 3aab/XKeHUs Ha Sun
Contracting AG Bb3/m3aT Ha 58 959 415,90 (2019: 27 189 572,40) EBpo, 0b6WMTE AbATOBE Bb3/M3AT Ha
56 294 584,58 (2019: 25 175 890,56) EBpo, AOKATO COOCTBEHUAT My KanuTana Bb3ansa Ha 2 664 831,32 (2019: 2
013 681,84) EBpo. CnegosatenHo, GMHAHCOBUTE MY Bb3MOMKHOCTU Ca MHOTO BMCOKM M Sun Contracting AG e no-
YyBCTBUTE/IHO KbM NPOMEHUTE B OnepaTuBHaTa neyanba.

334 b/IKUTENHUAT OAMTOP € M34an KBanuduuMpaHM OAWTHU CTAaHOBULLA MO OTHOLIEHME Ha (UHaAHCOBUTE
ot4yeTn Ha Sun Contracting AG kKbm 31 gekemspu 2018 r., kbm 31 gekemspu 2019 r. n kbm 31 gekemspu 2020 .
Mo oTHoWweHMe Ha ¢UHAHCOBATA roAMHa, NpPUKAoYBawWa Ha 31 aekemspu 2018 r., oAUTOPBT HE € MOIb/Al A3
OLEHU CcbbupaemocTTa Ha B3eMaHusa B pasmep Ha 1 062 266,78 EBpo M Aa OLLEHM Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha
duHaHCOBM aKTUBM B pasmep Ha 8 614 000,00 EBpo. Mo oTHoLweHMe Ha dUHAHCOBATA rOAMHA, NPUKAOYBALLA HA
31 pekemBpu 2019 r., 3a4b/KUTENHUAT OAUMTOP HE € MOrMbA A3 OUEHM Bb3CTaHOBMMOCTTA Ha UHAHCOBMU
aKTMBKM B pasmep Ha 8 614 000,00 EBpo. Mo oTHoweHWe Ha ¢UHAHCcOBaTa roamHa, Npukoysawa Ha 31
Aekemspu 2020 r., 3a4b/IKUTENHUAT OAUTOP HE € MOIb/1 A3 OLLEHU Bb3CTAHOBMMOCTTA Ha GMHAHCOBM aKTUBM B
pasmep Ha 6 764 000,00 Espo.

(6) IMKBMAHMAT pUCK BU MOrba ga orpaHuumn cnocobHocTTa Ha Sun Contracting AG u BcAKo oT [pyrKecTBaTta
OT rpynaTa Aa ce aHraXkupar ¢ NAaHUPaHU AeMHOCTU U A3 Pa3LWMPAT CbOTBETHUA cu 6usHec. Sun Contracting
AG 1 BCAKO OT [lpyrKecTBaTa OT rpynaTa ca M3/10)KeHU Ha PUCK Aa He MoraT Aa HabepaT AOCTaTbuYHO cpeacTBa
3a NN1IAHUPAHOTO pPa3liMpABaHe Ha CbOTBETHUTE CU BU3HeC AeMHOCTU.

Sun Contracting Group ce 3aHMMaBa c 6u3Heca c Bb3obHOBAeMa eHeprua (poToBonTanuu) u npenocrasa
ycnyru, cebp3aHn ¢ ¢oToBoATaULM (MHCTaAMPaHe HA GOTOBOATAUYHM CUCTEMM U NPoaaKba Ha eNeKTpMYecTBo).
He Ha nocnegHO MACTO B CBET/IMHATA Ha pe3yntatute oT KoHdepeHuMATa 3a MU3MEeHeHMeTo Ha KaumaTta (COP
21) B MapuK Ha 12 gekemepum 2015 r., rpynaTta Sun Contracting BApBa, Ye e aHra)kMpaHa B pa3BMBalla ce
MHAYCTPUA. JIMKBUAHOCTTA MW JOCTBNBT 40 CPEACTBA € OT CbLECTBEHO 3HayeHWe 33 BusHec AeMHOCTTa Ha
rpynata Sun Contracting. Jiuncata Ha AMKBUAHOCT MOXe Aa O3HauyaBa, 4ye rpnata Sun Contracting HAma Aaa
pasnonara € AOCTaTbYHO CPeAcTBa 33 MOAAbBP)KAHE WAM yBe/NMYaBaHe Ha AeMHOCTTa CU, KOeTo WU3Mon3Ba
3HauUMTeNHN cymu cpeacTtsa. lpomuwneHuTe genHocTM Ha rpynata Sun Contracting ca KanuTanoemku u
NpoAbAXKABAWOTO GUHAHCUPaAHE HA TaKMBa AEWHOCTM € OT pellaBallo 3HaYeHWe 3a NoadbprKaHe Ha 6U3Hec
OeWHOCTTa B NepuoaMm, KOrato HeTHUAT onepaTMBEH MapuyeH MOTOK € oTpuuaTeseH WAW HeAoCTaTbyeH 3a
NOKPMBAHE Ha KanuTasoBMTe Pasxogn M / WA 3a NogabprKaHe WAKM yBenuyasaHe Ha 6usHec AeHOCTUTE B
cboTBeTCTBME ¢ BM3Hec naaHoseTe cu. MpynaTa Sun Contracting e U3noXKeHa Ha pUCK NpuxoauTe, cbbpaHu oT
emuTMpaHeTo Ha ObauraunnTe, Aa He ca AOCTaTbYHM 33 pasLWMpABaHe Ha AeWHOCTTa My.

(8) BusHec mopgensbT Ha rpynata Sun Contracting no oTHoweHue Ha ¢OTOBOATAUUYHUTE [0rOBOPU NO
CbLLECTBO 3aBUCU OT E/IeKTPMYECTBOTO, KOETO Lie ce npousBexpga oT ¢OTOBONTAUYHUTE CUCTEMM.
[DeiicTBUTENHUTE PE3YNTAaTU MOTaT Aa Ce Pa3IMYaBaT OT KOPNOPATUBHOTO NIAHUPaHe.

M3uncneHnaTa Ha KoeTo M ga e oT [pyKecTBaTta OT rpynata no OTHOWEHWE Ha NPUXOAMTE, KOUTO e 6baat
reHepmpaHM BbB BPb3Ka ¢ POTOBONTAMYHOTO AOroBapsHe, Cé OCHOBABaT Ha cpefHaTa NPOM3BOAUTEIHOCT U
pasxoamTe 3a NoAAPbIKKA Ha POTOBONTANYHMN CUCTEMU B MUHANOTO, KAKTO M Ha KNIMMAaTUYHWUTE YC0BUA, KOUTO
ce oyakBaT B paioHa, Kbaeto Tpsbea Aa 6bae MHCTasMpaHa ¢oToBOATaMYHA cuctema. DoOTOBOATAUYHUTE
CUCTEMM Ce CbCTOAT OT HAKOJIKO TEXHMYECKM KOMMOHEHTA, 32 KOMTO Ce CMATA, Ye MMaT CpeseH XUBOT oKoso 20
rOAVMHU. 3HAYMTENHW HECUTypHOCTM OCTaBaT MO OTHOLWEHME Ha AENCTBUTENHWUTE KAMMATMYHM YCNOBMA U
TpallHUTE XapaKTepPUCTMKM Ha CcboTBeTHUTe ¢OTOBOATAMYHM cucTemn. CnefoBaTenHo AelcTBMTENHATa
NPOV3BOAMTENHOCT Ha GOTOBOATANYHA CUCTEMA MOXKE [a Ce OKa)Ke MO-HWUCKa OT M34YMC/eHaTa, Hanp. nopaau
No-HUCKa CAbHYEBa paavauma v / Uam nopaau HegocTaTbyHa epeKTUBHOCT Ha GpOTOBOATaMYHATa cucTema U /
WAU yBe/NMYEHM pasxoau 3a NoAdpbKKa Ha ¢oToBOATaMyHaTa cuctema M / uan HeobxogumocTta oOT
OOMb/IHUTE/THN UHBECTULMMU.

(r) ApyKecTBaTa OT rpynaTta ca 06eKT Ha 3aCMaeHa KOHKYPeHLUMA.

B peauua ropucamkummn, Hapeabu uam 3akoHu Beye ca obHapoABaHM MU ce O0BMWUCAA OrpaHUYEeHUE UK
HamMasieHne Ha eMUCUMUTE Ha NapPHUKOBW rasose. Mo-cTporuTe Lenm 3a HamanaBaHe Ha eMUcUUTe, 0COBEHO BB
Bpb3Ka CbC cybcMauMM MO OTHOLWEHWE Ha Bb30OHOBAEMM EHepruiHU M3TOYHMLM, MOraT Aa gosefaT Ao



M3/IM33aHETO Ha APYrM KOHKYPEHTW Ha nasapa, Ha KoMTo paboTtar [pyecTsaTa OT rpynarta, KOETO MOKe Aa
[oBeAe OO0 3aculeHa KOHKYPEeHUMA, MOBULIEH LLEHOBM HATMCK M MOXe Aa 40BeAe A0 HEeBb3MOMKHOCT 3a
HabaBsAHEe Ha HOBM KAMEHTM (M/IM Camo B NO-MasiKa cTeneH) B [py»ecTsaTa OT rpynara.

(a) Kato cpaBHMTenHo mnaga KomnaHuA, Sun Contracting AG Mma camo OrpaHuuYeHa KoOprnopaTUBHa
UCTOpUA, AMNCBA ONUT U MOXKE Aa He e B CbCTOAHUE HUTO Aa NOCTUTHE, HUTO Aa NOAADbPIKA PEHTAabUunHOCT,
HUTO TOYHO A3 NpeABUAUN CbOTBETHUTE cu 6bgewm pesyntat. Sun Contracting AG HAMa AbaroroauiueH
onuTt ¢ ogobpeHnATa Ha perynatopute WM NO OTHOLIEHUE HAa OTHOLIEHMATA C KJAUEHTUM U A0CTaBYNLMN BbB
doToBONTAMUHATA UHAYCTPUA.

Kato cpaBHUTENHO HOB KOHKypeHT (Sun Contracting AG e cb3gaaeHa ot 2017 r.), rpynata Sun Contracting e
M3npaBeHa npes, KOHKYPEHLUUA C MO-OMUTHWU, NMO-U3BECTHU U YTBBPAEHWU AencTBalum Gupmu. KOHKYPEHTHUAT
puck Ha Sun Contracting AG 1 KoATo 1 aa e oT HerosuTe [pyecTsa OT rpynaTta CbLlecTByBa No-cnewumasHo no
OTHOLWEHWEe Ha Npuao6uBaHeTo Ha (HoBM) KaneHTU. Sun Contracting AG 1 KoAaTo 1 Aaa e oT HeliHuTe [py»KecTBa
OT rpynaTa MOXKe fa Ce 3aTPyAHABaT A3 Ce KOHKYpMpaT C NO-roieMM KOMMNaHUM, KOUTO MOXe Aa ychneaT aa
[0roBOPAT N0-806pKM LEHWN OT AOCTABYMLM, Aa NPOU3BEXKAAT CTOKM U YCAYTU B FONAM MALWAb no-MKOHOMUYHO
WK Aa ce Bb3NOAN3BAT OT NO-F0/IEMU MapKETUHIOBU BroKeTu.

(e) ApyxectBaTa OT rpynata ca O6eKT Ha PUCK OT U3YUCAEHUA, KAKTO U PUCKOBE OT MJIAaHUPAHE M
duHaHCcupaHe BbB Bpb3Ka C pa3paboTBaHETO M MHCTA/IMPAHETO HA GOTOBOATaUYHM cucTemu. OCBeH ToBa
CblL,eCTBYBa PUCK NO OTHOLWEHUE HA GOTOBOITANYHUTE CUCTEMM, MOHTUPAHU Ha MOKPUB.

PuckoBeTe, CBbP3aHN C U3rpaXKAaHeTo M eKcnaoataumaTa Ha GOTOBONTAMYHM CUCTEMM, BKIIOUYBAT NAaHMPaHe,
duHaHCcMpaHe 1 onepaTMBHU puckose. [lpyyKecTBaTa OT rpynarta moraT 4a naaHupaT $OTOBOATAUYHM CUCTEMM
He4OoCTaTbYHO MM HEMNPaBW/IHO, KOETO MOXe Aa AOBede A0 TOBa KAMEHTHLT Aa He MOJYyYM KelaHoTo WM
M3YMCNIEHO KOAMYECTBO eHeprus M [py»KecTBOTO OT rpynata Za MponycHe M34YMCAEHOTO Bb3HarpaxaeHue.
doTOBONTAMYHUTE cUCTEMM, BAa3MpaHM Ha MOKPUB, Ca M3/OXKEHW Ha pucK (inter alia) ctaTMkaTa M HocewiaTa
CNOCOBHOCT Ha JadeHa NMOKPUBHA KOHCTPYKUMA Aa 6bAaT HENPABUIHO U3YUCIEHWU UM NOTPELLHO OLEHEHU U
Yye MOKPMBBLT, Ha KOWMTO TpsAbBa Aa 6bae MOHTMpaHa GOTOBO/ATaMYHa cMCTEMA, MOXe Aa 6bae CTPYKTYpPHO
HermoaxogsAll, 3a HoceHe Ha Tosapa u. CnefoBaTeNHO MOXe Aa Ce HaA0XaT AOMbAHUTENHWU UHBECTULMMN UK
OOPU Aa Ce HaloXM Aa 6baaT A4eMOHTUPaHM GOTOBOATAMYHM CUCTEMM MAM A3 CE HAJI0MM 3aKynyBaHeTo Ha
pe3epBeH NOKPMB. BbB BCAKO OT Te3n cbbUTUA, CbOTBETHOTO [pyKecTBO OT rpynaTta 61 Mmano AONbAHUTENHU
pasxoaum.

(>k) ApyKecTBaTa OT rpynata pasuyuTaT Ha TPETU CTPAHU NO OTHOLIEHUE HA UHCTA/IMPAHETO U NOAAPBIKKATA
Ha $OTOBONTAUUYHMN CUCTEMM.

[pyxecTBaTa OT rpynaTa aHra)kmpaT TPeTW CTPaHM MO OTHOLIEHWE Ha MHCTa/NMpaHeTo M noagpbKKaTa Ha
doToBONTAMYHM cucTemMU. TaKMBa M3MbAHUTEAN YEeCTO PaboTAT C NoausNbAHMTENM. B pesyntat Ha ToBa
[pyKectBaTa OT rpynaTa ca W3/N0XKEHW Ha PUCK M3MBAHWUTENUTE U MNOAUIMBAHUTENUTE A HE MU3MbAHAT
Bb3/IO’KEHWUTE 33a[a4yM HaBpemMe WAM Ja He ycneaT Aa M3NbAHAT M306WO, KOeTo MOXe Ja Josene A0
LOMbIHUTENIHU Pa3Xo4u, KOUTO We 6baaT noeTu oT [pysKecTBaTa OT rpynata Uan B CbAebHWN AeUCTBUA, KOUTO
moraT fa 6baat npeanpuetM OT KAMEHTM cpewy HAKoa oT [pyxectsata ot rpynata. OcsBeH ToBa
M3MbAHUTENUTE, NOAM3MBAHUTENNTE WUAM KOATO M Aa € Apyra AOroBopHa CTpaHa MoraT 4a He M3MbjHAT
3a4b/IKEHUATA CU NOPaAaM BCAKO NPOM3BOACTBO MO HECLCTOATE/IHOCT, NPe3 KOeTo MUHaBaT, U MOXe aa ce
HaNoXM A3 6baaT 3aMeHeHN ¢ APYrv U3MbJAHUTENM, KOETO OT CBOS CTPaHa MOMKe [ia f0oBee A0 AOMbJAHUTENHU
pasxoaum.

(3) OpyXecTBaTa OT rpynaTta ca U3NOXKEHM HA PUCKA, MPOM3TMYALY, OT eKCnaoaTauMaTa Ha GOTOBONTAUUHM
cuctemm.

LedekTn nam HemsnpaBHOCTM MoraTt Aa MOBAMAAT Ha GOTOBO/ATaMYHaTa cMCTeMa M MoraT ga goeegat o
NpeKkbcBaHe Ha paboTaTa, Npe3 KOUTO MepuoaM He ce MPOU3BEXKAA UM MPefoCTaBAT Ha KAWEHTUTE WM
NnoAaBaT B MpeXKaTa Camo HamasleHW KOJIMYecTBa efekTpoeHeprus. HenpeasuaeHnTe WeTn moraT fa HaBpeasT
Ha TPEeTU CTpaHW. B pe3ynTaTt Ha ToBa MOMKe Aa ce HaNoXW Aa 6bAAT KOMNEHCUPAHU WeTUTe U pasxoanTe Aa
6baaT noetn ot [pyKecTBata OT rpynaTta KaTo 4acT OT TAXHaTa OTrOBOPHOCT (4OKONKOTO MpoM3TUYaWmTE OT
TOBa MCKOBE 33 Bpeam OT TPETU CTPaHM He ca U3LAN0 NMOKPMTM OT 3aCTPaxoBKa).



(1) Sun Contracting AG e U3noeHa Ha PUCK OT HeNpaBU/IHA OLLEHKa Ha 6baewm npuaobusaHus.

MoHsakora Sun Contracting AG obMuncna Bb3MOMKHOCTTA 3a NpuMAobMBaHe Ha AOMNbABaWM ce OM3HECUM Unu
aKTUBMW, KOraTo ce npenocTaBs Bb3MOXHOCT 3a TOBA Ha aTpaKTUBHKM ueHW. Sun Contracting AG we obmucam
M3MON3BaHETO HAa CpeacTBaTa, KOUTO Aa 6baaT 3aetTh oT EmuteHTa M Aa 6baaT HabpaHu oT EmuteHTa ypes
emuTMpaHe Ha O6auraumm 3a ¢dMHaHCMpaHe Ha TakuMBa b6baewy npuaobusaHuA. CblecTByBa PUCK Sun
Contracting AG ga 1M3BbpLUM HENPABW/IHA OL,EHKAa Ha PUCKOBETE OT NOTEHLMAIHO NPUA0O6MBaHE UAM NPaBHUTE,
WKOHOMUYECKUTE WU TEXHUYECKUTE PUCKOBE Aa He 6baaT onpefeneHn uan fa He 6bpat onpeaeneHuv
npaBwU/HO.

(k) ApyKecTBaTa OT rpynaTa ca M3/10)K€HU Ha PUCK CbLULECTBYBALLOTO 3acTpaxoBaTe/HO NOKpUTME Aa He e
AOCTaTbYHO 33 NOKPUBAHE HA BCUYKU Bb3MOXKHM LIETU.

Bbnpeku ye 3acTpaxoBKUTE Ha BCAKO OT [pysKecTBaTa B rpynarta ca npefHasHayYeHu Aa NOKPMAT no-ronamaTta
YacT OT PUCKOBETE, HA KOWUTO € MU3/I0XKEHO BCAKO Jlpy»KecTBO OT rpynaTta, HUTO eaHo oT [py»KecTBaTa B rpynarta
He e B CbCTOSIHME Ja OTYeTe BCEKM MOTeHUManeH PUCK, CBbP3aH CbC CbOTBETHUTE onepaumu. ALeKBaTHOTO
NOKPUTUE MPU PA3YMHU LEHW HE BMHArK € Ha pPasnosIoXKeHWe B TbProBCKaTa Mpexka, 3a Aa NOKPUEe BCUYKM
NOTEHLMANIHU PUCKOBE W HE MOXKe fa bbae AafeHO yBepeHWe, Ye, KOraTo e Ha/MYyHO, TaKoBa MOKpUTUE 6U
6110 AOCTaTbYHO 33 MOKPMBAHE HA BCUYKM 3arybu U OTrOBOPHOCTU, Ha KOUTO MOXKe Aa 6bae M3noXKeHa BCAKO
oT Jpy:»KectBaTta oT rpynaTa.

Paspgen B - LLeHHM KHUKa

Mopapasaen

Kakeu ca ocHoesHUMe xapaKkmepucmuKu Ha OGnueauuume?

e Obnuraummte npeactaBnABaT npeku, 6e3ycnoBHM, HeobesneyeHW 3agb/KeHus Ha EmuTeHTa,
pPaBHO3HAYHWU MOMENKAY CH.

e MexayHapoaeH naeHTMdUKaLuMoHeH HoMmep Ha LeHHM KHuKa (ISIN): L11128291351

e (Ob6auraummTte ca 4€HOMUHUpPaHM B Euro 1 ca emmntnpaHn B geHomuHaumm ot 0.96 EUR BcsKa.

e [lbpBOHayanHaTa opepTHa ueHa (,EmMucMoHHa ueHa”) e 1,00 EUR 3a obauraums 1 BkAOUYBa Npemus B
pasmep Ha 0,04 EUR 3a obauraumsa. ObavraummnTe moraT Aa ce NPexBbp/AT camo B MUHUMATHU CyMU
ot 1,00 EUR #n BCMYKM MHTErpanHm KpaTHu Ha 1,00 EUR Hag TAX. MMHUMaNHaTa cyma 3a 3anucBaHe e
EUR 1,000.00.

e  CpokbT Ha obaurauumuTe e 25 roanuun, ot 1 centemspu 2021 r. ao 31 asryct 2046 1. 1 e NpeaBUAEHO Aa
6baaT noraceHun Ha 3 centemspwu 2046 1. (,[aTa Ha nagexa“).

e  Ob6nMraummuTe HOCAT IMXBa BbPXY 06LLaTa MM rnaBHUUA B pasmep Ha 5.00% roamwHo. B 3aBmMcmMmocT ot
CPOKa Mo OTHOLWeHWe Ha ObanraummnTe roAUWHUAT IMXBEH NPOLEHT We bbae ysennyeH go (i) 5,50%
(cnegq, cpok ot 7 roguum), go (ii) 6,00% (cneq cpok ot 10 roaunHun) po (iii) 6,50 % (cnen cpok ot 15
roannn) u po (iv) 7,00% (cneg, cpok oT 20 rogmHu). TakMBa yBENMYEHWN NNXBU Lie 6bAAT NPUIOKMMHU
Camo Mo OTHOLIEHME Ha BbAeln UXBEHN Nepuoamn, HO He M NO OTHOLLUEHWE Ha NpeaMLIHN IMXBEHU
nepuoam.

o [lpuTexkaTtenute Ha ob6AMraUMKM e NOAy4YaBaT CNO0XKHa nuxBa oT 5,00% po 7,00% roguiiHO BbpXy
HenaTeHN SINXBU, KOUTO CbLLO e 6bAAT Ab/IKMMU KbM MOMEHTA Ha M3MJalWaHe Ha HOMWHaNHATa
cyma (rnaBHuua) No oTHoweHne Ha Obauraummnte. CbOTBETHO CyMaTa Ha FOAMLIHMA JIMXBEH A0X04, ce
M34MCcasBa B Kpas Ha JInxeeH nepuos 1 ce f06aBAa KbM HOMMUHA/MHATA Cyma. JIMXBEHMAT NPOUEHT Ha
CNOXHaTa MXBa CbOTBETCTBA HA /IMXBEHMA MPOLLEHT, KOMTO € MPUNOXKMM 33 /IMXBaTa, KOATO ce
M34yncnnABa No OTHOLWEHME HA HOMMHANHATa cyma. JIuxeeH nepuoga e nepuoabt oT lNbpBaTta gaTta Ha
oueHsABaHe (BKAOYUTENHO) WMAM KOATO M Ja e CboTBeTHa [onb/AHWTEeNHa [aTa Ha oueHABaHe
(BknounTenHo) ao 31 asryct 2022 r. (BkaoumTenHo) (,Mbpeu nnxseH nepuopm”) u cnep Tosa ot 1
CEenTeMBPW Ha BCAKM roauHa (BKAouMTenHo) Ao 31 aBrycT Ha BCAKa roguvHa (BKAOYMTENHO)
(,AonmbnHUTENEeH nuxseH nepuoa”; ,MbpBu AnxeeH nepuosd” u ,JONbAHUTENEH NIMXBEH Nepuoa”
3aeaHo, ,JlIuxeeH nepmopg”)

e [lnawaHuATa Ha (CNOXKHA) IMXBa ca eQHOKPATHM NaawaHus (EAHOKpaTeH nagerK) B Kpan Ha CPOKa Ha
O6nvraymmTte unnm — ako ObavraumuTe ca NpeKkpaTeHn MAM U3KyneHn oT EMuUTeHTa npegu Kpasa Ha
CpOKa — Mo BPeMEe Ha U3MNialllaHeTo Ha HOMWHaNHATa CTOMHOCT Ha O6auraummTe.



Kvde we ce mvpayeam Obauzayuume?

EMUTEHTLT He Bb3HaMepsBa Aa NoAasa npeanoxeHne ObnvraumuTe Aa 6bAaT BKAOYEHU HA PerynumpaH nasap
(kakTO € peduHuMpaH B uneH 4, naparpad 1, Touka 21 MIFID Il), MHoroctpaHeH MexaHU3bM 3a TbProsua UAU
MTF (kaKTo e onpegeneHo B YneH 4, naparpad 1, Touka 22 MiFID Il), OpraHM3MpaH mexaHW3bm 3a TbpProBus
unun OTF (KakTo e onpeaeneHo B YneH 4, naparpad 1, Touka 23 MiFID Il) uaun gpyro macto 3a Tbprosus.

Kou ca knroyosume puckose, Koumo ca cneuud)uqHu 3a 06nueauuume?

Puckosute daKkTopu ca M3bpoeHn B NpUOpUTETEH pel, KOWTO OTpassaBa TAXHATa CbL,ECTBEHOCT Bb3 OCHOBA Ha
BEPOATHOCTTA OT TAXHOTO Bb3HMKBAHE WM OYaKBAHMA pPa3Mep Ha OTPMUATE/NIHOTO MM Bb3AEUCTBME BbPXY
EmuteHTa.

MpuTtexkarenute Ha OGIIMI'aU,VIVI Ca WU3N0XKEeHU Ha PUCK OT OrpaHnyeHa NAUKBUAHOCT (T'pr'YEMOCT) Ha
OGIIMI'BLI,MMTE U Ca U3N10XKeHU Ha PUCKA BTOPUYHUAT Na3ap Ha 06nurauuwre Aad He Cce pa3Bue.

ObnuraummTe HUTO We 6bAaT BbBeAEHW, HUTO We 6baaT AOoMNYyCHaTU 40 TbProBua Ha peryavpax nasap, MTF,
OTF nam gpyro macto 3a Tbprosua. CnegoBaTenHo IMKBUAHOCTTA M TbpryemocTTa Ha Obauraummte morat ga
6baaT orpaHuuyeHn u MputexaTennte Ha obAUTaLMM ca U3NOXKEHW Ha PUCK 3@ He moraT Aa npoaajat csouTe
Obnuraumm M3o6LWo UaM camo Ha LieHW, KOUTO ca MOoJ LLeHUTe, KOUTO TbPCAT, UK Ha LEHU, KOUTO HAMA 43 UM
OoCUrypABaT AOXOLHOCT, CPaBHMMA C NOAOOHM UHBECTULMKN, KOUTO MMAT PA3BUT Na3ap 3a TbProsus.

06nurau,uwre Ca CNO0XHU d)MHaHCOBVI UHCTPYMEHTU, KOUTO MOXKe pAa He Ca ymecCTHa U noaxoaAauia
UHBECTUUMA 3a UHBECTUTOpPUTE.

Hama amopTtusauma npeau [aTata Ha nagelka WM npegu npekpataBaHe cbrnacHo O6wuMTe ycnoBua uam
npegu obpaTHO M3KynyBaHe oT EmuTeHTa. MputerkatenuTe Ha obaMraumm HAMaT NpaBo Aa npekpaTasaT 6es
npuyYnHa obanrauuuTe npes NbpseUTe NET rogMHKU (NAC CPOK 33 Npegu3BecTe OT LWeCT MeceLa) OT CPOKa Ha
obnuraunnTe. MpenopbyBa ce Ha NOTEHUMASIHUTE WHBECTUTOPW Aa MNOTbPCAT MHAMBUAYANEH CbBET Npeau
B3eMaHe Ha MHBECTULMOHHO peLleHue, KaTo Ce B3emaT NpeaBua, TEXHUTE 3HaHWUA, ONUT, GMHAHCOBO CbCTOAHME
W UHBECTULMOHHU LLeNn (BKAOUMTENHO TOSIEPAHTHOCT KbM PUCKA).

O6nuraumnTte He ca obe3neyeHM M He Ca CNECTOBHM CMETKUM WAM 3acTpaxoBaHU Aeno3utu Ha 6aHKa.
O6nuraummTe He ca 3acTpaxoBaHM WAM rapaHTUPaHM OT HUTO eAHa AbpXKaBHa areHUMa waum apyra
MHCTUTYLMA.

O6nuraummTe He ca o6e3neyeHn U HUTO CNEeCTOBHU CMETKWM, HUTO 3aCTpaxoBaHW Aeno3uTh Ha baHKa, HUTO
rapaHTUPaHM OT KOATO M A3 e AbPXKaBHa areHumMa Uamn gpyra MHCTUTYLMA U He ca 3almTeHn uam obesneyeHn B
06xBaTa Ha (3agb/IKUTENHA) CXema 3a 3alLMTa Ha Aeno3uTuTe (rapaHuMsa 3a 4enosuT uan obesweTeHue 3a
nHBECTUTOPMU). B cnyyait Ha HecbcTOATENHOCT Ha EmuteHTa, MNpuTekatenute Ha obavraumMm He morat M He
TpabBa 4a O4aKBaT M3nnallaHe Ha MHBECTUPaHMTe CPeAcTBa OT TPETO uue. MHBeCTUTOpUTE ca U3N0MKEHM Ha
PUCK OT YaCTUYHO WM MbAHO HEU3MbJHEHWE OT CTPaHa Ha EMuTeHTa Aa M3BbPLWBa IMXBEHM U / UAKN NAALWAaHUA
3a 06paTHO W3KynyBaHe, KOUTO EMUTEHTLT e ANbKeH Aa w3Bbpwu no O6aurauuute. CnesoBaTenHo
MpuTexkaTenMTe Ha 06/AMraLMn ca M3NpaBeHW Npes pPUCKa EMWUTEHTBT ga He M3NAaTU AUXBWUTE CU U [/ Uan
3a4b/KEHUATA CU Aa NANaTH rnaBHUuUa no O6auraummTe B pesynTat Ha BAOLWEHO GUHAHCOBO CbCTOSHUE.

Puckose 3a MNputexkatenute Ha o6anraymm Kato Kpegutopu Ha EMuteHTa (KpeauteH puck)

MHBectnumATta B O6MraumMmnTe BKAOYBA NOeMaHe Ha KpeguTeH puck oT EmuTeHTa. Tbi Kato O6anraummrte ca
Heobe3neyeHN 3a4b/KeHUAa Ha EMUTEHTa, KOMTO He ce Bb3MOA3BaT OT MPAKO NpubArsaHe A0 aKTUBM WM
rapaHuuu, lMpuTexkatenute Ha obaMrauMmM moraTt ga pasyuTaT eguMHCTBEHO Ha cnocobHocTTa Ha EMuTeHTa ga
nnatM AvMKumata cyma no Ob6auraummte. [asapHata CTOMHOCT Ha Ob6aurauuute Wwe 3aBUCK  OT
KpeauTocnocobHocTTa Ha EmuTeHTa (KakTo MoXKe 4a 6bae NOBAMAHO OT PUCKOBETE, CBbP3aHM C EMUTEHT],
KakKTo e onucaHo no-rope). AKO KpegutocnocobHocTTa Ha EmWTEHTa ce B/OWKM, TOBAa MOXe Aa MMma
NOTEHLUMANHO MHOIO CEPUO3HKN Nocaeamum 3a nputexkatennte Ha O6auraumm, Toit Kato: (i) EMUTEHTBLT MosKe
[a He e B CbCTOSHME Ja M3MbJHM BCUYKM WM YacT OT 33a4b/KeHWATa cu 3a nnawaHe no O6auraunurte, (ii)
nasapHaTa cTolHOCT Ha ObaurauuuTe moxke Aa Hamanee u (iii) MHBeCTUTOpUTE Aa 3arybaT LuAnaTa UAKM YacT oT
MHBECTULUMATA cU. MaTepuanusaumaTa Ha KpeauTHUA PUCK MOXKe fa AoBede A0 YaCTMYHO WMAU LANOCTHO
Heusnb/HeHVe OT cTpaHa Ha EMMTEHTa No OTHOLWeHWe Ha INXBU 1 / NAK NAawWwaHna 3a 06paTHO M3KyNyBaHe.



Pasgen I - MpeanaraHe

Moppasaen

Mpu Kakeu ycnosus u 2pagpuk uHeecmumopume mo2am 0a uHeecmupam e Obauzayuume?

MNybanyHo npepnataHe Ha O6avrauuum we 6bae M3BbPLWEHO HA MHBECTUTOPM, KOUTO MMAT CbOTBETHOTO
cepanuuie unm npebusasaHe B HAKOA OT [bprKaBuTe HA NpeasaraHe B Nepuoaa ot npeanonaraemo 13 asrycrt
2021 r. po npegnonaraemo 12 asryct 2022 r. UHBecTUTOpPUTE, KOUTO Bb3HamepABaT Aa cCe 3anuuwaTt 3a
ObnuraumuTe wusnpawaTt ceoAata odepta AUMPEKTHO A0 EmuUTeHTa oOHnaliH 4ype3 HerosBus yebcanT
https://xserv.kdportal.de/registration/. MpouecbT Ha UAEHTUDUKALMA NO OTHOLIEHME Ha MHBECTUTOP BK/IOYBA
npernes Ha konue ot odULUMANEH AOKYMEHT 32 CAMOINYHOCT HA MHBECTUTOP, KoeTo TpAbBa fAa 6bae KaueHo B
nnatdopmata 3a 3anucsaHe. Bnocneacrsme EMUTEHTHT We MHPOpPMMPA MHBECTUTOPUTE AANU Npuema Wau
OTXBbP/A CbOTBETHUTE UM NpenNoKeHMA 3a 3ancBaHe. NoHacToawem EMUTEHTBLT He Bb3HamepABa Aa npuema
odepTu Ha XapTueH HocuTen. 3anncaHuTte Obauraumm ce msnnawat Ha 1 centemspu 2021 r. (,MbpBa AaTa Ha
oueHABaHe"), nau - ako ObauraunnTe ce 3aNMCBaT Ha NO-KbCHA AaTa - HA NbPBUA UAM NEeTHAAECeTUs AeH Ha
BCEKM mecel, (BcsKa ,[lonb/IHUTENIHA AATA Ha OLeHABaHe").

3awo ce cv3dasa mo3su lpocnekm?

MpepnaraHeTo Ha O6auraunnTe ce Npasu, 3a Aa AaZe Bb3MOXKHOCT Ha EMuTeHTa ga duHaHcmpa [pyKecTBaTa
OT rpynaTa, 3a 4a moraT [lpyKecTBaTa OT rpynaTa Aa npecienBaT CbOTBETHUTE CU OOLM KOPNOPATUBHU Lienu.
EMUTEHTDT We npefocTaBu Ha [pyKecTBaTa OT rpynata HETHWUTE NMOCTbMANEHUA OT emucuaTa Ha Obaurauuute
(ouyakBa ce ga 6vaaTt npubamsmTenHo 142 500 000,00 EUR cnep npucnagaHe Ha KOMUCUMOHHWU U MPOTrHO3HMU
pasxoau, cBbp3aHu ¢ MNpeanaraHeTo, NAaTMMKU OT EMUTEHTA). 3a Tasu wen EMUTEHTDBT LLe CKAoYM A0roBopU 3a
Heobe3neyeH 3aem ¢ [lpy)ecTsaTta oT rpynaTa.


https://xserv.kdportal.de/registration/

SaZetak prospekta (Croatian Translation of the Summary)

Odlomak A

Uvod i upozorenja

Ovaj se prospekt (,Prospekt“) odnosi na javnu ponudu obveznica ,,Sun Invest Registered Euro Bond 2021“ u
ukupnom nominalnom iznosu do 144.000.000,00 eura, koji se dijeli na registrirane obveznice s fiksnom
kamatnom stopom nominalnog iznosa od 0.96 eura po obveznici (,Obveznice”) i s dospije¢em na dan 3. rujna
2046. godine (,Datum dospijeé¢a”). Obveznice predstavljaju izravne i neosigurane obveze lzdavatelja koje su
medusobno jednako vrijedne. Trajanje Obveznica zavrSava na dan 31. kolovoza 2046. godine. Obveznice ¢e
izdavati drustvo Sun Invest AG (,lzdavatelj“) izdavateljima sa sjediStem ili prebivaliStem u jednoj od sljedecih
driava (,DrZzave na koje se ponuda odnosi“): Lihtenstajn, Austrija, Bugarska, Hrvatska, Ceska Republika,
Francuska, Madarska, Italija, Luksemburg, Poljska, Rumunjska, Slovacka, Slovenija ili Svicarska.

Upozorenja

Ovaj se kratak sadrzaj treba smatrati uvodom u Prospekt. Ulagac treba temeljiti odluku o ulaganju u Obveznice
razmatrajuéi Prospekt u cjelini. Ulagaci mogu izgubiti cijeli ili dio uloZzenog kapitala. Ako u odnosu na zahtjev koji
se odnosi na informacije sadrzane u Prospektu bude pokrenut postupak pred sudom, ulagac kao tuzitelj mogao
bi, sukladno nacionalnom zakonodavstvu, snositi trosSkove prijevoda ovog Prospekta prije pokretanja postupka
pred sudom. Gradanskopravnu odgovornost imaju samo one osobe koje su sastavile ovaj kratak sadrzaj,
ukljucujuci bilo koji prijevod istog, ali samo u dijelovima u kojima je kratak sadrzaj obmanjujuci, netocan ili
nedosljedan kada se Cita zajedno s ostalim dijelovima Prospekta ili u dijelovima u kojima, kada se Cita zajedno s
ostalim dijelovima Prospekta, ne pruza klju¢ne informacije koje bi predstavljale pomo¢ ulaga¢ima pri donoSenju
odluke o ulaganju u Obveznice.

Naziv i medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN) Obveznica

Naziv Obveznica je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira
(ISIN) jest: LI1128291351

Identitet i kontakt podaci Izdavatelja, ukljucujuci i identifikacijsku oznaku pravnog subjekta (LEI)

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG. Adresa i drugi kontakt podaci Izdavatelja su FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lihtenstajn, broj telefona: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikacijska oznaka pravnog
subjekta (LEI) Izdavatelja: 529900RFBNLILCAT6626

Identitet i kontakt podaci nadlezZnog tijela koje odobrava prospekt, odnosno tijela koje je odobrilo registracijski
dokument ili univerzalni registracijski dokument

Ovaj Prospekt je odobren od strane Tijela za nadzor financijskog trzista Lihtenstajna kao nadleznog tijela prema
Uredbi o prospektu (Uredba (EU) 2017/1129). Adresa i drugi kontakt podaci Tijela za nadzor financijskog trzista
Lihtenstajna su: Landstrasse 109, poStanski pretinac 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, broj telefona: +423 236 73 73,
e-mail: info@fma-li.li i faks: +423 236 72 38

Datum odobrenja prospekta

Ovaj Prospekt je odobren na dan 12. kolovoza 2021. godine.


mailto:info@fma-li.li

Odlomak B - Izdavatelj

Pod-odlomak

Tko je Izdavatelj Obveznica (, Izdavatelj“)?

Izdavatelj je drustvo Sun Invest AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano nastalo prema propisima
KneZevine Lihtenstajn te je od dana 2. ozujka 2021. godine upisano u trgovacki registar Ureda za pravosude
Knezevine Lihtenstajn pod registracijskom oznakom: FL - 0002.654.161-3.

Glavne djelatnosti Izdavatelja?

Izdavatelj je drustvo posebne namjene koje je osnovano kako bi osiguralo sredstva drustvima iz grupacije Sun
Contracting (,Drustva iz grupacije”; u cjelini ,Grupacija Sun Contracting”). Izdavatelj moZe izdavati duZnicke
instrumente i prihod od njih staviti na raspolaganje drugim Drustvima iz grupacije (putem ugovora o zajmu) kako
bi se koristio u opce korporativne svrhe tih Drustava iz grupacije koja posuduju. Poslovna djelatnost Drustava iz
grupacije obuhvada instalaciju i rukovanje fotonaponskim sustavima (fotonapon je tehnologija koja pretvara
suncevu svjetlost (solarno zracenje) u elektricnu energiju) i prodaju elektricne energije koja se proizvodi u
fotonaponskim sustavima u skladu sa sporazumima koji ¢e se sklopiti s klijentima (,,Ugovaranja fotonaponskih
poslova“). Prema tim ugovorima drustvo Sun Contracting AG (ili bilo koje drustvo iz Grupacije Sun Contracting,
»,Narucitelj”) rukovat ¢e fotonaponskim sustavom koji Ce se instalirati ili na krov zgrade ili na drugu povrsinu koju
¢e druga ugovorna strana Narucitelja staviti na raspolaganje ili koju ¢e Narucitelj kupiti. Ugovori se sklapaju na
uobicajeno razdoblje od 20 godina. Elektricna energija koju generira fotonaponski sustav prodaje se klijentu i/ili
ista odlazi u elektricnu mrezu. U oba slucaja Narucitelj je ovlasten naplatiti naknadu za energiju koja se prodaje
(koja se prodavala).

Vecinski dionicari, ukljucujuci i je li u izravnom ili neizravnom vlasnistvu ili pod kontrolom neke osobe i koje?

Ukupni nominalni iznos temeljnog kapitala lzdavatelja koji je upisan u trgovacki registar Knezevine Lihtenstajn
iznosi 1.000.000,00 eura i podijeljen je na 1.000.000 registriranih dionica, s time da svakoj dionici pripada udio u
temeljnom kapitalu od 1,00 eura. Dionice u lzdavatelju su izdane, placene u cijelosti, a drzi ih drustvo Sun
Contracting AG, dionicko drustvo, osnovano, uredeno i valjano nastalo prema propisima KneZevine Lihtenstajn
te upisano u trgovacki registar pod registracijskom oznakom: FL-0002.555.661-3 (Ured za pravosude KneZevine
Lihtenstajn). Od dana izdavanja ovog Prospekta drustvom Sun Contracting AG upravlja Andreas Pachinger koji
drzi 99,00% dionica u drustvu Sun Contracting AG.

Glavni direktori
Glavni direktor lzdavatelja jest Georg Schneider koji je jedini ¢lan uprave drustva lzdavatelja (Verwaltungsrat).
Ovlasteni revizori

Drustvo Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina Lihtenstajn (Revisionsstelle) trenutno
su ovlasteni revizori Izdavatelja.

Koje su kljucne financijske informacije o izdavatelju?

Izdavatelj je osnovan 23. veljace 2021. godine i od 2. oZujka 2021. godine upisan je u trgovacki registar Knezevine
Lihtenstajn. Na dan objave ovog Prospekta nisu dostupne klju¢ne financijske informacije o Izdavatelju.

Koji su kljucni rizici specificni za Izdavatelja?

Faktori rizika navedeni su unutar svake kategorije u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na
temelju vjerojatnosti njihove pojave i ocekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na Izdavatelja.

Rizici povezani s Izdavateljem
Izdavatelj je startup drustvo.

Izdavatelj postoji od 2. oZzujka 2021. godine. Njegov temeljni kapital iznosi 1.000.000,00 eura. lzdavatelj ne
raspolaze nikakvom imovinom. Kao startup drustvo Izdavatelj nema korporativnu povijest koja bi bila dostupna
ulagacima radi procjene. Umjesto toga, zainteresirani ulagaci moraju procijeniti korporativnu povijest drustva



Sun Contracting AG i Drustava iz grupacije jer lzdavatelj u velikoj mjeri ovisi o drustvu Sun Contracting AG, koje
je najvaznije drustvo medu Drustvima iz grupacije, i o svakom pojedinom Drustvu iz grupacije. Prema posljednjim
revidiranim financijskim izvjeStajima na dan 31. prosinca 2020. godine ukupne obveze drustva Sun Contracting
AG iznose 58.959.415,90 eura (2019. godine: 27.189.572,40 eura), ukupni dugovi iznose 56.294.584,58 eura
(2019. godine: 25.175.890,56 eura), dok kapital drustva iznosi 2.664.831,32 eura (2019: 2.013.681,84 eura).
Dakle, financijski gearing drustva Sun Contracting AG odnosno omjer dugovanja prema kapitalu vrlo je visok: zbog
toga je isto osjetljivije na promjene u operativnoj dobiti.

Izdavatelj nije operativno drustvo.

Izdavatelj je drustvo posebne namjene koje je osnovano u svrhu izdavanja duznickih instrumenata, kao $to su
financijski instrumenti, kapitalna ulaganja i/ili ulaganja. Pritom ostvarene prihode lzdavatelj stavlja na
raspolaganje (putem zajmova) drustvima iz grupacije Sun Contracting. Kako bi Izdavatelj ispunio svoje obveze po
Obveznicama, oslanjat ¢e se na Drustva iz grupacije koja posuduju buduci da se pladanja kamata i otkup u odnosu
na Obveznice ucinkovito isplacuju iz novéanih tokova koje ¢e ostvariti Drustva iz grupacije koja posuduju. Ulagaci
u Obveznice (,,Vlasnici obveznica“) glede zajmova koje je Izdavatelj odobrio Drustvima iz grupacije nece biti
ovlasteni ovrsiti te zajmove ili imati pravo izravne Zalbe u odnosu na Drustva iz grupacije koja posuduju. Vlasnici
obveznica stoga nece imati izravna potrazivanja za takve nepodmirene iznose prema bilo kojem Drustvu iz
grupacije Sun Contracting. Nadalje, Vlasnici obveznica i vjerovnici lzdavatelja ne mogu prijaviti trazbinu, ni u
odnosu na kamate, ste¢ajnom sudu ako drustvo Sun Contracting AG ili bilo koje Drustvo iz grupacije koje
posuduje mora podnijeti zahtjev za pokretanje stecajnog postupka. Obveze po bilo kojem zajmu koji ¢e se dati
Drustvu iz grupacije koje posuduje predstavljaju i predstavljat ¢e neosigurane obveze Drustva iz grupacije koje
posuduje.

Izdavatelj nije ogranicen u odnosu na dodatna zaduzZenja niti jamstva povlastenog ranga ili jednakovrijednog
s Obveznicama.

Izdavatelj nije sklopio niti je pristao sklopiti kakve ograni¢avajuce sporazume u vezi s izdavanjem Obveznica glede
svoje mogucnosti da dode do dodatnih zaduZenja ili jamstva jednakovrijednih s Obveznicama ili povlastenog
ranga u odnosu na obveze po Obveznicama. Nastanak bilo kakvog dodatnog zaduZivanja moglo bi znacdajno
povedati mogucnost odgode, ili izostanak placanja kamata ili glavnice po Obveznicama i/ili smanijiti iznos
nadoknadiv ulagaCima u Obveznice u slucaju insolventnosti ili likvidacije lzdavatelja.

Rizici povezani s poslovanjem Izdavatelja

Izdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata i otkupa Obveznica izloZeni su svim rizicima kojima je izlozeno
i svako od Drustava iz grupacije.

Kao drustvo posebne namjene cija je svrha osiguravanje sredstava Drustvima iz grupacije Sun Contracting
Izdavatelj i njegova sposobnost placanja kamata i otkupa Obveznice bit ¢e izloZena svim rizicima kojima je
izloZzeno svako od Drustava iz grupacije, a ti su rizici medu ostalim sljededi:

(a) Drustvo Sun Contracting AG ima znacajan neotplaceni dug.

Kao drustvo majka, drustvo Sun Contracting AG najvaznije je drustvo unutar Grupacije Sun Contracting koje (i)
pruza usluge u vezi s proizvodnjom solarne energije i prodajom elektricne energije ili (ii) pruza te usluge putem
svojih drustava kceri i (iii) stjeCe udjele u drustvima ili imovinu od drustava koja posluju u sektoru
solarne/obnovljive energije. Drustvo Sun Contracting AG moZe takoder osnovati subjekte posebne namjene u
svrhu upravljanja odredenom imovinom na osnovi projekta. Prema posljednjim revidiranim financijskim
izvjeStajima na dan 31. prosinca 2020. godine ukupne obveze drustva Sun Contracting AG iznose 58.959.415,90
eura (2019. godine: 27.189.572,40 eura), ukupni dugovi iznose 56.294.584,58 eura (2019. godine: 25.175.890,56
eura), dok kapital drustva iznosi 2.664.831,32 eura (2019: 2.013.681,84 eura). Dakle, financijski gearing drustva

Ovlasteni revizor izdao je uvjetna revizorska misljenja u vezi s financijskim izvjestajima drustva Sun Contracting
AG na dan 31. prosinca 2018. godine, 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2020. godine. U vezi s financijskom
godinom koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine revizor nije mogao procijeniti naplatu potrazivanja u iznosu



od 1.062.266,78 eura niti procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s
financijskom godinom koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine zakonski revizor nije mogao procijeniti povrat
financijske imovine u iznosu od 8.614.000,00 eura. U vezi s financijskom godinom koja je zavrsila 31. prosinca
2020. godine zakonski revizor nije mogao procijeniti povrat financijske imovine u iznosu od 6.764.000,00 eura.

(b) Likvidacijski rizik moZe ograniciti sposobnost sudjelovanja drustva Sun Contracting AG i svakog od Drustava
iz grupacije u planiranim aktivnostima i poveéanje njihovog poslovanja. Drustvo Sun Contracting AG i svako od
Drustava iz grupacije izloZeni su riziku da ne¢e moci prikupiti dovoljno sredstava za planirano prosirenje svojih
poslovnih aktivnosti.

Grupacija Sun Contracting bavi se obnovljivim izvorima energije (fotonapon) i pruza usluge u vezi s fotonaponom
(instaliranje fotonaponskih sustava i prodaja elektricne energije). Uzevsi u obzir prije svega ishod Konferencije o
klimatskim promjenama (COP 21) u Parizu 12. prosinca 2015. godine, Grupacija Sun Contracting vjeruje da je dio
industrije koja se razvija. Likvidnost ili postojeci pristup sredstvima klju¢ni su za poslovanje Grupacije Sun
Contracting. Nedostatak likvidnosti moZe znaciti da Grupacije Sun Contracting nece imati na raspolaganju
dovoljno sredstva za odrzavanje ili povecanje svoje aktivnosti, za $to je potreban znatan iznos sredstava.
Industrijske aktivnosti Grupacije Sun Contracting iziskuju veliki kapital te daljnje financiranje takvih aktivnosti
kljuéno je za odrzavanje poslovnih aktivnosti u periodima kada su neto operativni novcani tokovi negativni ili
nedovoljni za pokri¢e kapitalnih izdataka i/ili odrZavanje ili povecanje poslovnih aktivnosti sukladno poslovhom
planu. Grupacija Sun Contracting izloZena je riziku da sredstva prikupljena izdavanjem Obveznica nece biti
dovoljna za prosirenje njezinopg poslovanja.

(c) Poslovni model Grupacija Sun Contracting glede ugovaranja fotonaponskih poslova u bithome ovisi o
elektricnoj energiji koja ¢e se proizvesti putem fotonaponskih sustava. Stvarni rezultati mogu odstupati od
korporativnih planova.

Izracun bilo kojeg od Drustava iz grupacije u odnosu na prihode koji ¢e se ostvariti u vezi s Ugovaranjem
fotonaponskih poslova temelje se na prosjecnim ucincima i troskovima odrzavanja fotonaponskih sustava u
proslosti kao i klimatskim uvjetima koji se ocekuju na podrucju gdje ¢ée se fotonaponski sustav postaviti.
Fotonaponski sustav sastoji se od nekoliko tehnickih komponenti, za koje se procjenjuje da imaju prosjecan rok
trajanja od priblizno 20 godina. Znacajne nesigurnosti postoje u odnosu na stvarne klimatske uvjete i trajnost
ucinkovitosti pojedinog fotonaponskog sustava. Stoga stvarna ucinkovitost fotonaponskog sustava moze biti niza
od predvidene, npr. zbog manjeg solarnog zracenja i/ili zbog nedovoljne ucinkovitosti fotonaponskog sustava i/ili
povecanja troskova odrzavanja fotonaponskog sustava i/ili potrebe za dodatnim ulaganjima.

(d) Drustva iz grupacije podlijezu povec¢anoj konkurenciji.

U brojnim zakonodavstvima uredbe i zakoni su ve¢ doneseni ili razmatraju kako bi se ogranicilo ili smanjilo
ispustanje staklenickih plinova. StroZi pragovi ispustanja Stetnih plinova, pogotovo kada su povezani s potporama
za obnovljive izvore energije, mogu dovesti do ulaska drugih konkurenata na trziste na kojem djeluju Drustva iz
grupacije, Sto pak moZze dovesti do poveéane konkurencije, ve¢eg cjenovnog pritiska i moze rezultirati time da
Drustva iz grupacije ne mogu dodi (ili mogu doéi samo u manjoj mjeri) do novih klijenata.

(e) Kao relativno mlado drustvo Sun Contracting AG ima ogranicenu korporativnu povijest, nedostaje mu
iskustva i mozda nece moci postici ili odrzati profitabilnost ili tocno predvidjeti svoje buducée rezultate. Drustvo
Sun Contracting AG nema dugogodisnje iskustvo s regulatornim odobrenjima ili u vezi s klijentima i
dobavljac¢ima u fotonaponskoj industriji.

Kao relativno novi konkurent (drustvo Sun Contracting AG osnovano je 2017. godine), Grupacija Sun Contracting
u konkurenciji je s iskusnijim, poznatijim i afirmiranijim postojeé¢im drustvima. Rizik u vezi s trZziSnim natjecanjem
za drustvo Sun Contracting AG i bilo koje od Drustava iz grupacije posebice se odnosi na stjecanje (novih)
klijenata. Drustvu Sun Contracting AG i bilo kojem Drustvu iz grupacije mozda ce biti teSko nadmetati se s ve¢im
drustvima koja ¢e mozda isposlovati bolje cijene dobavljaca, proizvoditi robu i pruzati usluge u velikim koli¢inama
ekonomicnije ili iskoristiti ve¢e proracune za marketing.



(f) Drustva iz grupacije podlijeZu riziku izracuna kao i rizicima u vezi s planiranjem i financiranjem, a koji su
povezani s razvojem i instalacijom fotonaponskih sustava. Nadalje, postoji i rizik u pogledu fotonaponskih
sustava koji se postavljaju na krov.

Rizici u vezi s izgradnjom i rukovanjem fotonaponskim sustavima ukljucuju rizike koji se odnose na planiranje,
financiranje i rukovanje istima. Drustva iz grupacije mogla bi nedovoljno ili neto¢no planirati fotonaponski sustav,
a kao rezultat toga klijent mozda ne bi dobio Zeljenu ili izraCunatu koli¢inu elektricne energije, ¢ime bi Drustva iz
grupacije izgubila izracunatu naknadu. U slu¢aju fotonaponskih sustava koji se postavljaju na krov postoji (izmedu
ostalog) rizik da statika ili nosivost krovne strukture nije to¢no izracunata ili je pogresno procijenjena, pa krov na
koji se treba ugraditi fotonaponski sustav moZe biti strukturno neprikladan za noSenje njegovog tereta.
Posljedi¢no, dodatne investicije mogle bi biti nuzne ili bi se fotonaponski sustav ¢ak morao i demontirati ili bi bilo
potrebno naci zamjenski krov. U bilo kojem od navedenih slucajeva doticnom Drustvu iz grupacije nastali bi
dodatni troskovi.

(g) Drustva iz grupacije oslanjaju se na trece osobe u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava.

Drustva iz grupacije angaZiraju trece osobe u pogledu instalacije i odrzavanja fotonaponskih sustava. Takvi
izvodaci Cesto rade s podizvodacima. Drustva iz grupacije su stoga podlozna riziku da izvodaci i podizvodaci
izvedu zatrazene radove lose, izvan zadanog roka ili ih uopce ne izvedu, Sto moze rezultirati dodatnim troskovima
koje snose Drustva iz grupacije, ili sudskim postupcima koje bi klijenti pokrenuli protiv bilo kojeg Drustva iz
grupacije. Nadalje, izvodaci, podizvodaci ili bilo koja druga ugovorna strana mozda nec¢e modi ispuniti obveze
zbog stecajnih postupaka koji su u tijeku i moZzda ¢e ih trebati zamijeniti drugim izvodacima, Sto pak moze
prouzroditi dodatne troskove.

(h) Drustva iz grupacije podlijezu riziku koji nastaje zbog rukovanja fotonaponskim sustavima.

Nedostaci ili greSke mogu utjecati na fotonaponski sustav i mogu rezultirati prekidom rada, tijekom kojeg perioda
se ne proizvodi energija ili se proizvodi samo smanjena koli¢ina energije koja se dostavlja klijentima ili odlazi u
mrezu. Nepredvidiva oSte¢enja mogu naskoditi tre¢éim osobama. Kao posljedica, Steta ¢e se moZida morati
nakaditi, a troskove ¢e mozda snositi Drustva iz grupacije kao dio svoje odgovornosti (ako potraZivanja za
naknadu Stete od strane trec¢ih osoba u potpunosti ne pokriva osiguranje).

(i) Drustvo Sun Contracting AG podlijeZe riziku pogresne procjene buducih akvizicija.

S vremena na vrijeme Sun Contracting AG ¢e razmotriti mogucnost stjecanja komplementarnih poslovanja ili
imovine kada se za to ukazZe prilika s privlacnim cijenama. Sun Contracting AG razmotrit ¢e koristenje sredstava
koja ¢e biti pozajmljena od lzdavatelja i koja ¢e Izdavatelj ostvariti izdavanjem Obveznica za financiranje takvih
buducih akvizicija. Postoji rizik da drustvo Sun Contracting AG pogresno procijeni rizike potencijalne akvizicije ili
da pravni, ekonomski ili tehnicki rizici ne budu utvrdeni ili ne budu ispravno utvrdeni.

(j) Drustva iz grupacije izloZzena su riziku da postojece osiguranje nece biti dovoljno za pokri¢e svih mogucih
Steta.

lako je predvideno da osiguranje Drustava iz grupacije pokrije vecinu rizika kojima su ista izloZzena, Drustva iz
grupacije ne mogu razmotriti svaki potencijalni rizik povezan s njihovim odgovarajuéim aktivnostima. Prikladno
osiguranje po razumnoj stopi nije uvijek dostupno na trzistu kako bi se pokrili svi potencijalni rizici i ne moze se
dati jamstvo, da bi takvo osiguranje, ako je i dostupno, bilo dovoljno da pokrije sve gubitke i dugove kojima bi
Drustva iz grupacije mogla biti izloZena.

Odlomak C - Vrijednosni papiri

Pod-odlomak

Koje su glavne znacajke Obveznica?

e Obveznice predstavljaju izravne, neuvjetovane, neosigurane obveze lzdavatelja, te su medu sobom
jednakovrijedne.



e Medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira (ISIN): LI1128291351

e  Obveznice su u eurima i izdaju se u apoenima od 0,96 euro svaka.

e Pocetno ponudena cijena (,Cijena lzdavanja”) je 1,00 euro po Obveznici i ukljuuje premiju u iznosu od
0,04 eura po Obveznici. Obveznice su prenosive samo u minimalnim iznosima od 1,00 eura i svim
integralnim viSekratnicima od 1,00 eura koji premasuju navedeni iznos. Minimalni iznos ponude je
1,000,00 eura.

e  Obveznice traju 25 godina, od dana 1. rujna 2021. godine do dana 31. kolovoza 2046. godine i
predvideno je da se otkupljuju na dan 3. rujna 2046. godine (,,Datum dospijeca”).

e  Obveznicama se obracunavaju kamate na ukupan nominalni iznos po stopi od 5,00% godisnje. Ovisno o
trajanju Obveznica godiSnja kamatna stopa povecat ¢e se na (i) 5,50% (po proteku razdoblja od 7
godina), na (ii) 6,00% (po proteku razdoblja od 10 godina), na (iii) 6,50% (po proteku razdoblja od 15
godina) i na 7,00% (po proteku razdoblja od 20 godina). Te povecane kamate primjenjivat ¢e se samo u
odnosu na buduca Kamatna razdoblja, ali ne i na prethodna Kamatna razdoblja.

e Vlasnici obveznica dobivat ¢e kamate na kamate od 5,00% do 7,00% godisnje na neplacene kamate koje
e se takoder placati u trenutku otplate nominalnog iznosa (glavnice) u odnosu na Obveznice. Sukladno
tomu, iznos godisnjeg prihoda od kamata izraCunava se na kraju Kamatnog razdoblja i dodaje se
nominalnom iznosu. Kamatna stopa kamata na kamate odgovara kamatnoj stopi koja se primjenjuje na
kamate koje se izraCunavaju s obzirom na nominalni iznos. Kamatno razdoblje je razdoblje od prvog
datuma valute (ukljucujudi) ili bilo kojeg relevantnog daljnjeg datuma valute (ukljucujuéi) do 31.
kolovoza 2022. godine (ukljucujuéi) (,,Prvo kamatno razdoblje”), a nakon toga od 1. rujna svake godine
(ukljucujuci) do 31. kolovoza svake godine (ukljucujudi) (,Daljnje kamatno razdoblje”; , Prvo kamatno
razdoblje” i, Daljnje kamatno razdoblje” zajedno u nastavku: ,Kamatno razdoblje”)

e Pladanje (kamata na) kamata vrsi se kao jednokratna otplata (Datum dospijeca jednokratne otplate)
na kraju trajanja Obveznica, ili ako su Obveznice otkazane ili otkupljene od strane lzdavatelja prije
kraja trajanja plaéanje se vrsi u trenutku otkupa nominalnog iznosa Obveznica.

Gdje ce se trgovati Obveznicama?

Izdavatelj ne namjerava podnijeti zahtjev za upis Obveznica na reguliranom trZistu (kako je definirano u ¢lanku
4. stavku 1. tocka 21. MiFID Il), na Multilateralnoj trgovinskoj platformi ili MTF-u (kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. tocka 22. MiFID Il) ili Organiziranoj trgovinskoj platformi ili OTF-u (kako je definirano u ¢lanku 4. stavku
1. tocka 23. MIFID Il) ili bilo kojem drugom trzistu.

Koji kljucni rizici su specifi¢ni za Obveznice?

Faktori rizika navedeni su u redoslijedu prioriteta koji odrazava njihovu vaznost na temelju vjerojatnosti njihove
pojave i o¢ekivanog opsega njihovog negativnog utjecaja na lzdavatelja.

Vlasnici obveznica podlozni su riziku ogranicene likvidnosti (trziSne pogodnosti) Obveznica te su izloZeni riziku
da se nece razviti sekundarno trziste za Obveznice.

Obveznice nece biti uvedene niti uvrStene u trgovanje na Uredenom trzistu, MTF-u, OTF-u ili bilo kojem drugom
mjestu trgovanja. Stoga ¢e likvidnost i trziSne pogodnosti glede Obveznica biti ograni¢ene i Vlasnici obveznica
izloZeni su riziku da mozda uopce nece modi prodati svoje obveznice ili da ¢e ih modéi prodati samo ispod cijena
koje zahtijevaju ili po cijenama s kojima ne mogu ostvariti prihod usporediv sa sliénim ulaganjima koja imaju
razvijena trzista.

Obveznice su sloZeni investicijski instrumenti koji mozda nisu prikladna i pogodna investicija za sve ulagace.

Ne postoji amortizacija prije Datuma dospijeca ili prije otkaza u skladu s uvjetima ili prije otkupa od strane
Izdavatelja. Vlasnici obveznica nisu ovlasteni na otkaz Obveznica tijekom perioda od prvih pet godina (plus
razdoblje trajanja otkaznog roka od Sest mjeseci) trajanja Obveznica bez opravdanog razloga. Potencijalnim
ulagacima preporuca se individualno savjetovanje prije dono$enja odluke o ulaganju, uzimajuci u obzir njihovo
znanje, iskustvo, financijsku situaciju i ciljeve koje Zele postiéi ulaganjem (ukljucujudi toleranciju rizika).



Obveznice nisu osigurane i nisu stedni racuni niti su osigurani depoziti banke. Nijedna drZavna agencija ili neka
druga institucija ne osigurava niti jamci za Obveznice.

Obveznice nisu osigurane niti su Stedni ra¢uni niti osigurani depoziti banke niti za njih jamci bilo koja drzavna
agencija ili neka druga institucija te nisu zasti¢ene niti osigurane u okviru (zakonskog) programa zastite depozita
(osiguranje depozita ili naknada Stete ulagacima). U slucaju insolventnosti Izdavatelja, Vlasnici obveznica ne
mogu i ne smiju ocekivati povrat uloZenih sredstava od bilo koje trece osobe. Ulagaci su izloZeni riziku
djelomi¢nogili potpunog neispunjavanja obveza lzdavatelja da izvr$i pla¢anja kamata i/ili otkupa koja je Izdavatelj
obvezan izvrsiti po Obveznicama. Vlasnici obveznica suoceni su stoga s rizikom da lzdavatelj ne ispuni svoje
obveze u vezi kamata i/ili obveze placanja glavnice po Obveznicama kao posljedica oslabljene financijske
situacije.

Rizici za Vlasnike obveznica kao vjerovnike lzdavatelja (Kreditni rizik)

Ulaganje u Obveznice ukljucuje upustanje u kreditni rizik u odnosu na lzdavatelja. Buduci da su Obveznice
neosigurane obveze lzdavatelja, pri ¢emu nema prihoda iz izravnog koristenja bilo koje imovine ili jamstva,
Vlasnici Obveznica mogu se samo pouzdati u lzdavateljevu sposobnost pla¢anja bilo kojeg iznosa koji dospije u
vezi s Obveznicama. TrzZiSna vrijednost Obveznica ovisit ¢e o bonitetu lzdavatelja (na koji mogu utjecati vec
naprijed opisani rizici povezani s lzdavateljem). Ako se lzdavateljev bonitet pogorsa, to bi moglo imati
potencijalno vrlo ozbiljne posljedice na Vlasnike obveznica iz razloga Sto (i) Izdavatelj mozda neé¢e moci ispuniti
sve ili dio svojih obveza pla¢anja po Obveznicama, (ii) se trziSna vrijednost Obveznice moze smanjiti, (iii) ulagaci
mogu izgubiti cijelo ulaganje ili dio ulaganja. Nastanak kreditnog rizika moze rezultirati djelomi¢nim ili potpunim
neispunjavanjem obaveza od strane lzdavatelja u pogledu plaéanja kamata i/ili otkupa.

Odlomak D — Ponuda
Pod-odlomak

Pod kojim uvjetima i u kojem roku ulagaci mogu ulagati u Obveznice?

Obveznice ¢e biti javno ponudene onim ulagacima koji imaju sjediste ili boraviste u jednoj od Drzava na koje se
ponuda odnosi u pretpostavljenom razdoblju od 13. kolovoza 2021. godine do 12. kolovoza 2022. godine. Ulagaci
koji namjeravaju dati ponudu za Obveznice obvezni su predati svoj obrazac ponude izravno lzdavatelju online na
njegovoj internetskoj stranici https://xserv.kdportal.de/registration/. Postupak identifikacije ulagaca
podrazumijeva pregled kopije sluzbenog identifikacijskog dokumenta ulagaca koji ¢e biti potrebno ucitati na
platformu za davanje ponude. lzdavatelj ¢e naknadno obavijestiti ulagace o tome je li on prihvatio njihovu
ponudu ili nije. lzdavatelj trenutno ne planira prijave u papirnatom obliku. Obveznice za koje je dana ponuda
mogu se platiti dana 1. rujna 2021. godine (,,Prvi datum valute knjizenja“), ili - ako je ponuda za Obveznice dana
kasnije - prvog ili petnaestog dana svakog mjeseca (svaka kao , Daljnji datum valute knjizenja“).

Zasto je Prospekt izraden?

Ponuda Obveznica sastavljena je kako bi omogucila Izdavatelju da financira Drustva iz grupacije kako bi ona dalje
mogla slijediti svoju op¢u korporativnu svrhu. Izdavatelj ¢e neto prihod od izdavanja Obveznica (ocekuje se da ce
iznositi priblizno 142.500.000,00 eura nakon odbitka provizija i procijenjenih troskova koji se odnose na Ponudu
a koje placa Izdavatelj) staviti na raspolaganje Drustvima iz grupacije. U tu svrhu lzdavatelj ¢e s Drustvima iz
grupacije sklopiti neosigurane ugovore o zajmu.


https://xserv.kdportal.de/registration/

Shrnuti prospektu (Czech Translation of the Summary)

Sekce A

Uvod a upozornéni

Tento prospekt (,,Prospekt”) se vztahuje na vefejnou nabidku dluhopist “Sun Invest Registered Euro Bond 2021”
s celkovou nominalni hodnotu az do 144.000.000,00 EUR, které jsou rozdéleny na zaknihované dluhopisy s fixni
urokovou sazbou v nominalni hodnoté 0,96 EUR za dluhopis (“Dluhopisy”) a se splatnosti dne 3. zafi 2046
(,Datum splatnosti“). Dluhopisy predstavuji pfimé a nezajisténé zavazky Emitenta, které jsou vici sobé
postavené na stejnou uroven. Platnost Dluhopist konci 31. srpna 2046 (vietné). Verejnou nabidku cinni
spole¢nost Sun Invest AG (,Emitent”) vici investordm, ktefi maji své sidlo nebo bydlisté v nékterém
z nasledujicich stat( (,Staty nabidky“): Lichtenstejnsko, Rakousko, Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika,
Francie, Madarsko, Itdlie, Lucembursko, Polsko, Rumunsko, Slovensku, Slovinsko nebo Svycarsko.

Upozornéni

Toto shrnuti je nutno chépat jako Gvod k Prospektu. Investor by mél jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist
¢init az po dikladném sezndmeni s celym Prospektem. Investor by mohl ztratit vSechny investované prostredky
nebo jejich ¢ast. Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u soudu na zakladé informaci obsazenych v Prospektu,
muze dle narodniho prava nést naklady na preklad Prospektu pred zacatkem soudniho fizeni. Dle ob¢anského
prava jsou odpovédné jen ty osoby, které predlozily a predaly shrnuti véetné pripadného prekladu, a to pouze v
pfipadé, Ze shrnuti, pokud bylo ¢teno spolu s dalSimi ¢astmi Prospektu, je zavadéjici, nespravné nebo si odporuje
nebo, ¢teno spolu s dalSimi ¢astmi Prospektu, neposkytuje zakladni informace, které by investorovi pomohly pfi
rozhodovani o investici do Dluhopisa.
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Ndzev Dluhopisti a jejich mezindrodni identifikaéni Eislo (ISIN)

Nazev Dluhopist je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Mezinarodni identifikaéni ¢islo cenného papiru (ISIN):
L11128291351

TotoZnost a kontaktni udaje Emitenta, vcetné jeho identifikacniho oznaceni pravnické osoby (LEI)

Emitentem je spolecnost Sun Invest AG. Adresa a dalsi kontaktni Udaje Emitenta FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lichtenstejnsko, telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikator pravnické osoby (Legal
Entity Identifier (LEI)) Emitenta je: 529900RFBNLILCAT6626.

TotoZnost a kontaktni udaje prislusného orgdnu, ktery Prospekt schvaluje, a pokud se lisi, pfislusného orgdnu,
ktery schvdlil registracni dokument nebo univerzadlni registracni dokument.

Prospekt byl schvalen Ufadem pro dohled nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku, ktery je dozorovou instituci
prisluénou dle Nafizeni o prospektu (Nafizeni (EU) 2017/1129). Adresa a dalsi kontaktni udaje U¥adu pro dohled
nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku jsou: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstejnsko.
Telefon: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li a fax: +423 236 72 38.

Datum schvdleni Prospektu

Prospekt byl schvalen dne 12. srpna 2021.

Sekce B — Emitent

Podsekce

Kdo je emitentem Dluhopisi?

Emitentem je spole¢nost Sun Invest AG, akciovd spolecnost zfizena, organizovand a existujici podle
lichtenstejnského prava, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Justi¢niho Ufadu Lichtenstejnského knizectvi
pod registracnim cislem FL- 0002.654.161-3 od 2. 3. 2021.


mailto:info@fma-li.li

Hlavni ¢innosti Emitenta?

Emitent je ucelovou entitou, kterd byla zalozena, aby financovala spole¢nost skupiny Sun Contracting Group
(,Spolecnosti ve skupiné”; celda skupina jako “Skupina Sun Contracting”). Emitent mlze vydavat dluhové
nastroje a vynosy z nich poskytnout Spoleénostem ve skupiné (formou smluv o zapQjéce), aby je Spolec¢nosti ve
skupiné vyuzily pro své pfislusné korporatni Gcely. Hlavni ¢innost Spolecnosti ve skupiné spociva v poskytovani a
provozovani solarnich zafizeni (fotovoltaik, technologie, pomoci které se slunecni svétlo (slunecni zareni)
preménuje na elektrickou energii) a prodeji elektrické energie, kterd je produkovana prostrednictvim
fotovoltaickych systém( na zakladé smluv uzaviranych s klienty (,Fotovoltaicky smluvni model“). Na zakladé
téchto smluv spolec¢nost Sun Contracting AG (nebo jakakoliv ze spolecnosti ze Skupiny Sun Contracting, ,Smluvni
entita”“) provozuje fotovoltaicky systém instalovany bud’ na stfeSe budovy nebo jiné povrchové plose danou k
dispozici smluvni protistranou Smluvni entity nebo zakoupenou Smluvni entitou. Smlouvy se uzaviraji zpravidla
na dobu trvani 20 let. Elektfina ziskdvana z fotovoltaického zafizeni se bud’ prodava zakaznikovi, nebo se dodava
do verejné sité. V kazdém pripadé ziskava Smluvni entita odménu v navaznosti na mnozZstvi (i v budoucnosti)
prodané elektrické energie.

Hlavni akciondFi Emitenta véetné udaji o pfimé nebo nepfimé ucasti nebo o ovlddédni a o tom, kdo je takovy
ucastnikem ci ovladajicim?

Celkova jmenovita hodnota zdkladniho kapitalu Emitenta, zapsaného v obchodnim rejstfiku Lichtenstejnského
knizectvi, ¢ini 1.000.000,00 EUR, zakladni kapitdl je rozdélen na 1.000.000 zaknihovanych akcii o
jmenovité hodnoté 1,00 EUR. Akcie jsou emitované, pIné splacené a vSechny vlastni spolec¢nost Sun Contracting
AG, ktera je akciovou spolecnosti zfizenou, organizovanou a existujici dle lichtenstejnského prava, zapsanou
v obchodnim rejstfiku pod ¢islem FL-0002.555.661-3 (Justi¢ni Grad Lichtenstejnského kniZetstvi). V dobé vydani
tohoto Prospektu je spole¢nost Sun Contracting AG ovldddna panem Andreasem Pachingerem, ktery vlastni
99.00% akcii spolecnosti Sun Contracting AG.

Klicovi ¢lenové predstavenstva

Klicovym ¢lenem predstavenstva Emitenta je Georg Schneider, ktery je zaroven jedinym clenem spravni rady
Emitenta (Verwaltungsrat).

Statutdrni auditofi

Aktualnim statutarnim auditorem Emitenta je Grant Thorton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Lichtenstejnsko (Revisionsstelle).

Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

Spole¢nost Emitenta byla zaloZzena 23. Unora 2021 a je zapsana v obchodnim rejstfiku Lichtenstejnského knizectvi
od 2. bfezna 2021. Ke dni vydani tohoto Prospektu nejsou k dispozici zadné klicové finanéni informace o
Emitentovi.

Jaka jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro Emitenta?

Rizikové faktory byly v kazdé kategorii sefazeny dle priority, kterda odpovida jejich dudleZitosti, zaloZzené na
pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekdvaném vyznamu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Rizika souvisejici s Emitentem
Emitent je ,,start-up”

Spolecnost Emitenta existuje od 2. bfezna 2021. Jeji zakladni kapitdl ¢ini 1.000.000,00 EUR. Emitent nevlastni
zadny majetek. Jako ,start-up“ nema Emitent Zadnou korporatni historii, kterou by mohli investori posoudit.
Misto toho si musi investofi se zajmem o Dluhopisy zhodnotit korporatni historii spole¢nosti Sun Contracting AG
a Spolecnosti ve skupiné, protoze Emitent je ve velké mire zavisly pravé na spole¢nosti Sun Contracting AG, ktera
je nejdllezZitéjsi ze Spolec¢nosti ve skuping, jakoz i na kazdé ze Spolecnosti ve skupiné. Podle posledni auditované
Ucetni zavérky k 31. prosinci 2020 Cinily celkové zavazky spolec¢nosti Sun Contracting AG 58.959.415,90 EUR
(2019: 27.189.572,40 EUR), cizi kapital €inil 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), zatimco jeji vlastni
kapital cinil 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84 EUR). Jeji financni zadluZenost, pomér ciziho kapitalu k
vlastnimu, je tedy velmi vysoka, a proto je Sun Contracting AG citlivéjsi na zmény provozniho zisku.



Emitent neni provozni spole¢nosti.

Emitent je entitou zaloZenou za specialnim Ucelem a tim je emitovani dluhovych nastrojd, jakymi jsou financ¢ni
nastroje a/nebo kapitalové investice a/nebo investice. Zisky z takové emise budou Emitentem (ve formé za-
pljcek) poskytnuty spole¢nostem ve Skupiné Sun Contracting. Aby mohl Emitent plnit své zdvazky z Dluhopisd,
musi se spoléhat na financovani ze strany financovanych Spolecnosti ve skupiné, protoZe platby souvisejici s
uroky a platby jistiny Dluhopist budou ve skuteénosti hrazeny z penézniho toku, generovaného financovanymi
Spole¢nostmi ve skupiné. Investofi do Dluhopisl (,,Drzitelé Dluhopisti“) nebudou mit Zddnou moznost vymahat
naroky ze zapujcek, ani jakykoliv regresni narok vici financovanym Spolec¢nostem ve skupiné v souvislosti se
zapuljckami, které Emitent poskytl Spole¢nostem ve skupiné. Drzitelé Dluhopisti nebudou mit Zadny pfimy narok
na uhrazeni nesplacené ¢astky vici Zadné ze Spoleénosti ve skupiné v rdmci Skupiny Sun Contracting. Stejné tak
nemohou DrZitelé DluhopisG prihlasit své pohledavky, véetné pohledavek na zaplaceni urokd, do insolvencniho
fizeni v pfipadé, Zze bud spolecnost Sun Contracting AG nebo nékterd ze Spolecnosti ve skupiné (v postaveni
vydluZitele) budou nuceni podat na sebe invenéni navrh.

Zavazky vyplyvajici ze zapajcek poskytnutych financovanym Spole¢nostem ve skupiné jsou a budou nezajisténé
zavazky financovanych Spolecnosti ve skupiné.

Emitent neni omezen v dal$im zadluZovani ani v ziskavani zaruk, které jsou bud've stejném poradi jako zavazky
Emitenta z Dluhopist nebo v lepSim

Emitent nesjednal ani neuzavrel v souvislosti s emisi Dluhopisd Zadnou smlouvu, pokud jde o jeho schopnost se
dal zadluZovat nebo Zadat zaruky, které jsou bud ve stejném poradi jako zavazky Emitenta z Dluhopist nebo v
lepsim. Vznik jakéhokoliv takového dalsiho zadluZzeni mizZe v pripadé insolvence nebo likvidace Emitenta vyrazné
zvysit pravdépodobnost odkladu nebo prodleni's platbou trokd nebo jistiny Dluhopist a/nebo mizZe snizit ¢astku,
kterou mohou Drzitelé Dluhopisl ziskat.

Rizika souvisejici s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost provadét uhradu plateb trokd a jistiny Dluhopisi podléha rizikim, kterym je
vystavena kaZda Spolecnost ve skupiné.

Jako entita zaloZena za specidlnim ucelem, kterym je poskytovani financovani Spolecnostem ve skupiné Sun
Contracting, podléha schopnost Emitenta provadét uhradu plateb droki a jistiny Dluhopis veskerym rizikm,
kterym je vystavena kazda Spolecnost ve skupiné a kterymi jsou mimo jiné:

(a) Spolecnost Sun Contracting AG je vyrazné zadluzena

Spolecnost Sun Contracting AG jako mateiska spolecnost Emitenta je nejvyznamnéjsi spolecnosti v rdmci Skupiny
Sun Contracting, ktera (i) poskytuje sluzby v oblasti vyroby solarni energie a prodeje této elektfiny nebo (ii)
poskytuje tyto sluzby prostrednictvim svych dcefinych spolecnosti a (iii) nabyva podily ve spolecnos-tech, které
pUsobi v oblasti soldrni/obnovitelné energie. Spoleénost Sun Contracting AG muze rovnéz zakladat Gcéelové
subjekty za ucelem projektového fizeni urcitych aktiv. Podle posledni auditované ucetni zavérky k 31. prosinci
2020 cinily celkové zavazky spolec¢nosti Sun Contracting AG 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR) a cizi
kapitdl celkem 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), pficemz vlastni kapital ¢inil 2.664.831,32 EUR
(2019: 2.013.681,84 EUR). Jeji financ¢ni zadluZenost je velmi vysoka, a proto je Sun Contract-ing AG citlivéjsi na
zmény provozniho zisku.

Statutdrni auditor vydal kvalifikovanou zpravu auditora k icetnim zavérkam spolecnosti Sun Contracting AG k 31.
prosinci 2018, k 31. prosinci 2019 a k 31. prosinci 2020. Ve vztahu k uc¢etnimu roku koncicimu dne 31. pros-ince
2018 nemél statutdrni auditor moznost ziskat Udaje o vymahatelnosti pohledavek v hodnoté 1.062.266,78 EUR
a o navratnosti financ¢nich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Ve vztahu k Géetnimu roku konéicimu dne 31. prosince
2019 nemél statutarni auditor moznost ziskat idaje o ndvratnosti financnich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Ve
vztahu k ucetnimu roku kondicimu dne 31. prosince 2020 nemél statutarni auditor moznost ziskat Udaje o
navratnosti financ¢nich aktiv ve vysi 6.764.000,00 EUR.



(b) Riziko likvidity by mohlo omezit schopnost spolecnosti Sun Contracting AG a kazdé ze Spole¢nosti ve
skupiné provadét planované cinnosti a rozsifovat své podnikani. Spolecnost Sun Contracting AG a kazda ze
Spoleénosti ve skupiné jsou vystaveny riziku, Ze nebudou schopny ziskat dostatek finanénich prostfedkd pro
planované rozsifeni svych pfislusnych podnikatelskych aktivit.

Skupina Sun Contracting se zabyva podnikanim v oblasti obnovitelnych zdrojl energie (fotovoltaika) a poskytuje
sluzby souvisejici s fotovoltaikou (instalace fotovoltaickych systém( a prodej elektfiny). Nejen s ohledem na
vysledky Konference o zméné klimatu (Climate Change Conference - COP 21), ktera se konala 12. prosince 2015
v Pafizi, Skupina Sun Contracting vérfi, Ze se zabyva rozvijejicim se odvétvim. Likvidita neboli snadny ptistup k
finanénim prostfedkdim je pro podnikatelskou c¢innost Skupiny Sun Contracting zasadni. Nedostatek likvidity
mUZe znamenat, Ze Skupina Sun Contracting nebude mit k dispozici dostatek finan¢nich prostfedkd na udrzeni
nebo navyseni svych aktivit, které spotfebuji znaéné mnozstvi financnich prostfedkd. Primyslova ¢innost Skupiny
Sun Contracting je kapitdlové ndrocna a jeji prabézné financovani je rozhodujici pro udrZeni podnikatelskych
aktivit v obdobich, kdy je Cisty provozni penézni tok zaporny nebo nedostatecny pro pokryti kapitalovych vydaja
a/nebo pro udrZeni ¢i navyseni podnikatelskych aktivit v souladu s jejimi podnikatelskymi plany. Skupina Sun
Contracting je vystavena riziku, Ze vynosy ziskané emisi Dluhopist nebudou stacit na rozsireni jejiho podnikani.

(c) Obchodni model Skupiny Sun Contracting v oblasti fotovoltaické kontraktace je v zasadé zavisly na vyrobé
elektfiny z fotovoltaickych systémt. Skutecné vysledky se mohou lisit od korporatniho planovani.

Vypoclty kterékoli ze Spolecnosti ve skupiné tykajici se prijma, které maji byt generovany v souvislosti s
fotovoltaickymi zakazkami, vychazeji z prmérného vykonu a ndklad( na udrzbu fotovoltaickych systém v
minulosti a z klimatickych podminek, které lze ocekavat v oblasti, kde ma byt fotovoltaicky systém instalovan.
Fotovoltaické systémy se skladaji z nékolika technickych komponent, u nichz se predpoklada primérna Zivotnost
pfiblizné 20 let. S ohledem na skute¢né klimatické podminky a trvanlivost pfislusnych fotovoltaickych systém{
pretrvavaji podstatné nejistoty. Proto se mlze ukazat, Ze skutecny vykon fotovoltaického systému je nizsi, nez
bylo vypocteno, napt. v dlsledku nizsiho sluneéniho zafeni a/nebo v dlsledku nedostateéného vykonu
fotovoltaického systému a/nebo zvysenych ndkladd na udrzbu fotovoltaického systému a/nebo potfeby
pfipadnych dalsich investic.

(d) Spolecnosti ve skupiné jsou vystaveny zvysené konkurenci

V radé jurisdikci jiz byly vydany nebo se zvaZzuji predpisy nebo zakony, které maji omezit nebo snizit emise
sklenikovych plyn(. Pfisnéjsi cile v oblasti sniZovani emisi, zejména v souvislosti s dotacemi ve vztahu k
ve skupiné, coz muze vést k nardstu konkurenéniho boje, zvySenému tlaku na ceny a mlze mit za nasledek, ze
Spolecnosti ve skupiné nebudou schopny ziskat nové klienty (nebo jen v mensi mire).

(e) Spolecnost Sun Contracting AG ma jako relativné mlada spolecnost pouze omezenou firemni historii, nema
dostatek zkuSenosti a nemusi byt schopna dosahnout ¢i udriet ziskovost nebo presné predpovédét své
budouci vysledky. Spolecnost Sun Contracting AG nema dlouhodobé zkuSenosti se schvalovacim procesem
regulacnich organti nebo s jednanim se zakazniky a dodavateli ve fotovoltaickém primyslu.

Jako relativné novy hra¢ na trhu (Sun Contracting AG funguje od roku 2017) celi Skupina Sun Contracting
konkurenci zkusenéjsich, znaméjsich a zavedenych firem. Konkurencni riziko spole¢nosti Sun Contracting AG a
kterékoli ze Spolec¢nosti ve skupiné existuje zejména v souvislosti se ziskdvanim (novych) klientd. Spole¢nost Sun
Contracting AG a kterakoli ze Spoleénosti ve skupiné mliZze mit potiZze konkurovat vétsim spolec¢nostem, které
mohou byt schopny vyjednat lepsi ceny od dodavateld, vyrdbét zboZi a sluzby ve velkém méritku hospodarnéji
nebo vyuZivat vétsi marketingové rozpocty.

(f) V souvislosti s vyvojem a instalaci fotovoltaickych systému jsou Spoleénosti ve skupiné vystaveny riziku
vypoctu a riziku planovani a financovani. Dale existuje riziko v souvislosti se stfeSnimi fotovoltaickymi systémy.

Rizika spojena s vystavbou a provozem fotovoltaickych systému zahrnuji riziko planovani, financovani a provozni.
Spolecnosti ve skupiné mohou fotovoltaické systémy naplanovat nedostatecné nebo nespravné, coz mlize mit za
nasledek, Ze klient neziskd pozadované nebo vypocltené mnoZstvi energie a Spolecnost ve skupiné pfijde o
zamyslenou odmeénu. U stresnich fotovoltaickych systémi existuje riziko, Ze (mimo jiné) statika a nosnost stresni
konstrukce je nespravné vypocCtena nebo odhadnuta a Ze stfecha, na niz ma byt fotovoltaicky systém
namontovan, mlze byt konstrukéné nevhodna, aby unesla jeho zatiZeni. V disledku toho mohou byt nutné dalsi



investice nebo muZe byt dokonce nutné fotovoltaické systémy demontovat ¢i pofidit nahradni stfechu. V kazdém
z téchto pripadd by pfislusné Spolecnosti ve skupiné vznikly dodate¢né naklady.

(g) Spole¢nosti ve skupiné jsou pfi instalaci a idrzbé fotovoltaickych systémi zavislé na tfetich osobach.

Spolecnosti ve skupiné si pro instalaci a udrzbu fotovoltaickych systémd najimaji tfeti strany. Tito dodavatelé
Casto spolupracuji se subdodavateli. V disledku toho jsou Spoleénosti ve skupiné vystaveny riziku, Ze dodavatelé
a subdodavatelé nebudou plnit zadané Ukoly véas nebo je nebudou plnit vibec, coZ mlze vést k dodateénym
nakladim, které ponesou Spolecnosti ve skupiné, nebo k pravnim kroklm ze strany klientd vici nékteré ze
Spolecénosti ve skupiné. Kromé toho mohou dodavatelé, subdodavatelé nebo jakdkoli jina smluvni strana neplnit
své zavazky v disledku pripadného insolvencniho fizeni, kterym prochazeji, a mohou byt nuceni nahradit je jinymi
dodavateli, coZ zase muze vést k dodateénym néakladdm.

(h) Spole¢nosti ve skupiné jsou vystaveny riziku spojenému s provozem fotovoltaickych systému.

Zavady nebo poruchy mohou ovlivnit fotovoltaicky systém a mohou vést k preruseni provozu, béhem néhoz se
nevyrabi zadna elektfina nebo se vyrabi pouze snizené mnoizstvi elektfiny, ktera je dodavana zdkaznikim nebo
dodavana do sité. Nepredvidané skody by mohly zpUsobit Ujmu tfetim stranam. V disledku toho se mize stat,
Ze skody bude nutné nahradit a ndklady budou muset nést Spolecnosti ve skupiné v ramci své odpovédnosti
(pokud vysledné naroky tretich stran na nahradu skody nejsou pIné kryty pojisténim).

(i) Spolecnost Sun Contracting AG je vystavena riziku nespravného posouzeni budoucich akvizic.

Spolec¢nost Sun Contracting AG ¢as od ¢asu zvaZzuje moznost akvizice doplrikovych zavod( nebo aktiv, pokud se k
tomu naskytne pfilezitost za atraktivni ceny. Spolecnost Sun Contracting AG bude zvazovat, zda k financovani
takovych budoucich akvizic pouZzije financ¢ni prostredky, které si vypujc¢i od Emitenta a které ziska Emitent emisi
Dluhopisu. Existuje riziko, Ze spolecnost Sun Contracting AG nespravné vyhodnoti rizika potencialni akvizice nebo
Ze pravni, ekonomicka ¢i technicka rizika nebudou identifikovdna nebo nebudou posouzena spravné.

(j) Spolecnosti ve skupiné jsou vystaveny riziku, Ze stavajici pojistné kryti nebude dostatecné pro pokryti vSech
myslitelnych skod.

Prestoze pojisténi kazdé ze Spolecnosti ve skupiné maji pokryt vétsinu rizik, kterym je kazda ze Spolecnosti ve
skupiné vystavena, zadna ze Spolecnosti ve skupiné neni schopna zohlednit vSechna potencialni rizika spojena s
jejimi prisluSnymi ¢innostmi. Ne vidy je na trhu dostupné odpovidajici pojisténi za pfimérené sazby, které by
pokrylo vSechna potencidlni rizika, a nelze zarucit, Ze pokud je takové pojisténi k dispozici, bude dostatecné pro
pokryti viech ztrat a odpovédnosti, kterym muizZe byt kazda ze Spoleénosti ze skupiny vystavena.

Ooddil C - Zajisténi

Podsekce

Jaké jsou hlavni rysy Dluhopisii?

e Dluhopisy jsou pfimé, nepodminéné, nezajisténé zavazky Emitenta, které jsou vici sobé postavené na
stejnou Uroven.

e  Mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru (ISIN): LI1128291351.

e  Dluhopisy jsou v méné EUR a vydavany v hodnoté 0,96 EUR / dluhopis.

e  Pocatecni nabidkova cena ("Cena emise") Cini 1,00 EUR za Dluhopis a zahrnuje azio ve vysi 0,04 EUR za
Dluhopis. Dluhopisy jsou prevoditelné pouze za minimalni jmenovitou hodnotu 1,00 EUR nebo za
celociselny nasobek hodnoty 1,00 EUR nad tuto ¢astku. Minimalni hodnota Upisu je 1.000,00 EUR.

e  Dluhopisy jsou vydavany na dobu 25 let, od 1. zafi 2021 do 31. srpna 2046 a jejich predpokladana
splatnost je ke dni 3. zafi 2046 (“Den splatnosti”).

e Dluhopisy jsou uroceny uUrokovou sazbou ve vysi 5,00 % p.a. z jejich celkové jmenovité hodnoty.
V zavislosti na trvani DluhopisG se roéni Urokova sazba navysi na (i) 5,50 % (po dobé trvani 7 let), na (ii)
6,00 % (po dobé trvani 10 let), na (iii) 6,50 % (po dobé trvani 15 let) a na (iv) 7,00 % (po dobé trvani 20
let). Takto zvySené Uroky se vztahuji pouze na budouci Urokova obdobi, nikoli vSak na predchozi irokova
obdobi.



e Drzitelé Dluhopisli obdrzZi z nevyplacenych ¢astek Urokl slozené Groky ve vysi 5,00 % az 7,00 % p.a.,

které jsou rovné? splatné v datu splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist. Céstka roéniho piijmu z trokd
je tudi? vypocitana ke konci Urokového obdobi a pfidéna ke jmenovité hodnoté. Urokova sazba
sloZzenych Urok( odpovida uUrokové sazbé platné pro Uroky pocitané v souvislosti se jmenovitou
hodnotou.
Urokovym obdobim se rozumi obdobi od Prvniho dne splatnosti (véetné) nebo piislusného Dne dalsi
splatnosti (véetné) do 31. srpna 2022 (v¢etné) ("Prvni trokové obdobi") a poté od 1. zafi kazdého roku
(vCetné) do 31. srpna kazdého roku (véetné) ("Dalsi tirokové obdobi"; "Prvni drokové obdobi" a "Dalsi
Urokové obdobi" spole¢né dale jen "Urokové obdobi").

e (SloZzené) uroky se vyplaci jednorazové (Jednorazova splatnost) az na konci doby platnosti Dluhopis,
nebo — bude-li platnost Dluhopisti ukoncena z dlivodu poruseni smluvnich ujednani nebo zpétné koupé
Dluhopist Emitentem dfive — v okamziku, kdy bude splatna jmenovita hodnota Dluhopisu.

Kde budou Dluhopisy obchodovdny?

Emitent nema v Umyslu podat Zadost o verejnou obchodovatelnost Dluhopist na regulovaném trhu (jak je
definovan v ¢lanku 4 odst. 1 ¢islo 21 MiFID 1), v mnohostranném obchodnim systému nebo MTF (jak je definovan
v ¢lanku 4 odst. 1 Cislo 22 MiFID 1l), organizovaném obchodnim systému nebo OTF (jak je definovan v ¢lanku 4
odst. 1 ¢islo 23 MIFID 1) nebo na jakémkoliv jiném trznim misté.

Jakda jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro Dluhopisy?

Rizikové faktory byly sefazeny dle priority, kterd odpovida jejich duleZitosti, zaloZzené na pravdépodobnosti jejich
vyskytu a ocekdvaném vyznamu jejich negativniho dopadu na Emitenta.

Investofi jsou vystaveni riziku malé likvidity a omezené likvidity (obchodovatelnosti) Dluhopisti a jsou
vystaveni riziku, Ze pro Dluhopisy nebude existovat Zadny sekundarni trh.

Dluhopisy nebudou zahrnuty nebo pftijaty do regulovaného trhu, ani do MTF, OTF ani do jiného obchodniho mista
nebo pripustény k obchodovani. Proto bude likvidita Dluhopis( velmi nizka a Drzitelé Dluhopist jsou tak vystaveni
riziku, Ze nebudou moci Dluhopisy bud vibec prodat nebo za ztizenych podminek nebo za nizsi cenu, nez si
Drzitelé Dluhopis( pFedstavuiji.

Dluhopisy jsou komplexni financni instrument, ktery neni vhodny pro kazdého investora.

Pfede Dnem splatnosti nebo pred ukonéenim v souladu s Podminkami nebo pred zpétnym odkupem ze strany
Emitenta nedochazi k amortizaci. Drzitelé Dluhopist nejsou opravnéni vypovédét Dluhopisy béhem prvnich péti
let (plus vypovédni lhita v délce Sesti mésicl) trvani Dluhopisu bez udani divodu. Potencidlnim investorim je
tak doporuceno, aby vyuzili individualni poradenstvi predtim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti, a to s ohledem na
jejich dosavadni znalosti, zkusenosti, jejich financni situaci a investicni cile (véetné tolerance rizika).

Dluhopisy nejsou zajistény a nejsou spoficimi Ucty ani pojisténymi vklady banky. Dluhopisy nejsou pojistény
ani zaruceny Zadnym statnim organem ani jinou instituci.

Dluhopisy nejsou zajistény a nejsou spoticimi Gcty ani pojisténymi vklady banky, ani nejsou zaru¢eny Zadnym
statnim organem nebo jinou instituci a nejsou chranény nebo zajistény v ramci (zakonného) systému ochrany
vkladll (pojisténi vkladli nebo nahrada investorim). V pfipadé insolvence Emitenta DrZitelé Dluhopisti nemohou
ani by neméli oéekavat vyplatu investovanych prostfedk(l od Zadné treti osoby. Investofi jsou vystaveni riziku
¢asteéného nebo Uplného selhani Emitenta pti vyplaté drokovych a/nebo umorovacich plateb, k nimz je Emitent
povinen ve vztahu k Dluhopistiim. DrZitelé Dluhopist jsou tedy vystaveni riziku, Ze Emitent v disledku zhorsené
finanéni situace nesplni své Urokové a/nebo splatkové zavazky z Dluhopis(.

Rizika pro DriZitele Dluhopist jako véfitelti Emitenta (tGivérové riziko)

Investice do Dluhopis zahrnuje podstoupeni Gvérového rizika Emitenta. Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy jsou
nezajisténymi zavazky Emitenta, které nevyuZzivaji pfimého naroku na jakykoli majetek nebo zaruky, mohou se
Drzitelé Dluhopist spoléhat pouze na schopnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku z Dluhopisu. Trzni
hodnota Dluhopist bude zaviset na bonité Emitenta (coz muZe byt ovlivnéno riziky spojenymi s Emitentem, jak
je popsano vyse). Pokud by se Uvérova bonita Emitenta zhorsila, mohlo by to mit potencialné velmi zavainé
disledky pro DrZitele Dluhopisli, protoZe: (i) Emitent nemusi byt schopen splnit viechny nebo ¢ast svych



platebnich zavazka z Dluhopisd, (ii) mzZe dojit ke sniZzeni trzni hodnoty Dluhopis( a (iii) investofi mohou pfijit o
celou svou investici nebo jeji ¢ast. Naplnéni Uvérového rizika miZe mit za nasledek ¢aste¢né nebo Uplné selhani
Emitenta, pokud jde o vyplatu Grokd a/nebo splaceni.

Sekce D — nabidka

Podsekce

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohou investori investovat do Dluhopis(i?

Dluhopisy budou vefejné nabizeny jen investordm, ktefi maji své sidlo nebo bydlisté v nékterém ze Statl nabidky,
v obdobi pravdépodobné od 13. srpna 2021 do 12. srpna 2022. Investofi, ktefi maji v umyslu upsat Dluhopisy,
musi podat Zadost o Upis pfimo u Emitenta online pfes webové stranky https://xserv.kdportal.de/registration/
.Identifikace investora probéhne tak, Ze investor do portalu nahraje kopii svého identifikacniho prikazu, ktera
bude ovérena. Emitent poté informuje investory, zda byly jejich nabidky na Upis Emitentem pfijaty Ci nikoliv.
V soucasné dobé neni v planu pfijimat Zadosti v tisténé podobé. Upsané Dluhopisy jsou splatné 1. zari 2021
(,Prvni den splatnosti”), nebo — doslo-li k Upisu Dluhopisti pozdéji — vidy k prvnimu nebo patnactému dni
kazdého mésice (dale jen ,Nasledujici den splatnosti“).

Proc je tento Prospekt sestavovdn?

Uéelem nabidky Dluhopist je umoznit Emitentovi financovat Spole¢nosti ve skupiné, aby mohly tyto Spole¢nosti
ve skupiné usilovat o své obecné korporatni cile. Cisty zisk z emise Dluhopist (jeho? piedpokladand vyse &ini
142.500.000,00 EUR po odecteni poplatkd a nakladd tykajicich se nabidky hrazenych Emitentem) poskytne
Emitent Spolecnostem ve skupiné. Za timto Ucelem uzavie Emitent nezajisténé smlouvy o zapuljcce se
Spoleénostmi ve skupiné.


https://xserv.kdportal.de/registration/

RESUME (French Translation of the Summary)

Section A

Introduction et avertissements

Le présent Prospectus (le « Prospectus ») concerne |'offre au public d’obligations dénommées « Sun Invest
Registered Euro Bond 2021 » portant sur un montant total en principal de 144 000 000 EUR, divisé en obligations
nominatives a intéréts fixes d’'un montant nominal de 0,96 EUR par obligation (les « Obligations ») qui arriveront
a échéance le 3 septembre 2046 (la « Date de Maturité »). Les Obligations constituent des obligations directes
et non garanties de I'Emetteur, de rang égal entre elles (pari passu). Les Obligations devront étre remboursées
le 31 ao(t 2046. L'offre au public est faite par Sun Invest AG (« Emetteur ») aux investisseurs ayant leur siege ou
leur résidence dans I'un des Etats suivants (les « Etats concernés par I'Offre ») : Liechtenstein, Autriche, Bulgarie,
Croatie, République tcheque, France, Hongrie, Italie, Luxembourg, Pologne, Roumanie, Slovaquie, Slovénie ou
Suisse.

Avertissements

Le présent résumé doit étre lu comme une introduction au Prospectus. Toute décision d’investissement dans les
Obligations doit étre prise par l'investisseur au regard de I'ensemble des informations contenues dans le
Prospectus. Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie du capital investi. En cas d’action en justice intentée
sur la base des informations figurant dans le présent Prospectus, il est possible que I'investisseur demandeur
doive supporter les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire, en vertu de la
législation nationale applicable. Seule la responsabilité civile des personnes qui ont établi le résumé, y compris
sa traduction, pourra étre engagée, et uniquement si ce résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par
rapport aux autres sections du Prospectus ou lorsqu'il ne fournit pas, en conjonction avec les autres sections du
Prospectus, des informations clés pour aider les investisseurs qui envisagent d'investir dans les Obligations.

La dénomination et le numéro international d'identification (ISIN) des Obligations

Les Obligations ont pour dénomination Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Leur numéro international
d'identification (ISIN) est : LI1128291351

L'identité et les coordonnées de I'Emetteur, y compris son identifiant d'entité juridique (LEI)

L’Emetteur est Sun Invest AG. L’'adresse et les autres coordonnées de I'Emetteur sont FL-9496 Balzers,
Landstrasse 15, Liechtenstein, numéro de téléphone: +42 338 001 00, e-mail : office@suninvestag.com.
L'identifiant de I’entité juridique (LEl) de I'Emetteur est : 529900RFBNLILC4T6626

L’identité et les coordonnées de l'autorité compétente pour I'approbation du prospectus et, si elle est
différente, celles de 'autorité compétente pour I'approbation du document d'enregistrement ou du document
d'enregistrement universel

Le présent Prospectus a été approuvé par I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein en tant qu’autorité
compétente en vertu du réglement (UE) 2017/1129 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017
concernant le prospectus a publier en cas d’offre au public de valeurs mobilieres ou en vue de I'admission de
valeurs mobiliéres a la négociation sur un marché réglementé et abrogeant la directive 2003/71/CE. L’adresse et
les coordonnées de I’Autorité des marchés financiers du Liechtenstein sont Landstrasse 109, Postfach 279, 9490
Vaduz, Liechtenstein, numéro de téléphone +423 236 73 73, e-mail : info@fma-li.li et fax : +423 236 72 38

La date d’approbation du prospectus

Le présent Prospectus a été approuvé le 12 ao(t 2021.


mailto:info@fma-li.li

Section B - Emetteur

Sous-Section

Qui est I’émetteur des Obligations ?

L’Emetteur est Sun Invest AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit de la Principauté
de Liechtenstein et immatriculée sous le numéro FL-0002.654.161-3 au registre du commerce placé sous
I'autorité du Ministére de la Justice de la Principauté de Liechtenstein depuis le 2 mars 2021.

Principales activités de I'Emetteur

L’Emetteur est une entité ad hoc qui a été créée dans le but de fournir des fonds a chacune des sociétés du
Groupe Sun Contracting (les “Sociétés du Groupe”, ensemble, le "Groupe Sun Contracting”). L'Emetteur peut
émettre des titres de créance et mettre le produit de ces titres de créance a la disposition d'autres Sociétés du
Groupe (par le biais de contrats de prét) afin qu’il soit utilisé par les Sociétés du Groupe emprunteuses pour la
réalisation de leur objet social respectif. Les activités des Sociétés du Groupe comprennent l'installation et
I’exploitation de systemes photovoltaiques, une technologie utilisée pour convertir la lumiére du soleil
(rayonnement solaire) en électricité, ainsi que la vente d’électricité produite avec des systémes photovoltaiques
dans le cadre de contrats a conclure avec des clients (le « Contracting Photovoltaique »). Aux termes de ces
contrats, Sun Contracting AG (ou toute société du groupe Sun Contracting, I' « Entité Contracting ») exploite un
systéme photovoltaique a installer soit sur le toit d'un batiment, soit sur une autre surface qui sera mise a
disposition par la contrepartie de I'Entité Contracting qui sera achetée par I'Entité Contracting. Les contrats sont
généralement conclus pour une durée de 20 ans. L'électricité produite par les systémes photovoltaiques est
vendue au client et/ou distribuée dans le réseau. Dans les deux cas, I'Entité Contracting a droit a une
rémunération en contrepartie de I'énergie qui sera (ou a été) vendue.

Principaux actionnaires, personnes détenant directement ou indirectement le contréle de 'Emetteur

Le montant total du capital social de I'Emetteur, immatriculé au registre du commerce de la Principauté de
Liechtenstein, s'éléve a 1 000 000,00 EUR et se divise en 1 000 000 actions nominatives d’une valeur nominale
de 1,00 EUR chacune. Les actions de I'Emetteur sont émises et entiérement libérées et sont détenues par Sun
Contracting AG, une société par actions valablement constituée en vertu du droit de la Principauté de
Liechtenstein et immatriculée au registre du commerce sous le numéro FL-0002.555.661-3 (Ministere de la
Justice de la Principauté de Liechtenstein). A la date du présent Prospectus, Sun Contracting AG est contrélée par
Andreas Pachinger, qui détient 99,00 % des actions de Sun Contracting AG.

Principaux dirigeants

Le directeur général de I'Emetteur est Georg Schneider, qui le seul membre du conseil d'administration de
I'Emetteur (Verwaltungsrat).

Commissaires aux comptes

Grant Thornton AG, situé FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principauté de Liechtenstein (Revisionsstelle),
assure actuellement les fonctions de commissaire aux comptes de I'Emetteur.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I'Emetteur ?

L’Emetteur a été constitué le 23 février 2021 et demeure immatriculé au registre du commerce de la Principauté
de Liechtenstein depuis le 2 mars 2021. A la date du présent Prospectus, aucune information financiére clé
concernant I'Emetteur n'est disponible.

Quels sont les principaux risques propres a I'Emetteur ?

Pour chaque catégorie de risque, les facteurs de risque ont été énumérés selon un ordre de priorité qui reflete
leur importance relative en termes de probabilité de leur survenance et d'ampleur probable de leur impact
négatif sur I'Emetteur.



Risques liés a I'Emetteur
L'Emetteur est une start-up.

L'Emetteur existe depuis le 2 mars 2021. Son capital social s’éléve a 1 000 000,00 EUR. L'Emetteur n'a aucun actif.
En raison de son statut de start-up, I'Emetteur n’a aucun historique d’activité qui serait disponible pour faire
I’objet d’une évaluation par les investisseurs. Les investisseurs intéressés doivent davantage évaluer I'historique
de Sun Contracting AG et des Sociétés du Groupe dés lors que I'Emetteur dépend fortement de Sun Contracting
AG, qui est la société la plus essentielle des Sociétés du Groupe, ainsi que de chacune des Sociétés du Groupe.
Selon ses derniers comptes audités et clos au 31 décembre 2020, le passif total de Sun Contracting AG s’éléve a
58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR au 31 décembre 2019), le montant total des dettes s’éleve a
56.294.584,58 EUR (25.175.890,56 EUR au 31 décembre 2019), tandis que ses capitaux propres s’élevent a
2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR au 31 décembre 2019). Son endettement financier, le ratio dettes/capitaux
propres, est tres élevé, c’est pourquoi Sun Contracting AG est plus sensible aux variations du résultat
d'exploitation.

L’Emetteur n’est pas une société opérationnelle

L’Emetteur est une entité ad hoc qui a été constituée dans le but d’émettre des titres de créance, correspondant
a des instruments financiers, des investissements en capital et/ou des investissements. Les fonds destinés a étre
collectés dans le cadre des émissions d’instruments financiers par I'Emetteur seront mis a disposition par
I’Emetteur, sous forme de préts, aux sociétés du Groupe Sun Contracting. Afin d’honorer ses obligations au titre
des Obligations, I'Emetteur dépendra des Sociétés du Groupe emprunteuses, car les intéréts et les
remboursements au titre des Obligations seront payés, dans les faits, sur les flux de trésorerie générés par les
Sociétés du Groupe emprunteuses. Les Investisseurs en Obligations (les « Porteurs d’Obligations ») n’auront
aucun droit de faire exécuter les préts ni aucun droit de recours direct vis-a-vis des Sociétés du Groupe
emprunteuses concernant un prét accordé par 'Emetteur auxdites Sociétés du Groupe. Par conséquent, les
Porteurs d’Obligations n’auront aucun droit de créance direct au titre de tout montant impayé a I’encontre d’une
Société du Groupe Sun Contracting. En outre, les Porteurs d’Obligations et les créanciers de I'Emetteur ne
pourront pas déclarer une créance, y compris au titre des intéréts, aupres du tribunal de commerce si Sun
Contracting AG ou l'une des Sociétés du Groupe emprunteuses doit demander I'ouverture d’'une procédure
collective en cas de cessation des paiements.

Les obligations au titre de tout prét qui sera accordé a une Société du Groupe emprunteuse sont et seront des
obligations non garanties d'une Société du Groupe emprunteuse.

Aucune restriction n’interdit a 'Emetteur de contracter des dettes ou garanties supplémentaires de rang
supérieur ou égal a celui des Obligations.

L’Emetteur n’a pas pris, ni accepté de conclure, des engagements financiers restrictifs dans le cadre de I'émission
des Obligations concernant sa capacité a contracter des dettes supplémentaires ou a obtenir des garanties de
rang égal ou supérieur aux Obligations. Le fait de contracter des dettes supplémentaires pourrait augmenter
sensiblement la probabilité d’'un report ou d’un défaut de paiement des intéréts ou du principal sur les
Obligations, et/ou réduire le montant recouvrable par les Porteurs d’Obligations en cas de cessation des
paiements ou de liquidation de I'Emetteur.

Risques liés aux activités de I'"Emetteur

L’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée.

En tant qu’entité ad hoc ayant pour objet de fournir des fonds aux Sociétés du Groupe Sun Contracting,
I’Emetteur et sa capacité a payer des intéréts sur les Obligations et a les rembourser seront soumis a tous les
risques auxquels chacune des Sociétés du Groupe est exposée, qui sont notamment les suivants :

(a) Sun Contracting AG présente un encours d'endettement important.

En tant que société mere, Sun Contracting AG est la société la plus essentielle au sein du Groupe Sun Contracting
qui (i) fournit des services en matiere de production d’électricité de source solaire et de vente de cette électricité
ou (ii) fournit ces services par I'intermédiaire de ses filiales et (iii) acquiert des actions ou des actifs dans des
sociétés qui opérent dans le domaine de I'énergie solaire/des énergies renouvelables. Sun Contracting AG peut
également créer, pour un projet spécifique, des entités ad hoc opératrices destinées a exploiter certains actifs.



Au regard de ses derniers comptes audités et clos au 31 décembre 2020, le passif total de Sun Contracting AG
s’éleve a 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR au 31 décembre 2019), le montant total des dettes s’éleve a
56.294.584,58 EUR (25.175.890,56 EUR au 31 décembre 2019), tandis que ses capitaux propres s’élevent a
2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR au 31 décembre 2019). C'est pourquoi son endettement financier est tres
élevé et Sun Contracting AG est plus sensible aux variations du résultat d'exploitation.

Le commissaire aux comptes a émis des réserves en ce qui concerne les états financiers de Sun Contracting AG
au 31 décembre 2018, au 31 décembre 2019 et au 31 décembre 2020. En ce qui concerne |'exercice clos le 31
décembre 2018, le commissaire aux comptes n'a pas été en mesure d'évaluer le caractéere recouvrable des
créances pour un montant de 1.062.266,78 EUR et le caractére recouvrable des actifs financiers pour un montant
de 8.614.000,00 EUR. En ce qui concerne l'exercice qui s'est terminé le 31 décembre 2019, le commissaire aux
comptes n'a pas été en mesure d'évaluer le caractere recouvrable des actifs financiers pour un montant de
8.614.000,00 EUR. En ce qui concerne I'exercice clos le 31 décembre 2020, le commissaire aux comptes n'a pas
été en mesure d'évaluer le caractére recouvrable des actifs financiers pour un montant de 6.764.000,00 EUR.

(b) Le risque de liquidité pourrait limiter la capacité de Sun Contracting AG et de chacune des Sociétés du
Groupe a entreprendre des activités programmeées et a développer leurs activités respectives. Sun Contracting
AG et chacune des Sociétés du Groupe sont exposées au risque de ne pas étre en mesure de lever suffisamment
de fonds pour assurer I'expansion prévue de leurs activités opérationnelles respectives.

Le Groupe Sun Contracting est engagé dans le secteur des énergies renouvelables (photovoltaique) et fournit des
services liés au photovoltaique (installation de systémes photovoltaiques et vente d'électricité). Au vu
notamment des résultats de la Conférence sur les Changements Climatiques (COP 21) qui s’est tenue a Paris le
12 décembre 2015, le Groupe Sun Contracting se positionne comme un acteur d’un secteur émergent.
L’existence de liquidités ou la facilité d’acces au financement est essentielle aux activités opérationnelles du
Groupe Sun Contracting. Un manque de liquidité peut signifier que I'Emetteur ne disposera pas de fonds pour
maintenir ou accroitre ses activités qui requierent des ressources financiéres substantielles. Les activités
industrielles du Groupe Sun Contracting exigent beaucoup d’investissement et leur financement continu est
essentiel pour maintenir I'activité dans les périodes ou les flux de trésorerie d’exploitation nets sont négatifs ou
insuffisants pour couvrir les dépenses d’investissement et pour maintenir ou accroitre I'activité opérationnelle
conformément a son plan d’affaires. Le Groupe Sun Contracting est exposé au risque que les fonds collectés dans
le cadre de I'émission des Obligations ne soient pas suffisants pour étendre ses activités.

(c) Le modele d’activité du Groupe Sun Contracting, concernant les ventes photovoltaiques, dépend
fondamentalement de I'électricité produite par un systéme photovoltaique. Les résultats réels peuvent
différer des résultats programmés.

Les projections de chiffre d’affaires d’une Société du Groupe au titre du Contracting Photovoltaique sont fondées
sur la performance moyenne, sur les colits de maintenance des systemes photovoltaiques observés dans le passé
et sur les conditions climatiques prévisibles dans la zone ou un systeme photovoltaique donné doit étre installé.
Les systémes photovoltaiques consistent en plusieurs composants techniques, dont la durée de vie moyenne est
estimée a environ 20 ans. Des incertitudes importantes subsistent en ce qui concerne les conditions climatiques
qui surviendront réellement et les performances a long terme des systémes photovoltaiques concernés. Par
conséquent, les performances réelles d'un systeme photovoltaique pourraient s'avérer plus faibles que les
performances calculées, en raison par exemple d'un rayonnement solaire plus faible, d'une sous-performance
d'un systeme photovoltaique, d'une augmentation des colits de maintenance nécessaires a un systeme
photovoltaique, ou encore d’un besoin d'investissements supplémentaires.

(d) Les Sociétés du Groupe sont exposées a une concurrence accrue.

Dans un certain nombre de juridictions, des lois et réglementations ont déja été adoptées ou sont envisagées en
vue de limiter ou de réduire les émissions de gaz a effet de serre. Les objectifs de réduction des émissions plus
stricts, en particulier en conjonction avec les subventions accordées aux énergies renouvelables, peuvent
encourager |'apparition d’autres concurrents sur le marché sur lequel les Sociétés du Groupe opérent, ce qui
peut entrainer une concurrence accrue, une pression accrue sur les prix et éventuellement I'impossibilité (ou
une possibilité réduite) pour les Sociétés du Groupe d'acquérir de nouveaux clients.



(e) En raison de son existence relativement récente, I'histoire de I’entreprise Sun Contracting AG est limitée.
Elle manque d'expérience et peut étre incapable d'atteindre ou de maintenir sa rentabilité ou de prédire avec
précision ses résultats futurs. Sun Contracting AG n’a pas d’expérience a long terme des approbations
réglementaires ou des relations avec les clients et les fournisseurs du secteur photovoltaique.

En tant que concurrent relativement nouveau (Sun Contracting AG est constituée depuis 2017), le Groupe Sun
Contracting fait face a la concurrence de sociétés opératrices plus expérimentées, de plus grande notoriété et
bien établies. Le risque concurrentiel de Sun Contracting AG et de toutes les Sociétés du Groupe existe
notamment en ce qui concerne |'acquisition de (nouveaux) clients. Sun Contracting AG et toutes les Sociétés du
Groupe peuvent rencontrer des difficultés a concurrencer les grandes sociétés qui sont susceptibles de négocier
de meilleurs prix aupres des fournisseurs, de produire des biens et des services a grande échelle de maniére plus
économique ou de profiter de budgets marketing plus importants.

(f) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque de calcul, ainsi qu’a des risques de programmation et de
financement liés au développement et a l'installation de ses systemes photovoltaiques. En outre, il existe un
risque concernant les systéemes photovoltaiques sur toiture.

La construction et I'exploitation de systéemes photovoltaiques comportent des risques, notamment en matiere
de programmation, de financement et d'exploitation. Les Sociétés du Groupe peuvent avoir une programmation
des systémes photovoltaiques insuffisante ou incorrecte, ce qui peut conduire un client a ne pas obtenir la
guantité d’énergie souhaitée ou calculée et la Société du Groupe a un manque a gagner sur la rémunération
provisionnée. Les systemes photovoltaiques sur toiture sont soumis au risque que I’électricité statique et la
portance d’une structure de toit aient été mal calculées ou mal évaluées et qu’un toit sur lequel un systeme
photovoltaique est installé s’avere structurellement inadapté a la charge portée. Une telle situation pourrait
nécessiter en conséquence des investissements supplémentaires, voire le démantélement d'un systéme
photovoltaique ou l'acquisition d'un nouveau toit. Chacun de ces cas se traduirait par des colts supplémentaires
encourus par la Société du Groupe concernée.

(g) Les Sociétés du Groupe dépendent de tiers pour l'installation et la maintenance des systemes
photovoltaiques.

Les Sociétés du Groupe recourent a des tiers pour I'installation et la maintenance des systémes photovoltaiques.
Ces prestataires travaillent souvent avec des sous-traitants. En conséquence, les Sociétés du Groupe sont
exposées au risque que les entrepreneurs et leurs sous-traitants n’exécutent pas les travaux assignés, ne les
exécutent pas dans les délais ou ne les exécutent pas de fagon satisfaisante, ce qui peut entrainer des co(ts
supplémentaires pour les Sociétés du Groupe ou des actions judiciaires des clients contre elles. En outre, un
défaut d’exécution des entrepreneurs, de leurs sous-traitants ou de toute autre partie contractante est
susceptible de survenir a I'occasion d’une procédure collective dont ils feraient I'objet, imposant leur
remplacement par d’autres entrepreneurs/contractants et de possibles colts supplémentaires.

(h) Les Sociétés du Groupe sont soumises a un risque découlant de I’exploitation de systémes photovoltaiques.

Des vices ou des défauts peuvent affecter un systeme photovoltaique et entrainer des interruptions de
fonctionnement au cours desquelles la quantité d'électricité générée puis fournie au client ou redistribuée dans
le réseau peut étre réduite voire nulle. Des dommages imprévus pourraient porter préjudice aux tiers. En
conséquence, des dommages et intéréts et des frais sont susceptibles d’étre supportés par les Sociétés du
Groupe au titre de leur responsabilité civile (pour autant que les demandes d’indemnisation des tiers ne soient
pas entierement couvertes par une assurance).

(i) Sun Contracting AG est soumise au risque d'évaluer incorrectement les acquisitions futures.

N

Périodiguement, Sun Contracting AG réfléchit a la possibilité d’acquérir des activités ou des actifs
complémentaires lorsqu’une opportunité se présente a des prix attractifs. Sun Contracting AG envisagera
d’utiliser les fonds qui seront empruntés a I'Emetteur et qui seront collectés par 'Emetteur dans le cadre de
I'émission des Obligations pour financer ces acquisitions futures. Il existe un risque que Sun Contracting AG
évalue incorrectement les risques d'une acquisition potentielle ou que les risques juridiques, économiques ou

technigques ne soient pas déterminés ou ne le soient pas correctement.



(j) Les Sociétés du Groupe sont exposées au risque que la couverture d’assurance existante ne soit pas
suffisante pour couvrir tous les dommages potentiels.

Bien que chacune des Sociétés du Groupe s’efforce d’assurer la majorité des risques auxquels chaque Société du
Groupe est exposée, il est possible que certains risques potentiels associés a leurs activités respectives ne soient
pas assurés. Une couverture adéquate a un tarif raisonnable n’est pas toujours disponible a des conditions
commerciales raisonnables pour couvrir tous les risques potentiels et il ne peut étre garanti qu’une telle
couverture soit suffisante pour couvrir toutes les pertes et responsabilités auxquelles les Sociétés du Groupe
pourraient étre exposées.

Section C - Titres

Sous-Section

Quelles sont les principales caractéristiques des Obligations ?

e LesObligations constituent des obligations directes, non conditionnelles et non garanties de I'Emetteur,
de rang égal entre elles (pari passu).

e Numéro international d'identification des titres (ISIN) : LI1128291351

e Les Obligations sont libellées en euros et seront émises en coupures de 0,96 EUR chacune.

e Le prix d’offre initial (« Prix d’émission ») est de 1,00 EUR par Obligation et comprend une prime d'un
montant de 0,04 EUR par Obligation. Les Obligations ne sont cessibles qu'a concurrence d'un montant
minimum de 1,00 EUR et de tout multiple entier supérieur a 1,00 EUR. Le montant minimum de
souscription est de 1 000,00 EUR.

e Les Obligations ont une maturité de 25 ans, courant du 1°" septembre 2021 au 31 ao(t 2046 et doivent
étre remboursées le 3 septembre 2046 (la « Date de Maturité »).

e Les Obligations portent intérét sur leur montant total en principal a un taux de 5,00 % par an. Selon la
maturité des Obligations, le taux d’intérét annuel sera porté (i) a 5,50 % (a I'issue d’'une durée de 7 ans),
(i) a 6,00 % (a l'issue d’une durée de 10 ans), (iii) a 6,50 % (a I'issue d’une durée de 15 ans) et (iv) a
7,00 % (a l'issue d’une durée de 20 ans). Ces intéréts bonifiés ne s’appliqueront qu’aux Périodes
d’Intéréts ultérieures, mais pas aux Périodes d’Intéréts antérieures.

e Les Porteurs d’Obligations percevront des intéréts composés de 5,00 % a 7,00 % par an sur les intéréts

impayés, qui seront dus en méme temps que le remboursement du montant nominal (principal) des
Obligations. Par conséquent, le montant de I'intérét annuel a percevoir est calculé a la fin d’'une Période
d’Intéréts et ajouté au montant nominal. Le taux des intéréts composés correspond au taux d’intérét
qui est applicable afin que I'intérét soit calculé sur le montant nominal.
Une Période d’Intéréts désigne la période allant de la Premiére Date de Liquidation (incluse) ou de toute
Nouvelle Date de Liquidation pertinente (incluse) jusqu’au 31 ao(t 2022 (inclus) (« Premiére Période
d’Intéréts »), et par la suite du 1¢" septembre de chaque année (inclus) jusqu’au 31 aolt de chaque
année (inclus) (« Nouvelle Période d’Intéréts », la « Premiere Période d’Intéréts » et la « Nouvelle
Période d’Intéréts » étant collectivement désignée une « Période d’Intéréts »)

e Les versements d’intéréts (composés) sont remboursables « in fine » (Echéance in fine) aprés arrivée a
maturité des Obligations ou, en cas de résiliation ou de rachat des Obligations avant maturité, au
moment du remboursement du nominal des Obligations.

Sur quels marchés les Obligations seront-elles négociées ?

L’Emetteur n’a pas l'intention de déposer une demande d’admission des Obligations aux négociations sur un
marché réglementé (au sens de I'article 4, paragraphe 1, point 21 de MiFID Il), sur un systéeme multilatéral de
négociation dit « MTF » (« multilateral trading facility » au sens de I'article 4, paragraphe 1, point 22 de MiFID
1), sur un systéme organisé de négociation dit « OTF » ( « organised trading facility » au sens de l'article 4,
paragraphe 1, point 23 de MiFID II) ou sur toute autre plateforme de négociation.

Quels sont les principaux risques propres aux Obligations ?

Les facteurs de risque ont été listés selon un ordre de priorité qui refléte leur importance relative en termes de
probabilité de leur survenance et de I'ampleur probable de leur impact négatif sur I'Emetteur.



Les Porteurs d’Obligations sont soumis a un risque de faible liquidité (négociabilité) des Obligations et sont
exposés au risque qu’un marché secondaire pour les Obligations ne se développe pas.

Les Obligations ne seront ni introduites ni admises aux négociations sur un marché réglementé, un MTF, un OTF
ou toute autre plateforme de négociation. Par conséquent, la liquidité et la négociabilité des Obligations
pourraient étre limitées et les Porteurs d’Obligations sont exposés au risque qu’ils ne soient pas en mesure de
vendre leurs Obligations ou seulement a des prix inférieurs aux prix escomptés, ou a des prix n’apportant pas un
rendement comparable a des investissements similaires sur une plateforme de négociation.

Les Obligations sont des instruments financiers complexes qui peuvent ne pas convenir aux investisseurs.

Il n’y aura pas de remboursement avant la Date de Maturité ou avant une résiliation réalisée conformément aux
termes et conditions ou un rachat par I'Emetteur. Les Porteurs d’Obligations ne sont pas autorisés a résilier, sans
motif sérieux, les Obligations pendant les cing premiéres années de la maturité de I'Obligation (auxquelles
s’ajoute un délai de préavis de six mois). Il est recommandé aux investisseurs potentiels de faire appel a leurs
conseillers personnels avant de prendre une décision d'investissement, en tenant compte de leurs
connaissances, de leur expérience, de leur situation financiére et de leurs objectifs d'investissement (y compris
leur tolérance au risque).

Les Obligations ne sont assorties d’aucune garantie, ne constituent pas des comptes d'épargne ou des dépots
assurés aupres d'une banque. Les Obligations ne sont pas assurées ou garanties par un organisme public ou
par une autre institution.

Les Obligations ne sont assorties d’aucune garantie contractuelle. Elles ne sont pas des comptes d’épargne, des
dépots assurés aupres d’une banque ou garantis par un organisme public ou par une autre institution et ne sont
pas protégées ou garanties dans le cadre d’un systéme légal de protection des dépéts (garantie des dépots ou
indemnisation des investisseurs). En cas de cessation des paiements de I'Emetteur, les Porteurs d’Obligations ne
peuvent et ne doivent pas s’attendre a un remboursement des fonds investis de la part d’une tierce personne.
Les investisseurs sont exposés au risque d'un défaut partiel ou total de I'Emetteur d'effectuer les paiements
d'intéréts et/ou de remboursement que I'Emetteur est tenu d'effectuer au titre des Obligations. Par conséquent,
les Porteurs d’Obligations sont confrontés au risque que I'Emetteur fasse défaut a ses obligations de payer les
intéréts et/ou le principal des Obligations en raison d'une situation financiére dégradée.

Risques pour les Obligataires en tant que créanciers de I'Emetteur (Risque de crédit)

Un investissement dans les Obligations implique la prise d'un risque de crédit sur I'Emetteur. S’agissant
d’obligations non garanties de I'Emetteur qui ne bénéficient d’aucun recours direct au titre d’une slreté réelle
ou personnelle, les Porteurs d’Obligations ne peuvent compter que sur la capacité de I'Emetteur a payer les
sommes dues au titre des Obligations. La valeur de marché des Obligations dépendra de la solvabilité de
I'Emetteur (pouvant étre affectée par les risques relatifs a I'Emetteur comme décrits ci-dessus). Si la solvabilité
de 'Emetteur se détériore, cela pourrait avoir des répercussions potentiellement trés graves sur les Porteurs
d’Obligations car : (i) I'Emetteur peut ne pas étre en mesure de remplir tout ou partie de ses obligations de
paiement au titre des Obligations, (ii) la valeur de marché des Obligations peut diminuer et (iii) les investisseurs
peuvent perdre tout ou partie de leur investissement. Une matérialisation du risque de crédit peut entrainer le
défaut partiel ou total de I'Emetteur au titre des intéréts et/ou des montants de remboursement.

Section D — Offre

Sous-Section

Dans quelles conditions et selon quel calendrier les investisseurs peuvent-ils investir dans les Obligations ?

Une offre au public d’Obligations sera faite aux investisseurs ayant leur siege ou leur résidence dans I'un des
Etats concernés par I'Offre au cours de la période allant vraisemblablement du 13 ao(it 2021 au 12 ao(t 2022.
Les Investisseurs qui souhaitent souscrire aux Obligations doivent soumettre leurs offres de souscription
directement a I'Emetteur en ligne via son site Internet https://xserv.kdportal.de/registration/. Le processus
d’identification des investisseurs implique I'examen d’une copie d’'un document officiel d’identité, qui doit étre
téléchargée sur la plateforme de souscription. Par la suite, 'Emetteur informera les investisseurs s'il accepte ou
rejette leurs offres de souscription respectives. Actuellement, I'Emetteur n'envisage d'accepter aucune demande



https://xserv.kdportal.de/registration/

de souscription par courrier. Les Obligations Souscrites sont remboursables le 1¢" septembre 2021 (la « Premieére
Date de Liquidation »), ou en cas de souscription des Obligations a une date ultérieure, le premier ou le
quinziéme jour de chaque mois (chacune une « Nouvelle Date de Liquidation »).

Pourquoi ce Prospectus est-il établi ?

L'offre des Obligations est faite afin de permettre a I'Emetteur de financer les Sociétés du Groupe afin que les
Sociétés du Groupe poursuivent respectivement leur objet social. L'Emetteur mettra a la disposition des Sociétés
du Groupe le produit net de I'émission des Obligations (estimée a environ 142 500 000 EUR, aprés déduction des
commissions et des dépenses relatives & 'Offre estimées a la charge de I'Emetteur). A cet effet, 'Emetteur
conclura des conventions de prét non garanti avec les Sociétés du Groupe.



A TAJEKOZTATO OSSZEFOGLALOJA (HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS)
OSSZEFOGLALO

A Fejezet

Bevezetés és figyelmeztetések

A jelen tajékoztato (, Tajékoztatd”) a ,,Sun Invest Registered Euro Bond 2021” kotvényeknek legfeljebb 6sszesen
144.000.000,00 euré t6kedsszegben torténd nyilvanos ajanlattételéhez kapcsolddik, amely regisztrdlt, rogzitett
kamatozasu, egyenként 0,96 eurd névértékld kotvényekre (,Kotvények”) oszlik, melyek lejarati datuma
2046.09.03. (,Lejarati Datum”). A Kotvények a Kibocsatdé terhére kozvetlen és biztositék nélkili
kotelezettségeket keletkeztetnek, amelyek egymas kdzott egyenrangu besorolasuak. A Kotvények futamideje
2046.08.31-én jar le. A nyilvanos ajanlattétel a Sun Invest AG (a , Kibocsatd”) altal torténik olyan befektet6k
részére, akiknek a székhelye vagy tartézkodasi helye a kdvetkezs orszagok valamelyikében (,Ajanlati Allamok”)
taldlhaté: Liechtenstein, Ausztria, Bulgaria, Horvatorszdg, Csehorszag, Franciaorszag, Magyarorszag, Olaszorszag,

Luxemburg, Lengyelorszag, Romania, Szlovakia, Szlovénia vagy Svdjc.
Figyelmeztetések

A jelen Osszefoglald a Tdjékoztatd bevezetdjeként értelmezendd. A befektet6knek a Kotvényekbe torténd
befektetéssel kapcsolatos barmely dontést az egész Tajékoztatd figyelembevételével kell meghozniuk. A
befektetbk részben vagy egészben elveszithetik a befektetett t6két. Amennyiben a Tajékoztatéban taldlhatd
informacidval kapcsolatos igényt birdsag el6tt érvényesitenek, a felperes befektet6 a nemzeti jog szabalyai
szerint az eljardas meginditasat megel6z6en koteles lehet a jelen Tajékoztatd leforditasdval kapcsolatos
koltségeket viselni. Polgari jogi felel6sség azon személyeket terhel, akik a jelen Gsszefoglalét, illetve annak
barmely forditasat elkészitették, de kizarélag abban az esetben, ha a jelen 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan
vagy inkonzisztens a Tajékoztatd egyéb részeivel, vagy amennyiben a Tajékoztatd egyéb részeivel egyitt olvasva
nem nyujt a befektet6k szamara fontos informacidkat annak eldontéséhez, hogy a Kotvényekbe befektessenek-
e.

A Kétvények megnevezése és nemzetkézi értékpapir-azonosito szama (ISIN);

A Kotvények megnevezése Sun Invest Registered Euro Bond 2021. A Kotvények nemzetko6zi értékpapir-azonositd
szama (ISIN): L11128291351

A Kibocsdto megnevezése és elérhetbségei, ideértve a jogiszemély-azonositéjat (LEI);

A Kibocsaté a Sun Invest AG. A Kibocsatd cime és egyéb elérhetGségei: FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Liechtenstein, telefonszam: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. A Kibocsatd jogiszemély-
azonositdja (LEI): 529900RFBNLILCAT6626

A tdjékoztatot jovahagyo illetékes hatésdg megnevezése és elérhetGségei, tovabbd, ha az elébbitdl eltér,
annak az illetékes hatésdgnak a megnevezése, amely a regisztrdcios okmdnyt, illetve az egyetemes
regisztrdciés okmdnyt jovahagyta

A jelen Tajékoztatdt a Prospektus Rendeletnek (2017/1129 (EU) rendelet) megfelelGen illetékes hatosagként a
Liechtensteini Hercegség Pénziigyi Felligyeleti Hatdosaga hagyta jova. A Liechtensteini Hercegség Pénzlgyi
Felligyeleti Hatésaganak cime és egyéb elérhetdségei: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein,
telefonszam: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li és fax: +423 236 72 38.

A tdjékoztato jovahagydsdnak napja

A Tdjékoztatd 2021. augusztus 12-an kerliilt jévdhagyasra.
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B Fejezet — Kibocsato

Alfejezet

Ki a Kétvények kibocsdtoja (,,Kibocsdto”)?

A Kibocsaté a Sun Invest AG, egy a Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartasaban szerepld, a Liechtensteini
Hercegség joganak megfelel6en alapitott és aszerint m(ikdds részvénytdrsasag, amelyet a Liechtensteini
Hercegség lgazagligyi Hivatala vett nyilvantartasba 2021.03.02-an.

A Kibocsdto fé tevékenységei?

A Kibocsaté egy kilonleges célu entitds, amely a Sun Contracting Group tarsasagai (a , Group Tdarsasagok”;
egylttesen: a ,,Sun Contracting Csoport”) szamara nyujt finanszirozast. A Kibocsaté hitelinstrumentumokat
bocsathat ki és az azokbdl szdrmazd bevételeket (hitelszerz6dések révén) hozzaférhet6vé teheti mas Group
Tarsasagoknak, hogy a kdlcsonvevé Group Tarsasagok azokat tizleti céljaikra haszndlhassak. A Group Tarsasagok
lizleti tevékenységként fotovoltaikus rendszerek telepitésével és miukodtetésével foglalkoznak, amely
technoldgiat arra hasznaljak, hogy a napfényt (a napsugarzast) elektromossagga alakitsdk és a fotovoltaikus
rendszerekbdl kinyert elektromossagot az tigyfelekkel kotott szerz6dések (,,Fotovoltaikus Szerz6dések”) szerint
eladjak. Az emlitett szerz6dések alapjan a Sun Contracting AG (vagy barmely mas Sun Contracting Csoporthoz
tartozo térsasag, a ,Szerz6d6 Entitas”) koteles fotovoltaikus rendszert miikodtetni, amelyet az éplilet tetején
vagy mas, a Szerz8d6 Entitdssal szerz6d6 fél altal elérhetévé vagy megvasarolhatdva tett fellleten létesitett. A
szerz6dések futamideje altalaban 20 éves id6szakot jelent. A fotovoltaikus rendszer altal generalt elektromossag
eladdsra keril az Ugyfél részére és/vagy betaplalasra keril a halézatba. Mindkét esetben a Szerz6d6 Entitas az
eladasra keril6 (vagy eladott) energia utan ellenértékre jogosult.

FG részvényesek, beleértve azt is, hogy kinek dll kézvetlen vagy kézvetett tulajdondban, illetve ellenérzése
alatt

A Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartasa szerint a Kibocsatd alapt6kéjének 6ssznévértéke 1.000.000,00
eurd, amely 1.000.000 darab egyenként 1,00 eurd névértékl részvénybdl all. A Kibocsatd részvényeinek
kibocsatasa megtortént, azok teljes mértékben befizetésre keriltek a Sun Contracting AG altal, amely egy a
Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartasdban szerepl6, a Liechtensteini Hercegség joganak megfelelGen
alapitott és aszerint mikodd részvénytdrsasag, amelyet a Liechtensteini Hercegség cégnyilvantartasa (a
Liechtensteini Hercegség Igazsagligyi Hivatala) vett nyilvantartasba FL-0002.555.661-3 nyilvantartasi szamon. A
jelen Tajékoztatd kibocsatasanak idGpontjaig a Sun Contracting AG Andreas Pachinger befolyasa alatt &ll, aki a
Sun Contracting AG részvényeinek 99,00%-aval rendelkezik.

Legfontosabb vezet6ségi tagok

A Kibocsaté legfontosabb vezet&ségi tagja Georg Schneider, aki a Kibocsato igazgatdsaganak (Verwaltungsrat)
egyediili tagja.

Kételezé kényvvizsgalok

A Kibocsatd jelenlegi kotelez6 konywvizsgaldi a Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Liechtensteini Hercegség (Revisionsstelle).

Melyek a kibocsatora vonatkozé kiemelt pénziigyi informdciok?

A Kibocsatot 2021.02.23-an alapitottdk és 2021.03.02-an kerllt bejegyzésre a Liechtensteini Hercegség
kereskedelmi nyilvantartasaba. A jelen Tdjékoztatd elkészitésének idépontjaban semmilyen kiemelt pénziigyi
informacié nem elérhetd a Kibocsatdéra vonatkozdan.

Melyek a Kibocsatohoz kapcsolodo legfontosabb specifikus kockdzatok?

Az alabbi kockazati tényez6k fontossagi sorrendben szerepelnek kategorianként, amely tikrozi azok
lényegességét a felmeriilésik lehet&sége és a Kibocsatot érint6 negativ hatasuk mértéke alapjan.



A Kibocsdtohoz kapcsolédé kockazatok
A Kibocsato egy start-up tarsasag.

A Kibocsatd 2021.03.02. 6ta létezik. A sajat t6kéje 1.000.000,00 eurd. A Kibocsatd nem rendelkezik eszkozokkel.
Start-up tarsasagként a Kibocsaté nem rendelkezik cégtorténettel, amely a befektet6k szdmdara elérhetévé
tehet6. Ehelyett az érdekl6d6 befektet6knek javasolt a Sun Contracting AG és mas Group Tarsasagok
cégtorténetének attekintése, mivel a Kibocsatd a Sun Contracting AG befolydsa alatt all, amely utébbi a Group
Tarsasagok kozll a legfontosabb tarsasag, fligg tovabba a Kibocsaté valamennyi tovabbi Group Tarsasagtol. A
Sun Contracting AG utolso, 2020. december 31-i auditalt pénziligyi beszamoldja szerint a Sun Contracting AG
Osszes kotelezettségeinek értéke 58.959.415,90 eurd (2019-ben 27.189.572,40 eurd), 6sszes hiteleinek értéke
56.294.584,58 eurd (2019-ben 25.175.890,56 eurd), mig sajat tékéje 2.664.831,32 eurd (2019-ben 2.013.681,84
eurd) volt. Tehat t6keer6s tarsasagrol van szo, amelynek addssagainak sajat t6kéjéhez vald viszonya nagyon
magas, igy a Sun Contracting AG a m(ikodési nyereségében torténd valtozasokra érzékenyebb.

A Kibocsaté nem miik6do tarsasag.

A Kibocsaté egy kilonleges célu entitdas, amelyet hitelinstrumentumok, mint pl. pénziigyi eszkozok,
t6kebefektetések és/vagy befektetések kibocsatasara hoztak létre. Az ilyen eszk6z6knek a Kibocsato altal torténd
kibocsatasabdl (alarendelt hitelek révén) bevételeket szereznek a Group Tarsasagok. A Kotvények altal
meghatarozott kotelezettségeinek a teljesitése érdekében a Kibocsaté a kolcsonvevé Group Tarsasagokra
tdmaszkodik és fog tamaszkodni, mivel a Kotvények kamatainak és visszavasarlasi értékének kifizetése
gyakorlatilag a kolcsonvevé Group Tarsasdgok altal generalt pénzforgalombdl térténik majd. A Kotvények
befektetdi (,Kotvénytulajdonosok”) nem jogosultak és nem lesznek jogosultak a Kibocsaté altal a Group
Tarsasagok részére nyujtott hitelekre tekintettel hitelt felvenni a kodlcsonvevé Group Tarsassagoktdl vagy
kozvetleniil igényt érvényesiteni veliik szemben. igy a Kétvénytulajdonosoknak semmilyen hitelekkel kapcsolatos
kozvetlen igénye nem keletkezhet a Sun Contracting Csoport Group Tarsasagaival szemben. Tovabba a
Kotvénytulajdonosok és a Kibocsatd hitelezbi birdsag el6tt sem érvényesithetnek fizetésképtelenségi igényt,
ideértve a kamatokkal kapcsolatos igényeket is, abban az esetben, ha a Sun Contracting AG vagy barmely mas
kolcsonvevd Group Tarsasag fizetésképtelenségi eljarast indit.

A kolcsonvevd Group Tarsasagnak nyudjtandd barmely hitelbdl eredd kotelezettségek a kolcsonvevd Group
Tarsasag biztositatlan kotelezettségei és a jovSben is biztositatlanok maradnak.

A Kibocsaté nem korlatozott abban, hogy a Koétvényeken tulmenden tovabbi szenior vagy egyenrangu
besorolasu adéssagokat (kotelezettségeket) vagy garancidkat vallaljon.

A Kibocsatd a Kotvények kibocsatdsaval kapcsolatosan semmilyen, tovabbi addssagok vallalasara vagy a
Kotvényekben meghatarozott kotelezettségekkel egyenrangl vagy szenior besorolasu garancidk vallalasara
vonatkozd korlatozd nyilatkozatot nem tett, ilyen tartalmi megallapodast nem kotott. llyen tovabbi
addssagvallaldas felmerilése jelent6sen novelheti a kamat- és a tGkefizetés elhalasztdasdanak vagy
nemteljesitésének valdszinliségét a Kotvények kapcsan és/vagy csokkentheti a Kibocsaté fizetésképtelensége
vagy felszamolasa esetén a Kétvénytulajdonosok altal behajthaté dsszeget.

A Kibocsadto iizleti tevékenységéhez kapcsolodo kockdzatok

A Kibocsatdé maga és kamatfizetési képessége a Koétvények utan, valamint a Kotvények visszavaltasara
vonatkozé képessége ki van téve a Group Tarsasagokat érint6 kockazatoknak.

Kilonleges célu entitasként, amelynek célja anyagi tdmogatas nyujtasa a Sun Contracting Csoport Group
Tarsasagai részére a Kibocsatd maga és kamatfizetési képessége a Kotvények utdn, valamint a Kotvények
visszavaltasara vonatkozd képessége ki van téve a Group Tarsasagokat érinté kockazatoknak, amelyek egyebek
mellett az aldbbiak:

(a) A Sun Contracting AG jelentGsen eladdsodott.

Anyatarsasagként a Sun Contracting AG a Sun Contracting Csoport legfontosabb tarsasaga, amely (i) napenergia
generalassal és az abbdl kinyerhet6 elektromossag eladasaval kapcsolatos szolgaltatasokat nyuijt, (ii) az emlitett
szolgaltatasokat lednyvallalatain keresztiil nyujtja, és (iii) részvényeket vasarol olyan tarsasdgokban, vagy



eszk6zoket vasdrol olyan tarsasagoktdl, amelyek a nap-/meguljulé energia terlletén mikédnek. A Sun
Contracting AG kilonleges célu entitdsokat hozhat létre abbdl a célbdl, hogy projektalapon bizonyos eszkozoket
mUikodtessenek. A Sun Contracting AG utolsd, 2020. december 31-i auditalt pénzligyi beszamoldja szerint a Sun
Contracting AG Osszes kotelezettségeinek értéke 58.959.415,90 eurd (2019-ben 27.189.572,40 eurd), Osszes
hiteleinek értéke 56.294.584,58 eurd (2019-ben 25.175.890,56 eurd), mig sajat t6kéje 2.664.831,32 eurd (2019-
ben 2.013.681,84 eurd) volt. Tehat t6keer6s tarsasagrdél van szé, igy a Sun Contracting AG a mi(ikodési
nyereségében torténd valtozasokra érzékenyebb.

A megbizott kdnyvvizsgalé minésitett konyvvizsgdldi véleményeket adott ki a Sun Contracting AG pénzigyi
beszdmoldival kapcsolatosan 2018. december 31-ével, 2019. december 31-ével és 2020. december 31-ével
bezardlag. A 2018. december 31-ével végz6d6 pénziigyi év tekintetében a kdnyvvizsgdld nem tudta megvizsgalni
a kovetelések behajthatdsagat 1.062.266,78 eurd Osszegben és a pénzlgyi eszkozok behajthatdsagat
8.614.000,00 eurd 6sszegben. A 2019. december 31-ével végz6dd pénziigyi év tekintetében a kbnyvvizsgald nem
tudta megvizsgalni a pénziigyi eszk6zok behajthatdsagat 8.614.000,00 eurd dsszegben. A 2020. december 31-
ével végz3ds pénziigyi év tekintetében a konyvvizsgdld nem tudta megvizsgalni a pénziigyi eszkozok
behajthatdsagat 6.764.000,00 eurd 6sszegben.

(b) A likviditasi kockazat korlatozhatja a Sun Contracting AG és a Group Tarsasagok arra vonatkozo képességét,
hogy a tervezett tevékenységekben részt vegyenek és lizletiiket néveljék. A Sun Contracting AG és a Group
Tarsasagok ki vannak téve annak kockazatnak, hogy az iizleti tevékenységiik tervezett novekedéshez
esetlegesen nem képesek elegendé forrast dsszegydijteni.

A Sun Contracting Csoport megujulé energidval kapcsolatos (fotovoltaikus) Uzleti tevékenységet folytat és
fotovoltaikus szolgaltatasokat nyujt (fotovoltaikus rendszerek telepitése és elektromossag arusitasa). Egyebek
kézt a 2015.12.12-i pdrizsi klimavaltozas konferencia (COP 21) eredményeire tekintettel a Sun Contracting
Csoport hiszi, hogy ez egy feltérekvé iparag. A likviditas, az 6sszegek gyors hozzaférhetGsége létfontossagu a Sun
Contracting Csoport tevékenységei szamdra. A likviditas hidnya azzal jarhat, hogy a Sun Contracting Csoport nem
rendelkezne azon tevékenységei fenntartasahoz vagy noveléséhez sziikséges t6kével, amelyek jelentés mérték(i
téke felhasznaldsat igénylik. A Sun Contracting Csoport ipari tevékenysége t6keigényes és az ezzel kapcsolatos
tevékenységek folyamatos finanszirozasa kritikus fontossagu annak érdekében, hogy az Uzleti tevékenységet
akkor is fent lehessen tartani, amikor a netté mikodési cash-flow negativ vagy nem fedezi a t6keraforditasokat;
és/vagy azért, hogy az Uzleti terveknek megfelel§en Uzleti tevékenységeit fenn tudja tartani vagy novelni tudja.
A Sun Contracting Csoport ki van téve annak a kockazatnak, hogy a Kétvények kibocsatasbol befolyd bevétel nem
lesz elegend§ az lzletiik novelésére.

(c) A Sun Contracting Csoport fotovoltaikus szerz6déskotéssel kapcsolatos iizleti modellje lényegében a
fotovoltaikus rendszerek altal elGallitott elektromos energiatol fiigg. A tényleges eredmény eltérhet a vallalati
tervektol.

A Group Tarsasagok a Fotovoltaikus Szerz6désekbdl szarmazé bevételekre vonatkozé szamitdsaikat az atlagos
teljesitményre, a fotovoltaikus rendszerek multbeli karbantartasi koltségeire és azon terilet varhatd éghajlati
viszonyaira alapozzdak, ahova fotovoltaikus rendszer telepitésre keril. A fotovoltaikus rendszerek tébb miszaki
alkatrészbdl allnak, amelyek varhato atlagos élettartama korilbelil 20 év. A tényleges éghajlati viszonyok és az
adott fotovoltaikus rendszer tartds teljesitményét illetGen lényeges a bizonytalansdg. Ennélfogva egy
fotovoltaikus rendszer tényleges teljesitménye a vartnal/szamitottnal alacsonyabb is lehet, példaul alacsonyabb
napsugarzas kovetkeztében és/vagy a fotovoltaikus rendszer alulteljesitése esetén és/vagy a fotovoltaikus
rendszer megnovekedett karbantartdsi koltségei kdvetkeztében és/vagy tovabbi beruhazdsok sziikségessége
esetén.

(d) A Group Tarsasagok megnoévekedett versenynek vannak kitéve.

Szamos joghatdsagban olyan szabalyozasok vagy jogszabalyok keriiltek vagy keriilnek bevezetésre, amelyek célja
az Giveghazhatast okozo gazok kibocsatasanak korlatozdsa vagy csokkentése. A szigorubb kibocsatds csokkentési
célkitlizések — kiilondsen a megujuld energiaforrasokra vonatkozé tdmogatdsok - azt eredményezhetik, hogy mas
versenytarsak is arra a piacra Iépnek, amelyen a Group Tarsasagok is tevékenykednek. Ez megndvekedett



versenyhez, arleszoritd hatasdshoz és ahhoz vezethet, hogy a Group Tarsasagok nem lesznek képesek (vagy csak
kisebb mértékben lesznek képesek) Uj vevGket szerezni.

(e) Viszonylag fiatal tarsasagként a Sun Contracting AG korlatozott tarsasagi multtal rendelkezik, kevés
tapasztalattal, és lehetséges, hogy nem képes elérni vagy fenntartani profitabilitasat vagy megfelelGen
megjoésolni jovébeli eredményeit. A Sun Contracting AG nem rendelkezik hosszutavu tapasztalattal hatésagi
engedélyek beszerzése, ligyfelekkel és beszallitokkal val6 kommunikacio terén a fotovoltaikus piacon.

Viszonylag Uj versenytarsként (a Sun Contracting AG-t 2017-ben alapitottak) a Sun Contracting Csoport
tapasztaltabb, ismertebb és jol m(ikédd versenytars cégekkel verseng. A verseny kockdzata kilonosen (Uj)
tigyfelek szerzése korében merdl fel a Sun Contracting AG és barmely Group Tarsasag tekintetében. A Sun
Contracting AG és barmely Group Tarsasag kiléndsen nehéz helyzetben lehet nagyobb versenytdrs cégekkel
szemben, akik képesek lehetnek jobb arat kitargyalni a beszallitoktdl, tobbféle terméket és szolgaltatast
gazdasdgosabban elGallitani vagy nagyobb marketingdsszegekbdl elényhoz jutni.

(f) A Group Tarsasagok szamitdsi, tervezési és finanszirozasi kockazatnak vannak kitéve a fotovoltaikus
rendszerek fejlesztése és lizembehelyezése kapcsan. Ezen kiviil a tet6re felszerelt fotovoltaikus rendszerek
kapcsan is fennall a kockazat veszélye.

A fotovoltaikus rendszerek megépitése és mikodtetése is kockdzatokat rejt, amely magaban foglalja a tervezési,
finanszirozasi és mikodtetési kockazatokat. Lehetséges, hogy a Group Tarsasagok nem megfelel6en vagy hibasan
tervezik meg a fotovoltaikus rendszert, ami azzal az eredménnyel jarhat, hogy az tgyfél nem jut a kivant vagy
szamitott elektromos energia mennyiséghez és a Group Tdarsasag elesik a tervezett bevételtdl. A tetére felszerelt
fotovoltaikus rendszerek tobbek kozott ki vannak téve annak a kockazatnak is, hogy a tetGszerkezet statikdja és
teherviselési képessége nem megfelelen keril kiszamitasra vagy azt rosszul mérik fel és igy a fotovoltaikus
rendszer felszerelésére kijelolt tetd szerkezetileg nem birja el a terhelést. Kovetkezésképpen el6fordulhat, hogy
kiegészit6 beruhdzas vagy akar a fotovoltaikus rendszerek leszerelése, illetve helyettesité tetd beszerzése vilik
sziikségessé. llyen esetekben a Group Tarsasagoknak tobbletkoltsége keletkezik.

(g) A Group Tarsasagok a fotovoltaikus rendszerek felszerelése és karbantartasa soran harmadik felekre
tamaszkodnak.

A Group Tarsasagok harmadik feleket vesznek igénybe a fotovoltaikus rendszerek lizembehelyezési és
karbantartasi munkalatainak elvégzése soran. Ezek a vallalkozok gyakran alvallalkozékkal dolgoznak. Ennek
eredményeként a Group Tdarsasagok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a vallalkozék és alvéllalkozdék a
kijelolt feladatokat rosszul végzik el, késedelmesen teljesitik vagy egyaltalan nem is teljesitik azokat, amelyek a
Group Tarsasagokat terhel6 tobbletkoltségekkel vagy az Ugyfelek altal a Group Tarsasagok ellen tett jogi
Iépésekkel jarhatnak. Tovabba a véllalkozdk, alvallalkozdk vagy mas szerz6déses partnerek teljesitése hibas lehet
fizetésképtelenségi eljarasok okan és ez esetben el6fordulhat, hogy mas vallalkozdkkal kell ket helyettesiteni,
amely tobblettkoltségekkel jarhat.

(h) A Group Tarsasagok ki vannak téve a fotovoltaikus rendszerek miikodésébél fakad6 kockazatoknak.

Hibdak vagy hidnyossagok befolydsolhatnak egy fotovoltaikus rendszert és ezek m(ikodési zavarhoz vezethetnek,
amely sordan nem vagy csupdn csokkent mennyiségben keril elektromos energia el&allitasra és a vevd részére
atadasra vagy a haldzatba tapldlasra. Varatlan karok harmadik feleket is sérthetnek. Ennek eredményeképpen, a
Group Tarsasagoknak a karokozast meg kell tériteni és a koltségeket is viselni kell, ami a felel6sségiik része
(amennyiben a harmadik felek koveteléseit a biztositds nem fedezi).

(i) A Sun Contracting AG ki van téve a jovGbeli beszerzések helytelen felmérése kockazatanak.

Id6rél id6re a Sun Contracting AG kiegészité lzletek vagy eszkdzok megvasarlasanak lehetdségét mérlegeli,
amennyiben erre vonzd aron lehetGség adddik. A Sun Contracting AG mérlegeli a Kibocsatotdl kélcsonvett
Osszegek raforditasat és a Kotvényeknek a Kibocsatd altal torténd kibocsatasanak novelését lehetséges jovébeli
beszerzések érdekében. Fennall a kockazata, hogy a Sun Contracting AG helytelenil méri fel egy lehetséges
beszerzés kockazatait, illetve hogy a jogi, gazdasagi vagy mUszaki kockazatok nem keriiltek felmérésre vagy nem
megfelelSen keriltek felmérésre.



(j) A Group Tarsasagok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a meglévé biztositasi fedezet nem lesz
elegendé arra, hogy valamennyi el6re lathaté kart fedezzen.

A Group Tarsasagok biztositasai ugy lettek megkotve, hogy azok a Group Tarsasagokat érinté legtobb kockazatra
kiterjedjenek, azonban lehetetlen valamennyi olyan lehetséges kockdzattal szdmolni, ami a tdrsasdgok
mikodéséhez kotédhet. Megfelel§ fedezet kereskedelmileg ésszerl aron nem mindig érhet6 el, annak
érdekében, hogy valamennyi lehetséges kockazatot fedezzen, tovabba nincs arra vonatkozé garancia, hogy,
amennyiben elérhets, egy ilyen fedezet elegend6 lesz valamennyi veszteség és felelGsség fedezetére,
amelyeknek a Group Tarsasagok ki lehetnek téve.

C Fejezet — Ertékpapirok

Alfejezet

Melyek a Kotvények fo jellemzéi?

e A Kotvények a Kibocsatéra nézve kozvetlen, feltétel nélkiili, biztositatlan kotelezettséget
keletkeztetnek, amelyek egymads ko6zott egyenrangu besoroldsuak.

e Nemzetkozi értékpapir-azonositd szam (ISIN): L11128291351

e A Ko6tvények eurdban denomindltak és egyenként 0,96 eurd névértéken kerilnek kibocsatasra.

e A kezdeti ajanlati ar (,Kibocsatasi Ar”) Kotvényenként 1,00 eurd, amely tartalmazza az egyes
Kotvényenként szamitott 0,04 eurd értékd azsiot is. A Kotvények kizardlag legalabb 1,00 eurd 6sszegben
vagy az 1,00 eurd egész szamu tobbszordsének megfelel 6sszegben atruhazhatok. A minimalis jegyzési
6sszeg 1.000,00 eurd.

e AKOtvények 2021.09.01-jét6l 2046.08.31-ig tartd, 25 éves futamidbvel rendelkeznek, és a tervek szerint
2046.09.03. napjan valthatdk vissza (,Lejarati Datum”).

e A Kotvények utan az aggregalt t6kedsszeg évi 5,00%-anak megfelelé kamat jar. A futamid6tdl fiiggéen
az éves kamatlab (i) (7 éves id6szak utan) 5,50%-ra, (ii) (10 éves idGszak utan) 6,00%-ra, (iii) (15 éves
id6szak utan) 6,50%-ra, és (iv) (20 éves idGszak utan) 7,00%-ra novekszik. Bonusz kamatok csak a
jovbbeli Kamatid6szakokra vonatkozdan alkalmazanddk, a kordbbi Kamatid6szakokra nem.

e A Kotvénytulajdonosok kamatos kamatot kapnak a ki nem fizetett kamatok utan 5,00%-t6l 7,00%-ig
terjed6 éves kamatlabbal, amely a Kétvények névértékének (tGke) visszafizetése soran is jar. Ennek
megfeleléen az éves kamatbevételek a KamatidGszak végén szdmitanddk és hozzaadddnak a
névértékhez. A kamatos kamathoz tartozé kamatldb megegyezik a névértékhez kapcsoléddan
alkalmazandé kamatlabbal. A kamatid8szak az Els6 Ertéknaptdl (beleértve) vagy barmely relevans
Tovabbi Ertéknaptdl (beleértve) 2022.08.31-ig (,Elsé6 Kamatiddszak”) illetve ezt kdvetéen minden év
09.01.-t6l (beleértve) 08.31.-ig (beleértve) tart (,Tovabbi KamatidGészak”; ,Els6 KamatidGszak” és
,Tovabbi Kamatid&szak” egyiittesen ,Kamatidészak”).

e A (kamatos) kamat kifizetése lejaratkor torténik (Lejaratkori Esedékesség) a Kotvények futamideje
végén, vagy —amennyiben a Kdtvényeket a futamidé lejdrata el6tt felmondtdk vagy azokat a Kibocsatéd
visszavasarolta — a Kotvények névértékének visszafizetésekor.

Hol kereskednek a Kétvényekkel?

A Kibocsatd nem kéri a Kotvények Szabdlyozott Piacon (a MIFID 1l 4. cikk (1) bekezdés 21. pontjaban
meghatarozottak szerint), multilateralis kereskedési rendszeren vagy MTF-en, (a MiFID Il 4. cikk (1) bekezdés 23.
pontjdban meghatarozottak szerint) szervezett kereskedési rendszeren vagy OTF-en vagy mas kereskedési
helyszinen torténé bevezetésre vonatkozé kérelmet.

Melyek a Kétvényekre vonatkozo legfontosabb specifikus kockdzatok?

Az alabbi kockazati tényez6k fontossagi sorrendben szerepelnek kategorianként, amely tikrozi azok
lényegességét a felmeriilésik lehet6sége és a Kibocsatot érint6 negativ hatasuk mértéke alapjan.



A BefektetGk viselik a Kétvények korlatozott likviditasanak (atruhazhatosaganak) kockazatat és ki vannak téve
annak a kockazatnak, hogy a Kétvényeknek nem fejlédik ki masodlagos piaca.

A Kotvények Szabalyozott Piacon, MTF-en, OTF-en vagy mds kereskedési helyszinen nem keriilnek bevezetésre.
Ezaltal a Kotvények likviditasa és atruhazhatdésaga korlatozott lehet, igy a Kotvénytulajdonosok ki vannak téve
annak a kockazatnak, hogy esetlegesen egyaltalan nem tudjak majd eladni Kétvényeiket, vagy csak az altaluk
kivant arnal alacsonyabb vagy olyan aron tudjak majd eladni azokat, amely nem nyujt a szamukra hasonld, a
fejlett piaccal rendelkez6 befektetésekkel 6sszehasonlithatd hozamot.

A Kétvények bonyolult pénziigyi eszk6z6k, igy lehetséges, hogy nem megfeleléek minden befektetd szamara.

A Lejdrati Datum vagy a Feltételek szerinti lejarat el6tt vagy a Kibocsatd Aaltali visszavasarlds elStt nincs
amortizacid. A Kotvénytulajdonosok a futamidé elsé 6t évében (tovabba a hat honapos felmondasi id6ben) nem
jogosultak a Kétvények indokolas nélkili felmondasara. A lehetséges befektet6knek javasoljuk, hogy befektetési
dontésiik meghozatala el6tt vegyenek igénybe személyre szabott tanacsadast, amely ismereteiket,
tapasztalatukat, pénzigyi helyzetiiket és befektetési céljaikat (koztiik kockazattliré képességiket) figyelembe
veszi.

A Kotvények biztositatlanok és nem mindsiilnek megtakaritasi szamlanak vagy biztositatlan banki letéteknek.
A Kotvényekre allami ligynokség vagy mas intézmény biztositékot vagy garanciat nem ad.

A Kotvények biztositatlanok és nem mindsiilnek megtakaritasi szamlanak vagy biztositatlan banki letéteknek. A
Kotvényekre allami Gigynokség vagy mas intézmény biztositékot vagy garanciat nem ad, tovabba allami (kotelezd)
befektetévédelmi rendszer (betétbiztositas vagy befektet6kartalanitas) keretében védelem nem illeti 6ket,
illetve biztositas sem terjed ki rdjuk. A Kibocsato fizetésképtelensége esetén a Kotvénytulajdonosok harmadik
személyekt6l nem véarhatjdk a befektetett Osszegek visszafizetését. A befektet6k ki vannak téve annak a
kockazatnak, hogy a Kibocsatd részben vagy egészben nem képes kamat és/vagy visszavasarlasi kifizetéseket
teljesiteni, amelyeknek teljesitésére a Kibocsatd a Kotvények feltételei szerint koteles. igy a Kotvénytulajdonosok
viselik annak a kockazatat, hogy a Kibocsatd hatranyos pénzigyi helyzetébél adédéan nem képes kamat- és/vagy
t6kekifizetéseket teljesiteni a Kotvényeknek megfeleléen.

A Koétvénytulajdonosok mint a Kibocsato hitelezéinek kockazatai (Hitelkockazat)

A Kotvényekbe torténd befektetés a Kibocsatéra vonatkozd hitelkockdzat vallaldsat is magaban foglalja.
Minthogy a Kotvények a Kibocsatd biztositatlan kotelezettségei, amelyeket semmilyen kozvetlen eszkdz vagy
biztositék nem véd, a Kotvénytulajdonosok kizardlag a Kibocsatd azon képességére tdmaszkodhatnak, hogy
képes lesz a Kotvényeknek megfelel6 0©sszegek kifizetésére. A Kotvények piaci értéke a Kibocsato
hitelképességének fliggvénye (amelyre hatdssal vannak a Kibocsatohoz kapcsolédd, a fentiekben kifejtett
kockazatok). A Kibocsatd hitelképességének romldsa rendkivil sulyos kovetkezményekkel is jarhat a
Kotvénytulajdonosokra nézve, ugyanis el6fordulhat, hogy (i) a Kibocsaté nem lesz képes valamennyi vagy néhany
fizetési kotelezettségének a Kotvényeknek megfelel6en eleget tenni, (ii) a Kotvények piaci értéke csokken és (iii)
a befektetSk befektetésiiket részben vagy egészben elveszitik. A hitelkockazat materializalédasa a Kibocsatd
kamat- és/vagy visszavasarlasi kifizetések teljesitésére vonatkozd képességének részleges vagy teljes elvesztését
eredményezheti.

D Fejezet — Ajanlattétel

Alfejezet

Milyen feltételek és iitemezés alapjdan fektethetnek be a befekteték a Kétvényekbe?

A Kotvények nyilvanos értékesitésre keriilnek olyan befektet6k szamara, akiknek székhelye vagy tartézkodasi
helye az Ajanlati Allamok valamelyikében talalhat6 (vélhetSen) 2021.08.13. és 2022.08.12. kozott. A Kotvények
jegyzéséhez a befektet6k  jegyzési kérelmiket online, a Kibocsatd weboldalan, a
https://xserv.kdportal.de/registration/ -on kell kdézvetleniul megtegyék. A befektetSre vonatkozé azonositasi
eljdras sordn a befektetd hivatalos személyazonositdé okmanyanak madsolata keril ellen6rzésre, amelyet a
jegyzési felliletre feltoltottek. Ezt kovetSen a Kibocsat emailen tajékoztatja a befektet6ket a jegyzés



https://xserv.kdportal.de/registration/

elfogadasarol vagy elutasitasardl. Jelenleg papir alapu kérelmek bevezetése nincs tervben. A jegyzett Kotvények
befizetése 2021.09.01-én valik esedékessé (“Elsé Ertéknap”) vagy — amennyiben a Kétvények jegyzésére ezt
kévetSen keriil sor — minden hénap elsé vagy tizenstédik napjan (mind , Tovabbi Ertéknap”).

Miért késziilt ez a Tdjékoztato?

A Kotvények értékesitésére annak érdekében keriil sor, hogy a Kibocsatdé tdmogatni tudja a Group Tarsasagokat
tarsasagi céljaik elérésében. A Kibocsatd nettd bevételekhez jut a Kotvények kibocsatasabdl (amelynek varhaté
értéke a Kibocsato altal az Ajanlattal kapcsolatosan felmerilt fizetendd dijak és a varhatd koltségek levondsat
kovetBen korilbellal 142.500.000,00 eurd), amely a Group Téarsasagok szamara elérhetd. E célbdl a Kibocsatd
biztositatlan hitelszerz6déseket kot a Group Tarsasagokkal.



Nota di sintesi del prospetto (Italian translation of the Summary)

Sezione A

Premessa e avvertenze

Il presente prospetto (il "Prospetto") si riferisce all'offerta pubblica di obbligazioni del "Sun Invest Registered
Euro Bond 2021" per un importo nominale complessivo fino a Euro 144.000.000,00, suddiviso in obbligazioni
nominative a tasso fisso di un importo nominale pari a Euro 0,96 per obbligazione ("Obbligazioni") e con
scadenza il 3 settembre 2046 ("Data di scadenza"). Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette e non
garantite dell'Emittente, di pari grado tra loro. La durata delle Obbligazioni terminera il 31 agosto 2046. L'offerta
pubblica & promossa da Sun Invest AG (I"'"Emittente") nei confronti degli investitori che hanno sede o residenza
in uno dei seguenti stati ("Stati dell'Offerta"): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Francia,
Ungheria, Italia, Lussemburgo, Polonia, Romania, Slovacchia, Slovenia o Svizzera.

Avvertenze

Il presente summary deve essere letto come una premessa al Prospetto. Qualsiasi decisione di investire nelle
Obbligazioni dovrebbe essere basata da un investitore sulla considerazione del Prospetto nel suo complesso. Gli
investitori potrebbero perdere tutto o parte del capitale investito. Nel caso in cui un reclamo relativo alle
informazioni contenute nel Prospetto sia portato dinanzi a un tribunale, I'investitore ricorrente potrebbe, ai sensi
del diritto nazionale, dover sostenere le spese di traduzione del presente Prospetto prima dell'inizio del
procedimento legale. La responsabilita civile riguarda solo i soggetti che hanno prodotto il summary, compresa
la sua eventuale traduzione, ma solo nel caso in cui questo sia fuorviante, impreciso o incoerente se letto insieme
alle altre parti del Prospetto o laddove non fornisca, se letto insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni
chiave al fine di agevolare gli investitori nel valutare se investire nelle Obbligazioni.

Il nome e il numero internazionale di identificazione dei titoli (International Securities Identification Number-
“ISIN”) delle Obbligazioni

La denominazione delle Obbligazioni & Sun Invest Registered Euro Bond 2021. I| numero internazionale di
identificazione dei titoli (ISIN) e: LI1128291351

L'identita e i dettagli di contatto dell'Emittente, incluso il suo legal entity identifier (LEI)

L'emittente & Sun Invest AG. L'indirizzo e gli altri dettagli di contatto dell'Emittente sono FL-9496 Balzers,
Landstrasse 15, Liechtenstein, numero di telefono +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Codice LEI
dell'Emittente: 529900RFBNLILCAT6626

L'identita e gli estremi dell'autorita competente che approva il prospetto e, se diversa, I'autoritd competente
che ha approvato il documento di registrazione o il documento di registrazione universale

Il presente Prospetto e stato approvato dalla Financial Market Authority del Liechtenstein in qualita di autorita
competente ai sensi del Regolamento Prospetto (Regolamento (UE) 2017/1129). L'indirizzo e gli altri dettagli di
contatto dell'Autorita per i Mercati Finanziari del Liechtenstein sono: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, numero di telefono +423 236 73 73, e-mail info@fma-li.li e fax +423 236 72 38

Data di approvazione del prospetto

Il Prospetto e stato approvato il 12 agosto 2021.

Sezione B — Emittente

Sotto-sezione

Chi é I'emittente delle Obbligazioni ("Emittente")?

L'Emittente e Sun Invest AG, una societa per azioni, costituita, organizzata e validamente esistente secondo le
leggi del Principato del Liechtenstein e registrata presso il registro delle imprese dell'Ufficio di Giustizia del
Principato del Liechtenstein con il numero di registrazione FL- 0002.654.161-3 dal 2 marzo 2021.


mailto:info@fma-li.li

Principali Attivita dellEmittente?

L'Emittente € una societa veicolo (special purpose entity) che e stata costituita per fornire fondi a ciascuna delle
societa del Gruppo Sun Contracting (le "Societa del Gruppo"; nel complesso il "Gruppo Sun Contracting").
L'Emittente pud emettere strumenti di debito e mettere i relativi proventi a disposizione di altre Societa del
Gruppo (tramite contratti di finanziamento) per essere utilizzati da tali Societa mutuatarie del Gruppo per i loro
rispettivi scopi aziendali. L'attivita delle Societa del Gruppo comprende l'installazione e la gestione di impianti
fotovoltaici (il fotovoltaico € una tecnologia utilizzata per convertire la luce solare (radiazione solare) in energia
elettrica) e la vendita di energia elettrica, prodotta tramite impianti fotovoltaici in virtu di contratti da stipulare
con i clienti ("Contratti per il Fotovoltaico"). In base a tali contratti, Sun Contracting AG (o qualsiasi societa del
Gruppo Sun Contracting, I'"Entita Contraente") gestisce un impianto fotovoltaico da installare su un tetto di un
edificio o su un'altra superficie che deve essere messa a disposizione dalla controparte dell'Entita Contraente o
che deve essere acquistata dall'Entita Contraente. | contratti vengono solitamente stipulati per una durata di 20
anni. L'elettricita prodotta mediante gli impianti fotovoltaici viene venduta al cliente e/o immessa nella rete. In
entrambi i casi, I'Entita Contraente ha diritto a una remunerazione in considerazione dell'energia da vendere o
che e stata venduta.

Principali azionisti, compreso se é direttamente o indirettamente di proprieta o controllato e da chi?

Il capitale sociale nominale totale dell'Emittente come registrato nel registro delle imprese del Principato del
Liechtenstein ammonta ad euro 1.000.000,00 ed ¢ diviso in 1.000.000 di azioni nominative con una quota del
capitale sociale attribuibile a ciascuna azione di 1,00 euro. Le azioni dell'Emittente sono emesse, interamente
pagate e sono detenute da Sun Contracting AG, una societa per azioni, costituita, organizzata e validamente
esistente secondo le leggi del Principato del Liechtenstein e registrata presso il registro delle imprese con il
numero di registrazione FL-0002.555.661-3 (Ufficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein). Alla data del
presente Prospetto, Sun Contracting AG e controllata da Andreas Pachinger, che detiene il 99,00% del capitale di
Sun Contracting AG.

Amministratori delegati chiave

Il principale amministratore delegato dell'Emittente & Georg Schneider, che & membro unico del consiglio di
amministrazione dell'Emittente (Verwaltungsrat).

Revisori legali dei conti

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principato del Liechtenstein (Revisionsstelle) sono gli
attuali revisori legali dell'Emittente.

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti I'emittente?

L'Emittente & stato costituito il 23 febbraio 2021 ed é iscritto al registro delle imprese del Principato del
Liechtenstein dal 2 marzo 2021. Alla data del presente Prospetto, non sono disponibili informazioni finanziarie
chiave riguardanti I'Emittente.

Quali sono i rischi principali specifici per I'Emittente?

All'interno di ciascuna categoria, i fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro
rilevanza in base alla probabilita che si verifichino e all'entita prevista del loro impatto negativo sull'Emittente.

Rischi relativi all'Emittente
L'Emittente & una start-up.

L'Emittente risulta in essere dal 2 marzo 2021. Il suo capitale sociale ammonta ad euro 1.000.000,00. L'Emittente
non dispone di alcun patrimonio. Come start-up, I'Emittente non ha una storia aziendale di alcun tipo, che
potrebbe essere disponibile per essere valutata dagli investitori. Invece, gli investitori interessati devono valutare
la storia aziendale di Sun Contracting AG e delle Societa del Gruppo, perché I'Emittente dipende strettamente da
Sun Contracting AG, che ¢ la societa piu rilevante tra le Societa del Gruppo, e per ciascuna delle Societa del
Gruppo. Secondo il suo ultimo bilancio revisionato al 31 dicembre 2020, le passivita totali di Sun Contracting AG
ammontano a 58.959.415,90 EURO (2019: 27.189.572,40 EURO), i debiti totali ammontano a 56.294.584,58
EURO (2019: 25.175.890,56 EURO), mentre il patrimonio netto ammonta a 2.664.831,32 EURO (2019:



2.013.681,84 EURO). Il suo rapporto di indebitamento finanziario, il rapporto tra debito e patrimonio netto, &
molto elevato; di conseguenza, Sun Contracting AG é piu sensibile alle variazioni dell'utile operativo.

L'Emittente non é una societa operativa.

L'Emittente & una societa a scopo speciale (special purpose entity), costituita per emettere strumenti di debito,
quali strumenti finanziari, investimenti di capitale e/o investimenti. | proventi da raccogliere nel corso di tali
emissioni saranno forniti dall'Emittente (tramite finanziamenti) a societa del Gruppo Sun Contracting. Al fine di
adempiere ai propri impegni ai sensi delle Obbligazioni, I'Emittente fara affidamento sulle Societa mutuatarie del
Gruppo, in quanto i pagamenti relativi agli interessi e ai rimborsi delle Obbligazioni saranno pagati effettivamente
dai flussi di cassa che saranno generati dalle Societa mutuatarie del Gruppo. Gli investitori in Obbligazioni
("Obbligazionisti") non avranno alcun diritto di escussione con riferimento ai prestiti o di rivalsa diretta avverso
le Societa mutuatarie del Gruppo in relazione a qualsiasi prestito concesso dall'Emittente alle Societa del Gruppo.
Pertanto, gli Obbligazionisti non avranno alcuna pretesa diretta con riferimento a tale importo in sospeso nei
confronti di alcuna Societa del Gruppo Sun Contracting. Inoltre, gli Obbligazionisti e i creditori dell'Emittente non
possono presentare un reclamo, anche per gli interessi, presso il tribunale fallimentare se Sun Contracting AG o
una qualsiasi delle Societa mutuatarie del Gruppo deve presentare istanza di insolvenza. Le obbligazioni ai sensi
di qualsiasi prestito da fornire a una Societa mutuataria del Gruppo sono e saranno obbligazioni non garantite di
una Societa mutuataria del Gruppo.

L'Emittente non é limitato a contrarre ulteriore indebitamento o a ottenere garanzie di rango superiore o pari
passu alle Obbligazioni.

L'Emittente non ha stipulato né ha accettato di stipulare alcun patto restrittivo in relazione all'emissione delle
Obbligazioni per quanto riguarda la sua capacita di contrarre ulteriore indebitamento o di ottenere garanzie di
grado pari passu o di grado superiore alle obbligazioni derivanti dalle Obbligazioni. L'eventuale assunzione di tale
indebitamento aggiuntivo pud aumentare significativamente la probabilita di un rinvio o di un'inadempienza nei
pagamenti degli interessi o del capitale derivanti dalle Obbligazioni e/o pud ridurre l'importo recuperabile dagli
investitori dalle Obbligazioni in caso di insolvenza o liquidazione dell'Emittente.

Rischi legati all'attivita dell'Emittente

L'Emittente e la sua capacita di pagare gli interessi sulle Obbligazioni e di rimborsarle saranno soggetti a tutti
i rischi a cui ciascuna delle Societa del Gruppo é esposta.

In quanto societa veicolo (special purpose entity) il cui scopo & quello di fornire fondi alle Societa del Gruppo Sun
Contracting, I'Emittente e la sua capacita di pagare gli interessi e rimborsare le Obbligazioni saranno soggetti a
tutti i rischi a cui ciascuna delle Societa del Gruppo é esposta, tra cui, inter alia, i seguenti:

(a) Sun Contracting AG ha un significativo indebitamento in essere.

In qualita di societa capogruppo, Sun Contracting AG & la societa piu importante all'interno del Gruppo Sun
Contracting, che (i) fornisce servizi relativi alla produzione di energia solare e alla vendita di tale elettricita o (ii)
fornisce tali servizi attraverso le sue controllate e (iii) acquisisce quote o asset di societa che operano nel settore
dell'energia solare/rinnovabile. Sun Contracting AG pu0 anche costituire delle societa veicolo (special purpose
entity) allo scopo di gestire determinate attivita su base progettuale. Secondo il suo ultimo bilancio revisionato
al 31 dicembre 2020, le passivita totali di Sun Contracting AG ammontano a 58.959.415,90 EURO (2019:
27.189.572,40 EURO), i debiti totali ammontano a 56.294.584,58 EURO (2019: 25.175.890,56 EURO), mentre il
patrimonio netto ammonta a 2.664.831,32 EURO (2019: 2.013.681,84 EURO). Pertanto, il suo rapporto di
indebitamento finanziario € molto elevato e Sun Contracting AG & piu sensibile alle variazioni dell'utile operativo.

Il revisore legale ha emesso pareri di revisione con riserva in merito al bilancio di Sun Contracting AG al
31 dicembre 2018, al 31 dicembre 2019 e al 31 dicembre 2020. Per quanto riguarda l'esercizio chiuso al 31
dicembre 2018, il revisore legale non e stato in grado di valutare I'esigibilita dei crediti per un importo di
EURO 1.062.266,78 e la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo di EURO 8.614.000,00. Rispetto
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2019, il revisore legale non é stato in grado di valutare la recuperabilita delle
attivita finanziarie per un importo di EURO 8.614.000,00. Per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020, il revisore
legale non ha potuto valutare la recuperabilita delle attivita finanziarie per un importo pari a EURO 6.764.000,00.



(b) Il rischio di liquidita potrebbe limitare la capacita di Sun Contracting AG e di ciascuna delle Societa del
Gruppo di impegnarsi nelle attivita pianificate e di espandere le rispettive attivita. Sun Contracting AG e
ciascuna delle Societa del Gruppo sono soggette al rischio di non essere in grado di raccogliere fondi sufficienti
per I'espansione pianificata delle rispettive attivita commerciali.

Il Gruppo Sun Contracting € impegnato nel business delle energie rinnovabili (fotovoltaico) e fornisce servizi legati
al fotovoltaico (installazione di impianti fotovoltaici e vendita di energia elettrica). Anche alla luce dei risultati
della Conferenza sui Cambiamenti Climatici (COP 21) di Parigi del 12 dicembre 2015, il Gruppo Sun Contracting
ritiene di essere impegnato in un settore emergente. La liquidita, o il pronto accesso ai fondi, € essenziale per le
attivita commerciali del Gruppo Sun Contracting. Una mancanza di liquidita pud importare che il Gruppo Sun
Contracting non avra a disposizione fondi sufficienti per mantenere o incrementare le proprie attivita, che
impiegano notevoli quantita di fondi. Le attivita industriali del Gruppo Sun Contracting sono ad alta intensita di
capitale e il continuo finanziamento di tali attivita € fondamentale per mantenere le attivita aziendali in periodi
in cui il flusso di cassa operativo netto e negativo o insufficiente a coprire le spese di capitale e/o per mantenere
0 aumentare le attivita aziendali in conformita con il suo business plan. Il Gruppo Sun Contracting & esposto al
rischio che i proventi raccolti dall'emissione delle Obbligazioni non siano sufficienti ad espandere la propria
attivita.

(c) Il modello di business del Gruppo Sun Contracting per quanto riguarda i contratti per il fotovoltaico dipende
essenzialmente dall'elettricita prodotta dagli impianti fotovoltaici. | risultati effettivi possono differire dalla
pianificazione aziendale.

I calcoli di ogni Societa del Gruppo riguado ai ricavi da generare in relazione ai Contratti per il Fotovoltaico si
basano sul rendimento medio e sui costi di manutenzione degli impianti fotovoltaici nel passato, nonché sulle
condizioni climatiche che si possono prevedere in una data zona in cui I'impianto fotovoltaico deve essere
installato. Gli impianti fotovoltaici sono costituiti da diversi componenti tecnici, che si ritiene abbiano una vita
media di circa 20 anni. Permangono incertezze sostanziali per quanto riguarda le condizioni climatiche effettive
e le prestazioni durature dei rispettivi impianti fotovoltaici. Pertanto, le prestazioni effettive di un impianto
fotovoltaico potrebbero risultare inferiori a quelle calcolate, ad esempio a causa di una minore radiazione solare
e/o a causa di un rendimento insufficiente di un impianto fotovoltaico e/o di maggiori costi di manutenzione
dell'impianto fotovoltaico e/o della necessita di ulteriori investimenti.

(d) Le Societa del Gruppo sono soggette a una maggiore concorrenza.

In un certo numero di giurisdizioni, sono gia stati promulgati o sono allo studio regolamenti o leggi per limitare
o ridurre le emissioni di gas a effetto serra. Obiettivi di riduzione delle emissioni piu severi, specialmente in
relazione ai sussidi per le energie rinnovabili, possono portare all'ingresso di altri concorrenti nel mercato in cui
operano le Societa del Gruppo, il che puo portare a una maggiore concorrenza, a una maggiore pressione sui
prezzi e puo far si che le Societa del Gruppo non siano in grado di procurarsi nuovi clienti (o lo siano ma solo in
misura minore).

(e) Essendo una societa relativamente di recente costituzione, Sun Contracting AG ha una limitata storia
aziendale, manca di esperienza e potrebbe non essere in grado di raggiungere o sostenere la redditivita o
prevedere accuratamente i rispettivi risultati futuri. Sun Contracting AG manca di esperienza a lungo termine
per quanto riguarda le approvazioni regolamentari o i rapporti con clienti e fornitori nel settore fotovoltaico.

Come competitor relativamente nuovo (Sun Contracting AG e stata fondata nel 2017), il gruppo Sun Contracting
deve affrontare la concorrenza con aziende storiche pill esperte, piu note e consolidate. Il rischio competitivo di
Sun Contracting AG e di qualsiasi delle sue Societa del Gruppo esiste in particolare per quanto riguarda
I'acquisizione di (nuovi) clienti. Sun Contracting AG e le sue Societa del Gruppo possono avere difficolta a
competere con aziende piu grandi che possono essere in grado di negoziare prezzi migliori con i fornitori,
produrre beni e servizi su larga scala in modo pit economico o sfruttare budget di marketing piu elevati.

(f) Le Societa del Gruppo sono soggette a un rischio di calcolo nonché a rischi di pianificazione e finanziamento
in relazione allo sviluppo e all'installazione di impianti fotovoltaici. Inoltre, esiste un rischio in relazione agli
impianti fotovoltaici su tetto.

I rischi legati alla costruzione e al funzionamento degli impianti fotovoltaici comprendono rischi di pianificazione,
di finanziamento e operativi. Le Societa del Gruppo possono pianificare gli impianti fotovoltaici in modo
insufficiente o errato, il che puo far si che il cliente non ottenga la quantita di energia desiderata o calcolata e



che la Societa del Gruppo perda la remunerazione calcolata. Gli impianti fotovoltaici su tetto sono soggetti al
rischio che (inter alia) |a statica e la capacita di carico di una struttura del tetto siano calcolate in modo errato o
valutate male e che un tetto su cui deve essere montato un impianto fotovoltaico possa essere strutturalmente
inadatto a sostenere il suo carico. Di conseguenza, potrebbero rendersi necessari ulteriori investimenti, oppure
gli impianti fotovoltaici potrebbero dover essere smantellati o potrebbe rendersi necessaria una ristrutturazione
del tetto. In ognuno di questi eventi, la rispettiva societa del Gruppo dovrebbe sostenere costi aggiuntivi.

(g) Le Societa del Gruppo si affidano a terzi per l'installazione e la manutenzione degli impianti fotovoltaici.

Le Societa del Gruppo si appoggiano a terzi per quanto riguarda l'installazione e la manutenzione degli impianti
fotovoltaici. Tali appaltatori lavorano spesso con subappaltatori. Di conseguenza, le Societa del Gruppo sono
esposte al rischio che gli appaltatori e i subappaltatori possano rendere meno o non consegnare i lavori assegnati
in tempo oppure non consegnarli affatto, il che puo portare a costi aggiuntivi a carico delle Societa del Gruppo o
ad azioni legali da parte dei clienti avverso qualsiasi Societa del Gruppo. Inoltre, gli appaltatori, i subappaltatori
o qualsiasi altra parte contrattuale possono essere inadempienti a causa di qualsiasi procedura di insolvenza in
corso e possono dover essere sostituiti con altri appaltatori che a loro volta possono portare a costi aggiuntivi.

(h) Le Societa del Gruppo sono soggette al rischio derivante dal funzionamento degli impianti fotovoltaici.

Difetti o guasti possono colpire un impianto fotovoltaico e possono comportare un'interruzione del
funzionamento, durante la quale non viene prodotta, o viene prodotta solo una quantita ridotta di energia
elettrica da fornire ai clienti o da immettere in rete. Danni imprevisti potrebbero danneggiare terzi. Di
conseguenza, i danni potrebbero dover essere risarciti e i costi potrebbero dover essere sostenuti dalle Societa
del Gruppo come parte della loro responsabilita (nella misura in cui le conseguenti richieste di risarcimento danni
da parte di terzi non siano interamente coperte da assicurazione).

(i) Sun Contracting AG é soggetta al rischio di valutare erroneamente le acquisizioni future.

Di tanto in tanto, Sun Contracting AG valuta la possibilita di un'acquisizione di attivita o beni complementari,
qualora si presenti I'opportunita di farlo a prezzi vantaggiosi. Sun Contracting AG valutera |'utilizzo dei fondi che
saranno presi in prestito dall'Emittente e che saranno raccolti dall'Emittente tramite I'emissione delle
Obbligazioni per finanziare tali acquisizioni future. Esiste il rischio che Sun Contracting AG possa valutare
erroneamente i rischi di una potenziale acquisizione o che i rischi legali, economici o tecnici possano non essere
determinati o possano non essere determinati correttamente.

(j) Le Societa del Gruppo sono esposte al rischio che la copertura assicurativa esistente non sia sufficiente a
coprire tutti i danni immaginabili.

Sebbene le assicurazioni di ciascuna delle Societa del Gruppo siano destinate a coprire la maggior parte dei rischi
a cui ciascuna Societa del Gruppo & esposta, nessuna delle Societa del Gruppo ¢ in grado di rendere conto di ogni
potenziale rischio associato alle rispettive operazioni. Una copertura adeguata a tassi ragionevoli non & sempre
commercialmente disponibile per coprire tutti i rischi potenziali e non si puo garantire che, se disponibile, tale
copertura sia sufficiente a coprire tutte le perdite e la responsabilita a cui ciascuna delle Societa del Gruppo puod
essere esposta.

Sezione C - Titoli

Sotto-sezione

Quali sono le caratteristiche principali delle Obbligazioni?

e Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate e non garantite dell'Emittente, di pari
grado tra loro.

e Numero internazionale di identificazione dei titoli (ISIN): LI1128291351

e Le Obbligazioni sono denominate in Euro e sono emesse in tagli da 0,96 Euro ciascuna.

e |l prezzo di offerta iniziale ("Prezzo di Emissione") & di Euro 1,00 per Obbligazione e include un premio
dell'importo di Euro 0,04 per Obbligazione. Le Obbligazioni sono trasferibili solo per importi minimi di
Euro 1,00 ed eventuali multipli integrali di Euro 1,00 in eccesso. L'importo minimo di sottoscrizione ¢ di
Euro 1.000,00.



e Le Obbligazioni hanno una durata di 25 anni, dal 1 settembre 2021 al 31 agosto 2046 e il loro rimborso
e previsto per il 3 settembre 2046 (“Data di Scadenza“).

e Le Obbligazioni matureranno interessi sul loro importo nominale aggregato ad un tasso del 5,00%
annuo. A seconda della durata rispetto alle Obbligazioni il tasso d'interesse annuale sara aumentato a
(i) 5,50% (dopo una durata di 7 anni), a (ii) 6,00% (dopo una durata di 10 anni) a (iii) 6,50% (dopo una
durata di 15 anni) e al (iv) 7,00% (dopo una durata di 20 anni). Tali interessi maggiorati saranno
applicabili solo in relazione ai futuri Periodi di Interesse ma non ai precedenti Periodi di Interesse.

e  Gli Obbligazionisti riceveranno interessi composti dal 5,00% al 7,00% annuo sugli interessi non pagati,

che saranno pagabili anche al momento del rimborso dell'importo nominale (capitale) rispetto alle
Obbligazioni. Di conseguenza, l'importo degli interessi attivi annuali viene calcolato alla fine di un
periodo di interessi e aggiunto all'importo nominale. Il tasso di interesse dell'interesse composto
corrisponde al tasso di interesse applicabile all'interesse da calcolare rispetto all'importo nominale.
Un periodo di interesse ¢ il periodo che va dalla Prima Data di Valorizzazione (inclusa) o qualsiasi Data
di Valorizzazione Ulteriore (inclusa) fino al 31 agosto 2022 (incluso) ("Primo Periodo di Interesse") e
successivamente dal 1 settembre di ogni anno (incluso) fino al 31 agosto di ogni anno (incluso)
("Ulteriore Periodo di Interesse"; "Primo Periodo di Interesse" e "Ulteriore Periodo di Interesse"
collettivamente, un "Periodo di Interesse")

e | pagamenti degli Interessi (Composti) sono rimborsabili in un'unica soluzione alla scadenza (Soluzione
unica alla scadenza) al termine di durata delle Obbligazioni, o - se le Obbligazioni sono estinte o
riacquistate dall'Emittente prima della fine della durata - al momento del rimborso dell'importo
nominale delle Obbligazioni.

Dove saranno scambiate le Obbligazioni?

L'Emittente non intende presentare una richiesta di quotazione delle Obbligazioni su un Mercato Regolamentato
(come definito all'articolo 4, paragrafo 1, punto 21 MIFID II), un Sistema Multilaterale di Negoziazione o MTF
(come definito all'articolo 4, paragrafo 1, punto 22 MiIFID Il), un Sistema Organizzato di Negoziazione o OTF (come
definito all'articolo 4, paragrafo 1, punto 23 MIFID Il) o qualsiasi altra sede di negoziazione.

Quali sono i rischi chiave che sono specifici delle obbligazioni?

| fattori di rischio sono stati elencati in un ordine di priorita che riflette la loro rilevanza in base alla probabilita
che si verifichino e la portata prevista del loro impatto negativo sull'Emittente.

Gli Obbligazionisti sono soggetti al rischio di limitata liquidita (negoziabilita) delle Obbligazioni ed esposti al
rischio che non si sviluppi un mercato secondario per le Obbligazioni.

Le Obbligazioni non saranno introdotte né ammesse alla negoziazione su un Mercato Regolamentato, un MTF,
un OTF o qualsiasi altra sede di negoziazione. Pertanto, la liquidita e la negoziabilita delle Obbligazioni possono
essere limitate e gli Obbligazionisti sono esposti al rischio di non essere in grado di vendere le loro Obbligazioni
affatto o solo a prezzi inferiori a quelli auspicati, o a prezzi che non forniranno loro un rendimento paragonabile
a quello di investimenti simili che hanno un mercato di scambio sviluppato.

Le Obbligazioni sono strumenti finanziari complessi, che potrebbero non essere un investimento appropriato
e adatto agli investitori.

Non e previsto alcun ammortamento prima della Data di Scadenza o prima di una risoluzione ai sensi delle
Condizioni Generali o prima di un riacquisto da parte dell'Emittente. Gli Obbligazionisti non hanno il diritto di
recedere dalle Obbligazioni durante i primi cinque anni (piu un periodo di preavviso di sei mesi) della durata
dell'Obbligazione senza giusta causa. Si raccomanda ai potenziali investitori di chiedere una consulenza
individuale prima di prendere una decisione di investimento, tenendo conto della loro conoscenza, esperienza,
situazione finanziaria e obiettivi di investimento (compresa la tolleranza al rischio).

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono conti di risparmio o depositi assicurati di una banca. Le
Obbligazioni non sono assicurate o garantite da alcun ente governativo o altra istituzione.

Le Obbligazioni non sono garantite e non sono né conti di risparmio né depositi assicurati di una banca né
garantiti da alcun ente governativo o altra istituzione e non sono protetti o garantiti nell'ambito di un sistema
(legale) di protezione dei depositi (garanzia dei depositi o risarcimento degli investitori). In caso di insolvenza
dell'Emittente, gli Obbligazionisti non possono e non devono aspettarsi un rimborso dei fondi investiti da parte



di terzi. Gli investitori sono soggetti al rischio di un'inadempienza parziale o totale dell'Emittente ad effettuare i
pagamenti degli interessi e/o dei rimborsi che I'Emittente & obbligato ad effettuare ai sensi delle Obbligazioni.
Pertanto, gli Obbligazionisti sono soggetti al rischio che I'Emittente possa essere inadempiente sui propri interessi
e/o sugli obblighi di pagamento del capitale ai sensi delle Obbligazioni a seguito di una situazione finanziaria
compromessa.

Rischi per gli Obbligazionisti come creditori dell'Emittente (rischio di Credito)

Un investimento nelle Obbligazioni comporta I'assunzione di un rischio di credito sull'Emittente. Poiché le
Obbligazioni sono obbligazioni non garantite dell'Emittente, non beneficiando di alcun ricorso diretto a beni o
garanzie, gli Obbligazionisti possono potrebbero fare affidamento solo sulla capacita dell'Emittente di pagare
qualsiasi importo dovuto ai sensi delle Obbligazioni. Il valore di mercato delle Obbligazioni dipendera dal merito
di credito dell'Emittente (come puod essere influenzato dai rischi relativi all'Emittente come sopra descritto).
Qualora il merito di credito dell'Emittente si deteriori, cid potrebbe avere ripercussioni potenzialmente molto
gravi sugli Obbligazionisti in quanto: (i) I'Emittente potrebbe non essere in grado di adempiere in tutto o in parte
ai propri obblighi di pagamento ai sensi delle Obbligazioni, (ii) il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbe
diminuire e (iii) gli investitori potrebbero perdere tutto o parte del loro investimento. Una materializzazione del
rischio di credito puo comportare un'inadempienza parziale o totale dell'Emittente relativamente ai pagamenti
degli interessi e/o dei rimborsi.

Sezione D - Offerta

Sotto-sezione

A quali condizioni e secondo quale calendario gli investitori possono investire nelle Obbligazioni?

Un'offerta pubblica di Obbligazioni sara effettuata nei confronti degli investitori che hanno la rispettiva sede o
residenza in uno qualsiasi degli Stati dell'Offerta nel periodo che va presumibilmente dal 13 agosto 2021 al
presumibilmente 12 agosto 2022. Gli investitori che intendono sottoscrivere le Obbligazioni dovranno presentare
la loro offerta di sottoscrizione direttamente con I'Emittente online attraverso il suo sito web
https://xserv.kdportal.de/registration/ . Il processo di identificazione di un investitore comporta I'esame di una
copia del documento di identita ufficiale dell’investitore, che deve essere caricato sulla piattaforma di
sottoscrizione. Successivamente, I'Emittente informera gli investitori se intende accettare o rifiutare I'offerta di
sottoscrizione. Attualmente, I'Emittente non intende accettare alcuna offerta in forma cartacea. Le Obbligazioni
sottoscritte sono pagabili il 1 settembre 2021 ("Prima Data di Valorizzazione"), o - se le Obbligazioni sono
sottoscritte in qualsiasi data successiva - il primo o il quindicesimo giorno di ogni mese (ciascuno una "Ulteriore
Data di Valorizzazione").

Perché viene prodotto il presente Prospetto?

L'offerta delle Obbligazioni viene effettuata per consentire all'Emittente di finanziare le Societa del Gruppo
affinché le Societa del Gruppo possano perseguire i rispettivi scopi sociali generali. L'Emittente mettera a
disposizione delle Societa del Gruppo i proventi netti derivanti dall'emissione delle Obbligazioni (previsti in circa
Euro 142.500.000,00 al netto delle commissioni e delle spese stimate relative all'Offerta a carico dell'Emittente).
A tal fine I'Emittente stipulera contratti di finanziamento non garantiti con le Societa del Gruppo.


https://xserv.kdportal.de/registration/

Podsumowanie prospektu (Polish Translation of the Summary)

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) dotyczy publicznej emisji obligacji "Sun Invest Registered Euro Bond
2021" o tacznej wartosci nominalnej do 144.000.000,00 EUR, ktéra dzieli sie na obligacje imienne o statym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 0,96 EUR kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu w dniu 3
wrzesnia 2046 r. ("Data Zapadalnosci"). Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 31 sierpnia 2046 r.
Obligacje bedg emitowane przez Sun Invest AG ("Emitent”) i oferowane publicznie inwestorom, ktérzy majg
miejsce zamieszkania lub siedzibe w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Francji, na Wegrzech, we Wtoszech, w Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii, lub Szwajcarii
("Panstwa objete Ofertg”).

Ostrzezenia.

Niniejsze streszczenie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu . Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna
by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie . Inwestorzy mogg utracié
catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem zwigzanym z
informacjami zawartymi w Prospekcie , skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany na podstawie obowigzujgcych
przepisow prawa krajowego, do poniesienia kosztow ttumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa wytgcznie na tych osobach, ktére przedstawity podsumowanie, tgcznie z
jego ttumaczeniem, jednakze jedynie w przypadku, gdy streszczenie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub
niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi
czesciami Prospektu, informacji kluczowych majgcych pomdc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow wartosciowych (ISIN) Obligacji.

Nazwa Obligacji brzmi: Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Miedzynarodowy numer identyfikacyjny
papieréw wartosciowych (ISIN) to: L11128291351.

Nazwa i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI).

Emitentem jest Sun Invest AG z siedzibg w FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate
dane kontaktowe Emitenta to: nr tel.: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identyfikator osoby
prawnej (LEI) Emitenta to: 529900RFBNLILCAT6626.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wiasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt oraz, jezeli jest to inny organ,
wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein (Financial
Market Authority Liechtenstein), tj. wiasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym (Rozporzadzenie
(EU) 2017/1129). Adres i inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein to: adres:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li oraz nr
faksu: +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 12 sierpnia 2021 r.


mailto:info@fma-li.li

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod prawem
Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci
Ksiestwa Liechtenstein pod numerem rejestracyjnym FL- 0002.654.161-3 od 2 marca 2021 r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spotkg celowg, ktora powstata po to, aby zapewniaé finansowanie spotkom z Grupy Sun Contracting
("Spotki z Grupy"; jako cato$¢ ,Grupa Sun Contracting”). Emitent moze emitowac instrumenty dtuine i
udostepniac srodki finansowe uzyskane z tego tytutu innym Spétkom z Grupy (w formie pozyczek udzielanych na
podstawie umow pozyczek ) w celu realizacji przez te Spotki celéw korporacyjnych. Dziatalnos$é Spétek z Grupy
obejmuje instalacje i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych (fotowoltaika to technologia polegajaca na
przetwarzaniu $wiatta stonecznego (promieniowania stonecznego) w energie elektryczng) oraz sprzedaz pradu,
ktéra jest wytwarzany przy wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie umoéw zawieranych z
klientami (,,Umowy na fotowoltaike”). Zgodnie z tymi umowami Sun Contracting AG (lub jakakolwiek spétka z
Grupy Sun Contracting, zwana dalej "Zamawiajagcym") eksploatuje instalacje fotowoltaiczng, ktdra zostanie
zainstalowana na dachu budynku lub innej powierzchni udostepnionej przez kontrahenta Zamawiajgcego lub
zakupionej przez Zamawiajacego. Umowy sg zazwyczaj zawierane na okres 20 lat. Prad wytworzony przy
wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznej jest sprzedawany klientowi i/lub wprowadzany do sieci energetyczne;j.
W kazdym przypadku Zamawiajgcemu przystuguje wynagrodzenie za energie, ktora zostanie (lub zostata)
sprzedana.

Gtowni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat akcyjny Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu wynosi 1.000.000,00 EUR i
dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych, o wartosci 1 EUR kazda. Akcje sg w petni optacone. Posiadaczem
wszystkich akcji Emitenta jest Sun Contracting AG, spétka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod
prawem Ksiestwa Liechtensteinu zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.555.661-3
(Urzad Rejestrujgcy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu). Na dzien sporzadzenia niniejszego
Prospektu Sun Contracting AG jest kontrolowana przez Andreasa Pachingera, ktéry posiada 99% akcji Sun
Contracting AG.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzgdzajgcym Emitenta jest Georg Schneider, ktéry petni funkcje cztonka zarzadu
(Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Aktualnie biegtym rewidentem jest Grant Thornton AG z siedzibg w Schaan, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Ksiestwo Liechtenstein (Revisionsstelle).

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 23 lutego 2021 r. Jest zarejestrowany w rejestrze handlowym Ksiestwa
Liechtenstein od dnia 2 marca 2021 r. Na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek podstawowych
informacji finansowych dotyczgcych Emitenta.

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.



Ryzyka zwiqzane z Emitentem
Emitent to start-up

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 2 marca 2021 r. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR.
Emitent nie posiada zadnych aktywdw. Jako start-up, Emitent nie posiada historii korporacyjnej, ktéra mogtaby
zosta¢ oceniona przez inwestorow. Zainteresowani inwestorzy muszg bazowac na podstawie oceny historii
korporacyjnej Sun Contracting AG oraz Spotek z Grupy, poniewaz Emitent jest w znacznym stopniu uzalezniony
od Sun Contracting AG, ktdra jest najwazniejszg Spétkg z Grupy , oraz od pozostatych Spétek z Grupy. Zgodnie z
najnowszym zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun Contracting AG sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2020
r., pasywa razem wyniosty 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z
powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego jest bardzo wysoki, co czyni Sun Contracting AG bardziej
wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

Emitent nie jest sp6tka operacyjna.

Emitent jest spdtka specjalnego przeznaczenia, ktdra zostata utworzona w celu emisji instrumentéw dtuznych,
takich jak instrumenty finansowe, dokonywania inwestycji kapitatowych i/lub innych Inwestycji. Srodki uzyskane
z powyzszych emisji bedg udostepnianie (w formie pozyczek) spétkom z Grupy Sun Contracting. Nalezyte
wypetnianie przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji bedzie uzaleznione od Spétek z Grupy bedacych
pozyczkobiorcami, poniewaz ptatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane z przeptywéw
pienieznych generowanych przez Spétki z Grupy jako pozyczkobiorcéw. Inwestorzy nabywajgcy Obligacje
("Obligatariusze”) nie bedg mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli
bezposredniego regresu do Spétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez Emitenta
Spétkom z Grupy. Wobec powyzszego Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato zadne bezposrednie roszczenie
o zaptate zalegtych kwot wobec jakiejkolwiek spétki z Grupy Sun Contracting. Ponadto Obligatariusze i wierzyciele
Emitenta nie beda mogli zgtasza¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci o zaptate odsetek, w postepowaniu
upadtosciowym, jesli Sun Contracting AG lub ktdrakolwiek Spétka z Grupy bedgca pozyczkobiorcg bedzie musiata
ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spétkom z Grupy sg i pozostang niezabezpieczonymi zobowigzaniami
Spétek z Grupy.

Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub udzielania gwarancji/poreczen, takiej
samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majgcych wobec nich pierwszenstwo
bez ograniczen.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umodw
ograniczajgcych jego zdolnos¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskania gwarancji rownorzednych
lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Kazde zaciggniecie takiego
dodatkowego zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie z
ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez
inwestordw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq biznesowq Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlegac wszystkim ryzykom, ktérym
podlega kazda Spoétka z Grupy

Jako spétka specjalnego przeznaczenia, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spétkom z Grupy Sun
Contracting, Emitent i jego zdolno$¢ do wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim
ryzykom, na ktdre narazone sg poszczegdlne Spétki z Grupy, w szczegdlnosci:

(a) Sun Contracting AG posiada znaczne zadtuzenie.

Sun Contracting AG jako spotka matka jest najwazniejszg spdtka w Grupie Sun Contracting, ktéra (i) swiadczy
ustugi w zakresie produkcji pradu pozyskiwanego z energii stonecznej i sprzedazy tego pradu oraz (ii) swiadczy
takie ustugi za posrednictwem swoich spétek zaleznych oraz (iii) nabywa udziaty w spoétkach dziatajgcych w branzy
energii stonecznej/odnawialnej oraz aktywa od takich spétek. Ponadto, Sun Contracting AG moze tworzy¢ spotki



celowe w celu realizacji projektéw polegajacych na zarzadzaniu okreslonymi aktywami. Zgodnie z najnowszym
zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun Contracting AG sporzagdzonym na dzier 31 grudnia 2020 r., pasywa
razem wyniosty 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z
powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego Sun Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni Sun
Contracting AG bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniami do sprawozdan finansowych Sun Contracting AG sporzadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. audytor nie byt w stanie oceni¢ $ciggalnosci naleznosci w wysokosci
1.062.266,78 EUR oraz odzyskiwalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. audytor nie byt w stanie ocenic
odzyskiwalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2020 r. audytor nie byt w stanie ocenic¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych
w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

(b) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej moze ograniczy¢ zdolnos¢ Sun Contracting AG i pozostatych Spotek z
Grupy do podejmowania planowanych dziatan i rozszerzania dziatalnosci. Sun Contracting AG oraz pozostate
Spotki z Grupy s narazone na ryzyko nie pozyskania wystarczajacych srodkéw na planowane rozszerzenie
dziatalnosci.

Grupa Sun Contracting AG prowadzi dziatalno$¢ w obszarze energii odnawialnej (fotowoltaika) oraz swiadczy
ustugi zwigzane z fotowoltaikg (montaz instalacji fotowoltaicznych i sprzedaz pradu). Zwtaszcza w Swietle ustalen
Konferencji Klimatycznej (COP 21) w Paryzu w dniu 12 grudnia 2015 r., Grupa Sun Contracting wierzy, ze prowadzi
dziatalnos¢ w rozwijajacej sie branzy. Ptynnos¢ finansowa lub tatwy dostep do finansowania, ma zasadnicze
znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Sun Contracting. Brak ptynnosci moze oznaczaé, ze Grupa Sun
Contracting nie bedzie dysponowata wystarczajgcymi srodkami, by prowadzié dziatalnosé lub zwiekszyc¢ jej skale,
co zawsze wymaga znacznych naktaddéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Sun Contracting jest kapitatochtonna, a
state finansowanie takiej dziatalnosci jest niezbedne do prowadzenia dziatalnosci w okresach, gdy przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sg ujemne lub niewystarczajgce do pokrycia naktadéw inwestycyjnych
i/lub do prowadzenia lub intensyfikacji dziatalnosci zgodnie z planami biznesowymi. Grupa Sun Contracting jest
narazona na ryzyko, ze srodki pozyskane z emisji Obligacji nie bedg wystarczajace do rozszerzenia prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

c) Model biznesowy Grupy Sun Contracting w zakresie fotowoltaiki jest zasadniczo uzalezniony od pradu
produkowanego przez instalacje fotowoltaiczne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od zatozen modeli
biznesowych.

Kalkulacje kazdej ze spotek Grupy dotyczace przychoddéw z tytutu Umdéw na fotowoltaike opierajg sie na
przecietnych wynikach i kosztach utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktérych nalezy sie spodziewac¢ na obszarze, na ktérym ma zostaé zainstalowana instalacja
fotowoltaiczna. Na instalacje fotowoltaiczng sktada sie kilka komponentow, ktérych srednia zywotnosé wynosi
okoto 20 lat. Istnieje duza niepewnos¢ co do rzeczywistych warunkow klimatycznych i faktycznej wydajnosci
poszczegdlnych instalacji fotowoltaicznych. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej
moze okazac sie nizsza od zaktadanej, np. z powodu nizszego promieniowania stonecznego i/lub z powodu zbyt
niskiej wydajnosci instalacji fotowoltaicznej i/lub zwigkszonych kosztéw konserwacji instalacji fotowoltaicznych
i/lub koniecznos$ci dodatkowych inwestyciji.

(d) Spatki z Grupy sg narazone na zwiekszong konkurencje.

W réznych krajach zostaty juz uchwalone lub sg rozwazane przepisy prawa, ktdre majg na celu ograniczenie lub
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne przepisy w zwigzku z ograniczaniem emisji
gazdw cieplarnianych, szczegdlnie w potaczeniu z dotacjami rzadowymi na produkcje energii odnawialnej, moga
doprowadzié do tego, ze na rynek fotowoltaiczny, na ktérym dziatajg Spétki z Grupy wejdzie wiecej konkurentéw.
Rosngca presja konkurencji moze doprowadzi¢ do presji kosztowej oraz uniemozliwi¢ Spétkom z Grupy skuteczne
pozyskiwanie nowych klientdw (lub doprowadzi¢ do mniejszej liczby pozyskanych klientow).



(e) Jako stosunkowo mtoda spétka, Sun Contracting AG ma krotka historie dziatalnosci, w zwigzku z czym
brakuje jej doswiadczenia. Spétka ta moze nie osiggna¢ lub nie utrzymac rentownosci, jak rowniez moze nie
przewidzie¢ doktadnie przysztych wynikow. Sun Contracting AG nie posiada wieloletniego doswiadczenia w
zakresie uzyskiwania odpowiednich pozwolen udzielanych przez organy regulacyjne lub w zakresie kontaktow
z klientami i dostawcami w branzy fotowoltaicznej.

Jako stosunkowo nowy konkurent w branzy (Sun Contracting AG istnieje od 2017 roku), Grupa Sun Contracting
musi stawi¢ czota konkurencji bardziej doswiadczonych, znanych i posiadajgcych ugruntowang pozycje na rynku
przedsiebiorstw. Ryzyko Sun Contracting AG i Spétek z Grupy zwigzane z konkurencyjnoscig istnieje w
szczegblnosci w odniesieniu do pozyskiwania (nowych) klientéw. Sun Contracting AG oraz Spétki z Grupy mogg
mie¢ trudnosci w konkurowaniu z wiekszymi przedsiebiorstwami, ktdre mogg negocjowac lepsze ceny u
dostawcéw, produkowaé towary i ustugi na duzg skale w sposéb bardziej ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji
wieksze budzety marketingowe.

(f) W zwigzku z rozwojem i montazem instalacji fotowoltaicznych Spoétki z Grupy narazone s na ryzyko btednej
kalkulacji, btednego planowania i ryzyko finansowe. Dodatkowe ryzyko jest zwigzane z montazem instalacji
fotowoltaicznych na dachach.

Ryzyka zwigzane z budowg i eksploatacjg instalacji fotowoltaicznych obejmujg btedne planowanie, ryzyko
finansowe i operacyjne. Spétki z Grupy mogg w sposdb niewystarczajgcy lub wadliwy zaprojektowac instalacje
fotowoltaiczna, co spowoduje, ze klient nie uzyska pozgdanej lub obliczonej ilosci pradu, a Spétka z Grupy nie
otrzyma zatozonego wynagrodzenia. Instalacje fotowoltaiczne umieszczane na dachach sg obarczone ryzykiem,
polegajagcym (miedzy innymi) na wadliwie obliczonej statyce i nosnosci konstrukcji dachu. Dach, na ktérym ma
zosta¢ zamontowana instalacja fotowoltaiczna, moze by¢ konstrukcyjnie nieodpowiedni do przenoszenia
obcigzen. Powyzsze moze rodzi¢ koniecznos¢ dodatkowych inwestycji. Istnieje rdwniez ryzyko polegajgce na
koniecznosci demontazu instalacji fotowoltaicznej lub zakupie nowego dachu. W kazdym z tych przypadkdéw dana
Spdtka z Grupy poniostaby dodatkowe koszty.

(g) Spotki z Grupy polegaja na osobach trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.

Spoétki z Grupy korzystajg z ustug oséb trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.
Wykonawcy czesto wspodtpracujg z podwykonawcami. W konsekwencji Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze wykonawcy i podwykonawcy moga nie wywigzac sie z powierzonych im zadan w terminie
lub nie wykonac ich w ogdle, co moze prowadzi¢ do poniesienia przez Spotki z Grupy dodatkowych kosztow lub
podjecia przez klientéw krokdéw prawnych przeciwko ktérejkolwiek ze Spdtek z Grupy. Ponadto, wykonawcy,
podwykonawcy lub inne strony umowy mogg nie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan ze wzgledu na toczace
sie w stosunku do nich postepowania upadtosciowe. W takim przypadku powstanie koniecznos¢ zastgpienia ich
innymi wykonawcami, co z kolei moze pociggnac za sobg dodatkowe koszty.

(h) Spoétki z Grupy sa narazone na ryzyko wynikajace z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wady lub usterki mogg powodowa¢ przerwy w dziataniu instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktérych prad nie
bedzie produkowany w ogéle lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w
mniejszej ilosci niz zatozono. Nieprzewidziane zdarzenia mogg wyrzadzi¢ szkode osobom trzecim. W zwigzku z
tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ naprawiania tych szkdd i ponoszenia kosztéw z tym zwigzanych przez Spétki z
Grupy w ramach ich odpowiedzialnosci (o ile roszczenia odszkodowawcze oséb trzecich nie bedg w petni pokryte
przez ubezpieczenie).

(i) Sun Contracting AG jest narazona na ryzyko niewtasciwej oceny przysztych przejec przedsiebiorstw.

Sun Contracting AG rozwaza od czasu do czasu mozliwos$¢ przejecia przedsiebiorstwa lub zakup aktywow po
atrakcyjnych cenach, jedli istnieje ku temu okazja. Sun Contracting AG rozwazy wykorzystanie Srodkéw
finansowych pozyczonych od Emitenta oraz ktére zostang pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji,
do sfinansowania takich przysztych przeje¢ lub zakupow. Istnieje ryzyko, ze Sun Contracting AG moze
nieprawidtowo oceni¢ ryzyko zwigzane z potencjalnym przejeciem lub ryzyka prawne, ekonomiczne lub
techniczne mogg nie zostac okreslone lub mogg zosta¢ okreslone nieprawidtowo.



(j) Spotki z Grupy s narazone na ryzyko, ze istniejagca ochrona ubezpieczeniowa nie wystarczy na pokrycie
wszystkich mozliwych szkéd.

Pomimo tego, ze polisy ubezpieczeniowe kazdej ze Spétek z Grupy majg pokrywaé wiekszo$¢ ryzyk, na ktére
narazona jest kazda ze Spétek z Grupy, zadna ze Spdtek z Grupy nie jest w stanie uwzgledni¢ kazdego
potencjalnego ryzyka zwigzanego z jej dziatalnosciag. Adekwatna ochrona ubezpieczeniowa na rozsgdnych
warunkach nie zawsze jest handlowo dostepna na potrzeby pokrycia wszystkich potencjalnych ryzyk i nie jest
mozliwe zagwarantowanie, ze — nawet gdyby byta dostepna - ochrona taka wystarczytaby na pokrycie wszystkich
strat i odpowiedzialnosci, na jakie moze by¢ narazona kazda ze Spotek Grupy.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje sg rownymi (ranking pari passu), bezposrednimi, bezwarunkowymi, niezabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta.

e Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): LI11128291351.

e Obligacje s3g denominowane w Euro i zostang wyemitowane w nominatach 0,96 EUR kazda.

e Pierwotna cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 1,00 EUR za jedng Obligacje i zawiera premie w
wysokosci 0,04 EUR za jedng Obligacje. Obligacje sg zbywalne wytgcznie w minimalnej kwocie 1,00 EUR
kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty. Minimalna kwota
subskrypcji wynosi 1.000,00 EUR.

e Obligacje s3 emitowane na okres 25 lat, poczawszy od 1 wrzesnia 2021 r. do 31 sierpnia 2046 r., z datg
wykupu w dniu 3 wrzesnia 2046 r. ("Data Zapadalnosci').

e Obligacje beda oprocentowane od ich tacznej kwoty gtéwnej wedtug stopy procentowej wynoszacej
5,00 % w skali roku. W zaleznosci od terminu wykupu Obligacji, roczna stopa procentowa zostanie
podwyzszona do (i) 5,50 % (po uptywie 7 lat), do (ii) 6,00 % (po uptywie 10 lat), do (iii) 6,50 % (po uptywie
15 lat) oraz do (iv) 7,00 % (po uptywie 20 lat). Podwyzszone oprocentowanie bedzie mieé zastosowanie
wytacznie do przysztych Okresdw Odsetkowych, ale nie do poprzednich Okreséw Odsetkowych.

e Obligatariusze bedg otrzymywac¢ odsetki sktadane w wysokosci od 5,00 % do 7,00 % w skali roku od
niezaptaconych odsetek, ktére bedg rowniez ptatne w dacie wykupu/ sptaty kwoty nominalnej Obligacji
(kapitatu). W zwigzku z powyzszym, kwota rocznego przychodu z tytutu odsetek jest obliczana na koniec
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej. Stopa procentowa odsetek sktadanych
odpowiada stopie procentowej wtasciwej dla kwoty nominalnej. Okresem odsetkowym jest okres
poczawszy od Pierwszej Daty Ptatnosci (wtgcznie) lub kazdej Kolejnej Daty Ptatnosci (wtgcznie) do 31
sierpnia 2022 r. (wtgcznie) ("Pierwszy Okres Odsetkowy"), a nastepnie od 1 wrzesnia kazdego roku
(wtacznie) do 31 sierpnia kazdego roku (wtacznie) ("Kolejny Okres Odsetkowy"; "Pierwszy Okres
Odsetkowy" i "Kolejny Okres Odsetkowy" tgcznie zwane sg "Okresem Odsetkowym").

e Zaptata odsetek (sktadanych) ma miejsce w formie ,bullet payments” (Bullet Maturity) w Dacie
Zapadalnosci Obligacji lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji bedzie wczesniejszy w zwigzku ze
zdarzeniami uprawniajgcym Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu lub gdy Obligacje zostang
odkupione przez Emitenta przed uptywem terminu wykupu - w momencie sptaty kwoty nominalnej
Obligacji.

Gdzie bedg notowane Obligacje?

Emitent nie zamierza sktadaé¢ wniosku o notowanie Obligacji na Rynku Regulowanym (,Rynek Regulowany”
zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID II), na wielostronnej platformie obrotu
("MTF", art. 4 pkt 22 Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID Il ), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF"; art. 4 pkt 23
Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID Il) ani w zadnym innym systemie obrotu.



Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzgdkowane w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystgpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na ryzyko braku
nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, MTF, OTF ani w zadnym
innym systemie obrotu. W zwigzku z tym ptynnosé i zbywalnos$¢ Obligacji moze by¢ ograniczona, a inwestorzy sg
narazeni na ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji lub ryzyko zbycia Obligacji wytacznie po cenie nizszej od
pozadanej lub cenie, ktéra nie zapewni rentownosci porownywalnej do podobnych inwestycji, dla ktérych istnieje
rynek obrotu.

Obligacje s3 ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére mogg nie by¢ odpowiednig inwestycj dla kazdego
inwestora.

Obligacje nie sg amortyzowane przed Datg Zapadalnosci lub przed rozwigzaniem umowy zgodnie z Warunkami
Umowy lub przed wykupem przez Emitenta. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do wypowiedzenia umowy
w okresie pierwszych pieciu lat (plus okres wypowiedzenia wynoszgcy sze$¢ miesiecy) trwania Obligacji bez
przyczyny. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, biorgc pod uwage ich wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym
tolerancje ryzyka).

Obligacje sa niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozytem bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete
gwarancjg jakiekolwiek agencji rzagdowej lub innej instytucji.

Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete gwarancjg
jakiekolwiek agencji rzgdowej lub innej instytucji w ramach (ustawowego) systemu ochrony depozytow (takich
jak system gwarancji depozytow lub rekompensat dla inwestoréw). W przypadku niewyptacalnosci Emitenta,
Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu zainwestowanych $rodkéw od jakiejkolwiek osoby
trzeciej. Inwestorzy sg narazeni na ryzyko czesciowego lub catkowitego niewywigzania sie przez Emitenta ze
zobowigzania z tytutu Obligacji do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji. W zwigzku z powyzszym,
Obligatariusze narazeni sg na ryzyko, ze Emitent moze nie wywigzac sie ze zobowigzania do zaptaty i odsetek
i/lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji w wyniku pogorszenia jego sytuacji finansowej.

Ryzyko dla Obligatariuszy jako wierzycieli Emitenta (Ryzyko zwigzane z kredytowaniem Emitenta)

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem zwigzanym z kredytowaniem Emitenta. Wobec tego, ze Obligacje sg
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest
objety jakimikolwiek gwarancjami. Jest zdany jedynie na zdolnos¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu
Obligacji. Wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta (na ktdrg moga miec
wptyw ryzyka zwigzane z Emitentem opisane powyzej). Jezeli zdolnos¢ kredytowa Emitenta ulegnie pogorszeniu,
moze to mieé potencjalnie bardzo powazne reperkusje dla Obligatariuszy, poniewaz: (i) Emitent moze nie
wypetni¢ catosSci lub czesci swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, (ii) wartos¢ rynkowa Obligacji moze ulec
obnizeniu oraz (iii) inwestorzy moga straci¢ catos¢ lub czes¢ swojej inwestycji. Zmaterializowanie sie ryzyka
kredytowego moze skutkowa¢ czesciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie przez Emitenta ze zobowigzania
do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Obligacje bedg oferowane publicznie wytacznie inwestorom, ktérzy majg siedzibe lub miejsce zamieszkania w
Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 13 sierpnia 2021 r. do prawdopodobnie 12 sierpnia



2022 r. Inwestorzy, ktérzy zamierzajg subskrybowaé Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji
bezposrednio u Emitenta za posrednictwem strony internetowej https://xserv.kdportal.de/registration/. Proces
identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu tozsamosci inwestora, ktéra
zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogg
elektroniczng przez Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obecnie nie przewiduje sie
sktadania zapiséw na subskrypcje w formie papierowej. Obligacje objete subskrypcja sg ptatne w dniu 1 wrzesnia
2021 r. ("Pierwsza Data Ptatnosci") lub - w przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w pdzZniejszym terminie — w
pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca ("Kolejna Data Ptatnosci").

Dlaczego powstat ten Prospekt?

Emisja Obligacji ma na celu umozliwienie Emitentowi sfinansowanie celdw korporacyjnych Spétek z Grupy.
Wptywy netto z emisji Obligacji (przewidywane na poziomie okoto 142.500.000,00 EUR po potrgceniu prowizji i
szacunkowych kosztéw zwigzanych z emisjg ponoszonych przez Emitenta) zostang udostepnione przez Emitenta
Spétkom z Grupy. W tym celu Emitent zawrze ze Spoétkami z Grupy niezabezpieczone umowy pozyczek.


https://xserv.kdportal.de/registration/

Rezumatul prospectului (Romanian Translation of the Summary)

Sectiunea A

Introducere si avertismente

Acest prospect (,,Prospectul”) se refera la oferta publica de obligatiuni ,Sun Invest Registered EURO Bond 2021”
in valoare principald cumulata de pana la 144.000.000,00 EUR, care se Tmparte in obligatiuni nominative, cu
dobanda fixa cu o valoare nominala de EUR 0,96 pe obligatiune (,,Obligatiunile”) scadente in 3 septembrie 2046
(,Data scadentei”). Obligatiunile sunt obligatiuni directe si negarantate ale Emitentului, avand rang echivalent
intre ele. Termenul Obligatiunilor se va incheia in 31 august 2046. Oferta publica se face de catre Sun Invest AG
(,Emitentul”) catre investitorii care isi au sediul sau domiciliul in unul dintre urmatoarele state (,Statele
ofertei”): Liechtenstein, Austria, Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Franta, Ungaria, Italia, Luxemburg, Polonia,
Romania, Slovacia, Slovenia sau Elvetia.

Avertismente

Prezentul rezumat se va citi ca o introducere la Prospect. La luarea oricarei decizii de a investi Tn Obligatiuni
eventualii investitori trebuie s3 se bazeze pe si s tind cont de Prospect in ansamblul sau. in situatia adresarii
unei plangeri referitoare la informatiile cuprinse in Prospect catre o instantad, in conformitate cu legislatia
nationald, este posibil ca investitorul reclamant sa fie obligat sa plateasca costurile traducerii prezentului
Prospect Tnainte de inceperea procedurilor legale. Raspunderea civila apartine doar persoanelor care au
prezentat rezumatul, inclusiv eventuala traducere a acestuia, dar numai in situatia in care acest rezumat induce
in eroare, este inexact si inconsecvent in momentul citirii Tmpreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau daca
nu oferd, atunci cand se citeste impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, informatii cheie care sa ajute
investitorii la luarea deciziei de a investi in Obligatiuni.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al Obligatiunilor

Denumirea Obligatiunilor este Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Numarul international de identificare a
valorilor mobiliare (ISIN) este: LI1128291351

Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al persoanei juridice (LEI)

Emitentul este Sun Invest AG. Adresa si alte date de contact ale Emitentului sunt FL-9496 Balzers, Landstrasse
15, Liechtenstein, numar de telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Codul de identificare al
persoanei juridice (LEI) a Emitentului: 529900RFBNLILCAT6626

Datele de identificare si de contact ale autoritdtii competente care aprobd prospectul si, in cazul in care este
diferitd, ale autoritdtii competente care a aprobat documentul de inregistrare sau documentul de inregistrare
universal

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare Liechtenstein in calitate de autoritate
competentd in conformitate cu Regulamentul privind Prospectele (Regulamentul (UE) 2017/1129). Adresa si
celelalte date de contact ale Autoritatii Pietelor Financiare Liechtenstein sunt Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Liechtenstein, numar de telefon +423 236 73 73, email info@fma-li.li si fax +423 236 72 38

Data aprobdrii prospectului

Prezentul Prospect a fost aprobat in data de 12 august 2021.

Sectiunea B — Emitentul

Sub-sectiuni

Cine este emitentul Obligatiunilor (,,Emitentul”)?

Emitentul este Sun Invest AG, o societate pe actiuni, inmatriculatd, organizata si care exista in mod valabil in
conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein, inregistrata la registrul comertului de pe langa Biroul de
Justitie al Principatului Liechtenstein sub numarul de inregistrare FL- 0002.654.161-3 incepand cu 2 martie 2021.


mailto:info@fma-li.li

Care sunt principalele activitati ale Emitentului?

Emitentul este o entitate cu scop special care a fost infiintatd pentru a asigura fonduri pentru fiecare dintre
societatile din Grupul Sun Contracting (,,Societatile din Grup”; in ansamblu ,,Grupul Sun Contracting”). Emitentul
poate emite titluri de creanta si poate realiza castiguri din acestea, care sunt la dispozitia celorlalte Societati din
Grup (prin intermediul contractelor de imprumut) care le pot folosi pentru realizarea obiectelor lor de activitate.
Activitatea comerciald a Societatilor din Grup include instalarea si exploatarea sistemelor fotovoltaice
(fotovoltaica, o tehnologie folosita pentru convertirea luminii solare (a radiatiilor solare) in electricitate) si
vanzarea de energie electrica, produsa cu ajutorul sistemelor fotovoltaice, in baza unor contracte cu clientii
(,,Contractare Fotovoltaicd”). Conform acestor contracte, Sun Contracting AG (sau orice alta societate din Grupul
Sun Contracting, denumita ,Entitatea Contractanta”) va opera un sistem fotovoltaic care va fi instalat fie pe un
acoperis, fie pe o alta suprafata care va fi pusa la dispozitie de catre partea contractanta catre Entitatea
Contractanta sau care va fi cumparata de catre Entitatea Contractanta. Contractele sunt de obicei incheiate
pentru o durata de 20 de ani. Energia electrica generata cu ajutorul unui sistem fotovoltaic fie se vinde catre
client, fie este introdusd in retea. in ambele cazuri, o Entitate Contractanta are dreptul la o remuneratie in
schimbul energiei electrice care urmeaza a fi (sau a fost) vanduta.

Cine sunt actionarii majoritari, inclusiv precizarea dacd este detinutd sau controlatd direct sau indirect si de
cdtre cine?

Capitalul social nominal total al Emitentului, astfel cum este acesta inregistrat la registrul comertului din
Principatul Liechtenstein, este de 1.000.000,00 EUR si se imparte Tn 1,000,000 actiuni nominative, cu o valoare a
capitalului social atribuibila fiecarei actiuni de 1,00 EUR. Actiunile in cadrul Emitentului sunt emise, integral
varsate si detinute de Sun Contracting AG, o societate pe actiuni, inmatriculata, organizata si care exista in mod
valabil in conformitate cu legislatia Principatului Liechtenstein, inregistrata la registrul comertului sub numarul
de inregistrare FL- 0002.654.161-3 (Biroul de Justitie al Principatului Liechtenstein). La data prezentului Prospect,
Sun Contracting AG este controlat de catre Andreas Pachinger, care detine 99,00% din actiunile Sun Contracting
AG.

Principalii administratori

Principalul administrator al Emitentului este Georg Schneider, care este unicul membru al consiliului de
administratie al Emitentului (Verwaltungsrat).

Auditorii statutari

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Principatul Liechtenstein (Revisionsstelle) sunt actualii
auditori statutari ai Emitentului.

Care sunt informatiile financiare principale referitoare la Emitent?

Emitentul a fost infiintat Tn 23 februarie 2021 si este inregistrat in registrul comertului din Principatul
Liechtenstein incepand cu 2 martie 2021. La data prezentului Prospect, nu sunt disponibile informatii financiare
referitoare la Emitent.

Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Riscurile majore au fost enumerate, pentru fiecare categorie, intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul
acestora de importanta in functie de probabilitatea aparitiei lor si magnitudinea previzionata a impactului lor
negativ asupra Emitentului.

Riscuri privind Emitentul
Emitentul este o societate start-up.

Emitentul exista Tncepand cu data de 2 martie 2021. Capitalul social al acestuia este in valoare de 1.000.000,00
EUR . Emitentul nu detine active. Fiind o societate start-up, Emitentul nu are niciun fel de istoric al companiei,
disponibil in vederea evaludrii de citre investitori. Tn schimb, trebuie s3 evalueze istoricul companiei Sun
Contracting AG si al Societatilor din Grup, deoarece emitentul depinde substantial de Sun Contracting AG, care
este cea mai importantd societate dintre Societtile din Grup. in conformitate cu ultimele situatii financiare pe
anul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica la 58.959.415,90 EUR
(2019: 27.189.572,40 EUR), iar totalul datoriilor sale este de 56.294.584,58 EUR (2019 : 25.175.890,56 EUR), in



timp ce capitalurile proprii ale acesteia erau in valoare de 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84 EUR). Asadar,
gradul sau de indatorare financiara, raportul datorii — capitaluri proprii, este foarte mare; si, prin urmare, Sun
Contracting AG este mai sensibil la modificarile profitului din exploatare.

Emitentul nu este o societate de exploatare.

Emitentul este o entitate cu scop special, infiintata pentru a emite titluri de creanta, de tipul instrumentelor
financiare, investitiilor de capital si/sau al investitiilor. Veniturile care vor fi incasate din aceste emiteri vor fi
oferite de Emitent (prin Tmprumuturi) societatilor din Grupul Sun Contracting. Pentru a-si onora obligatiile
aferente Obligatiunilor, Emitentul se va baza pe Societdtile imprumutate din Grup, deoarece platile aferente
dobanzilor si platile de rascumparare aferente Obligatiunilor se vor plati efectiv din fluxul de numerar care va fi
generat de Societatile imprumutate din Grup. Investitorii in Obligatiuni (,,Obligatarii”) nu vor avea niciun drept
de executare a imprumuturilor sau de actiune directa impotriva Societatilor imprumutate din Grup cu privire la
niciunul dintre Tmprumuturile acordate de Emitent Societatilor din Grup. Asadar, Obligatarii nu vor avea niciun
fel de pretentie directa cu privire la soldul respectiv fata de Societatea din cadrul Grupului Sun Contracting. Mai
mult, Obligatarii si creditorii Emitentului nu pot adresa niciun fel de pretentie, inclusiv pentru dobanda, catre
instanta de insolventa, daca Sun Contracting AG sau oricare dintre Societatile din Grup imprumutate sunt nevoite
sa intre Tn insolventa.

Obligatiile derivand din orice imprumut acordat Societatilor imprumutate din Grup sunt si vor fi obligatii
negarantate ale Societatii imprumutate din Grup.

Emitentul nu are restrictii in ceea ce priveste indatorarea suplimentara sau obtinerea de garantii cu grad
superior sau echivalent cu cel al Obligatiunilor.

Emitentul nu a incheiat si nu a convenit sa incheie niciun fel de acorduri restrictive cu privire la emiterea
Obligatiunilor in legatura cu capacitatea sa de a suporta un grad de indatorare suplimentara sau de a obtine
garantii cu grad echivalent sau superior cu obligatiile aferente Obligatiunilor. Orice suportare a unei astfel de
indatorari suplimentare poate creste semnificativ probabilitatea de améanare sau de intarziere a platilor
dobénzilor sau principalului aferente Obligatiunilor si/sau poate reduce suma care poate fi recuperata de
investitorii In Obligatiuni in situatia insolventei sau a lichidarii Emitentului.

Riscuri privind activitatea comerciald a Emitentului

Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile se vor supune tuturor
riscurilor la care este expusa fiecare dintre Societatile din Grup.

in calitate de entitate cu scop special al cirui obiectiv este acela de a asigura fonduri pentru Societétile din Grupul
Sun Contracting, Emitentul si capacitatea acestuia de a plati dobanda pe si de a rascumpara Obligatiunile se va
supune tuturor riscurilor la care este expusa fiecare dintre Societdtile din Grup, acestea fiind, printre altele,
urmatoarele:

(a) Sun Contracting AG are un grad mare de indatorare.

in calitate de companie mama, Sun Contracting AG este cea mai importanta societate din cadrul Grupului Sun
Contracting, care (i) furnizeaza servicii legate de generarea energiei solare si vanzarea energiei electrice sau (ii)
furnizeaza astfel de servicii prin intermediul sucursalelor sale si (iii) achizitioneaza actiuni in cadrul societatilor,
care activeazd in domeniul energiei solare/regenerabile. De asemenea, Sun Contracting AG poate infiinta entitati
cu scop special in vederea exploatarii anumitor active pe baza de proiect. in conformitate cu ultimele sale situatii
financiare auditate pe anul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica
la la 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR), iar totalul datoriilor sale este de 56.294.584,58 EUR (2019 :
25.175.890,56 EUR), in timp ce capitalurile proprii ale acesteia erau in valoare de 2.664.831,32 EUR (2019:
2.013.681,84 EUR). Asadar, gradul sau de indatorare financiara este foarte mare si, prin urmare, Sun Contracting
AG este mai sensibil la modificarile profitului din exploatare.

Auditorul statutar a emis o opinie calificata cu privire la situatiile financiare ale Sun Contracting AG la data de 31
decembrie 2018, 31 decembrie 2019, 31 decembrie 2020. Cu privire la anul financiar incheiat la 31 decembrie
2018, auditorul nu a putut sa evalueze gradul de recuperare a creantelor in suma de 1.062.266,78 EUR si sa
stabileasca gradul de recuperare al activelor financiare in suma de 8.614.000,00 EUR. Cu privire la anul financiar
incheiat la 31 decembrie 2019, auditorul nu a putut sa stabileasca gradul de recuperare al activelor financiare in



suma de 8.614.000,00 EUR. Cu privire la anul financiar incheiat la 31 decembrie 2020, auditorul nu a putut sa
stabileasca gradul de recuperare al activelor financiare in suma de 6.764.000,00 EUR.

(b) Riscul de lichiditate ar putea limita capacitatea Sun Contracting AG si a fiecarei Societati din Grup de a se
angaja in activitatile planificate si de a-si extinde activitatile comerciale respective. Sun Contracting AG si
fiecare Societate din Grup se supun riscului de a nu putea sa adune fonduri suficiente pentru extinderea
planificata a activitatilor sale comerciale.

Grupul Sun Contracting este implicat in domeniul activitatilor cu energie regenerabila (fotovoltaica) si furnizeaza
servicii legate de fotovoltaica (instalarea sistemelor fotovoltaice si vanzarea energiei electrice). Avand in vedere
rezultatele Conferintei privind Schimbarile Climatice (COP 21) care a avut loc la Paris in 12 decembrie 2015,
Grupul Sun Contracting considera ca este implicat intr-o industrie emergenta. Lichiditatile sau accesul rapid la
fonduri sunt esentiale pentru activitatile comerciale ale Grupului Sun Contracting. Lipsa de lichiditati poate
insemna ca Grupul Sun Contracting nu va avea suficiente fonduri disponibile pentru a-si mentine sau a-si dezvolta
activitatile, pentru care sunt necesare sume substantiale. Activitatile industriale ale Grupului Sun Contracting
presupun o utilizare intensiva a capitalului, iar finantarea continua a acestor activitati este deosebit de
importanta pentru ca afacerea sa reziste in perioadele cand fluxul de numerar din activitatea curenta este negativ
sau insuficient pentru a acoperi cheltuielile de capital si/sau pentru a mentine sau creste activitatile comerciale
conform planurilor de afaceri ale grupului. Grupul Sun Contracting este expus la riscul ca veniturile incasate din
emiterea Obligatiunilor sa nu fie suficiente pentru extinderea afacerii.

(c) Modelul de afaceri al Grupului Sun Contracting privind contractarea fotovoltaica depinde in cea mai mare
parte de energia electrica produsa de sistemele fotovoltaice. Este posibil ca rezultatele reale sa difere de
planificarea corporatiei.

Calculele oricareia dintre Societatile din Grup referitoare la veniturile care urmeaza a fi generate in legatura cu
Contractarea Fotovoltaica sunt bazate pe performanta medie si pe costurile de intretinere a sistemelor
fotovoltaice inregistrate in trecut, precum si pe conditiile climaterice care sunt anticipate in zona in care urmeaza
a fi instalat un sistem fotovoltaic. Sistemele fotovoltaice constau din mai multe componente tehnice, care se
considera a avea o duratd de viata medie de aproximativ 20 de ani. Continua insa sa existe incertitudini
semnificative referitor la conditiile climaterice reale si la performanta durabild a respectivelor sisteme
fotovoltaice. Prin urmare, performanta reald a unui sistem fotovoltaic s-ar putea dovedi a fi mai redusa decat cea
calculata, de exemplu, din cauza unor radiatii solare mai reduse si/sau a performantei slabe a unui sistem
fotovoltaic si/sau a costurilor ridicate de intretinere aferente unui sistem fotovoltaic si/sau necesitatii legate de
efectuarea unor investitii suplimentare.

(d) Societatile din Grup se confrunta cu o concurenta crescuta.

ntr-o serie de jurisdictii, au fost deja promulgate sau se au in vedere reglementiri si legi pentru limitarea sau
reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera. Obiectivele mai stricte de reducere a emisiilor, in special in legatura
cu subventiile acordate pentru energie regenerabild, ar putea conduce la intrarea altor concurenti pe piata pe
care opereaza Societatile din Grup, fapt care ar putea determina o concurenta crescuta, o presiune ridicata
asupra preturilor si ar putea avea ca si consecinta faptul ca Societatile din Grup nu ar mai fi capabile (sau ar fi
capabile intr-o mai mica masura) sa gaseasca clienti noi.

(e) Fiind o societate relativ tdnara, Sun Contracting AG are un istoric corporativ/societar relativ limitat, fi
lipseste experienta si ar putea fi incapabila fie sa obtina rentabilitatea, fie sa isi previzioneze in mod corect
rezultatele viitoare respective. Societatii Sun Contracting AG ii lipseste experienta pe termen lung legata de
aprobarile legale sau cu privire la intelegerile cu clientii si furnizorii din industria fotovoltaica.

Fiind un concurent relativ nou (Sun Contracting AG a fost infiintatd in 2017), Grupul Sun Contracting se confrunta
cu concurenti cu mai multa experientd, mai renumiti si cu firme mai stabile care functioneaza deja. Riscul de
concurenta al Sun Contracting AG si al oricareia dintre Societatile din Grupul sau exista mai ales in legdtura cu
atragerea de clienti (noi). Sun Contracting AG si oricare dintre Societatile din Grupul sau pot intampina dificultati
legate de concurarea cu companii mai mari care pot negocia preturi mai bune de la furnizari, pot produce bunuri
si servicii la scara mare, mai economic sau pot profita de bugete de marketing mai mari.

(f) Societatile din Grup sunt expuse riscului de calcul, precum si riscului de planificare si de finantare in legatura
cu dezvoltarea si instalarea sistemelor sale fotovoltaice. Mai mult, exista un risc legat de sistemele fotovoltaice
integrate in acoperis.



Printre riscurile pe care le implica construirea si exploatarea sistemelor fotovoltaice se numara riscurile de
proiectare, de finantare, precum si cele operationale. Este posibil ca Societatile din Grup sa proiecteze insuficient
sau incorect sistemele fotovoltaice, ceea ce are putea avea ca si consecinta faptul ca un client nu obtine
cantitatea dorita sau calculata de energie, iar Societatea din Grup pierde o parte din remuneratia calculata.
Sistemele fotovoltaice integrate pe acoperis sunt supuse (printre altele) riscului ca structura de rezistenta si
capacitatea portanta a unei structuri de acoperis sa fie incorect calculata sau evaluatd eronat si ca acoperisul pe
care se intentioneaza instalarea sistemului fotovoltaic sa fie inadecvat structural pentru a suporta greutatea
acestuia. Prin urmare, este posibil sa se dovedeasca a fi necesare investitii suplimentare sau ca un sistem
fotovoltaic s trebuiasci chiar si fie demontat sau si fie necesard achizitionarea unui acoperis fnlocuitor. Tn
oricare dintre aceste situatii, costurile suplimentare ar fi suportate de catre Societatile din Grup.

(g) Societatile din Grup depind de terti in ceea ce priveste instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice.

Societatile din Grup contracteaza terti pentru instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice. Astfel de
contractanti lucreaza adesea cu subcontractanti. Prin urmare, Societatile din Grup sunt expuse riscului ca
contractantii si subcontractantii sa execute lurcrarile atribuite in mod deficitar sau sa nu le execute la timp sau
sa nu le execute deloc, ceea ce ar putea determina costuri suplimentare care ar urma sa fie suportate de catre
Societdtile din Grup sau la actiuni introduse n instanta de clienti impotriva Societatilor din Grup. Mai mult,
contractantii, subcontractantii sau orice alta parte contractanta se pot afla in situatia de a nu-si indeplini
obligatiile din cauza unor proceduri de insolventa la care sunt supusi sau poate fi necesar sa fie inlocuiti cu alti
contractanti, ceea ce, la randul sau, poate determina costuri suplimentare.

(h) Societatile din Grup sunt expuse riscului care rezulta din exploatarea sistemelor fotovoltaice.

Defectiunile sau avariile pot afecta un sistem fotovoltaic si pot conduce la intreruperea functionarii, perioada in
care nu se poate genera sau pot fi generate doar cantitati reduse de energie electricd, care nu se poate furniza
clientilor sau introduce in retea. Tertii ar putea fi afectati de daune neprevazute. Drept urmare, astfel de daune
trebuie platite, iar costurile ar putea fi suportate de catre Societatile din Grup Tn baza raspunderii ce le revine (in
masura n care actiunile pentru daune-interese introduse de terti nu sunt acoperite integral prin polita de
asigurare).

(i) Sun Contracting AG este expusa riscului de a evaluia incorect achizitiile viitoare.

Din cand in cand, Sun Contracting AG ia in calcul posibilitatea de a achizitiona afaceri sau active complementare,
daca apare oportunitatea de a face acest lucru la preturi atractive. Sun Contracting AG va lua n calcul utilizarea
fondurilor pe care le va imprumuta de la Emitent si care vor fi stranse de Emitent prin emiterea Obligatiunilor in
vederea finantarii unor astfel de achizitii viitoare. Exista riscul ca Sun Contracting AG sa evalueze incorect riscurile
unei potentiale achizitii sau ca unele riscuri juridice, economice sau tehnice sa nu fie determinate sau sa fie
determinate incorect.

(j) Societatile din Grup sunt expuse riscului ca acoperirea prevazuta de asigurare sa nu fie suficienta pentru
acoperirea tuturor daunelor posibile.

Desi asigurarile fiecareia dintre Societatile din Grup au in vedere acoperirea majoritatii riscurilor la care este
expusa fiecare dintre Societatile din Grup, niciuna dintre Societatile din Grup nu poate avea in vedere orice risc
potential asociat cu operatiunile respective ale acesteia. O acoperire adecvata la costuri rezonabile nu este
intodeauna disponibild din punct de vedere comercial pentru acoperirea tuturor riscurilor potentiale si nu se
poate da nicio asigurare ca, in cazul in care este disponibila, o astfel de acoperire ar fi suficienta pentru acoperirea
tuturor pierderilor si obligatiilor la care ar putea fi expusa fiecare dintre Societatile din Grup.

Sectiunea C — Valori mobiliare

Sub-sectiuni

Care sunt principalele caracteristici ale Obligatiunilor?

e Obligatiunile constituie obligatii directe, neconditionate si negarantate ale Emitentului, care au un rang
echivalent intre ele.

e  Numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN): LI1128291351

e  Obligatiunile se emit in Euro si la valoarea nominala de 0,96 EUR fiecare.



e  Pretul ofertei initiale (,Pretul de Emisiune”) este de 1,00 EUR per Obligatiune si includeo prima de
emisiune 1n valoare de 0,04 EUR per Obligatiune. Obligatiunile se pot transfera la valoarea minima de
1,00 EUR si orice multiplii integrali ai sumei de 1,00 EUR care o depdasesc. Valoarea minima de subscriere
este de 1.000,00 EUR.

e  Obligatiunile au un termen de 25 de ani, incepand cu data de 1 septembrie 2021 pana in data de
31 august 2046, iar rascumpararea lor este planificata pentru 3 septembrie 2046 (,Data Scandentei”).

e  Obligatiunile vor fi purtatoare de dobanda asupra sumei principale totale a acestora la o rata a dobanzii
de 5,00% pe an. in functie de termenul Obligatiunilor, rata anual3 a dobanzii va creste la (i) 5,50 % (dupa
un termen de 7 ani), la (ii) 6,00 % (dupa un termen de 10 ani) la (iii) 6,50 % (dupa un termen de 15 ani)
sila (iv) 7,00 % (dupa un termen de 20 de ani). Astfel de dobanzi marite vor fi aplicabile doar in ceea ce
priveste Perioadele de Dobanda viitoare, insa nu si pentru Perioadele de Dobdnda anterioare.

e  Obligatarii vor primi o dobanda compusa intre 5,00 % si 7,00 % pe an pentru doband neplatitd, care se
va putea plati si in momentul rambursarii valorii nominale (principalului) a Obligatiunilor. Prin urmare,
valoarea venitului anual din dobanzi se calculeaza la sfarsitul unei Perioade de Dobanda si se adauga la
valoarea nominala. Rata dobanzii compuse corespunde cu rata dobanzii, care este aplicabild pentru
dobéanda calculata la valoarea nominala.

O perioada de dobanda va fi perioada cuprinsa intre Prima Data a Valutei (inclusiv) sau orice Data
Ulterioard a Valutei (inclusiv) pana in 31 august 2022 (inclusiv) (,,Prima Perioada de Dobanda“), iar
ulterior din data de 1 septembrie a fiecarui an (inclusiv) pana in data de 31 august a fiecarui an (inclusiv)
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(,Perioada de Dobanda Ulterioara“; ,,Prima Perioada de Dobanda“ si ,Perioada de Dobanda Ulterioara”
sunt denumite impreuna , Perioada de Dobanda “)

e  Platile dobanzilor (compuse) sunt rambursabile ca plati integrale unice la scadenta (Scadenta cu plata
integrala unica) la sfarsitul termenului Obligatiunilor, sau — daca Obligatiunile sunt reziliate sau
rascumparate de Emitent fnainte de sfarsitul termenului —n momentul rambursarii valorii nominale a

Obligatiunilor.
Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Emitentul nu intentioneaza sa depuna o cerere pentru listarea Obligatiunilor pe o Piata Reglementata (conform
definitiei de la Articolul 4 para 1 punctul 21 MiFID ll), intr-un Sistem Multilateral de Tranzactionare/MTF (conform
definitiei de la Articolul 4 para 1 punctul 22 MiFID ll), intr-un Sistem Organizat de Tranzactionare/OTF (conform
definitiei de la Articolul 4 para 1 punctul 23 MiIFID Il) sau orice alt loc de tranzactionare.

Care sunt riscurile cheie specifice Obligatiunilor?

Factorii de risc au fost enumerati intr-o ordine de prioritate care reflecta gradul lor de importanta in functie de
probabilitatea aparitiei acestora si de magnitudinea previzionata a impactului lor negativ asupra Emitentului.

Obligatarii sunt expusi riscului de lichiditate (posibilitate de tranzactionare) limitata a Obligatiunilor si sunt
expusi riscului de a nu se dezvolta o piata secundara pentru Obligatiuni.

Nu se va solicita si nu se va admite tranzactionarea Obligatiunilor pe o Piata Reglementatd, un MTF, un OTF sau
orice alt loc de tranzactionare. Prin urmare, lichiditatea sau posibilitatea de tranzactionare a Obligatiunilor poate
fi limitata, iar Obligatarii sunt expusi riscului de a nu isi putea vinde Obligatiunile deloc sau doar la preturi scazute,
sub preturile pe care le doresc sau la preturi care nu le vor oferi un profit similar cu cel din investitii similare
pentru care exista o piata de tranzactionare dezvoltata.

Obligatiunile sunt instrumente financiare complexe care este posibil sa nu constituie investitii adecvate pentru
toti investitorii.

Nu existd amortizare inainte de Data Scadentei sau Tnainte de o eventuala reziliere in conformitate cu Termenii
si Conditiile sau Tnainte de o rascumparare a Emitentului . Obligatarii nu au dreptul de a rezilia Obligatiunile fara
motiv in primii cinci ani (plus o perioada de preaviz de sase luni) ai termenului Obligatiunii. Potentialilor investitori
li se recomanda sa solicite consultanta individuala inainte de luarea unei decizii de investitie, tinand seama de
propriile cunostinte, propria experienta, situatie financiara si de propriile obiective de investitii (inclusiv de
toleranta la risc).



Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o banca. Obligatiunile
nu sunt asigurate sau garantate de nicio agentie guvernamentala sau o alta institutie.

Obligatiunile sunt negarantate si nu sunt conturi de economii sau depozite asigurate la o banca sau garantate de
nicio agentie guvernamentala sau o alta institutie si nu sunt protejate sau garantate in sensul unei scheme
(legale) de protectie a depozitelor (garantare a depozitelor sau compensare pentru investitori). In situatia
insolventei Emitentului, Obligatarii nu pot si nu trebuie sa se astepte la rambursarea fondurilor investite de la
niciun fel de tert. Investitorii se supun riscului unei neindepliniri partiale sau totale a obligatiei Emitentului de a
efectua plati pentru dobénzi si/sau rdscumparare pe care Emitentul este obligat s le facd in legatura cu
Obligatiunile. Prin urmare, Obligatarii se confrunta cu riscul ca Emitentul sa nu isi respecte obligatia de plata a
dobénzii si/sau obligatiile de a plati principalul aferent Obligatiunilor ca urmare a unei situatii financiare
deficitara.

Riscuri pentru Obligatari in calitate de creditori ai Emitentului (riscul de credit)

O investitie Tn Obligatiuni presupune asumarea riscului de credit cu privire la Emitent. Avand in vedere ca
Obligatiunile constituie obligatii negarantate ale Emitentului si, astfel, nu beneficiaza de posibilitatea de a recurge
direct la niciun fel de active sau garantii, Obligatarii se pot baza doar pe capacitatea Emitentului de a plati orice
suma datorata cu privire la Obligatiuni. Valoarea de piatd a Obligatiunilor va depinde de bonitatea Emitentului
(care poate fi afectats de riscurile legate de Emitent descrise mai sus). in cazul in care bonitatea Emitentului se
deterioreaza, acest lucru poate avea repercusiuni foarte grave asupra Obligatarilor deoarece: (i) este posibil ca
Emitentul sa nu isi poata indeplini integral sau sa isi poata indeplini doar partial obligatiile aferente Obligatiunilor,
(ii) valoarea de piata a Obligatiunilor poate scadea si (iii) investitorii isi pot pierde intreaga sau o parte din
investitie. O materializare a riscului de credit poate duce la nerespectarea partiald sau totala a obligatiilor
Emitentului referitoare la platile dobanzilor si/sau de rascumparare.

Sectiunea D — Oferta

Sub-sectiuni

In ce conditii si in ce termen pot investitorii sé investeascd in Obligatiuni?

Li se va face o oferta publica de Obligatiunil investitorilor care 1si au sediul sau domiciliul in oricare dintre Statele
Ofertei, in perioada incepand (aproximativ) de la data de 13 August 2021 si pand (aproximativ) la data de
12 August 2022. Investitorii care intentioneaza sa subscrie pentru Obligatiuni isi vor depune oferta de subscriere
direct la Emitent, online, pe site-ul web al acestuia https://xserv.kdportal.de/registration/ . Procesul de
identificare a unui investitor implica analizarea unei copii a unui act de identitate oficial al investitorului, care se
va incdrca pe platforma de subscriere. Ulterior, Emitentul va informa investitorii dacd accepta sau respinge
ofertele respective de subscriere ale acestora. in prezent, Emitentul nu intentioneaza si accepte niciun fel de
oferte in format hartie. Termenul de plata pentru Obligatiunile subscrise este 1 septembrie 2021 (,,Prima Data a
Valutei”), sau — daca Obligatiunile sunt subscrise la orice data ulterioara — in data de intai sau cincisprezece a
fiecarei luni (fiecare o , Data Ulterioara a Valutei”).

De ce s-a realizat prezentul Prospect?

Oferta de Obligatiuni se face cu scopul de a da Emitentului posibilitatea de a finanta Societatile din Grup si pentru
ca acestea din urma sa poata sa-si urmareasca in continuare scopurile corporative generale. Emitentul va pune
castigurile nete obtinute din emiterea Obligatiunilor (estimate la aproximativ 142.500.000,00 EUR dupa scaderea
comisioanelor si a cheltuielilor previzionate aferente Ofertei si care vor fi platite de Emitent) la dispozitia
Societatilor din Grup. Tn acest scop, Emitentul va incheia contracte de imprumut negarantate cu Societatile din
Grup.


https://xserv.kdportal.de/registration/

Suhrn prospektu (Slovakian Translation of the Summary)

Oddiel A

Uvod a upozornenia

Tento prospekt (,Prospekt”) sa vztahuje na verejnd ponuku dlhopisov ,,Sun Invest Registered Euro Bond 2021“
s celkovou sumou istiny do 144 000 000,00 EUR, ktora je rozdelend na registrované dlhopisy s pevnym turokom s
nominalnou hodnotou 0,96 EUR za dlhopis (,Dlhopisy”) so splatnostou 03.09.2046 (,Datum splatnosti®).
Dlhopisy predstavuju priame a nezabezpecené zavazky Emitenta, ktoré maju medzi sebou postavenie pari passu.
Lehota Dlhopisov konéi 31.08.2046. Verejni ponuku uskutocriuje spolocnost Sun Invest AG (,Emitent”) pre
investorov, ktori maju sidlo alebo bydlisko v jednom z nasledujucich $tatov (,Staty ponuky“): Lichtenstajnsko,
Rakusko, Bulharsko, Chorvétsko, Ceskd republika, Franctizsko, Madarsko, Taliansko, Luxembursko, Polsko,
Rumunsko, Slovensko, Slovinsko alebo Svajéiarsko.

Upozornenia

Tento sthrn by mal byt chapany ako Uvod do Prospektu. Akékolvek rozhodnutie investora investovat do
Dlhopisov by malo byt zaloZzené na zvazeni Prospektu ako celku. Investori mozu stratit cely investovany kapital
alebo jeho cast. Ak sa na sude vznesie narok na zadklade informdcii obsiahnutych v Prospekte, Zalujicemu
investorovi sa moéze podla vnatroStatnych pravnych predpisov uloZit povinnost znasat naklady spojené s
prekladom Prospektu pred zacatim samotného sidneho konania. Obcianskopravna zodpovednost sa vztahuje
len na osoby, ktoré predlozili sihrn vratane jeho prekladu, ale len v pripade, ak je tento suhrn zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny pri Citani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo ak pri ¢itani spolu s
ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje kli¢ové informacie, ktoré maju investorom pomact pri zvaZzovani, ¢i
investovat do Dlhopisov.
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Ndzov a medzindrodné identifikacné cislo (ISIN) Dlhopisov

Nazov Dlhopisov je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Medzinarodné identifikacné Cislo DIhopisov (ISIN) je:
L11128291351.

TotoZnost a kontaktné informdcie o Emitentovi, vratane jeho identifikaéného éisla, ako prdvnickej osoby (LEI)

Emitentom je Sun Invest AG, so sidlom: FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Lichtenstajnsko. Dalsie kontaktné
informacie Emitenta su: telefonne Cislo +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikacné Cislo
Emitenta, ako pravnickej osoby (LEIl), je: 529900RFBNLILCAT6626.

TotoZnost a kontaktné udaje prislusného orgdnu, ktory Prospekt schvaluje, a pripadne prislusného orgdnu,
ktory schvadlil registracny dokument alebo univerzdlny registracny dokument

Tento Prospekt bol schvaleny Uradom pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku, ktory je
kompetentnym organom podla Nariadenia o prospekte (Nariadenie (EU) 2017/1129). Adresa a ostatné
kontaktné Gdaje Uradu pre dohlad nad finanénym trhom v Lichtenstajnsku st Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Lichtenstajnsko, telefénne Cislo +423 236 73 73, email info@fma-li.li a fax +423 236 72 38.

Ddtum schvdlenie Prospektu

Tento Prospekt bol schvaleny dna 12.08.2021.

Oddiel B — Emitent

Pododdiel

Kto je emitentom Dlhopisov (,,Emitent”)?

Emitentom je spoloénost Sun Invest AG, akciova spolocnost, ktord je zaloZend, organizovana a platne existuje
podla zakonov Lichtenstajnska a je zaregistrovana v obchodnom registri Uradu spravodlivosti Lichtenstajnského
kniezatstva pod registracnym cislom FL - 0002.654.161-3 od 02.03.2021.


mailto:info@fma-li.li

Hlavné cinnosti Emitenta?

Emitent je ucelovo zriadeny subjekt, ktory bol zaloZzeny na poskytovanie finanénych prostriedkov kazdej zo
spolo¢nosti skupiny Sun Contracting (dalej len , Spolo¢nosti skupiny”; ako celok ,Skupina Sun Contracting”).
Emitent moézZe vydévat dlhové nastroje a vynosy z nich poskytovat Spolo¢nostiam skupiny (prostrednictvom
uverov), ktoré tieto SpolocCnosti skupiny, ktoré si poziCiavaju, pouZziju na svoje prislusné obchodné ucely.
Podnikanie Spolocnosti skupiny zahffia instalaciu a prevadzku fotovoltaickych systémov (fotovoltaika,
technoldgia vyuzivana na premenu slnecného Ziarenia na elektrickl energiu) a predaj elektrickej energie, ktora
sa vyraba pomocou fotovoltaickych systémov na zdklade zmllv, ktoré sa uzatvaraju so zakaznikmi
(,Fotovoltaické zmluvy“). Na zaklade tychto zmliv bude spolo¢nost Sun Contracting AG (alebo ktorakolvek
spoloénost Skupiny Sun Contracting, dalej len "Zmluvny subjekt") prevadzkovat fotovoltaicky systém, ktory bude
nainstalovany bud' na streche budovy, alebo na inej ploche, ktoru poskytne protistrana Zmluvného subjektu
alebo ktord Zmluvny subjekt zakupi. Zmluvy sa zvycajne uzatvaraju na obdobie 20 rokov. Elektricka energia, ktora
sa vyraba pomocou fotovoltaickych systémov, sa preddva zdkaznikovi a/alebo sa dodava do siete. V kazdom
pripade ma Zmluvny subjekt ndrok na odmenu za energiu, ktord sa ma predat (alebo bola predana).

Hlavni akciondri vratane informadcie, ¢i su priamo alebo nepriamo vilastneni alebo riadeni a kym?

Celkova hodnota zakladného imania Emitenta zapisana v obchodnom registri Lichtenstajnského kniezatstva
predstavuje 1 000 000,00 EUR a je rozdelena na 1 000 000 akcii na meno, pricom na kazdu akciu pripada podiel
na zakladnom imani vo vyske 1,00 EUR. Akcie Emitenta su vydané, plne splatené a su v drzbe spolo¢nosti Sun
Contracting AG, akciovej spolocnosti zaloZenej, organizovanej a platne existujucej podla prava Lichtenstajnského
knieZatstva a zapisanej v obchodnom registri pod registraénym &islom FL-0002.555.661-3 (Urad spravodlivosti
Lichtenstajnského kniezatstva). Ku driu vyhotovenia tohto Prospektu spolo¢nost Sun Contracting AG kontroluje
Andreas Pachinger, ktory vlastni 99,00 % akcii spolo¢nosti Sun Contracting AG.

Hlavni vykonni riaditelia

Hlavnym vykonnym riaditelom Emitenta je Georg Schneider, ktory je jedinym ¢lenom predstavenstva Emitenta
(Verwaltungsrat).

Statutdrni auditori

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, Lichtenstajnské knieZatstvo (Revisionsstelle) su
sucasnymi Statutarnymi auditormi Emitenta.

Aké su klucové financéné informdcie tykajuce sa Emitenta?

Emitent bol zaloZeny 23.02.2021 a od 02.03.2021 je zapisany v obchodnom registri Lichtenstajnského
kniezatstva. K datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie su k dispozicii Ziadne klucové finanéné informdcie
tykajuce sa Emitenta.
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Aké su klucové rizika specifické pre Emitenta?

V ramci kaZdej kategdrie boli rizikové faktory uvedené v poradi, ktoré odraza ich vyznamnost na zaklade
pravdepodobnosti ich vyskytu a o¢akavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na Emitenta.

Rizika suvisiace s Emitentom
Emitent je startup-ova spoloénost.

Emitent existuje od 02.03.2021. Jeho zakladné imanie predstavuje 1 000 000,00 EUR. Emitent nema Ziadny
majetok. Emitent, ako startup-ova spolo¢nost nema Ziadnu podnikovu histdriu, ktord by mohli investori posudit.
Namiesto toho musia zainteresovani investori posudit histériu spolo¢nosti Sun Contracting AG a Spolo¢nosti
skupiny, pretoze Emitent je silne zdvisly od spolo¢nosti Sun Contracting AG, ktord je najpodstatnejSou
spoloénostou v ramci Spoloénosti skupiny, a zaroven je zavisly aj od kazdej zo Spoloénosti skupiny. Podla
poslednej auditovanej u¢tovnej zdvierky k 31.12.2020 predstavuju celkové zdvazky spolocnosti Sun Contracting
AG 58 959 415,90 EUR (2019: 27 189 572,40 EUR), celkové dlhy 56 294 584,58 EUR (2019: 25 175 890,56 EUR),
zatial ¢o vlastné imanie predstavuje 2 664 831,32 EUR (2019: 2 013 681,84 EUR). Jej finan¢na zadlZenost, pomer
dlhu k vlastnému imaniu, je velmi vysoka, preto je spolo¢nost Sun Contracting AG citlivejSia na zmeny
prevadzkového zisku.



Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou

Emitent je Uéelovo zaloZena spoloc¢nost, ktord je zriadena na vydavanie dlhovych nastrojov, ako su finanéné
nastroje, kapitalové investicie a/alebo investicie. Vynosy, ktoré sa maju ziskat v priebehu takychto emisii
poskytne Emitent (prostrednictvom Gverov) spolo¢nostiam Skupiny Sun Contracting. Aby mohol Emitent splnit
svoje zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov, je a bude odkazany na poZi€iavajuce si Spoloc¢nosti skupiny, pretoze platby
tykajuce sa urokov a splatok pri splateni Dlhopisov budu uhradzané z penaznych tokov a obratov, ktoré budu
generovat Spolocnosti skupiny, ktoré si pozi¢iavaju. Investori do Dlhopisov ("Majitelia dlhopisov") nie su a
nebudd opravneni vymahat Uvery alebo mat priamy akykolvek regresny narok voéi poziciavajucim si
Spolo¢nostiam skupiny v suvislosti s akymikolvek uUvermi, ktoré boli poskytnuté Emitentom Spolo¢nostiam
skupiny. Majitelia dlhopisov tak nebudu mat priamy narok na takuito nesplatend sumu voci Ziadnej zo spoloc¢nosti
Skupiny Sun Contracting. Majitelia dlhopisov a veritelia Emitenta navySe nebudd méct podat prihlasku
pohladdvky, vratane urokov, na konkurznom sude, ak Sun Contracting AG alebo ktorakolvek z poziciavajucich si
Spoloénosti skupiny bude musiet podat navrh na vyhlasenie konkurzu.

Zavazky z akéhokolvek uveru, ktory bude poskytnuty Spolocnosti skupiny, ktord si poZi¢iava, su a budu
nezabezpecenymi zavazkami takejto Spolocnosti skupiny.

Emitent nie je obmedzeny v prijimani dalSich dlhov alebo v ziskavani zaruk, ktoré si nadradené alebo
rovnhocenné s Dlhopismi.

Emitent v suvislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel ani nesuhlasil s uzavretim Ziadnych obmedzujucich zmluv,
pokial ide o jeho schopnost zadlZit sa dodatoc¢ne alebo ziskat zaruky rovnocenné alebo nadradené zavazkom z
Dlhopisov. Kazdy vznik takéhoto dodatoéného dlhu mdze vyznamne zvysit pravdepodobnost odkladu alebo
omeskania platieb urokov alebo istiny z DIhopisov a/alebo méze znizZit sumu, ktord mézu investori do Dlhopisov
ziskat spat v pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie Emitenta.

Rizika suvisiace s podnikanim Emitenta

Emitent a jeho schopnost vyplacat uroky z Dlhopisov a splacat Dlhopisy bude podliehat vietkym rizikam,
ktorym je vystavena kazda zo Spolocnosti skupiny.

Emitent ako Ucelovy subjekt, ktorého Ulohou je poskytovat finanéné prostriedky spolo¢nostiam Skupiny Sun
Contracting, a jeho schopnost vyplacat droky z Dlhopisov a vyplacat Dlhopisy bude podliehat vSetkym rizikam,
ktorym je vystavena kazdd zo Spoloc¢nosti skupiny, medzi ktoré patria okrem iného tieto rizika:

(a) Spoloénost Sun Contracting AG ma vyznamnu nesplatenu zadlZenost.

Spoloc¢nost Sun Contracting AG ako materska spoloc¢nost je najdélezitejSou spolocnostou v ramci skupiny Sun
Contracting, ktora (i) poskytuje sluzby v oblasti vyroby solarnej energie a predaja tejto energie alebo (ii) poskytuje
takéto sluzby prostrednictvom svojich dcérskych spoloénosti a (iii) nadobldda podiely/majetkovi Géast v
spoloénostiach, ktoré pdsobia v oblasti solarnej/obnovitelnej energie. Spolo¢nost Sun Contracting AG mbze tiez
zaloZit Ucelové subjekty (projektové spoloénosti), ktorych tloha spociva v prevadzkovani uritych aktiv na zaklade
roznych projektov. Podla poslednej auditovanej uctovnej zavierky k 31.12.2020 predstavovali celkové zavazky
spoloc¢nosti Sun Contracting AG 58 959 415,90 EUR (2019: 27 189 572,40 EUR) — celkové dlhy vo vyske
56 294 584,58 EUR (2019: 25 175 890,56 EUR), zatial Co je]j vlastné imanie bolo vo vyske 2 664 831,32 EUR (2019:
2 013 681,84 EUR). Z uvedeného dévodu je finanéna zadlZenost spolo¢nosti Sun Contracting AG velmi vysoka a
tato spolocnost je tak citlivejSia na zmeny prevadzkového zisku.

Statutarny auditor vydal vyrok s vyhradou k Gétovnym zévierkam Sun Contracting AG zostavenym k 31.12.2018,
k 31.12.2019 a k 31.12.2020. Pokial ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31.12.2018, auditor nebol schopny
jednoznacne posudit vymahatelnost finanénych aktiv vo vyske 1 062 266,78 EUR a navratnost finanénych
prostriedkov vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o uctovné obdobie, ktoré sa skoncilo 31.12.2019, Statutarny
auditor nebol schopny posudit navratnost finanénych aktiv vo vyske 8 614 000,00 EUR. Pokial ide o uétovné
obdobie, ktoré sa skon¢ilo 31.12.2020, Statutarny auditor nebol schopny posudit navratnost finanénych aktiv vo
vyske 6 764 000,00 EUR.



(b) Riziko likvidity by mohlo obmedzit schopnost spoloénosti Sun Contracting AG a kaZdej zo Spolo¢nosti
skupiny vykonavat pldnované &innosti a rozsirovat svoje podnikanie. Spoloénost Sun Contracting AG a kazda
zo Spoloénosti skupiny su vystavené riziku, Ze nebuda schopné ziskat dostatok finanénych prostriedkov na
planované rozsirenie svojich obchodnych aktivit.

Skupina Sun Contracting sa zaobera podnikanim v oblasti obnovitelnych zdrojov energie (fotovoltaika) a
poskytuje sluzby suvisiace s fotovoltaikou (insStalacia fotovoltaickych systémov a predaj elektriny). Aj vzhladom
na vysledky konferencie o zmene klimy (COP 21), ktora sa konala 12.12.2015 v PariZi, sa skupina Sun Contracting
domnieva, Ze sa angaZuje v rozvijajucom sa odvetvi. Likvidita, resp. lahky pristup k finan¢nym prostriedkom je
pre obchodné aktivity Skupiny Sun Contracting nevyhnutny. Nedostatok likvidity méZe znamenat, Ze Skupina Sun
Contracting nebude mat k dispozicii dostatok finanénych prostriedkov na udrzanie alebo rozsirenie svojich aktivit,
na ktoré su potrebné znacné financné prostriedky. Priemyselné ¢innosti Skupiny Sun Contracting su kapitalovo
narocné a pokracujuce financovanie tychto Cinnosti je rozhodujlice pre udrzanie podnikatelskych aktivit v
obdobiach, ked'je Cisty prevadzkovy penazny tok zaporny alebo nedostatocny na pokrytie kapitalovych vydavkov
a/alebo na udrzanie alebo zvysenie podnikatelskych aktivit v stlade s jej podnikatelskymi planmi. Skupina Sun
Contracting je vystavena riziku, Ze vynosy ziskané emisiou DIhopisov nebudu stadit na rozsirenie jej podnikania.

(c) Obchodny model Skupiny Sun Contracting v oblasti fotovoltaickych zmliv je v podstate zavisly od elektrickej
energie, ktora sa ma vyrabat pomocou fotovoltaickych systémov. Skutoéné vysledky sa mdzu lisit od
planovanych.

Vypocty ktorejkolvek zo Spoloénosti skupiny tykajlice sa prijmov, ktoré majd byt dosiahnuté v suvislosti s
Fotovoltaickymi zmluvami, vychadzaju z priemerného vykonu a nakladov na udrzbu fotovoltaickych systémov v
minulosti, ako aj z klimatickych podmienok, ktoré sa o¢akavaju v oblasti, kde sa ma instalovat fotovoltaicky
systém. Fotovoltaické systémy sa skladaju z niekolkych technickych komponentov, ktorych priemerna Zivotnost
je priblizne 20 rokov. V suvislosti so skuto¢nymi klimatickymi podmienkami a trvalym vykonom prislusnych
fotovoltaickych systémov pretrvava znacna neistota. Preto sa mdze ukazat, ze skutoény vykon fotovoltaického
systému je nizsi ako vypocitany, napr. z dévodu nizsieho slneéného Ziarenia a/alebo z dévodu nedostatocného
vykonu fotovoltaického systému a/alebo zvySenych nakladov na udrzbu fotovoltaického systému a/alebo
potreby dalsich investicii.

(d) Spoloc¢nosti skupiny su vystavené zvysenej konkurencii.

V mnohych jurisdikciach uz boli vydané alebo sa zvazuju nariadenia alebo zakony na obmedzenie alebo zniZenie
emisii sklenikovych plynov. PrisnejSie ciele v oblasti zniZzovania emisii, najmad v suvislosti s dotdciami na
obnovitelné zdroje energie, mdzu viest k vstupu dalsich konkurentov na trh, na ktorom pdsobia Spolo¢nosti
skupiny, ¢o modze viest k zvy$enej konkurencii, zvy$enému tlaku na ceny a mbze mat za nasledok, Ze Spolo¢nosti
skupiny nebudu schopné ziskat novych klientov (alebo ich ziskaju menej).

(e) Spoloénost Sun Contracting AG ma ako relativne mlada spoloénost len obmedzent podnikovi histériu,
nema dostatok skdsenosti a nemusi byt schopna dosiahnut alebo udriat ziskovost, ani presne predpovedat
prislusné buduce vysledky. Spolo¢nosti Sun Contracting AG chybaju dlhodobé skusenosti so schvalovanim
regulacnymi organmi alebo v stvislosti s rokovaniami s klientmi a dodavatel'mi vo fotovoltaickom priemysle.

Ako relativne novy konkurent (spolo¢nost Sun Contracting AG bola zaloZena v roku 2017) Celi Skupina Sun
Contracting konkurencii skusenejsich, znamejsich a etablovanych firiem. Konkurencné riziko spolocnosti Sun
Contracting AG a ktorejkolvek z jej Spolo¢nosti skupiny existuje najma v suvislosti so ziskavanim (novych)
klientov. Spolo¢nost Sun Contracting AG a ktorakolvek zo Spolo¢nosti skupiny moéze mat problém konkurovat
vacsim spoloénostiam, ktoré mozu byt schopné vyjednat lepsie ceny od dodévatelov, vyrabat tovar a sluzby vo

.....

(f) Spolocnosti skupiny su vystavené riziku vypoctu, ako aj riziku planovania a financovania v suvislosti s
vyvojom a instalaciou fotovoltaickych systémov. Okrem toho existuje riziko v suvislosti so streSnymi
fotovoltaickymi systémami.

Rizika spojené s vystavbou a prevddzkou fotovoltaickych systémov zahfnaju planovacie, financné a prevadzkové
rizika. Spolo¢nosti skupiny mézu nedostatoéne alebo nespravne naplanovat fotovoltaické systémy, o méze mat
za nasledok, Ze klient neziska poZadované alebo vypocitané mnoistvo energie a Spoloénost skupiny pride o
predpokladariu odmenu. Stresné fotovoltaické systémy su vystavené riziku, Ze (okrem iného) statika a nosnost
streSnej konstrukcie je nespravne vypocitand alebo odhadnutd a Ze strecha, na ktorej ma byt fotovoltaicky



systém namontovany, mdze byt konstrukéne nevhodnd na zataz spbsobend fotovoltaickym systémom. V
dosledku toho mdzu byt potrebné dalsie investicie, pripadne sa fotovoltické systémy budi musiet demontovat
alebo bude potrebné zaobstarat nahradnt strechu. V kazdom z tychto pripadov by prislusnej Spoloénosti skupiny
vznikli dodatocné naklady.

(g) Spolocnosti skupiny su v suvislosti s inStalaciou a idrzbou fotovoltaickych systémov zavislé od tretich stran.

Spolocnosti skupiny vyuZzivaju sluzby tretich stran v suvislosti s inStalaciou a udrzbou fotovoltaickych systémov.
Takito dodavatelia ¢asto spolupracuju so subdodavatelmi. V dosledku toho su Spolo¢nosti skupiny vystavené
riziku, Ze dodavatelia a subdodavatelia vykonaju pridelenu pracu nedostatocne, nedodaju pridelené tulohy nacas
alebo ich nedodaju vébec, o mdze viest k dodatoénym nakladom, ktoré budi znasat Spoloénosti skupiny, alebo
k pravnym krokom zo strany klientov voci ktorejkolvek zo Spoloc¢nosti skupiny. Okrem toho dodavatelia,
subdodavatelia alebo iné zmluvné strany mozu zlyhat aj v dosledku pripadného konkurzného konania, ktorym
prechadzaju, a moézu byt nahradeni inymi dodavatelmi, ¢o moze viest k dodatoénym nakladom.

(h) Spolocnosti skupiny st vystavené riziku vyplyvajicemu z prevadzky fotovoltaickych systémov.

Chyby alebo poruchy mézu ovplyvnit fotovoltaicky systém a m6zu mat za nasledok prerusenie prevadzky, pocas
ktorého sa nevyraba Ziadna elektricka energia alebo sa vyraba len zniZzené mnozstvo elektrickej energie, ktora sa
dodava zédkaznikom alebo do siete. Nepredvidané skody by mohli poskodit tretie strany. V désledku toho moze
byt potrebné nahradit skodu a znasat naklady ako sucast zodpovednosti Spolo¢nosti skupiny (pokial vysledné
naroky tretich strdn na nahradu skody nie su plne kryté poistenim).

(i) Spoloénost Sun Contracting AG je vystavena riziku nespravneho posuidenia buddcich akvizicii.

Spoloénost Sun Contracting AG z ¢asu na ¢as zvaZuje moznost akvizicie doplnkovych podnikov alebo aktiv, ak sa
na to naskytne prileZitost za atraktivne ceny. Sun Contracting AG zvazi pouzitie finanénych prostriedkov, ktoré si
poziCia od Emitenta a ktoré Emitent ziska vydanim Dlhopisov, na financovanie takychto buducich akvizicii.
Existuje riziko, Ze spolo¢nost Sun Contracting AG nespravne vyhodnoti rizikd potencidlnej akvizicie alebo Ze
pravne, ekonomické alebo technické rizikd nebudu urcéené alebo nebudud urcené spravne.

(j) Spolocnosti skupiny su vystavené riziku, Ze existujice poistné krytie nebude dostatocné na pokrytie
vsetkych moznych skod.

Hoci poistenia kazdej zo Spolo¢nosti skupiny su uréené na krytie vacsiny rizik, ktorym je kazdd zo Spolo¢nosti
skupiny vystavenad, Ziadna zo Spolocnosti skupiny nie je schopna zohladnit vietky potencidlne rizika spojené s jej
prislusnymi cinnostami. Primerané krytie za primerané sadzby nie je vidy komeréne dostupné na pokrytie
vsetkych potencialnych rizik a nie je mozné zarucit, Ze takéto krytie, ak je dostupné, bude dostatocné na pokrytie
vsetkych strat a zodpovednosti, ktorym moze byt kazda zo Spolo¢nosti skupiny vystavena.

Oddiel C — Cenné papiere
Pododdiel

Aké su klucové vlastnosti DIhopisov?

e Dlhopisy predstavuju priame, nepodmienené, nezabezpecené zavazky Emitenta, ktoré maju medzi
sebou postavenie pari passu.

e Medzinarodné identifikacné cislo cennych papierov (ISIN): LI1128291351

e  Dlhopisy su denominované v eurach a su vydané v nominalnej hodnote 0,96 EUR za kus.

e  Pociatocna ponukova cena (,,Emisny kurz“) je 1,00 EUR za jeden Dlhopis a zahffia prémiu vo vyske 0,04
EUR za jeden Dlhopis. Dlhopisy su prevoditelné len v minimalnych sumach 1,00 EUR a v akychkolvek
celych nasobkoch 1,00 EUR nad tuto sumu. Minimalna vyska upisania je 1 000,00 EUR.

e Dlhopisy maju platnost 25 rokov, od 01.09. 2021 do 31.08. 2046, a ich splatnost je naplanovana na 03.09.
2046 (dalej len ,,Datum splatnosti“).

e Dlhopisy budu urocené Urokovou sadzbou 5,00 % rocne z ich celkovej menovitej hodnoty. V zavislosti
od doby platnosti sa ro¢na urokova sadzba vo vztahu k DIhopisom zvysi na (i) 5,50 % (po dobe platnosti
7 rokov), na (ii) 6,00 % (po dobe platnosti 10 rokov), na (iii) 6,50 % (po dobe platnosti 15 rokov) a na (iv)



7,00 % (po dobe platnosti 20 rokov). Takéto zvy$ené Uroky sa budu vztahovat len na budice Urokové
obdobia, ale nie na predchadzajtce Urokové obdobia.

e Majitelia DIhopisov dostanu zloZeny urok vo vyske 5,00 % az 7,00 % ro¢ne z nevyplateného uroku, ktory
bude splatny v ¢ase splatenia menovitej hodnoty (istiny) Dlhopisov. V sulade s tym sa suma ro¢ného
Urokového vynosu vypocdita na konci Urokového obdobia a pripoéita sa k nominalnej sume. Urokova
sadzba zloZeného uUroku zodpoveda Urokovej sadzbe, ktord sa uplatiiuje pri vypocte Uroku vzhfadom na
nominalnu sumu. Urokové obdobie je obdobie od Prvého dria valuty (vratane) alebo akéhokolvek
prislusného Dna dalsej valuty (vratane) do 31.08.2022 (vratane) (,,Prvé urokové obdobie”) a potom od
01.9 kazdého roka (vratane) do 31.08. kazdého roka (vratane) (,,DalSie Grokové obdobie”; Prvé trokové
obdobie a Dalsie Grokové obdobie spolo¢ne ,,Urokové obdobie*)

e (Zlozené) Vyplaty urokov su splatné ako priebezné platby (Bullet Maturity) na konci doby splatnosti
Dlhopisov, alebo - ak d6jde k zaniku Dlhopisov alebo k ich odklpeniu Emitentom pred uplynutim doby
splatnosti - v ¢ase splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov.

Kde sa bude s Dlhopismi obchodovat?

Emitent nema v Umysle podat navrh na kdtovanie Dlhopisov na regulovanom trhu (ako je definovany v ¢lanku 4
ods. 1 bod 21 MIFID 1), v mnohostrannom obchodnom systéme alebo MTF (ako je definovany v ¢lanku 4 ods. 1
bod 22 MIFID Il), v organizovanom obchodnom systéme alebo OTF (ako je definovany v ¢lanku 4 ods. 1 bod 23
MIFID Il) alebo vinom obchodnom systéme.

e

Aké su klucové rizika specifické pre Dlhopisy?

Rizikové faktory boli uvedené v poradi, ktoré odraza ich vyznamnost na zaklade pravdepodobnosti ich vyskytu a
ocCakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na Emitenta.

Majitelia dlhopisov su vystaveni riziku obmedzenej likvidity (obchodovatelnosti) Dlhopisov a riziku, Ze sa
nevytvori sekundarny trh s Dlhopismi.

Dlhopisy nebudu uvedené ani prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, MTF, OTF ani na inom obchodnom
mieste. Likvidita a obchodovatelnost Dlhopisov mézZe byt preto obmedzena a Majitelia Dlhopisov su vystaveni
riziku, Ze svoje DIhopisy nebudi méct predat vobec alebo len za ceny, ktoré budu niZsie ako ceny, ktoré poZzaduju,
alebo za ceny, ktoré im nezabezpecia vynos porovnatelny s podobnymi investiciami, pre ktoré existuje rozvinuty
trh.

Dlhopisy su zloZité finanéné nastroje, ktoré nemusia byt vhodnou investiciou pre kazdého investora.

Pred Datumom splatnosti alebo pred ukoncenim podla emisnych podmienok alebo pred spatnym odkupenim
Emitentom nedochadza k amortizacii. Majitelia dlhopisov nie si opravneni vypovedat Dlhopisy pocdas prvych
piatich rokov (plus Sestmesacnd vypovednd lehota) trvania Dlhopisov bez udania dévodu. Potencidlnym
investorom sa odporuca, aby pred prijatim investicného rozhodnutia vyhladali individudlne poradenstvo s
ohfadom na svoje znalosti, skisenosti, finan¢nu situaciu a investi¢né ciele (vratane tolerancie rizika).

Dlhopisy nie su zabezpecené a nie su sporiacimi Uic¢tami ani poistenymi vkladmi v banke. Dlhopisy nie su
poistené ani zaru¢ené Ziadnym vladnym organom ani inou instituciou.

Dlhopisy nie su zabezpecené a nie su ani sporiacimi Uc¢tami, ani poistenymi vkladmi banky, ani garantované
Ziadnym Statnym organom alebo inou institdciou a nie su chrdnené alebo zabezpecené v ramci (zakonného)
systému ochrany vkladov (garancia vkladov alebo nahrada pre investorov). V pripade platobnej neschopnosti
Emitenta Majitelia dlhopisov nemd6zZu a nemali by ocakavat vyplatenie investovanych prostriedkov od Ziadnej
tretej osoby. Investori s vystaveni riziku Ciasto¢ného alebo Uplného omeskania Emitenta s Uhradou urokovych
a/alebo umorovacich platieb, ktoré je Emitent povinny vykonat na zaklade Dlhopisov. Majitelia dlhopisov su teda
vystaveni riziku, Ze Emitent moze v dosledku zhor3enej finanénej situdcie nesplatit Grokové platby a/alebo
neuhradit zavazky vyplatit istinu z DIhopisov.

Rizika pre Majitel'ov dlhopisov ako veritelov Emitenta (Uverové riziko)

Investicia do Dlhopisov zahfna prevzatie Uverového rizika Emitenta. KedZe Dlhopisy su nezabezpecenymi
zavazkami Emitenta, na ktoré sa nevztahuje Ziadny priamy narok na akykolvek majetok alebo zaruky, Majitelia
dlhopisov sa mézu spoliehat len na schopnost Emitenta zaplatit akikolvek dlznd sumu z Dlhopisov. Trhova
hodnota Dlhopisov bude zévisiet od Uverovej bonity Emitenta (¢o mdze byt ovplyvnené rizikami stvisiacimi s



Emitentom, ako je opisané vyssie). Ak by sa Uverova bonita Emitenta zhorsila, mohlo by to mat potencidlne velmi
vazne dosledky pre Majitelov dlhopisov, pretoze: (i) Emitent nemusi byt schopny splnit vietky alebo ¢ast svojich
platobnych zavazkov vyplyvajicich z Dlhopisov, (i) mdze dobjst k poklesu trhovej hodnoty Dlhopisov a (iii)
investori mozu prist o celld svoju investiciu alebo jej Cast. Realizacia Uverového rizika moZze mat za nasledok
Ciastoéné alebo Uplné zlyhanie Emitenta, pokial ide o platby Urokov a/alebo splatenie.

Oddiel D - Ponuka
Pododdiel

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu mézu investori investovat do Dlhopisov?

Verejna ponuka Dlhopisov sa uskutoéni pre investorov, ktori maju sidlo alebo bydlisko v ktoromkolvek zo Statov
ponuky v obdobi od pravdepodobne 13.08.2021 do pravdepodobne 12.08.2022. Investori, ktori maju v amysle
upisat Dlhopisy, musia svoje Ziadosti o upisanie predloZit online priamo Emitentovi prostrednictvom jeho
webovej stranky https://xserv.kdportal.de/registration/ . Proces identifikicie investora zahffia preskimanie
kopie uradného dokladu totoznosti investora, ktory bude nutné nahrat na platformu pre upisovanie. Emitent
nasledne informuje investorov o tom, ¢i prijima alebo odmieta ich prislusSné ponuky na upisanie. V sucasnosti
Emitent nemd v Umysle prijimat Ziadne ponuky v papierovej forme. Upisané Dlhopisy su splatné 01.09.2021
(,Prvy den valuty”) alebo - ak su Dlhopisy upisané k akémukolvek neskorSiemu ddtumu - prvy alebo patnasty
deri kazdého mesiaca ("Dal3i defi valuty").

Preco sa tento Prospekt vypracuva?

Ponuka Dlhopisov sa uskutoériuje s cielom umoznit Emitentovi financovat Spolo¢nosti skupiny, aby mohli
realizovat svoje vseobecné podnikové ciele. Emitent poskytne Cisty vynos z emisie Dlhopisov (o¢akéva sa, Ze to
bude priblizne 142 500 000,00 EUR po odpocitani provizii a odhadovanych nakladov suvisiacich s ponukou, ktoré
ma Emitent uhradit) Spolocnostiam skupiny. Na tieto Ucely uzavrie Emitent so Spolocnostami skupiny
nezabezpecené zmluvy o pozicke.


https://xserv.kdportal.de/registration/

Povzetek prospekta (Slovenian Translation of the Summary)

Oddelek A

Uvod in opozorila

Ta prospekt (,Prospekt”) se nanasa na javno ponudbo obveznic “Sun Invest Registered Euro Bond 2021”
(slovenski prevod: ,Sun Invest Registered EURO Obveznica 2021“) s skupnim zneskom glavnice do
144.000.000,00 EUR, ki je razdeljen na imenske obveznice s fiksno obrestno mero z nominalnim zneskom 0,96
EUR na obveznico (»Obveznice«) z zapadlostjo 3. 9. 2046 (,Datum Zapadlosti“). Obveznice predstavljajo
neposredne in nezavarovane obveznosti lzdajatelja, ki so si glede vrstnega reda poplacila enakovredne (pari
passu) med seboj. Obdobje Obveznic se konca 31. 8. 2046. Obveznice so javno ponujene s strani druzbe Sun
Invest AG (“lzdajatelj”) investitorjem s sedezem ali prebivaliS¢em v eni izmed naslednjih drzav (,Drzave
Ponudbe®): Lihtenstajn, Avstrija, Bolgarija, Hrvaska, Ceska, Francija, MadZarska, Italija, Luksemburg, Poljska,
Romunija, Slovaska, Slovenija ali Svica.

Opozorila

Ta povzetek predstavlja uvod v Prospekt. Vsaka odlocditev o nalozbi v Obveznice s strani vlagatelja mora temeljiti
na upostevanju Prospekta kot celote. Vlagatelji lahko vlozena sredstva izgubijo v celoti ali delno. V primeru
vloZitve toZbe na sodisCe v zvezi s podatki iz Prospekta, je mozno, da bi moral viagatelj kot toznik glede na
nacionalno zakonodajo pred zacetkom sodnega postopka nositi stroske prevoda tega Prospekta. Civilnopravna
odgovornost se nanasa samo na tiste osebe, ki so predlozZile povzetek, vklju¢no z njegovim prevodom, vendar le,
Ce je povzetek zavajajoc¢, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli Prospekta ali ¢e, kadar se
bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile viagateljem v pomo¢ pri odloc¢anju o
morebitni naloZbi v Obveznice.

Ime in mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN) obveznic

Ime Obveznic je Sun Invest Registered Euro Bond 2021. Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih
papirjev (ISIN) je LI1128291351

Identiteta in kontaktni podatki Izdajatelja, vkljucno z identifikatorjem pravnega subjekta (LEI)

Izdajatelj je Sun Invest AG. Naslov in drugi kontaktni podatki lzdajatelja so FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identifikator pravnega subjekta
(LEI) I1zdajatelja je: 529900RFBNLILCAT6626

Identiteta in kontaktni podatki pristojnega organa, ki prospekt potrdi, in pristojnega organa, ki je potrdil
registracijski dokument ali univerzalni registracijski dokument, kadar se ta organ razlikuje od prvega

Ta Prospekt je odobrila Uprava za financni trg Lihtenstajn kot pristojni organ v skladu z Uredbo o prospektu
(Uredba (EU) 2017/1129). Naslov in drugi kontaktni podatki Uprave za financni trg Lihtenstajn so Landstrasse
109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lihtenstajn, telefonska Stevilka +423 236 73 73, email info@fma-li.li in faks +423
23672 38

Datum odobritve prospekta

Ta Prospekt je bil odobren 12. 8. 2021.

Oddelek B - Izdajatelj
Pododdelek

Kdo je izdajatelj Obveznic (“Izdajatelj”)?

Izdajatelj Obveznic je Sun Invest AG, delniska druzba, ustanovljena, organizirana in obstoje¢a po zakonih
KneZevine Lihtenstajn in registrirana v trgovinskem registru Urada za pravosodje KneZevine Lihtenstajn pod
registrsko Stevilko FL- 0002.654.161-3 od 2. 3. 2021.


mailto:info@fma-li.li

Glavne dejavnosti Izdajatelja?

Izdajatelj je namenska druzba, ki je bila ustanovljena za zagotavljanje sredstev druzbam v skupini Sun Contracting
(»Druzbe v skupini«; vse skupaj kot »Skupina Sun Contracting«). Izdajatelj lahko izdaja dolZniske instrumente in
iz tega naslova ustvarja prihodke, ki so na razpolago drugim Druzbam v skupini (preko posojilnih pogodb), ki jih
take Druzbe v skupini, ki se zadolZujejo, uporabljajo za njihove splosne korporativne namene. Dejavnost Druzb
v skupini zajema namestitev in delovanje fotovoltai¢nih sistemov (fotovoltaika, tehnologija, ki se uporablja za
pretvorbo sonéne svetlobe (soncénega sevanja) v elektricno energijo) in prodajo elektricne energije, ki se
proizvaja s fotovoltaicnimi sistemi v skladu s sporazumi, ki se dogovorijo s kupci (,Fotovoltaicno
Pogodbenistvo“). V skladu s takSnimi sporazumi Sun Contracting AG (ali katero koli podjetje Skupine Sun
Contracting, »Narocnik«) upravlja fotovoltai¢ni sistem, ki ga je treba namestiti na streho stavbe ali drugo
povrsino, ki ga da na razpolago nasprotna stranka Narocnika ali bi ga kupil Naro¢nik. Pogodbe se obicajno
sklepajo za obdobje 20 let. Elektri¢na energija, ki se proizvaja s fotovoltai¢nimi sistemi, se proda stranki in/ali
uporabi za napajanje omrezja. V obeh primerih je Narocnik upravic¢en do placila glede na energijo, ki se prodaja
(ali je bila prodana).

Glavni delnicarji, vklju¢éno s tem, ali je v neposredni ali posredni lasti oziroma pod nadzorom in ¢igavim?

Skupni nominalni osnovni kapital lzdajatelja, vpisan v poslovni register KneZevine LihtenStajn, znasa
1.000.000,00 EUR in je razdeljen na 100.000 imenskih delnic z delezem osnovnega kapitala, ki ga je mogoce
pripisati vsaki delnici z vrednostjo 1,00 EUR. Delnice lzdajatelja so izdane in v celoti vpla¢ane in so v lasti druzbe
Sun Contracting AG, delniske druzbe, ustanovljene, organizirane in obstojece po zakonih KneZevine Lihtenstajn
in registrirane v trgovinskem registru pod registrsko sStevilko FL- 0002.555.661-3 (Urad za pravosodje KneZevine
Lihtenstajn). Od datuma tega Prospekta dalje druzbo Sun Contracting AG nadzoruje Andreas Pachinger, kiima v
lasti 99,00% delnic v druzbi Sun Contracting AG.

Kljucni direktorji
Kljucni direktor Izdajatelja je Georg Schneider, ki je edini ¢lan upravnega odbora Izdajatelja (Verwaltungsrat).
Zakoniti revizorji

Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15, KneZevina Lihtenstajn (Revisionsstelle) je trenutni
zakoniti revizor lzdajatelja.

Katere so kljucne financne informacije o Izdajatelju?

Izdajatelj je bil ustanovljen dne 23. 2. 2021 in je registriran v trgovinskem registru KneZevine Lihtenstajn od 2. 3.
2021. Na dan tega Prospekta niso na voljo nobene klju¢ne finan¢ne informacije v zvezi z 1zdajateljem.

Katera so kljucna tveganja, ki so povezana z Izdajateljem?

V vsaki kategoriji so dejavniki tveganja navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost
na podlagi verjetnosti njihovega nastanka in pricakovane velikosti negativnega vpliva na lzdajatelja.

Tveganja, povezana z Izdajateljem
Izdajatelj je zagonsko (start-up) podjetje.

Izdajatelj obstaja od 2. 3. 2021. Njegov osnovni kapital znasa 1.000.000,00 EUR. Izdajatelj nima nobenih sredstev.
Izdajatelj kot zagonsko podjetje sploh nima zgodovine podjetja, ki bi jo vlagatelji lahko ocenili. Namesto tega
morajo zainteresirani vlagatelji oceniti zgodovino podjetja Sun Contracting AG in Druzb v skupini, ker je lzdajatelj
mocno odvisen od Sun Contracting AG, ki je najpomembnejse podjetje med Druzbami v skupini, in od vsake od
Druzb v skupini. Po zadnjih revidiranih racunovodskih izkazih na dan 31. 12. 2020 so skupne obveznosti Sun
Contracting AG znaSale 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR), skupni dolgovi 56.294.584,58 EUR (2019:
25.175.890,56 EUR), lastniski kapital pa 2.664.831,32 EUR (2019: 2.013.681,84 EUR). Njegovo financ¢no stanje,
razmerje med dolgom in lastniskim kapitalom, je zelo visoko, zaradi ¢esar Sun Contracting AG bolj ob¢utljiv na
spremembe v dobicku iz poslovanja.



Izdajatelj ni delujoce podjetje.

Izdajatelj je namenska druzba, ki je ustanovljena za izdajo dolzniskih instrumentov, kot so finan¢ni instrumenti,
kapitalski instrumenti in/ali nalozbe. Izkupicek, ki ga bo zbral med taksnimi izdajami, bo lIzdajatelj (s posojili)
zagotovil podjetjem Skupine Sun Contracting. Da bi izpolnil svoje obveznosti iz Obveznic, se bo Izdajatelj zanasal
na zadolZevanje Druzb v skupini, saj bodo placila obresti in odplacila v zvezi z Obveznicami dejansko placana iz
denarnih tokov, ustvarjene z zadolZevanjem Druzb v skupini. Vlagatelji v Obveznice (»Imetniki Obveznic«) ne
bodo imeli pravice do izterjave posojil ali kakrsnegakoli drugega neposrednega zahtevka proti zadolzenim
Druzbam v skupini glede posojil, ki jih je Izdajatelj odobril Druzbam v skupini. Imetniki Obveznic zato ne bodo
imeli nobenega neposrednega zahtevka za neporavnan znesek do nobene Druzbe v skupini Skupine Sun
Contracting. Poleg tega Imetniki Obveznic in upniki Izdajatelja ne morejo vloZiti zahtevka, vklju¢no z zahtevkom
za obresti, pri insolvencnem sodiScu, ¢e mora druzba Sun Contracting AG ali katera koli druga Druzba v skupini,
ki se zadolZuje, vloZiti zahtevo za zacetek postopka zaradi inolventnosti.

Obveznosti iz posojila danega Druzbam v skupini, ki se zadolZujejo, so in bodo nezavarovane obveznosti Druzbe
v skupini, ki se zadolZuje.

lzdajatelj ni omejen glede dodatnega zadolZevanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s
prioritetnim (senior) vrstnim redom z Obveznicami.

Izdajatelj ni soglasal z, ter ni prevzel nobenih strogih zavez v povezavi z izdajo Obveznic glede zmoZnosti
dodatnega zadolZevanja ali prevzemanja jamstev z enakim (pari passu) ali s prioritetnim (senior) vrstnim redom
glede na obveznosti iz ali v povezavi z Obveznicami. Vsaka dodatna zadolZenost Izdajatelja lahko znatno poveca
verjetnost odloga placila obresti ali glavnice po Obveznicah ali zamude pri placilih obresti ali glavnice in/ali lahko
zniza znesek, ki ga prejmejo Imetniki Obveznic v primeru insolventnosti ali likvidacije Izdajatelja.

Tveganja, povezana s poslovanjem Izdajatelja

lzdajatelj in njegova zmoinost placevanja obresti na Obveznice, ter njihovo unovcenje, bodo izpostavljeni
vsem tveganjem, ki jim je izpostavljena vsaka od Druzb v skupini.

Kot namenska druzba, katere namen je zagotoviti sredstva Druzbam v skupini Sun Contracting, lzdajatelju in
njegovi zmoznosti placevanja obresti ter odkupa, bodo Obveznice izpostavljene vsem tveganjem, ki jim je
izpostavljena vsaka izmed Druzb v skupini, ki so med drugim naslednja:

(a) druzba Sun Contracting AG ima znatno neporavnano zadolZzenost.

Kot mati¢na druzba je Sun Contracting AG najpomembnejsa druzba v Skupini Sun Contracting, ki (i) zagotavlja
storitve v zvezi s proizvodnjo soncne energije in prodajo tovrstne elektricne energije ali (ii) zagotavlja taksne
storitve prek svojih héerinskih druzb in (iii) prevzema deleZe in sredstva v druzbah, ki delujejo na podrodju
soncne/obnovljive energije. Sun Contracting AG lahko ustanovi tudi subjekte s posebnim namenom za
upravljanje dolocenih sredstev na podlagi projekta. Po zadnjih revidiranih ra¢unovodskih izkazih na dan 31. 12.
2020 so skupne obveznosti druzbe Sun Contracting AG znasale 58.959.415,90 EUR (2019: 27.189.572,40 EUR),
skupni dolgovi 56.294.584,58 EUR (2019: 25.175.890,56 EUR), lastniski kapital pa 2.664.831,32 EUR (2019:
2.013.681,84) EUR. Zato je njena financna sposobnost zelo visoka in zato bolj obcutljiva na spremembe v dobicku
iz poslovanja.

Zakoniti revizor je izdal kvalificirana revizijska mnenja v zvezi z racunovodskimi izkazi Sun Contracting AG na dan
31. 12. 2018, 31. 12. 2019 in 31. 12. 2020. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo 31. 12. 2018, revizor ni
mogel oceniti izterljivosti terjatev v visini 1.062.266,78 EUR in oceniti izterljivost financnih sredstev v visini
8.614.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim letom, ki se je koncalo 31. 12. 2019, zakoniti revizor ni mogel oceniti
izterljivosti financnih sredstev v visini 8.614.000,00 EUR. V zvezi s poslovnim letom, ki se je konc¢alo 31. 12. 2020,
zakoniti revizor ni mogel oceniti izterljivosti financnih sredstev v visini 6.764.000,00 EUR.



(b) Likvidnostno tveganje bi lahko omejilo sposobnost druzbe Sun Contracting AG in vsake DruZbe v skupini,
da sodeluje v nacrtovanih dejavnostih in razsiri svoje poslovanje. Druzba Sun Contracting AG in vsaka od Druzb
v skupini so izpostavljeni tveganju, da ne bodo mogli zbrati dovolj sredstev za nacrtovano Siritev svojih
poslovnih dejavnosti.

Skupina Sun Contracting se ukvarja z dejavnostjo obnovljivih virov energije (fotovoltaika) in zagotavlja storitve,
povezane s fotovoltaiko (namestitev fotovoltai¢nih sistemov in prodaja elektri¢ne energije). Nenazadnje tudi v
luci rezultatov Konference o podnebnih spremembah (COP 21) v Parizu 12. 12. 2015 Skupina Sun Contracting
meni, da je del industrije v vzponu. Likvidnost oziroma dostop do sredstev je bistvenega pomena za poslovne
dejavnosti Skupine Sun Contracting. Pomanjkanje likvidnosti lahko pomeni, da Skupina Sun Contracting ne bo
imela na voljo dovolj sredstev za vzdrZevanje ali povecanje svojih dejavnosti, za katero je potrebna znatna
koli¢ina sredstev. Industrijske dejavnosti Skupine Sun Contracting so kapitalsko intenzivne, nadaljnje financiranje
takih dejavnosti pa je kljuénega pomena za ohranjanje poslovanja v obdobjih, ko je neto poslovni denarni tok
negativen ali nezadosten za kritje investicijskih izdatkov in/ali za ohranjanje ali povecanje poslovnih dejavnosti
v skladu s svojimi poslovnimi nacrti. Skupina Sun Contracting je izpostavljena tveganju, da izkupicek, zbran z
izdajo Obveznic, ne bo zadostoval za razsiritev poslovanja.

(c) Poslovni model Skupine Sun Contracting glede fotovoltai¢nih pogodb je v glavnem odvisen od elektricne
energije, ki jo bodo proizvajali fotovoltaicni sistemi. Dejanski rezultati se lahko razlikujejo od korporativnih
nacrtov.

Izracuni katere koli Druzbe v skupini glede prihodkov, ustvarjenih v povezavi s Fotovoltaicnim Pogodbenistvom,
temeljijo na povprecni uspesnosti in stroskih vzdrzevanja fotovoltai¢nih sistemov sistemov v preteklosti ter na
pri¢akovanih podnebnih razmerah na obmocju, kjer bo fotovoltaicni sistem namescen. Fotovoltaicni sistemi so
sestavljeni iz ve¢ tehni¢nih komponent, katerih Zivljenjska doba naj bi bila v povprecju priblizno 20 let.
Materialne negotovosti ostajajo glede na dejanske podnebne razmere in trajne lastnosti ustreznih fotovoltai¢nih
sistemov. Zato se lahko dejanska zmogljivost fotovoltaicnega sistema izkaZe za niZjo od tiste, ki je bila izracunana,
npr. zaradi manjSega son¢nega sevanja in/ali zaradi slabe ucinkovitosti fotovoltai¢nega sistema in/ali povecanih
stroskov vzdrZevanja fotovoltai¢nega sistema in/ali potrebe po dodatnih nalozbah.

(d) DruZbe v skupini so izpostavljene povecani konkurenci.

V Stevilnih jurisdikcijah so bili oziroma so v obravnavi predpisi ali zakoni za omejevanje ali zmanjsanje emisij
toplogrednih plinov. StroZji cilji zmanjsanja emisij, zlasti v zvezi s subvencijami za obnovljive vire energije, lahko
privedejo do vstopa drugih konkurentov na trg, na katerem delujejo Druzbe v skupini, kar lahko privede do
povecane konkurence, povecanega pritiska na cene in lahko povzrodi, da Druzbe v skupini ne bodo mogle
oziroma bodo lahko le v manjsi meri pridobile nove stranke.

(e) Kot relativno mlado podjetje ima druzba Sun Contracting AG le omejeno zgodovino poslovanja, nima
izkusenj in morda ne bo mogla doseci ali vzdrZevati donosnosti ali natanc¢no napovedati svojih prihodnjih
rezultatov. Druzba Sun Contracting AG nima dolgorocnih izkusenj z odobritvami s strani regulatornih organov
ali v odnosih s strankami in dobavitelji v fotovoltaicni industriji.

Kot relativno nov konkurent (Sun Contracting AG je bil ustanovljen leta 2017) skupina Sun Contracting Group na
trgu konkurira z bolj izkuSenimi, bolj znanimi in uveljavljenimi podjetji. Konkuren¢no tveganje druzbe Sun
Contracting AG in katere koli Druzbe v skupini obstaja zlasti pri pridobivanju (novih) strank. Druzba Sun
Contracting AG in katera koli Druzba v njeni skupini lahko tezko konkurirajo vecjim podjetjem, ki se bodo morda
laZje pogajala za boljSe cene dobaviteljev, bolj ugodno proizvajala blago in storitve ali izkoristila vecje proracune
za marketing.

(f) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju izraCuna, pa tudi tveganju nacrtovanja in financiranja v zvezi z
razvojem in namestitvijo fotovoltaicnih sistemov. Poleg tega obstaja tveganje glede fotovoltaicnih sistemov
na strehi.

Tveganja pri gradnji in delovanju fotovoltaicnih sistemov vkljuujejo nacrtovanje, financiranje in operativna
tveganja. Druzbe v skupini lahko fotovoltai¢ne sisteme nacrtujejo nezadostno ali nepravilno, kar lahko povzroci,
da druga pogodbena stranka ne dobi Zelene ali izracunane koli¢ine energije in Druzba v skupini izgubi
predvidenega placila. Fotovoltaicni sistemi na strehi so izpostavljeni tveganju, da se (med drugim) statika in



nosilnost streSne konstrukcije napacno izracuna ali napacno oceni in da je streha, na kateri naj bi bil namescen
fotovoltaicni sistem, strukturno neprimerna za takSno obremenitev. Posledi¢no bodo morda potrebne dodatne
nalozbe ali pa bo morda potrebno razstaviti fotovoltaicne sisteme ali pa bo potrebno narocilo nadomestne
strehe. V vsakem od teh primerov bi Druzbi v skupini nastali dodatni stroski.

(g) Druzbe v skupini so glede namestitve in vzdrZzevanja fotovoltai¢nih sistemov odvisne od tretjih oseb.

Druzbe v skupini za namestitve in vzdrZevanje fotovoltai¢nih sistemov angazirajo tretje osebe. Taksni izvajalci
pogosto sodelujejo s podizvajalci. Poslediéno so Druzbe v skupini izpostavljene tveganju, da izvajalci in
podizvajalci ne bodo uspesni ali ne bodo pravocasno izvedli dodeljenih nalog ali pa jih sploh ne bodo izvedli, kar
lahko privede do dodatnih stroskov, ki jih krijejo Druzbe v skupini ali v pravnem postopku, ki ga sprozijo stranke
proti kateri koli Druzbi v skupini. Poleg tega lahko izvajalci, podizvajalci ali katera koli druga pogodbena stranka
zamujajo zaradi kakrsnih koli postopkov insolventnosti v teku in jih bo morda treba nadomestiti z drugimi
izvajalci, kar pa lahko povzroci dodatne stroske.

(h) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, ki izhaja iz delovanja fotovoltaicnih sistemov.

Napake oziroma nepravilnosti lahko vplivajo na fotovoltai¢ni sistem in lahko privedejo do prekinitve
obratovanja, med katerimi ni mogoce proizvajati elektri¢ne energije ali jo zagotavljati odjemalcem ali dovajati v
omreZje oziroma je to mogoce v manjsih kolicinah. Nepredvidena sSkoda lahko Skoduje tretjim osebam.
Posledicno nastane obveznost placila odskodnine, stroske za to pa krije Druzba v skupini kot del svoje
odgovornosti (v primeru, da odSkodninski zahtevki tretjih oseb niso v celoti kriti z zavarovanjem).

(i) Druzba Sun Contracting AG je izpostavljena tveganju napacne ocene bodocih prevzemov.

Druzba Sun Contracting AG obcasno preuci moznost pridobitve dopolnilnih poslov ali sredstev, ko se pojavi
priloZznost, da to stori po ugodni ceni. Druzba Sun Contracting AG bo razmislila o uporabi sredstev, ki bi si jih
izposodila pri Izdajatelju in ki bi jih Izdajatelj zbral z izdajo obveznic za financiranje taksnih prihodnjih prevzemov.
Obstaja tveganje, da bo Druzba Sun Contracting AG napacno ocenila tveganja potencialnega prevzema ali da
pravnih, ekonomskih ali tehniénih tveganj ne bo mogoce dolociti ali pa jih ne bo mogoce pravilno dolociti.

(j) Druzbe v skupini so izpostavljene tveganju, da obstojece zavarovalno kritje ne bo zadostovalo za kritje vseh
moznih Skod.

Ceprav naj bi zavarovanja posameznih Druzb v skupini krila vecino tveganj, ki jim je izpostavljena vsaka izmed
Druzb v skupini, nobena od Druzb v skupini ne more predvideti vseh morebitnih tveganj, povezanih z njenim
poslovanjem. Primerno kritje po razumnih stopnjah ni vedno komercialno dostopno za kritje vseh potencialnih
tveganj in ni mogoce zagotoviti, da bi taksno kritje, e je na voljo, zadostovalo za kritje vseh izgub in obveznosti,
ki jim je lahko izpostavljena vsaka izmed Druzb v skupini.

Oddelek C — Vrednostni papirji
Pododdelek

Katere so glavne znacilnosti Obveznic?

e Obveznice predstavljajo neposredne, nepogojne in nezavarovane obveznosti Izdajatelja, ki so si glede
vrstnega reda poplacila enakovredne (pari passu) med seboj.

e Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev (ISIN): LI1128291351

e  Obveznice so denominirane v evrih in bodo izdane v apoenih po 0,96 EUR.

e  Zacetna ponudbena cena ("Emisijski Znesek") znasa 1,00 EUR na Obveznico in vkljucuje premijo v visini
veckratnikih, vecjih od 1,00 EUR. NajniZji znesek za vpis znasa 1.000,00 EUR.

e  Obdobje Obveznic je 25 let, od 1. 9. 2021 do 31. 8. 2046, v placilo pa zapadejo 3. 9. 2046 ("Datum
Zapadlosti").

e  Obresti od Obveznic se obracunavajo od skupnega zneska glavnice po stopnji 5,00% na leto. Glede na
rok dospelosti Obveznic se letna obrestna mera poveca na (i) 5,50% (po preteku 7 let), na (ii) 6,00% (po



preteku 10 let) na (iii) 6,50 % (po preteku 15 let) in do (iv) 7,00% (po preteku 20 let). Tako povecane
obresti bodo veljale le za prihodnja Obrestna Obdobja, ne pa tudi za pretekla Obrestna Obdobja.

e Imetniki Obveznic bodo prejeli sestavljene obresti od 5,00% do 7,00% letno na neplacane obresti, ki
bodo placljive tudi v ¢asu odplacila nominalnega zneska (glavnice) Obveznic. V skladu s tem se znesek
letnih obresti izracuna na koncu Obrestnega Obdobja in doda nominalnemu znesku. Obrestna mera
sestavljenih obresti ustreza obrestni meri, ki velja za izracun obresti glede na nominalni znesek.
Obrestno obdobje je obdobje od Prvega Datuma Valute (vklju¢no) ali katerega koli ustreznega
Nadaljnjega Datuma Valute do (vklju¢no) 31. 8. 2022 (vklju¢no) (,,Prvo Obrestno Obdobje”) in nato od
1. 9. vsakega leto do (vklju¢no) 31. 8. vsakega leta (vklju¢no) (,Nadaljnje Obrestno Obdobje”; ,Prvo
Obrestno Obdobje” in ,,Nadaljnje Obrestno Obdobje” skupaj kot ,,Obrestno Obdobje“)

e Placilo (sestavljenih) obresti se povrne v enkratnem znesku (Bullet zapadlost) na koncu obdobja
Obveznic ali ¢e Obveznice prenehajo v primeru neplacila ali jih odkupi lzdajatelj pred dospelostjo ob
odplacilu nominalnega zneska Obveznic.

Kje se bo trgovalo z Obveznicami?

Izdajatelj ne namerava vloZiti vloge za uvrstitev obveznic v trgovanje na organiziran trg (kot je definiran v 21.
tocki 1. odstavka 4. ¢lena MiFID Il), vecstranski sistem trgovanja ali MTF (kot definiran v 22. tocki 1. odstavka 4.
¢lena MIFID 1l), organizirani sistem trgovanja ali OTF (kot definiran v 23. tocki 1. odstavka 4. clena MiFID Il) ali
katerokoli drugo mesto trgovanja.

Katera so kljucna tveganja, ki so znacilna za Obveznice?

Dejavniki tveganja so navedeni po prednostnem vrstnem redu, ki odraza njihovo pomembnost glede na
verjetnost njihovega nastanka in pri¢akovani obseg njihovega negativnega vpliva na lzdajatelja.

Imetniki Obveznic so izpostavljeni tveganju zelo omejene likvidnosti (zamenljivosti) Obveznic in tveganju, da
za Obveznice ne bo sekundarnega trga.

Obveznice ne bodo niti namenjene niti sprejete v trgovanje na organiziran trg MTF, OTF ali katero koli drugo
mesto trgovanja. Tako bo likvidnost in zamenljivost Obveznic zelo omejena in Imetniki Obveznic so izpostavljeni
tveganju, da Obveznic sploh ne bodo mogli prodati ali da jih ne bodo mogli prodati po Zeleni ceni oziroma ali po
ceni, ki jim ne bo zagotovila donosa, primerljivega s podobnimi nalozbami, ki imajo razvit trgovalni trg.

Obveznice so zapleteni financni instrumenti, ki morda niso primerna nalozba za vse vlagatelje.

Ni amortizacije pred Datumom Zapadlosti ali pred odpovedjo v skladu s splosnimi pogoji oziroma pred odkupom
s strani lzdajatelja. Imetniki Obveznic niso upraviceni odpovedati Obveznic v prvih petih letih (plus odpovedni
rok Sest mesecev) obdobja Obveznice brez razloga. Priporocljivo je, da potencialni vlagatelji pred odlocitvijo o
nalozbi poiscejo individualni nasvet ter pri odloCanju upostevajo svoje znanje, izkusnje, financno stanje in
nalozbene cilje (vklju¢no s stopnjo dovoljenega tveganja).

Obveznice niso zavarovane in niso varcevalni racuni ali zavarovane vloge banke. Obveznice niso zavarovane
ali zanje ne jamdi nobena javna agencija ali druga institucija.

Obveznice niso zavarovane in niso ne varcevalni racuni ne zavarovane vloge banke niti zanje ne jamci nobena
javna agencija ali druga institucija in niso zascitene ali zavarovane v okviru (zakonsko doloc¢ene) jamstvene sheme
(jamstvo za vloge ali odskodnina za Imetnike). V primeru insolventnosti Izdajatelja, Imetniki Obveznic ne smejo
pri¢akovati in naj ne pri¢akujejo povracila vioZenih sredstev od katere koli tretje osebe. Imetniki so izpostavljeni
tveganju delne ali popolne nepladila Izdajatelja za placilo obresti in / ali odpladil, ki jih je dolZan izdati lzdajatelj
v okviru Obveznic. Imetniki Obveznic se zato soocajo s tveganjem, da lzdajatelj zaradi oslabljenega financnega
stanja ne izpolni svojih obveznosti placila in/ali oziroma glavnice iz Obveznic.

Tveganja za Imetnike Obveznic kot upnike Izdajatelja (kreditno tveganje)

Nalozba v Obveznice vkljuCuje prevzem kreditnega tveganja za lzdajatelja. Ker so Obveznice nezavarovane
obveznosti lIzdajatelja in se Imetniki Obveznic ne opirajo na neposredno premozenje ali jamstva, se lahko
Imetniki Obveznic zanesejo le na sposobnost Izdajatelja placati kakrsen koli zapadli znesek na podlagi Obveznic.
Trzna vrednost Obveznic bo odvisna od kreditne sposobnosti lzdajatelja (na kar lahko vplivajo tveganja,
povezana z |zdajateljem, opisana zgoraj). Ce se kreditna sposobnost Izdajatelja poslabsa, bi to lahko imelo zelo



resne posledice za Imetnike Obveznic, ker: (i) Izdajatelj morda ne bo mogel izpolniti vseh ali dela svojih
obveznosti placil na podlagi Obveznic, (ii) trine vrednosti Obveznice se lahko zmanjsajo in (iii) vlagatelji lahko
izgubijo celoto ali del nalozbe. Uresnicitev kreditnega tveganja lahko povzroci delno ali popolno neplacilo
Izdajatelja glede placil obresti in/ali odkupa.

Oddelek D — Ponudba
Pododdelek

Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem ¢asovnem razporedu lahko vlagatelji investirajo v Obveznice?

Obveznice bodo javno ponujene vlagateljem, ki imajo svoj sedez ali prebivalis¢e v eni od Drzav Ponudbe v
obdobju od predvidoma 13. 8. 2021 do predvidoma 12. 8. 2022. Vlagatelji, ki nameravajo vpisati Obveznice,
morajo vloZiti svojo vpisno zahtevo neposredno Izdajatelju preko njegove spletne strani
https://xserv.kdportal.de/registration/ . Postopek identifikacije vlagatelja vkljuCuje pregled kopije uradnega
identifikacijskega dokumenta vlagatelja, ki ga je treba naloZiti na vpisno platformo. lzdajatelj bo vlagatelje
naknadno obvestil o sprejemu ali nesprejemu vpisa s strani lzdajatelja. Trenutno prijave v papirni obliki niso
predvidene. Vpisane Obveznice se placajo 1. 9. 2021 ("Prvi Datum Valute") ali Ce se Obveznice vpiSejo pozneje
prvi ali petnajsti dan vsakega meseca (vsak "Nadaljnji Datum Valute").

Zakaj je bil pripravijen ta Prospekt?

Ponudba Obveznic je dana, da lzdajatelj omogoci financiranje Druzb v skupini, da Druzbe v skupini nadalje sledijo
svojim podjetniskim namenom. Neto izkupicek od izdaje Obveznic (predvidoma priblizno 142.500.000,00 EUR
po odstetju provizij in ocenjenih stroskov v zvezi s Ponudbo, ki jo mora placati Izdajatelj) bo Izdajatelj dal na
razpolago Druzbam v skupini. V ta namen bo lzdajatelj sklenil pogodbe o nezavarovanih posojilih z Druzbami v
skupini.


https://xserv.kdportal.de/registration/
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